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Obnizenie ratingu PGNiG SA przez Standard and Poor’s z ,,BBB” na ,,BBB-”
Raport biezgcy nr 173/2012

Zarzad Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa SA ("PGNiG", "Spoétka")
informuje, ze w dniu 28 listopada 2012 roku powzigt wiadomos¢ o tym, iz agencja
ratingowa Standard and Poor’s ("S&P", "Agencja") dokonata obnizenia oceny
kredytowej PGNIG z "BBB" na "BBB-" z perspektywg stabilng.

W opinii S&P’s Spoétka poniosta niespotykane dotad straty na obrocie gazem
spowodowane brakiem zgody organu regulacyjnego na odpowiednio szybkie
uwzglednienie znacznego wzrostu kosztow importowanego gazu w
obowigzujgcych w 2012 roku cenach sprzedazy gazu w Polsce. Przepisy
regulujgce polski rynek gazu wydajg sie uniemozliwia¢ Spoétce przenoszenie
kosztu pozyskania gazu na odbiorcow koncowych, co czyni wyniki Spofki
wrazliwymi na zmiennosc¢ cen surowcow. Agencja zwraca uwage, ze w 2011 roku
wskazniki finansowe Spotki ulegly pogorszeniu z powodu ujemnych marz na
sprzedazy gazu oraz wysokich wydatkéw inwestycyjnych.

W opinii S&P podpisanie z OAO Gazprom/OOO "Gazprom eksport" aneksu do
Kontraktu jamalskiego na dostawy gazu pozwoli Spotce unikng¢ dalszych strat
oraz ustabilizuje wyniki finansowe i wskazniki kredytowe.

Agencja ocenia ptynnos¢ PGNIG jako odpowiednig i nie przewiduje wystgpienia
znaczgcych zmian w profilu ryzyka dla dziatalnosci w ciggu najblizszych dwéch
lat, stad perspektywa stabilna ratingu.

Zarzad PGNIG ocenia sytuacje ptynnosciowg Spétki jako bezpieczng, a potrzeby
finansowe Spdtki w zwigzku z realizacjg programu inwestycyjnego w 2012 i 2013
roku jako zaspokojone, szczegodlnie po podpisaniu aneksu do Kontraktu
jamalskiego skutkujgcego korzystniejszymi warunkami cenowymi w kontrakcie
dtugoterminowym na dostawe gazu, o czym Spoétka informowata w raporcie
biezgcym nr 157/2012.
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Zarzgd PGNIG podkresla, iz utrzymanie solidnego ratingu inwestycyjnego jest
wazne, szczegodlnie w Swietle prowadzonych inwestycji zwiekszajgcych
bezpieczenstwo energetyczne panstwa, poniewaz w istotny sposob wptywa na
mozliwos¢ realizacji oraz koszt finansowania tych inwestycji. W zwigzku z tym
Zarzad PGNIiG oczekuje, iz odpowiednie decyzje zwigzane z ceng paliwa
gazowego, a takze uruchomienie produkcji na nowych ztozach poprawig
wskazniki finansowe Spofki, co w konsekwencji bedzie miato pozytywny wptyw
na ocene kredytows.

Réwnolegle Zarzad PGNIiG, majgc na celu poprawe sytuacji Spofki, rozpoczat
dziatania restrukturyzacyjne, polegajgce na konsolidacji i optymalizacji aktywow
w Grupie Kapitatowej PGNIG.

Patrz takze: raport biezgcy nr 159/2011, 134/2012.
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