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Podwyzszenie perspektywy dla PGNiG SA przez Standard & Poor’s i podtrzymanie
ratingu ,,BBB+”

Raport biezgcy nr 159/2011

Zarzagd Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa SA ("PGNiG", "Spétka")
informuje, ze w dniu 21 listopada 2011 roku powzigt wiadomos¢ o tym, iz agencja
ratingowa Standard & Poor's Financial Services ("Standard & Poor’s", "Agencja")
w dniu 21 listopada 2011 roku dokonata podwyzszenia perspektywy PGNIG z
"negatywnej" na "stabilng", podtrzymujgc rating na poziomie "BBB+".

W opinii agencji Standard & Poor’s poprawa perspektywy ratingu odzwierciedla
Srednioterminowg zdolno$¢ PGNiG do utrzymania wskaznikéw kredytowych dla
ratingu "BBB+", takze pomimo wysokiego poziomu inwestycji oraz
przewidywanych przez Agencje stabych wynikow finansowych za 2011.

Na podwyzszenie perspektywy wptyw miato trwajgce przejecie aktywow
cieptowniczych i energetycznych Vattenfall Heat Poland, ktére Standard & Poor’s
uznata za znaczgcg dywersyfikacje dziatalno$ci PGNiG. Agencja ocenita takze, iz
kontynuowanie przez PGNIG inwestycji wydobywczych i handlowych poza
Polskg bedzie wspierac profil ryzyka biznesowego Spotki w dtugim terminie.

Podtrzymana ocena ratingowa PGNiG odzwierciedla, w opinii Agencji, pozycje
Spétki jako dominujgcego krajowego dostawcy gazu ziemnego w Polsce. Profil
ryzyka dziatalnosci PGNIG zostat oceniony jako zadowalajgcy dzieki silnej pozycji
rynkowej jako czotowego polskiego producenta i importera gazu ziemnego oraz
witasciciela i operatora krajowego systemu magazynowania gazu i gtdbwnych sieci
dystrybucyjnych. Jednoczesnie poziom ptynnosci PGNIG jest zdaniem Agencji
wystarczajgcy.

Standard & Poor’'s zauwaza takze niekorzystny wptyw na ocene ratingowag
wywierany przez zmiennos¢ wysokosci osigganych zyskow oraz ryzyko
niepetnego i nieterminowego odzyskiwania poniesionych kosztéw za
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posrednictwem stawek taryfowych w wypadku wzrostu cen gazu z importu.
Czynnikiem o negatywnym oddziatywaniu jest rowniez uzaleznienie od importu
gazu z Rosji oraz rosngcy udziat zyskdbw <z dziatalnosci
poszukiwawczo-wydobywczej odznaczajgcej sie wyzszym ryzykiem.

Poprzednio Spotka informowata o ratingu Standard & Poor’s w raporcie 89/2009.
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