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Projekt uchwaly na NWZ PGNiG SA zwotane na dzien 21 grudnia 2010 roku
Raport biezgcy nr 78/2010

Zarzad Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa SA ("PGNiG", "Spoétka")
podaje do wiadomosci tres¢ projektu uchwaty, ktérg zamierza przedstawi¢ na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu PGNiG zwotanym na dzien 21 grudnia
2010 roku.

Uchwatanr ......
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firmg

Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo Spétka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie

w sprawie: wyrazenia zgody na objecie udziatow spétki PGNIG Technologie Sp. z
0.0. i na zbycie udziatéw konsolidowanych spotek

Dziatajgc na podstawie § 56 ust. 6 oraz § 56 ust. 6 pkt. 1) Statutu Spétki,
uwzgledniajgc pozytywng opinie Rady Nadzorczej wyrazona w Uchwale nr
.............. zdnia .................... do wniosku Zarzgdu wyrazonego w Uchwale nr
................. zdnia ................., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala,
co nastepuje:

§ 1
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Wyraza sie zgode na objecie przez PGNiIiG SA 118.348 (stownie: sto
osiemnascie tysiecy trzysta czterdzieSci osiem) nowych udziatbw w
podwyzszonym Kkapitale zaktadowym spétki PGNiIG Technologie Sp. z 0.0. w
Warszawie, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy.

§2
Wyraza zgode na zbycie udziatow w nizej wymienionych spotkach tj.:

- 39 220 udziatow w spotce BUG Gazobudowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu
(100% PGNIG SA);

- 9 244 udziatéw w spotce ZRUG Sp. z 0.0. w Pogorskiej Woli (100% PGNIG SA);

- 39 751 udziatdw w spétce BN Naftomontaz Sp. z 0.0. z siedzibg w Kros$nie
(88,83% PGNIG SA);

- 23 500 udziatéw w spoétce ZUN Naftomet Sp. z 0.0. z siedzibg w Krosnie (100%
PGNIG SA);

w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki PGNiIG Technologie Sp. z
0.0., 0 ktorym mowa w § 1.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem powziecia.

Uzasadnienie:

Zarzad Spoétki PGNiIG SA na posiedzeniu w dniu 16 czerwca 2010 roku podjat
kierunkowg decyzje dotyczgcg przeprowadzenia w terminie 12 miesiecy przez
spoétke Goérnictwo Naftowe Sp. z 0.0., konsolidacji (poprzez inkorporacje) spotek
serwisowych z zakresu budowlano — montazowego (zwane w dalszej cze$ci
spotkami budownictwa). Jednoczesnie Zarzad Spétki wskazat kandydata na
Prezesa Zarzadu spotki Gornictwo Naftowe Sp. z o0.0. i zobowigzat go do
podjecia dziatan zmierzajgcych do wznowienia dziatalnosci oraz zmiany nazwy
spotki Gérnictwo Naftowe Sp. z o.0.

Realizujgc uchwaty Zarzadu, Rady Nadzorczej i NWZ PGNiG SA w dniu
30.07.2010r. Zgromadzenie Wspdlnikow spoétki Gornictwo Naftowe Sp. z o.o.
podjeto uchwaty w sprawie zmiany w sktadzie Zarzadu spoétki oraz podwyzszenia
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kapitatu zakladowego spoétki Gornictwo Naftowe Sp. z o0.0. i zmiany aktu
zatozycielskiego spotki (w tym zmiana firmy spotki na PGNIG Technologie Sp. z
0.0.).

Podwyzszony kapitat zaktadowy oraz zmieniona umowa spotki zostaty
zarejestrowane w KRS w dniu 24.08.2010r. Obecnie kapitat zaktadowy spotki
PGNIG Technologie Sp. z 0.0. wynosi 2.050.000,00 zt.

Koncepcja konsolidacji spétek budownictwa z GK PGNiG przewiduje potgczenie
podmiotow w ramach Grupy Kapitatowej PGNIiG. Za realizacjg tego scenariusza
przemawiajg przede wszystkim juz obserwowane na rynku firm
inzynieryjno-konstrukcyjnych i budownictwa infrastrukturalnego ogolne tendencje
konsolidacyjne.

Pojawienie sie nowego skonsolidowanego podmiotu na rynku samo w sobie
stworzy na nim nowg jakos¢. W dtuzszej perspektywie, po okresie wewnetrznej
stabilizacji i restrukturyzacji wewnetrznej, powinno to doprowadzi¢ do istotnego
wzrostu wartosci inwestycji dlugoterminowej PGNIG SA, jakg sg udziaty/akcje w
analizowanych spoétkach. Dla analizowanych spotek uczestnictwo w procesie
konsolidacji i realizacja strategii istotnego gracza na rynku ustug budownictwa
infrastrukturalnego stwarza dodatkowe szanse rozwoju. Dzieki zwiekszonej sile
kapitalowej uktadu skonsolidowanego i wzmocnieniu zarzgdzania
kompleksowymi projektami w sferze przygotowania inwestyciji, logistyki, nadzoru
itp., udziat w konsolidacji pozwoli spotkom budownictwa na wzmocnienie swojej
pozycji rynkowej i umozliwi przyszig realizacje duzych zleceh poza GK PGNIG.

Zaktada sie, ze przeprowadzenie procesu konsolidacji podmiotéw budownictwa
pozwoli w perspektywie, na wygenerowanie efektéw skali i synergii, co m.in.
zwiekszy site przetargowg i zdolnos¢ konkurowania podmiotu na rynku krajowych
i miedzynarodowych zaméwien.

Zakfada sie, iz do zadan PGNiG Technologie Sp. z 0.0., do ktérej zostatyby
wniesione udziaty spotek budownictwa, nalezatby m.in. strategiczny nadzor nad
dziatalnoscig spotek branzy wykonawczej, projektowej i inzynieryjnej oraz
przebudowa struktury posiadanych aktywow i opracowanie strategii dalszego
dziatania.

Zgodnie z zatozeniami koncepcji konsolidacji spotek budownictwa z GK PGNIG
przeprowadzenie tego procesu przebiega¢ bedzie nastepujgco:

RAPORT BIEZACY PGNiG SA



- powotanie i przygotowanie spotki konsolidujgcej (zrealizowano),

- wniesienie udziatéw czterech spétek zaleznych PGNiG S.A. do spotki PGNIG
Technologie Sp. z 0.0. (obecnie realizowany zgodnie z niniejszym wnioskiem),

- potgczenie spotki PGNIG Technologie Sp. z o.0. i czterech spétek, ktorych
udziaty majg zosta¢ wniesione do tej spotki (zaktada sie zakonczenie peinej
konsolidacji do korica 2011r.).

W ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego PGNiG Technologie Sp. z o.0.
PGNiG SA obejmie maksymalnie udziaty za tgczng kwote 118.348.137,00 zt.
Udziaty zostang pokryte wkladem pienieznym i niepienieznym w postaci
udziatow:

- spotek GK PGNIiG: BUG Gazobudowa Sp. z 0.0., ZUN Naftomet Sp. z 0.0., BN
Naftomontaz Sp. z o0.0., ZRUG Sp. z o.0. w Pogédrskiej Woli o kwote
117.848.137,00 z,

- oraz wktadem pienieznym w wysokosci 0,5 min zi.

W zwigzku z koniecznoscig poniesienia przez PGNiG Technologie Sp. z o.0.
kosztéw zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego tej spotki (m.in.
podatki, koszty optaty notarialnej, itp.), proponuje sie dokonaé¢ podwyzszenia
kapitatu zaktadowego tej spétki o gotébwke w kwocie 0,5 min zt, co zapewni
spotce niezbedny kapitat obrotowy i zachowanie ptynnosci finansowej, przy
koniecznosci uregulowania dodatkowych zobowigzan, przed kolejnym
dokapitalizowaniem. Majgc na uwadze koniecznos¢ prowadzenia przez PGNiG
Technologie Sp. z o.0. dalszych dziatan w ramach procesu konsolidacji oraz
przeprowadzenia procesu restrukturyzacji wierzytelnosci PGNiG SA wobec
konsolidowanych spétek, ktdére wigzg sie z poniesieniem okreslonych kosztow,
Zarzad PGNIG SA zaktada mozliwo$¢ realizacji kolejnego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego PGNIiG Technologie Sp. z 0.0. w 2011 roku.

Podstawa prawna:

Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezgce i okresowe
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