Od: PGNiG S.A.

Wystano: 7 maja 2009 roku

Do: KNF, GPW, PAP
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Raport biezacy nr 50/2009

Zarzad Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. (,PGNiG”) podaje do
wiadomosci treS¢ projektdw uchwat, ktére zamierza przedstawi¢ na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu PGNiG zwotanym na dzien 21 maja 2009 roku:

Uchwata nr ...

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firma:
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
zdnia ..o,

w sprawie: wyrazenia zgody na zbycie akcji spétki Agencja Rozwoju Pomorza S.A. w trybie i
na warunkach okreslonych w art. 418 k.s.h.

§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, dziatajgc na podstawie § 27 pkt 1 Rozporzadzenia
Rady Ministréw w sprawie okreslenia sposobu i trybu organizowania przetargu na sprzedaz
skladnikow aktywow trwatych przez spotke powstatg w wyniku komercjalizacji z dnia
13.02.2007 r. (Dz. U. z 2007 r. nr 27 poz. 177), uwzgledniajagc wniosek Zarzadu ziozony
zgodnie z Uchwatg nr ........... z dnia .............. oraz pozytywng opinie Rady Nadzorczej
zawartg w Uchwale nr ..... zdnia .............. wyraza zgode na zbycie akcji spotki Agencja
Rozwoju Pomorza S.A. w trybie i na warunkach okreslonych w art. 418" k.s.h., tj.:

a) tryb sprzedazy — sprzedaz moze nastgpi¢ bez przetargu publicznego, w trybie
uregulowanym w art. 418" k.s.h., tj. w drodze zadania przymusowego odkupu akcji
od PGNIG S.A. przez akcjonariusza posiadajgcego co najmniej 95% kapitatu
zaktadowego w spofce Agencja Rozwoju Pomorza S.A. — Samorzad Wojewddztwa
Pomorskiego,

b)  warunki sprzedazy:

— warunki przymusowego odkupu akcji okresla art. 418" § 6 k.s.h., cena odkupu
bedzie rowna wartosci przypadajgcych na akcje aktywow netto, wykazanych w
sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote
przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy;

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



Uzasadnienie:

Najistotniejsze informacije o spotce Agencja Rozwoju Pomorza S.A.

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. /6wczesne PGNiG PP Pomorski Okregowy
Zaktad Gazownictwa w Gdansku/ byto zatozycielem spétki Agencja Rozwoju Pomorza S.A. z
siedzibg w Gdansku /dawna nazwa — Agencja Rozwoju Pomorza Gdanskiego S.A./.
Rejestracja spétki w Sadzie Rejonowym w Gdansku miata miejsce w dniu 9 czerwca 1992 r.
a dziatalnos¢ gospodarcza rozpoczeta zostata 30 czerwca 1992 r. Celem zawigzania spotki
byto prowadzenie projektéw regionalnych stymulujgcych rozwdj gospodarczy regionu
gdanskiego. W kapitale zaktadowym spétki PGNiG objeto wéwczas 10 akcji o wartosci
nominalnej 100 min zt kazda.

Aktualnie kapitat zaktadowy spétki Agencja Rozwoju Pomorza S.A. wynosi 15.640.000 zt i
dzieli sie na 1.564 akcje o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda. PGNiG S.A. posiada 10 akcji
imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu w skali 1:5, pierwszenstwa poboru akcji
nowej emisji oraz wypfaty dywidendy. Wszystkie przywileje wynikajgce z uprzywilejowania
akcji gasna z chwilg przeniesienia ich wtasnosci na osobe trzecia.

Udziat PGNIiG S.A. w kapitale zakladowym spétki Agencja Rozwoju Pomorza S.A. wynosi
0,64% przy udziale w gtosach na Walnym Zgromadzeniu na poziomie 0,94%. Warto$¢
ksiegowa netto pakietu akcji spotki w ksiegach rachunkowych PGNiG S.A. na 31 grudnia
2008 r. wynosita 0,00 zt /akcje spofki objete byly petnym odpisem aktualizacyjnym/.

Svytuacja ekonomiczno — finansowa spoétki Agencja Rozwoju Pomorza S.A.

W latach 2006 — 2008 przychody spétki ze sprzedazy rosng z poziomu 8.217,3 tys. zt w roku
2006 do 11.106,2 tys. zt w 2008 r. W tym samym okresie koszty dziatalnosci operacyjnej
corocznie przewyzszajg poziom realizowanych przychoddw ze sprzedazy i ksztattujg sie w
przedziale od 8.740,8 tys. zt — 11.804,6 tys. zt, spotka wykazuje straty na sprzedazy — za rok
2008 strata ta wyniosta /-/698,3 tys. zt. Wyniki netto spétki za ostatnie 3 lata obrotowe sg
réwniez ujemne. Straty netto za lata 2006 - 2008 wyniosty odpowiednio

/-13.395,6 tys. zt, /-/1.616,7 tys. zt, /-/362,5 tys. zt.

W strukturze aktywow spotki na koniec 2008 r. gtdwng pozycje stanowig aktywa trwate o
wartosci 22.890,9 tys. zt, w tym budynki i lokale w kwocie 13.202,2 tys. zt, inwestycje
diugoterminowe /udziaty i akcje w innych spoétkach/ w wysokoéci 7.467,0 tys. zt. Aktywa
obrotowe na koniec 2008 r. mialy wartos¢ 5.406,8 tys. zt, w tym 4.421,4 tys. zt to srodki
pieniezne.

Mimo, iz dziatalnos¢ prowadzona przez Agencje Rozwoju Pomorza S.A. nie jest rentowna,
spotka zachowuje bezpieczny poziom ptynnoséci finansowej. Srodki pieniezne zakumulowane
w poprzednich latach 3-krotnie przewyzszajg poziom zobowigzan krotkoterminowych. Kapitat
wiasny na koniec 2008 r. wynosit 20.273,7 tys. zt przy kapitale zaktadowym 15.640,0 tys. zt.

Zbiorczg informacje na temat sytuacji ekonomiczno—finansowej spotki Agencja Rozwoju
Pomorza S.A. za lata 2006—2008 przedstawiono w zatgczniku do niniejszego wniosku.



Uzasadnienie wniosku dot. sprzedazy akcji spotki Agencja Rozwoju Pomorza S.A.

Zgodnie z dokumentem pn.: ,Strategia Grupy Kapitatowej w perspektywie roku 2015”
(przyjetym przez Zarzad PGNiIG S.A. uchwatg nr 632 z dnia 13 listopada 2008 r. oraz
zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg uchwatg nr 75/V/08 z dnia 27 listopada 2008 r.)
spétka Agencja Rozwoju Pomorza S.A. zostata zaliczona do grupy spétek tzw. pozostatych.
Spdiki z tej grupy przeznaczone sg do zbycia bgdz rozwigzania i likwidacji.

W ostatnich trzech latach obrotowych Agencja Rozwoju Pomorza S.A. ponosita straty netto
na prowadzonej dziatalnosci, jednakze w przypadku gdyby udato sie wypracowac¢ dodatni
wynik finansowy to jej akcjonariusze nie moge liczy¢ na wyptate dywidendy w najblizszych
latach z uwagi na zapisy § 16 ust. 3 Statutu spofki, ktéry brzmi: ,Spotka przeznacza zysk z
lat obrotowych 2001 do 2015 na cele statutowe”.

Gtoéwnym celem Zarzadu spétki nie jest wiec dazenie do wypracowywania przez Agencje
Rozwoju Pomorza S.A. zysku netto, a realizacja misji spofki, ktérg jest promocja
gospodarcza oraz wspieranie rozwoju gospodarczego matych i srednich przedsiebiorstw w
wojewodztwie pomorskim.

Niewielki udziat PGNiG S.A. w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Agencji Rozwoju Pomorza S.A. powoduje, iz wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Zarzad
spotki jest niemozliwy. PGNIG S.A. nie ma réwniez swojego przedstawiciela w 5 — osobowej
Radzie Nadzorczej. W zwigzku z tym dalsze utrzymywanie zaangazowania kapitalowego w
spétce nie ma uzasadnienia ekonomicznego. Spoétka nie zapewnia zwrotu z kapitatu
zaangazowanego przez PGNiG S.A. Rozwigzaniem jest zbycie akcji spétki posiadanych
przez PGNIG S.A. w trybie uregulowanym w art. 4181 k.s.h., ktory stanowi, iz akcjonariusz
reprezentujacy nie wiecej niz 5% kapitalu zaktadowego moze zada¢ umieszczenia w
porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia sprawy podjecia uchwaty o
przymusowym odkupie jego akcji przez nie wiecej niz pieciu akcjonariuszy reprezentujgcych
tacznie nie mniej niz 95 % kapitatu zaktadowego, z ktérych kazdy posiada nie mniej niz 5 %
kapitatu zakladowego. Cena odkupu akcji jest rowna wartosci przypadajacych na akcje
aktywow netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy,
pomniejszonych o kwote przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy. Nabywcg pakietu
akcji spotki nalezacych do PGNIG S.A. bytby wiec Samorzad Wojewddztwa Pomorskiego lub
w przypadku nie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w tej sprawie — spdfka, ktéra
nabytaby akcje od PGNiG S.A. w celu umorzenia.

Podstawa prawna: § 38 Ust. 1 pkt 3 Rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).



Podstawowe dane ekonomiczno - finansowe spétki

Zatacznik nr 1

Agencja Rozwoju Pomorza S.A. z siedzibg w Gdansku za lata 2006 — 2008

Informacje podstawowe (wg stanu na dzien 31.12.2008 r.)
ilos$¢ akcji/udziatléw ogotem 1,564.00
ilos¢ akgji/udziatéw w posiadaniu PGNiG S.A. 10.00
udziat gtlosow PGNiG S.A. na ZW/WZA 0.64%
kapitat zaktadowy 15,640,000.00
zaangazowanie kapitatowe PGNIG S.A. 100,000.00
udziat kapitatowy PGNiG S.A. 0.64%
koszt nabycia akcji/udziatéw 100,000.00
warto$¢ nominalna 1 akcji/ludziatu 10,000.00
cena 1 akcji/ludziatu 10,000.00
wartos¢ ksiegowa 1 akcji/udziatu 12,962.76
2006 2007 dyn. % 2008 dyn. %
Podstawowe dane bilansowe
Majatek trwaty 25,750,089.47 24,934,141.45 96.83% 22,890,905.32 91.81%
Majatek obrotowy 2,466,206.36 3,506,287.49 142.17% 5,406,847.93 154.20%
Zapasy 141,152.26 78,156.67 55.37% 46,888.71 59.99%
Naleznosci krotkoterminowe 1,314,122.47 603,319.38 45.91% 824,248.60 136.62%
Inwestycje krétkoterminowe 1,004,911.01 2,586,082.22 257.34% 4,421,463.35 170.97%
Suma bilansowa 28,216,295.83 28,440,428.94 100.79% 28,297,753.25 99.50%
Kapitat wtasny 19,672,970.76 20,636,266.29 104.90% 20,273,749.59 98.24%
Zobowiazania dtugoterminowe 5,018,638.97 5,396,577.69 107.53% 5,085,088.41 94.23%
Zobowigzania krétkoterminowe 1,930,683.58 1,133,948.65 58.73% 1,536,173.50 135.47%
Rachunek zyskoéw i strat
Przychody ze sprzedazy 8,217,297.66 9,113,452.58 110.91% 11,106,232.67 121.87%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 8,740,850.54 9,996,675.06 114.37% 11,804,600.87 118.09%
Wynik ze sprzedazy -523,552.88 -883,222.48 168.70% -698,368.20 79.07%
Pozostate przychody operacyjne 953,592.45 176,547.87 18.51% 73,664.68 41.73%
Pozostate koszty operacyjne 959,388.45 196,272.94 20.46% 226,245.60 115.27%
Wynik na dzialalnosci operacyjnej -529,348.88 -902,947.55 170.58% -850,949.12 94.24%
Przychody finansowe 1,296,448.92 98,596.60 7.61% 1,334,315.06 1353.31%
Koszty finansowe 5,233,589.47 557,486.92 10.65% 521,953.55 93.63%
Wynik brutto na dziatalnosci
gospodarczej -4,466,489.43 -1,361,837.87 30.49% -38,587.61 2.83%
Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne
Wynik brutto -4,466,489.43 -1,361,837.87 30.49% -38,587.61 2.83%
Wynik netto -3,395,590.47 -1,616,704.47 47.61% -362,516.70 22.42%




Analiza wskaznikowa

2006

2007

2008

wskazniki rentownosci

rentowno$¢ handlowa (przychodu)
rentowno$¢ ekonomiczna (aktywow)
rentownos$¢ finansowa (kapitatu)

wskazniki pltynnosci

ptynnos¢ biezaca 1.28 3.09 3.52

ptynnos¢ szybka 1.20 3.02 3.49

ptynnos$¢ natychmiastowa 0.52 2.28 2.88
inne wskazniki

wskaznik ogolnego zadtuzenia 24.63% 22.96% 23.40%

kapitat wlasny / majatek trwaty 76.40% 82.76% 88.57%

kapitat staty / majatek trwaty 95.89% 104.41% 110.78%




