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Zastrzezenie

finansowych Grupy Kapitatowej Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa SA (dalej
-PGNIG”, ,Spdtka”), opublikowanych przez Spoétke w formie Raport Biezgcego Nr 56/2020 z dnia
28 pazdziernika 2020 r. Zamieszczone w niniejszej prezentacji i w Raporcie Biezgcym dane
finansowe mogg ulec zmianie w wyniku weryfikacji przez biegtego rewidenta.

Publikacja raportu okresowego za Il kwartat 2020 roku nastagpi w dniu 19 listopada 2020 r.

Wszystkie opinie, oceny i przewidywania zawarte w niniejszej prezentacji zostaly
przygotowywane przez PGNIG na podstawie publicznie dostepnych informacji. Informacje
zawarte w Prezentacji mogg ulec zmianie bez wczesniejszego powiadomienia, mogg byc
niepetne lub skrocone, oraz mogg nie zawiera¢ wszystkich istotnych informacji. Informacje
zawarte w niniejszej Prezentacji nie stanowig oferty inwestycyjnej, rekomendacji inwestycyjnej
ani oferty Swiadczenia jakiejkolwiek ustugi.
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Czynniki zewnetrzne i rynkowe

> Spadek kursu USD/PLN
w Q32020 r. 0 2% R/R,
do poziomu 3,80 zi.
> Wzrost kursu EUR/PLN
w Q32020 r. 0 3% R/R,
do poziomu 4,44 zi.
> Wzrost $redniej temperatury*
w Q3 2020 0 0,5°C R/R.

> Spadek 3-miesiecznej
(kwartalnej) sredniej ceny ropy o
31% R/R, do poziomu 42,7
dolaréw za barytke.

> Spadek 9-miesiecznej Sredniej
ceny ropy o 27% R/R do
poziomu 48,3 dolaréw za barytke
na koniec Q3 2020.

* punkt referencyjny pomiaru temperatury: Rzeszéw
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> 3-miesieczna i 9-miesieczna cena ropy naftowej
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Rynki gazu

> Spadek cen gazu TTF i GPL > Ceny gazu TTF i GPL (kontrakt Month-Ahead)
(kontra_kt Month-Ahead) w Q3 2020 PRI 032015 082020
denominowane w PLN: 140
> lipiec: -49% i -48% R/R, 120
> sierpien: -26% i -25 R/R, a9 27% RIR -26% (RIR)

> wrzesien: -8% i -8% R/R. +46% QIQ +43% (Q/Q)
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Szacunkowe dane operacyjne

Dane z Raportu Biezgcego Nr 50/2020 z dnia 19 pazdziernika 2020 r.

Q32019 Q3 2020 zmiana rir 9M 2019 9M 2020 zmiana r/r

GAZ ZIEMNY* [mld m3]
WOLUMEN WYDOBYCIA 1,10 1,11 1% 3,32 3,30 (1%)
w tym w Polsce i Pakistanie 0,99 1,00 1% 2,94 2,98 1%
w tym w Norwegii 0,11 0,11 - 0,38 0,32 (16%)
WOLUMEN IMPORTU DO POLSKI 3,51 3,70 5% 10,89 11,17 3%
w tym: kierunek wschodni 2,32 2,51 8% 6,29 6,63 5%
w tym: kierunek zachodni i potudniowy 0,48 0,44 (8%) 2,12 1,59 (25%)
w tym: LNG 0,71 0,75 6% 2,48 2,95 19%
WOLUMEN SPRZEDAZY POZA GK PGNiG 5,52 5,38 (3%) 21,47 22,28 4%
w tym PGNIG SA 3,11 3,32 7% 12,21 13,43 10%

na Towarowej Gietdzie Energii 1,23 1,31 7% 5,93 6,50 10%

eksport z Polski 0,02 0,05 150% 0,33 0,95 3x
w tym PGNiG Obrét Detaliczny 1,11 1,16 5% 5,51 5,66 3%
w tym PGNIG Supply & Trading 1,30 0,90 (31%) 3,75 3,19 (15%)
DYSTRYBUCJA [mld m3]
WOLUMEN DYSTRYBUCJI GAZOW** 1,92 1,84 (4%) 8,24 8,03 (3%)
ROPA NAFTOWA*** [tys. ton]
WOLUMEN WYDOBYCIA 274,8 306,3 11% 888,7 962,6 8%
w tym w Polsce 183,4 158,8 (13%) 568,3 52515 (8%)
w tym w Norwegii 91,4 147,5 61% 320,4 437,1 36%
WOLUMEN SPRZEDAZY 295,3 324,4 10% 849,5 970,8 14%
w tym w Polsce 182,4 161,3 (12%) 569,7 530,6 (7%)
w tym w Norwegii 112,9 163,1 44% 279,8 440,2 57%
CIEPLO | ENERGIA ELEKTRYCZNA****
PRODUKCJA E.C. NETTO (sprzedaz) [PJ] 3,27 3,08 (6%) 26,28 25,92 (1%)
PRODUKCJA E.E. NETTO Il STOPNIA (do sprzedazy) [TWh] 0,42 0,45 7% 2,68 2,47 (8%)
STAN ZAPASOW GAZU [mid m3]
STAN ZAPASOW PMG na dzien 30 wrzesnia***** 4,0 4,0 - 4,0 4,0 -

*w przeliczeniu na gaz wysokometanowy o cieple spalania 39,5 mJ/m3, dane GK PGNiG

** przez Polskg Spotke Gazownictwa (w jedn. naturalnych)

*** dane fgczne dla ropy naftowej, NGL i kondensatu, dane GK PGNiG

**** dane PGNIG Termika SA, PGNiIG Termika Energetyka Przemystowa SA

*+k dane obejmujg gaz wysokometanowy, zaazotowany zmagazynowany w Polsce i za granicg oraz gaz LNG w terminalach
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Szacunkowe dane finansowe

Prezentowane wielkosci majg charakter szacunkowy i moga ulec zmianie. Ponizsze wyniki bedg podlega¢ weryfikacji przez biegtego rewidenta.

Publikacja raportu okresowego za Il kwartat 2020 rok nastgpi w dniu 19 listopada 2020 roku.

[mid PLN] Q32019 Q3 2020 zmianar/r 9M 2019 9M 2020 zmianar/r

SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY 7,03 6,39 (9%) 29,65 27,43 (7%)
SKONSOLIDOWANY WYNIK EBITDA 0,80* 1,33 66% 3,98* 10,69 3x
gvdgzeajkctﬁigiz:ﬁ%i\t/ﬁ:xzﬁ sktadnikéw majgtku trwatego +0,05 +0,05 ) 0,17 -0,81 5x
Poszukiwanie i Wydobycie 0,68 0,48 (29%) 2,67 0,72 (73%)

W tym: Odwierty negatywne i sejsmika -0,09 -0,05 (44%) -0,11 -0,13 18%

W tym: Odpis aktualizujacy majatek trwaty +0,05 +0,05 - -0,14 -0,81 6X
Obrét i Magazynowanie -0,22 0,63 (4x) -0,45 8,19 (19x)

W tym: Pomniejszeni_e kosztc’;w gazu w wyniku rozliczenia retroaktywnego w ramach ) ) ) . 569 )

aneksu do kontraktu jamalskiego ’

W tym: Odpis na zapas gazu +0,15 -0,01 (107%) +0,03 +0,36 13x
Dystrybucja 0,42* 0,36 (14%) 1,54* 1,54 -
Wytwarzanie -0,02 0,04 (3x) 0,44 0,57 30%
SKONSOLIDOWANY WYNIK EBIT 0,13* 0,59 5x 1,85* 8,24 4x
SKONSOLIDOWANY WYNIK NETTO 0,01* 0,12 12x 1,35* 6,04 4x

* W wyniku szczegétowej analizy regulacji odnoszacych sie do kwestii ujecia uméw/decyzji dzierzawy dotyczacych podziemnej infrastruktury oraz uwzgledniajgc wydang przez Komitet ds. Interpretacji MSSF interpretacije, przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa uznata, Zze byta strong ww. uméw/decyzji dzierzawy spetniajgcych definicje leasingu zgodnie ze standardem MSSF 16. W zwigzku z powyzszg zmiang osadu, Grupa ujeta aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu z tytutu powyzszych uméw w segmencie Dystrybucji, na dzien 1 stycznia 2019 roku, a wprowadzona korekta wptyneta réwniez na dane finansowe prezentowane we wczesniej opublikowanych w 2019 roku
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Gtowne czynniki wptywajgce na poziom EBITDA segmentow

Dane z Raportu Biezgcego Nr 56/2020 z dnia 28 pazdziernika 2020 r.
Komentarz Q3 2020 vs Q3 2019

Poszukiwanie i Wydobycie:

nizsze r/r notowania cen produktéw, w tym ceny kwartalnej ropy naftowej Brent w USD/bbl o 31% oraz ceny

gazu Rynku Dnia Nastepnego na Towarowej Gietdzie Energii 0 17% w poréwnaniu do Il kw. 2019 r.;
rozwigzanie odpisow aktualizujgcych majatku trwatego w segmencie w kwocie ok. +45 min PLN;
wzrost wolumenu wydobycia ropy naftowej o 56 tys. ton (61% r/r) w Norwegii w relacji do Il kwartatu 2019 r.

Obrot i Magazynowanie:

wptyw zastosowania od dnia 1 marca 2020 roku w rozliczeniach za gaz dostarczany na podstawie kontraktu

jamalskiego zasgdzonej formuty cenowej na podstawie wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Sztokholmie;

istotny spadek ceny gazu na TGE, majgcej wptyw na poziom ceny przekazania gazu z wydobycia krajowego do

segmentu Obrot i Magazynowanie;
nizsza o 10,6% $rednia cena za paliwo gazowe w taryfie detalicznej od 1 lipca 2020 r.;

wplyw zawigzania odpisu na zapasie gazu o -5 min PLN, przy rozwigzaniu odpisu na +149 min PLN w IlI

kwartale 2019 r.;

wynik na realizacji instrumentéw zabezpieczajgcych objetych rachunkowoscia zabezpieczen ujgtych w

przychodach ze sprzedazy w wysokosci +86 min PLN (w Il kw. 2019 r.: +103 min PLN).
Dystrybucja:

wyzsza 0 3,5% taryfa za ustuge dystrybucji gazu, obowigzujgca od 3 kwietnia 2020 r.

wyzsza $rednia temperatura w |1l kwartale 2020 r. 0 0,5°C r/r;

saldo przychodoéw i kosztéw z tytutu bilansowania systemu: +1 min PLN w Il kwartale 2020 r. wobec +94 min

PLN rok wczesniej

Wytwarzanie:

wyzsza 0 3,2% taryfa za wytwarzanie i przesyt ciepta, obowigzujgca od 1 wrzesnia 2020 r dla PGNIiG TERMIKA

SA oraz 0 9,0% dla PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa SA od 1 lipca 2020 r;

wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta 0 13% r/r na skutek wyzszej taryfy, pomimo wyzszej $redniej temperatury

w Il kwartale 2020 r. i nizszych wolumendéw produkcji ciepta;

wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z wytwarzania o 22% r/r przy wyzszym wolumenie

sprzedazy o 7% r/r ;
nizsze r/r koszty wegla do produkciji.

Wptyw wyceny udziatéw w inwestycji w Polskg Grupe Gorniczg SA na tgczng kwote -389 min PLN.

Komentarz 9M 2020 vs 9M 2019

Poszukiwanie i Wydobycie:

nizsze r/r notowania cen produktéw, w tym ceny pétrocznej ropy naftowej Brent w USD/bbl o0 36% oraz ceny gazu
Rynku Dnia Nastepnego na Towarowej Gietdzie Energii 0 37% w poréwnaniu do 9 miesigcy 2019 r.;

dokonanie odpiséw aktualizujgcych majatku trwatego w segmencie w kwocie ok. -808 min PLN;
wzrost wolumenu wydobycia ropy naftowej o 117 tys. ton (36% r/r) w Norwegii w relacji do 9 miesiecy 2019 r.

Obrot i Magazynowanie:

pomniejszenie kosztéw operacyjnych dot. gazu w wyniku ujecia wptywu rozliczenia wynikajacego z zawarcia
aneksu do kontraktu jamalskiego w kwocie 5 689 min PLN oraz dodatni wynik na réznicach kursowych z wyceny
bilansowej wzajemnych rozliczen (ok. 300 min PLN);

wplyw zastosowania od dnia 1 marca 2020 roku w rozliczeniach za gaz dostarczany na podstawie kontraktu
jamalskiego zasgdzonej formuty cenowej na podstawie wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Sztokholmie;

istotny spadek ceny gazu na TGE, majgcej wptyw na poziom ceny przekazania gazu z wydobycia krajowego do
segmentu Obrét i Magazynowanie;

wplyw rozwigzania odpisu na zapasie gazu o +359 min PLN, przy rozwigzaniu odpisu na +34 min PLN za 9
miesigcy 2019 r.;

wynik na realizacji instrumentéw zabezpieczajgcych objetych rachunkowoscig zabezpieczen ujetych w
przychodach ze sprzedazy w wysokosci +1 076 min PLN (za 9 miesigcy 2019 r.: +383 min PLN).

Dystrybucja:

stabilny poziom $redniej temperatury za 9 miesiecy 2020 r. 11,6°C wobec poziomu 11,6°C rok wczesniej;

saldo przychodow i kosztéw z tytutu bilansowania systemu: +19 min PLN za 9 miesigcy 2020 wobec +144 min
PLN rok wczesniej.

Wytwarzanie:

wyzsza 0 3,2% taryfa za wytwarzanie i przesyt ciepta, obowigzujgca od 1 wrzesnia 2020 r dla PGNiG TERMIKA
SA oraz 0 9,0% dla PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa SA od 1 lipca 2020 r.;

wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta 0 8% r/r na skutek wyzszej taryfy przy stabilnej $redniej temperaturze i
stabilnych wolumenach produkciji ciepta za 9 miesigcy 2019 r.;

nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z wytwarzania o 2% r/r przy nizszym wolumenie sprzedazy o
8% rlr;

nizsze r/r koszty wegla do produkcii.
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Informacje kontaktowe
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Marcin Piechota

Kierownik Dziatu Relacji Inwestorskich
tel.: +48 22 106 43 22

kom.: +48 885 889 890

e-mail: marcin.piechota@pagnig.pl

Piotr Gatek

Specjalista ds. Relacji Inwestorskich
tel.:  +48 22 106 48 46

kom.: +48 723 235 652

e-mail: piotr.galek@pgnig.pl

Anna Galinska

Specjalista ds. Relacji Inwestorskich
tel..  +48 22 106 41 09

kom.: +48 723 514 086

e-mail: anna.galinska@pgnig.pl

Aleksander Kutnik
Specjalista ds. Relacji Inwestorskich
tel.: +48 22 106 47 97

kom.: +48 723 239 162

e-mail: aleksander.kutnik@pgnig.pl

Strona Relagji Inwestorskich Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
ul. M. Kasprzaka 25

. i . Qg g . Q
WWW. Tl nl l 01-224 Warszawa

faks: +48 22 691 81 23
www.pgnig.pl
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Zastrzezenie
Wszystkie opinie, oceny i prognozy zawarte w niniejszej prezentacji (Prezentacja) sg przygotowywane przez Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo (PGNiG) S.A. na podstawie publicznie dostgpnych informaciji.
- Informacje zawarte w Prezentacji mogg ulec zmianie bez wczesniejszego powiadomienia, mogg by¢ niepetne lub skrécone, oraz moga nie zawiera¢ wszystkich istotnych informaciji. Informacje zawarte w niniejszej
E Prezentacji nie stanowig oferty inwestycyjnej, rekomendacji inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi. Prezentacja zawiera takze informacje i oswiadczenia, ktére sg zwigzane z przysztymi, ale nie
o= przesztymi zdarzeniami. Wszelkie takie wypowiedzi prognozujgce oparte sg na zatozeniach i oczekiwaniach PGNIG, ale ze wzgledu na ich przyszly i niepewny charakter noszg ze sobg ryzyko, ze w rzeczywistosci
przyszte fakty lub wydarzenia moga sig znacznie rézni¢ od tych stwierdzen dotyczacych przysziosci, zawartych w Prezentacji. Prezentacja nie powinna by¢ wykorzystywana przy podejmowaniu jakichkolwiek decyzji
lub jakichkolwiek dziatani inwestycyjnych. Aby uzyska¢ wiecej informacji dotyczacych PGNIG zajrzyj do jego raportéw biezgcych i okresowych. PGNIG nie ponosi odpowiedzialnosci za doktadnos$¢, kompletno$é lub
wykorzystywanie informacji zawartych w Prezentacji, i nie zobowigzuijg sig do jej aktualizacji. Informacje zawarte w niniejszej Prezentacii nie stanowig porady prawnej lub innej profesjonalnej porady.
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