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Sprawozdania podstawowe

Rachunek zyskow i strat 2019 2018

Przychody ze sprzedazy gazu 17 865 18 349

Przychody ze sprzedazy pozostate 4750 3995
Przychody ze sprzeda zy 22 615 22 344 Nota 2.2.

Koszt sprzedanego gazu (15 400) (14 663) Nota 2.3.

Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatow (1 958) (1361) Nota 2.3.

Swiadczenia pracownicze (724) (685) Nota 2.3.

Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe (941) (954)

Pozostate ustugi obce (1 153) (1503) Nota 2.3.

Amortyzacja (856) (798) Nota 2.3.

Podatki i optaty (317) (301)

Pozostate przychody i koszty operacyjne (557) (349) Nota 2.4.

Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby 12 8

_O_dplsy rzgczoyvych aktywow trwaltych, warto$ci niematerialnych, prawa do uzytkowania aktywéw (419) 252 Nota 2.3,

iich odwrécenie

Dywidendy 1344 1726

Przychody finansowe 105 51 Nota 2.5.

Przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej 235 156

Koszty finansowe (76) (52) Nota 2.5.

Wynik na zaprzestaniu ujmowania aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym 18 (69)

koszcie

Aktualizacja wartos$ci aktywow finansowych 61 (125)

Razem (20 626) (18 667)
Zysk przed opodatkowaniem 1989 3677

Podatek dochodowy (241) (388) Nota 3.1.1.
Zysk netto 1748 3289

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w milionach szt.) 5778 5778

Podstawowy i rozwodniony zysk netto na jedna akcje w PLN 0,30 0,57
Sprawozdanie z catkowitych dochodow 2019 2018
Zysk netto 1748 3289

Rachunkowo$¢ zabezpieczen 919 285

Podatek odroczony (156) (15)
Pozostate catkowite dochody, podlegaj ace przeklasyfikowaniu do rachunku zyskéw i strat 763 270

Straty aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych (16) (12)

Podatek odroczony 3 2
Pozostate catkowite dochody, nie podlegaj  ace przeklasyfikowaniu do rachunku zyskéw i strat (13) (10)
Pozostate catkowite dochody netto 750 260
Razem catkowite dochody 2498 3549
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Sprawozdanie z przeptywéw pieni  eznych 2019 2018

Przeptywy $rodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk netto 1748 3289
Amortyzacja 856 798
Odsetki i dywidendy (1483) (1 810)
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej 344 (153)
Pozostale korekty niepienigzne (194) 664
Podatek dochodowy zaptacony (145) (467)
Podatek dochodowy ujety w wyniku biezacego okresu 241 388
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 622 (51) Nota 5.2.4.

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 1989 2658

Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate dotyczgce poszukiwan i oceny zasobéw mineralnych (851) (835)
Woydatki na pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (264) (379)
Woydatki z tytutu udzielonych pozyczek (3193) (914)
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (34) (62)
Wydatki z tytutu nabycia udziatéw w jednostkach powigzanych (447) (32)
Pozostate wydatki (34) (27)
Whplywy z tytutu udzielonych pozyczek 844 943
Wplywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 42 55
Whplywy z tytutu otrzymanych odsetek 158 117
Whplywy z tytutu otrzymanych dywidend 1344 1726
Whplywy ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych 46 38
Whplywy z tytutu leasingu 7 14
Pozostate wpltywy 126 -
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (2 256) 644

Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej

Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 3000 -
Whplywy z tytutu emisji papieréw diuznych - 2295
Pozostate wpltywy 1 3
Wyplacone dywidendy (636) (404)
Wydatki z tytutu wykupu papieréw dtuznych (2 290) (1 996)
Woydatki z tytutlu zaptaconych odsetek (116) (36)
Woydatki z tytutu sptaty zobowigzan leasingowych (11) -
Przeptywy pieni gzne netto z dziatalno $ci finansowej (52) (138)
Przeplywy pieni_ezne netto (319) 3164
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4844 1680
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4525 4844 Nota 4.6.
w tym: $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 284 456
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej 2019 2018
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 12 423 12116 Nota 5.1.1.
Koncesje oraz prawo do uzytkowania gérniczego i informacji geologicznej 149 120 Nota 5.1.3.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 45 Nota 3.2.
Udzialy i akcje 10 285 9846 Nota 7.1.
Pochodne instrumenty finansowe 234 214
Udzielone pozyczki 5363 2881 Nota 7.4.
Pozostale aktywa 431 520 Nota 5.3.1.
Aktywa trwate 28 885 25742
Zapasy 3230 2691 Nota 5.2.1.
Naleznosci 1886 2365 Nota5.2.2.
Naleznosci z tytutu wspélnego zarzadzania $rodkami pienieznymi (cash pooling) 2501 1825 Nota 4.3.
Pochodne instrumenty finansowe 1834 453
Udzielone pozyczki 563 592 Nota 7.4.
Pozostale aktywa 30 181 Nota 5.3.2.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2115 3144 Nota 4.6.
Aktywa obrotowe 12 159 11 251
AKTYWA RAZEM 41 044 36 993
Zobowi gzania i kapitat wkasny
Kapitat akcyjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 7518 7518
Kapitat rezerwowy 1867 867
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 737 72
Zakumulowane pozostate catkowite dochody - 13
Zyski zatrzymane 20 496 20 363
Kapitat wtasny razem 30618 28833 Nota 4.4.
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 305 - Nota 4.2.
Pochodne instrumenty finansowe 20 105
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 297 255 Nota 5.4.1.
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 1923 1569 Nota5.1.2.
Pozostale rezerwy 17 28 Nota 5.4.2.
Dotacje 484 519 Nota 5.4.3.
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 202 - Nota 3.2.
Pozostale zobowigzania 67 75 Nota 5.4.4.
Zobowi gzania dtugoterminowe BE3iS 2551
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 3015 2298 Nota 4.2.
Pochodne instrumenty finansowe 718 406
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkéw 2 802 2194 Nota 5.2.3.
Zobowigzania z tytutu wspélnego zarzadzania srodkami pienieznymi (cash pooling) 119 171 Nota 4.3.
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 107 109 Nota 5.4.1.
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 34 91 Nota5.1.2.
Pozostale rezerwy 266 287 Nota 5.4.2.
Pozostale zobowigzania 50 53 Nota 5.4.4.
Zobowi gzania krétkoterminowe 7111 5 609
ZOBOWIAZANIA RAZEM 10 426 8 160
41 044 36 993

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY RAZEM
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

fazl;tf::;lxwgg Kapitat z tytutu Zakumulowane Zvski
s rzs da 2 yakc'i Kapitat stosowania pozostate (st>r/at ) Razem kapitat
owp sei ich zvart oJ i rezerwowy rachunkowo $ci catkowite Zatrz m)z/in e wiasny
powy z€] zabezpiecze n dochody Y

Stan na 1 stycznia 2018 7518 - 7 23 18 485 26 033
Wplyw wdrozenia MSSF 9 - - - - (140) (140)

Stan na 1 stycznia 2018

(dane przeksztatcone) 7518 . 7 23 18345 25893
Zysk netto - - - - 3289 3289
Pozostate catkowite dochody } } 270 0) } 260
netto

Catkowite dochody razem - - 270 (10) 3289 3549
Przeniesienia - 867 - - (867) -
Dywidenda ** - - - - (404) (404)
Zmiana kapitatow odniesiona na } } (205) } } (205)
zapasy

Stan na 31 grudnia 2018 7518 867 72 13 20 363 28 833
Whplyw wdrozenia MSSF 16 - - - - 20 20

Stan na 1 stycznia 2019

(dane przeksztalcone) 7518 867 72 13 20 383 28 853
Zysk netto - - - - 1748 1748
Pozostate catkowite dochody
netto - - 763 13) - 750

Catkowite dochody razem - - 763 (13) 1748 2 498
Przeniesienia * - 1 000 - - (1 000) -
Dywidenda ** - - - - (636) (636)
Zmiana kapitatow odniesiona na B B (98) B B (98)
zapasy

Stan na 31 grudnia 2019 7518 1867 737 - 20 496 30618

W dniu 27 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGNIG S.A. uchwatg nr 19/VI/2019 postanowito

przeznaczyc:

* kwote 1 000 milionéw zilotych na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na finansowanie rozbudowy i modernizacji krajowej sieci

dystrybucyjnej gazu,

ote milionéw ziotych na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy z zysku za rok — dywidenda wyptacona w dniu
**Kw 1 040 milion6 H h t dywidendy dla akcj i ki 2018 rok — dywidend t dni

7 sierpnia 2019 roku w kwocie 636 milionéw ztotych oraz zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy z zysku Spéitki za rok 2018

wyptacona w dniu 3 grudnia 2018 roku w kwocie 404 milionéw ztotych.
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1. Informacje ogolne

1.1. Informacje ogdlne o dziatalnosci Spoiki

Podstawowe dane Spoiki

Nazwa: Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo Spétka Akcyjna
Siedziba ul. Marcina Kasprzaka 25, 01-224 Warszawa

Rejestracja Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Wydziat XIl Gospodarczy
KRS 0000059492

REGON 012216736

NIP 525-000-80-28

Spotka Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna (,Spétka”, ,PGNIG”, ,PGNIG S.A.”) jest notowana
na Gieldzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie od 2005 roku. PGNIG jest podmiotem dominujgcym w Grupie
Kapitatowej PGNIG. Na dzien przekazania sprawozdania finansowego za 2019 rok, jedynym akcjonariuszem
posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu PGNIG S.A. byt Skarb Panstwa.
Skarb Panstwa jest rowniez jednostkg dominujgcg dla Spétki najwyzszego szczebla.

Dziatalnos¢ Spétki obejmuje przede wszystkim poszukiwanie zt6z, wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej, import
gazu, obr6t paliwami gazowymi oraz energig elektryczng na rynku hurtowym, a takze pozostate ustugi zwigzane
miedzy innymi z magazynowaniem.

PGNIiG pei kluczowg role na polskim rynku gazu i jako lider odpowiada za utrzymanie bezpieczenstwa
energetycznego kraju. W tym celu podejmuje niezbedne dziatania, ktére majg za zadanie zaspokoi¢ zapotrzebowanie
na paliwo gazowe i zapewni¢ dywersyfikacje dostaw poprzez wydobycie zl6z krajowych oraz import ze zrédet
zewnetrznych.

PGNIG S.A. dziata jako struktura, w ktorej sktad na dzieh 31 grudnia 2019 roku wchodzity:

*  Centrala Spotki w Warszawie,

»  Oddziat w Odolanowie,

* Oddziat w Sanoku,

e Oddziat w Zielonej Gérze,

e Oddziat Geologii i Eksploatacji w Warszawie,

» Oddziat Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze w Warszawie,
e Oddziat Ratownicza Stacja Gornictwa Otworowego w Krakowie,

* Oddziat Obrotu Hurtowego w Warszawie,

*  Oddziat Operatorski w Pakistanie,

¢ Oddziat w Ras Al Khaimah w Zjednoczonych Emiratach Arabskich.

W ramach podpisanych uméw o wspélnych operacjach Spoétka jest wspolnikiem wspdélnych dziatan prowadzonych na
terenie Polski oraz Pakistanu. Wspo6lne dziatania polegajg gtéwnie na poszukiwaniu i wydobyciu gazu ziemnego oraz
ropy naftowej. SzczegOlowe informacje na temat wspélnych dzialan przedstawiono w nocie 8.2. oraz

Strona 8286 Dokument podpisany elektronicznie




/_‘,/ PGN .G Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
= 1 Jednostkowe sprawozdanie finansowe 2019

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)
w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG w rozdziale 5.1.3. Dziatalnos¢
w Polsce oraz 5.1.4. Dziatalnos¢ Zagraniczna.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostanie przedstawione do zatwierdzenia przez Zarzad PGNIG S.A. do publikacji
w dniu 12 marca 2020 roku.

1.2. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe Spéiki zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi do stosowania w Unii Europejskiej (,MSSF”").

Spotka jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej PGNIG. W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikow dziatalnosci PGNIG S.A. jako jednostki dominujgcej w Grupie Kapitalowej niniejsze sprawozdanie
finansowe powinno byé¢ czytane fgcznie z rocznym Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
PGNIG oraz Sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci PGNIG S.A. i Grupy Kapitalowej PGNIG za okres zakonczony
dnia 31 grudnia 2019 roku. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoiki, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej PGNIG oraz Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG bedzie
dostepne na stronie internetowej Spoétki pod adresem www.pgnig.pl w terminie zgodnym z raportem biezgcym
dotyczacym terminu przekazania Skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Kapitalowej za rok 2019.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaly opisane
w poszczegoélnych notach szczegdtowych i stosowane byly przez Spétke w spos6b ciggly dla wszystkich
prezentowanych okreséw. Zmiany zasad rachunkowosci wraz z okresleniem ich wpltywu na sprawozdanie finansowe
zaprezentowane zostaty w nocie 1.3. Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia
istotnych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu dokonywania wiasnych ocen w ramach stosowanych
przez Spoétke zasad rachunkowosci. Istotne szacunki stosowane przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania
finansowego zostaly zaprezentowane w ramach not objasniajgcych do poszczegdélnych pozycji sprawozdania.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dziehn zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Walutg funkcjonalng spétki PGNIG S.A. i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski
(PLN).

Zasady Rachunkowo $ci

Pozycje wyra zone w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych s3 w momencie poczatkowego ujecia ujmowane wedtug kursu waluty funkcjonalnej,
obowigzujgcego na dzien zawarcia transakcji.

Na koniec okresu sprawozdawczego:

¢ pozycje pieniezne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane po kursie waluty funkcjonalnej, obowigzujagcym na koniec
okresu sprawozdawczego,

¢ pozycje niepieniezne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia w walucie obcej sg przeliczane
po kursie wymiany z dnia transakgcji,

e pozycje niepieniezne wyceniane wedtug wartosci godziwej w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia
ustalenia warto$ci godziwej.

Ro6znice kursowe powstajgce z tytulu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania pozycji pienieznych po kursach
innych niz te, po ktérych zostaty one przeliczone w momencie ich poczgtkowego ujecia, ujmuje sie w wyniku finansowym. Réznice
kursowe stanowigce efektywng czgs¢ zysku/straty z wyceny instrumentu zabezpieczajgcego w rachunkowosci zabezpieczen
ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, Spoétka wykorzystuje walutowe transakcje pochodne
(zasady rachunkowosci stosowane przez Spétke w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych zostaly przedstawione
w nocie 6.2.).
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1.3.  Wplyw nowych standardow

Zastosowane nowe, zmienione standardy i interpretac  je

Na niniejsze sprawozdanie finansowe miaty wplyw nastepujace nowe, zmienione standardy i interpretacje, ktore
weszly w zycie od 1 stycznia 2019 roku:

Standard

Opis

Wptyw
wdro zenia
standardu

Strona 11z 86

MSSF 16 ,Leasing” — obowi 3azujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpocz ynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

Spétka zastosowata MSSF 16 od 1 stycznia 2019 roku

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Praktycznie wszystkie
transakcje leasingu skutkujg koniecznoscia ujecia przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania
z tytulu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie
z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca jest zobowigzany
ujgc:
. aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjgtkiem
sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci, oraz
. amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek z tytutu zobowigzania leasingowego ujetego w rachunku
zyskow i strat.

MSSF 16 w znaczgcej czesci powiela regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce.
W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz
odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Spétka zdecydowata o wdrozeniu nowego standardu retrospektywnie z ujeciem skumulowanego wptywu z tytutu pierwszego
zastosowania MSSF 16 w kapitale wtasnym (zyski zatrzymane) na dzien 1 stycznia 2019 roku. Oznacza to, ze dane
zaprezentowane na 2018 rok i 2019 rok nie sg poréwnywalne.

Spétka jako leasingobiorca

Dla wszystkich leasingdw, z wyjgtkiem leasingéw krétkoterminowych i leasingéw niskocennych aktywéw nieoddanych
w subleasing, wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17, na moment wdrozenia MSSF 16
tj. 1 stycznia 2019 roku Spétka ujeta:

. zobowigzanie z tytutu leasingu wycenione w wartosci biezacych opfat leasingowych pozostatych do zaptaty w dacie
rozpoczecia stosowania MSSF 16 zdyskontowanych poprzez zastosowanie krancowej stopy oprocentowania diugu
Spékki w dniu pierwszego zastosowania,

) dla wszystkich leasingéw, sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu
leasingu skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego
leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania.

Spétka uznaje za sktadniki o niskiej wartosci te aktywa, ktérych warto$¢ pierwotna, bez wzgledu na wiek skfadnika objetego
leasingiem, nie przekracza kwoty 20.000 zilotych (nawet jesli ich warto$¢ jest istotna po zagregowaniu). W szczeg6lnosci do
aktywéw o niskiej wartosci Spotka zalicza drobny sprzet biurowy oraz teleinformatyczny. W przypadku zastosowania zwolnien
o ktérych mowa powyzej, Spétka rozpoznaje ptatnosci leasingowe jako koszt zgodnie z metoda liniowa przez okres leasingu.

W przypadku leasingéw, ktére wczesniej sklasyfikowano jako leasingi finansowe zgodnie z MSR 17, Spétka ujeta jako
sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w wartosci bilansowej sktadnika aktywéw objetego leasingiem i zobowigzania
z tytutu leasingu bezposrednio sprzed dnia wyceny zgodnie z MSR 17. Spétka zgodnie z regulacjami MSSF 16 nie
wprowadzita zmian do istniejacych i ujetych uméw leasingéw operacyjnych i finansowych, w ktérych wystepowata jako
leasingodawca na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Krancowa stopa oprocentowania dlugu zastosowana do wyceny zobowigzan leasingowych na dzien 1 stycznia 2019 roku
miescita sie w przedziale 2,94% - 3,97%, w zaleznosci od dtugosci obowigzywania umowy leasingu.

Zastosowanie praktycznych uproszcze n
Spétka postanowita skorzysta¢ z nastepujgcych praktycznych rozwigzan przewidzianych w MSSF 16:

e  zastosowata stope dyskontowg ustalong w zaleznosci od dtugos$ci obowigzywania umowy leasingu,

° wlasng ocene w odniesieniu, czy leasingi rodzg obcigzenia zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe
i aktywa warunkowe” bezposrednio przed dniem pierwszego zastosowania, traktujgc te ocene jako alternatywe
wobec oceny utraty wartosci. Przy wyborze tego rozwigzania praktycznego, leasingobiorca koryguje sktadnik
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w dniu pierwszego zastosowania o kwote jakiejkolwiek rezerwy z tytutu
leasingéw rodzacych obcigzenia ujetej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego
zastosowania,

° nie zastosowata wymogéw w zakresie ujecia leasingébw do umoéw, ktérych okres leasingu konczy sie w ciggu
12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku, traktujgc je jako leasingi krétkoterminowe
i ujmujgc optaty leasingowe jako koszty, metodg liniowg, w trakcie pozostatego okresu leasingu,

e wylgczyta poczgtkowe koszty bezposrednie z wyceny sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania sktadnikow
aktywdéw w dniu pierwszego zastosowania,
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e wykorzystata wiedze zdobytg po fakcie, w przypadku okreslenia okresu leasingu dla umoéw, ktére przewidywaty
okres przedtuzenia leasingu lub opcje wypowiedzenia leasingu.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16, istotnej zmiany, w Polityce Rachunkowos$ci Spétki, wymagata ewidencja dotyczaca
nieruchomosci gruntowych oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Od 1 stycznia 2019 roku na dzien poczatkowego
ujecia, Spotka ujmuje prawa do wieczystego uzytkowania nabyte nieodptatnie w wysokosci wartosci biezacej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16. Natomiast na dzien poczatkowego ujecia
prawa do wieczystego uzytkowania nabytego odptatnie ujecie go w wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do
zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16 powiekszonych o:

. nadwyzke pierwszej optaty nad optatg roczng z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w przypadku
zawarcia umowy ze Skarbem Panstwa lub jednostkg samorzadu terytorialnego;
) cene nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w przypadku zawarcia umowy z innym podmiotem niz Skarb

Panstwa lub jednostka samorzgdu terytorialnego.

Wyijasnienie r6znicy miedzy zobowigzaniami z tytulu leasingu operacyjnego ujawnionymi na dzien 31 grudnia 2018 roku
zgodnie z MSR 17 a zobowigzaniami leasingowymi ujetymi na dzien 1 stycznia 2019 roku zaprezentowano w Tabeli A —
,Uzgodnienie zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 do zobowigzania leasingowego ujetego na
1 stycznia 2019 roku”.

Spétka jako leasingodawca

W przypadku uméw, w ktérych Spétka wystepuje jako leasingodawca, zastosowanie MSSF 16 nie spowodowato koniecznosci
ujecia korekt na 1 stycznia 2019 roku.

Podsumowanie wptywu

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka posiadata nieodwotalne zobowigzanie pozabilansowe z tytutu leasingu operacyjnego
dotyczgce umow: prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, dzierzawy gruntéw, najmu lokali oraz maszyn i urzadzen oraz
$rodkéw transportu. Dla powyzszych umoéw Spétka dokonata wyceny w warto$ci biezgcej aktywéw uzytkowanych w ramach
tych uméw irozpoznata na dzien 1 stycznia 2019 roku prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw i odpowiadajace mu
zobowigzanie z tytutu leasingu.

Wplyw zastosowania MSSF 16 na sprawozdanie jednostkowe Spotki zostat zaprezentowany w Tabeli B — ,Wplyw
zastosowania MSSF 16 na Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku”.

Spétka dokonata zmiany ujecia rezerwy na rekultywacje gruntéw, ktére przed wdrozeniem MSSF 16 traktowane byty jako
leasing operacyjny zgodnie z MSR 17. Spétka ujmowata rezerwe na rekultywacje otrzymanych nieodptatnie praw wieczystego
uzytkowania gruntéw w wyniku finansowym. MSSF 16 jednoznacznie precyzuje, iz koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania powinien obejmowaé szacunek kosztéw ktére majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku
z przeprowadzeniem rekultywacii.

Zmiana ujecia rezerwy wraz z odpowiadajgcg mu zmiang podatku odroczonego z tego tytutu ujeta zostata w pozycji ,Zyski
zatrzymane” i zaprezentowana w Tabeli B — ,Wplyw MSSF 16 na Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia
2019 roku”.

Woptyw na wska zniki finansowe

Ze wzgledu na ujecie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej praktycznie wszystkich uméw leasingu, wdrozenie MSSF 16 przez
Spotke miato wptyw na jej wskazniki bilansowe, w tym wskaznik zadluzenia do kapitatu wlasnego. Dodatkowo,
w efekcie wdrozenia MSSF 16 zmianie ulegly miary zysku (m. in. zysk z dziatalno$ci operacyjnej, EBITDA), a takze przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej i finansowej. Spétka przeanalizowata wplyw tych zmian na spetnienie kowenantéw
zawartych w umowach kredytowych, ktérych jest strong i nie stwierdzono ryzyka ich naruszenia.

W wyniku pierwszego zastosowania MSSF 16, miernik EBITDA za rok 2019 i 2018 nie jest poréwnywalny

KIMSF 23 ,Niepewno $§¢ w zakresie sposob6w ujmowania podatku dochodowego” — obowi azujacy
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczyna jacych si e w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

Spéitka zastosowata KIMSF 23 od 1 stycznia 2019 roku

Niniejsza interpretacja wyjasnia sposoby stosowania wymogéw dotyczgcych ujmowania i wyceny zawartych w MSR 12
.Podatek dochodowy”, jezeli istnieje niepewnosc¢ co do traktowania podatkowego dochodu. W takich okolicznosciach jednostka
ujmuje i wycenia swoje biezgce naleznosci i zobowigzania podatkowe lub aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego zgodnie z wymogami MSR 12 ,Podatek dochodowy” w oparciu o dochéd podlegajacy opodatkowaniu (strate
podatkowa), podstawy opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe
ustalane z zastosowaniem niniejszej interpretaciji.

Interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce standardy, poprawki do standardéw i interpretacje
niewskazane powyzej sg nieistotne dla sprawozdania finansowego lub nie dotyczg dziatalnosci Spotki.
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Tabela A — Uzgodnienie zobowi agzania z tytutu leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 do
zobowi gzania leasingowego uj etego na 1 stycznia 2019 roku

Zobowi gzania niezdyskontowane z tytutu leasingu operacyjne go na 31 grudnia 2018 zgodnie z MSR 17

prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 755
dzialki, grunty 91
budynki budowle 22
$rodki transportu 17
maszyny i urzgdzenia 4
Razem 889
Efekt zdyskontowania przy zastosowaniu krancowej stopy oprocentowania dtugu na 1 stycznia 2019 (558)
Zobowi gzanie leasingowe na 1 stycznia 2019 331
- dtugoterminowe 320

- krétkoterminowe 11

Szacunkowa warto$¢ godziwa nieodptatnie otrzymanego prawa wieczystego uzytkowania gruntéw na dzien
31 grudnia 2018 roku wynosita 322 miliony ziotych i byla oparta o interpretacje prawng definicji leasingu
nieodwotywalnego. W wyniku ponownej oceny definicji nieodwotywalnosci, zwlaszcza biorgc pod uwage aspekty
ekonomiczne, dodatkowe umowy sg obecnie uwzglednione w ramach uméw leasingu operacyjnego i obejmujg
gléwnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, pomieszczen biurowych oraz srodkéw transportu. Gdyby te umowy
zostaly uwzglednione w wartosci przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu nieodwotywalnych umow
leasingu operacyjnego na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosityby w przyblizeniu 889 milionéw ztotych.

Dla praw wieczystego uzytkowania gruntéw Spétka przyjeta, ze nieodwotanym okresem jest caty okres, na ktéry te
prawa zostaly przyznane.
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Warto $¢ bilansowa
zgodnie ze stanem na
31 grudnia 2018

Wplyw MSSF 16 na
Sprawozdanie
z sytuacji finansowej

ie z sytuacji finansowej na dzie n

Warto $¢ bilansowa
zgodnie ze stanem na
1 stycznia 2019

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 12 116 367 12 483
- grunty 38 (19) 19
Prawo do uzytkowania sktadnikéw aktywow, w tym: - 386 386
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw - 286 286
- grunty - 63 63
- budynki budowle - 18 18
- urzgdzenia techniczne i maszyny - 4 4
- $rodki transportu - 15 15
Podatek odroczony od rezerwy na ochrone srodowiska 5 (5) -
Pozostale aktywa, w tym: 520 (30) 490
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 30 (30) -
Aktywa trwale 25742 332 26 074
AKTYWA RAZEM 36 993 332 37325
Zobowi gzania i kapitat wlasny
Zyski zatrzymane 20 363 20 20 383
Kapitat wtasny razem 28833 20 28 853
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia, w tym:
- zobowigzania z tytutu leasingu - 320 320
Pozostale rezerwy, w tym: 28 (17) 11
- rezerwy zwigzane z ochrong $rodowiska 24 17) 7
Zobowi gzania diugoterminowe 2551 303 2854
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia, w tym: 2298 - 2298
- zobowigzania z tytutu leasingu - 11 11
Pozostale rezerwy, w tym: 287 ) 285
- rezerwy zwigzane z ochrong $rodowiska 2 ) -
Zobowi gzania krétkoterminowe 5609 9 5618
ZOBOWIAZANIA RAZEM 8160 312 8472
36 993 332 37 325

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY RAZEM

W roku zakonczonym 31 grudnia 2019

Spétka dokonata korekty wptywu wdrozenia MSSF 16

w odniesieniu do wartosci rozpoznanych rzeczowych aktywow trwalych oraz zobowigzan z tytulu leasingu

finansowego w kwocie 42 milionéw ztotych wobec wartosci zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku z tytutu wdrozenia MSSF 16.
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Tabela C - Wplyw zastosowania MSSF 16 na sprawozdan ie z catkowitych dochodow
i sprawozdanie z przeptywOw pieni  eznych w roku zako nczonym 31 grudnia 2019 roku

Whplyw na sprawozdanie z catkowitych dochodéw

- spadek kosztéw z tytutu podatkéw i optat oraz ustug (20)
- wzrost kosztéw odsetek 9
- wzrost kosztow amortyzacji 16

Whplyw na sprawozdanie z przeptywdw pieni  eznych

- wzrost przeptywdw pienigznych netto — dziatalno$¢ operacyjna 20

- spadek przeplywow pienieznych netto — dziatalno$¢ finansowa (24)

Konsekwencjg wdrozenia MSSF 16 bylo pogorszenie wyniku finansowego w roku zakonczonym 31 grudnia 2019
roku o okoto 5 milionéw ziotych.
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2. Noty objasniajgce do rachunku zyskéw i strat

2.1.

Dane segmentowe

Segmenty sprawozdawcze zostaly ustalone w oparciu o rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke. Poszczegbine

segmenty operacyjne zostaly zagregowane do segmentdéw sprawozdawczych na postawie kryteriow agregacii
wskazanych w tabeli ponizej. Giownym decydentem operacyjnym jest Zarzad PGNiG S.A. Dodatkowe informacje na

temat segmentow sprawozdawczych zostaty przedstawione w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej PGNIG w nocie 2 oraz w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci PGNiG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG

w rozdziale 4 stanowigcych element Skonsolidowanego Rocznego Raportu Grupy Kapitalowej PGNIG.

Segment

Opis segmentu

Segmenty operacyjne i kryteri  a agregacji

Poszukiwanie
i wydobycie

Podstawowag dziatalnoscig segmentu  jest
pozyskanie weglowodoréw ze zt6z
i przygotowanie  produktow do  sprzedazy.
Segment  obejmuje  proces  poszukiwania
i wydobycia gazu ziemnego iropy naftowej ze
zl6z, poczynajgc od przeprowadzenia analiz
geologicznych, badan geofizycznych i wiercen,
po zagospodarowanie ieksploatacje zi6z.
Segment sprzedaje gaz ziemny do klientéw
spoza PGNIG S.A. jak réwniez do innych
segmentéw PGNIiG S.A. Ponadto prowadzi
sprzedaz ropy naftowej iinnych produktéw
w kraju i za granica.

Segmenty operacyjne wchodzace w skiad tego
segmentu sprawozdawczego to cze$¢ PGNIG S.A.
zajmujgca sie poszukiwaniem i wydobyciem
weglowodoréw.

Agregacji dokonano ze wzgledu na podobienstwa
charakterystyki ekonomicznej oraz spelniania
wiekszosci kryteriow agregacji. Gtowne przestanki
stanowigce podstawe do dokonania agregacji
segmentow operacyjnych do segmentu
sprawozdawczego to: podobienstwo produktow
i ustug, natury procesu produkcji, rodzaju klientéw
oraz podobienstwo ekonomiczne.

Obrot
i magazynowanie

Segment prowadzi sprzedaz gazu ziemnego
importowanego, wydobywanego ze zi6z oraz
zakupionego na gietdach gazu, wykorzystuje

podziemne magazyny gazu na potrzeby
handlowe (magazyny gazu zlokalizowane
w Mogilnie, Wierzchowicach, Husowie,

Brzeznicy, Strachocinie iw Swarzowie) oraz
prowadzi dziatalno$¢ w obszarze obrotu energig
elektryczng.

Segmenty operacyjne wchodzace w skfad tego
segmentu sprawozdawczego to cze$¢ PGNIG S.A.
zajmujgca sie obrotem paliwem gazowym i energig
elektryczna.

Giéwne przestanki stanowigce podstawe do
dokonania agregacji segmentéw operacyjnych do
segmentu sprawozdawczego to: podobienstwo
produktéw i ustug, podobienstwo w zakresie rodzaju
klientéw odbierajgcych produkty/ustugi oraz podobna
charakterystyka ekonomiczna.

Pozostate segmenty

@

Segment obejmuje dzialalnosci niekwalifikujgce
sie do wymienionych wczesniej segmentow,
ti. PGNIG S.A. w czesci odpowiadajgcej centrum
korporacyjnemu, badanie urzgdzen i systeméw
pomiarowych stosowanych w gazownictwie,
wzorcowanie urzgdzen pomiarowych, nadzér nad
systemami pomiarowymi w punktach wejscia na
Bialorusi i Ukrainie oraz na terminalu LNG,
analizy techniczne, szkolenia branzowe.

Segmentami  operacyjnym w tym segmencie
sprawozdawczym jest PGNIiG S.A. w czesci
zajmujgcej sie obstlugg korporacyjng innych

segmentéw sprawozdawczych oraz pozostata czes¢
PGNIiG S.A. niezakwalifikowana do wyzej
wymienionych kategorii.
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& PGNiG

Uzgodnienie do danych
w jednostkowym

2019 Roszukiwanie : Obrét . Pozostate Suma sprawozdaniu Razem
i wydobycie i magazynowanie segmenty finansowym

(eliminacje i korekty

migdzysegmentowe)
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2307 20 177 131 22 615 - 22 615
Sprzedaz miedzy segmentami 2139 36 - 2175 - 2175
Przychody razem 4446 20213 131 24 790 (2 175) 22 615
EBITDA 2573 (1073) (259) 1241 - 1241
Amortyzacja (611) (190) (55) (856) - (856)
Zysk operacyjny 1962 (1263) (313) 386 - 386
Odpisy rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych, )
prawa do uzytkowania aktywéw oraz ich odwréocenie (G20 ® ) &ty G
V\_Iydatkl _ztytu’fu nabycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci (955) (36) (124) (1 115) ) (@ 115)
niematerialnych
Rzeczowe aktywa trwate 8674 3091 658 12 423 - 12 423
Zatrudnienie 3819 312 681 4812 4812

Uzgodnienie do danych
w jednostkowym
2018 Poszukiwanie Obrét Pozostate Suma sprawozdaniu Razem
i wydobycie i magazynowanie segmenty finansowym

(eliminacje i korekty

migdzysegmentowe)
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2459 19 736 149 22 344 - 22 344
Sprzedaz miedzy segmentami 3284 54 - 3338 - 3338
Przychody razem 5743 19 790 149 25 682 (3338) 22 344
EBITDA 3862 (967) (258) 2637 - 2637
Amortyzacja (556) (182) (60) (798) - (798)
Zysk operacyjny 3305 (1 149) (317) 1839 - 1839
Odpisy rzeczowego majgtku trwatego, wartosci niematerialnych, ) ) )
oraz ich odwrdcenie (424) (424) (424)
Woydatki z tytutu nabycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci )
niematerialnych (1017) (48) (149) (1 214) (1214)
Rzeczowe aktywa trwate 8483 3075 558 12116 - 12116
Zatrudnienie 3735 312 622 4 669 4 669

W 2019 roku 10% tacznych przychodéw Spétki stanowit przychéd od jednego zewnetrznego kontrahenta (w 2018 roku 13% tgcznych przychodéw Spétki). Przychody te zaréwno w roku 2019 jak
i w roku 2018 Spdéitka osiggneta w segmencie obrét i magazynowanie.
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Przychody ze sprzeda zy w podziale na segmenty operacyjne

Uzgodnienie do danych w jednostkowym

2019 Ffoszukiwanie A Gt A Pozostate Suma sprawozdaniu finansowym Razem
i wydobycie a2y NOWaIC segmenty (eliminacije i korekty migdzysegmentowe)

Przychody ze sprzeda zy gazu, w tym: 3009 17 031 - 20 040 (2 175) 17 865
Gaz wysokometanowy 1606 15 551 - 17 157 (1617) 15 540
Gaz zaazotowany 1156 847 - 2003 (558) 1445
Gaz propan butan 66 - - 66 - 66
Gaz LNG 31 63 - 94 - 94
Hel 150 - - 150 - 150
Korekta sprzedazy gazu z tytutu transakcji zabezpieczajgcych - 570 - 570 - 570

Przychody ze sprzeda zy pozostate, w tym: 1435 3184 131 4750 - 4750
Ropa naftowa z gazoling 1404 - - 1404 - 1404
Sprzedaz energii elektrycznej - 1905 - 1905 - 1905
Prawo do dysponowania instalacjami magazynowymi - 579 - 579 - 579
Jednostki emisji CO, - 493 - 493 - 493
Pozostate przychody z tytutu leasingu operacyjnego - - 17 17 17
Inne 31 207 114 352 - 352

Razem przychody 4 444 20 215 131 24 790 (2 175) 22 615

poszuavane oot [ cuna | USe o e e
i wydobycie ez HOWAINE segmenty (eliminacje i korekty miedzysegmentowe)

Przychody ze sprzeda zy gazu, w tym: 4165 17 522 - 21687 (3338) 18 349
Gaz wysokometanowy 2534 17 088 - 19 622 (2 555) 17 067
Gaz zaazotowany 1429 750 - 2179 (783) 1396
Gaz propan butan 74 - - 74 - 74
Gaz LNG 38 62 - 100 - 100
Hel 90 - - 90 - 90
Korekta sprzedazy gazu z tytutu transakcji zabezpieczajgcych - (378) - (378) - (378)

Przychody ze sprzeda zy pozostate, w tym: 1578 2268 149 3995 - 3995
Ropa naftowa z gazoling 1544 - - 1544 - 1544
Sprzedaz energii elektrycznej - 1285 - 1285 - 1285
Prawo do dysponowania instalacjami magazynowymi - 574 - 574 - 574
Jednostki emisji CO, - 178 - 178 - 178
Pozostate przychody z tytutu leasingu operacyjnego - - 22 22 - 22
Inne 34 231 127 392 - 392

Razem przychody 5743 19 790 149 25 682 (3 338) 22 344
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Stan odpis6w z tytutu utraty warto $ci aktywoéw niefinansowych wiasnych oraz w leasingu w podziale na
segmenty operacyjne
2019
Utrata warto $ci aktywow niefinansowych P_oszukiwapie q Clii q Pozostate Razem
i wydobycie i magazynowanie segmenty
Grunty (18) - (37) (55)
Budynki i budowle (1819) (49) (103) (1971)
Urzadzenia techniczne i maszyny (310) (317) (35) (662)
Srodki transportu i pozostate (33) 2) - (34)
Razem odpisy aktualizuj ace $rodki trwate (2 180) (367) (175) (2722)
Srodki trwate w budowie dotyczgce poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych (833) - - (833)
Srodki trwate w budowie pozostate - - 9) 9)
Razem odpisy aktualizuj gce rzeczowe aktywa trwate (3013) (367) (184) (3564)
2018
Utrata warto $ci aktywow niefinansowych P_oszukiwapie ) Obrot . Pozostate Razem
i wydobycie i magazynowanie segmenty

Grunty (4) - 4) (8)
Budynki i budowle (1 558) (47) (98) (1703)
Urzadzenia techniczne i maszyny (279) (316) (28) (623)
Srodki transportu i pozostate (30) 1) - (31)
Razem odpisy aktualizuj ace srodki trwate (1871) (364) (130) (2 365)
Srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych (849) - - (849)
Srodki trwate w budowie pozostale 1) - 9) (10)
Razem odpisy aktualizuj gce rzeczowe aktywa trwate (2721) (364) (139) (3224)
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2.2.  Przychody ze sprzedazy

Zasady rachunkowo $ci

Przychody ze sprzeda zy

Spotka generuje przychody przede wszystkim z obrotu gazem ziemnym wysokometanowym i zaazotowanym wydobytym
z wiasnych zrédet oraz nabytym na rynku w ramach realizacji kontraktéw dtugo i krétkoterminowych. Spétka uzyskuje réwniez
przychody z wydobycia i sprzedazy ropy naftowej oraz produkcji i sprzedazy energii elektrycznej.

Spétka ponadto sprzedaje inne dobra m. in. prawa do emisji CO, oraz $wiadczy ustugi wynajmu nieruchomosci. Do débr zalicza sie
dobra, ktére Spéika wyprodukowata z zamiarem ich sprzedazy oraz dobra nabyte w celu odsprzedazy.

Spoétka ujmuje przychody z uméw z klientami w momencie spetnienia przez Spotke zobowigzania do wykonania $wiadczenia,
poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi nabywcy, gdzie przekazanie to stanowi jednoczesnie uzyskanie przez
nabywce kontroli nad tym skfadnikiem aktywow tj. zdolnos$ci do bezposredniego rozporzgdzania przekazanym skiadnikiem aktywéw
i uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci.

Jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia Spétka rozpoznaje kazde, zawarte w umowie przyrzeczenie przekazania klientowi
towaru lub ustugi, ktére mozna wyodrebnic¢, lub grupy wyodrebnionych towaréw lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w taki
sam sposob przekazywane klientowi. Dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia, Spétka ustala (na podstawie
warunkéw umownych), czy bedzie je realizowa¢ w miare uptywu czasu lub czy spei je w okreslonym momencie.

Spétka okresla swojg role jako posrednik w zakresie ustug przesytowych i dystrybucyjnych przenoszonych na klienta w wartosci
netto tj. po pomniejszeniu o przypadajgce im koszty zakupu od operatoréw systemu przesylowego i dystrybucyjnego. Spokka,
zawierajgc umowy kompleksowe z klientami nie ponosi gtéwnej odpowiedzialnosci za realizacje ustug przesytowych
i dystrybucyjnych tym samym nie ma wplywu na gtéwne cechy $wiadczonych ustug oraz nie moze swobodnie ustala¢ ich ceny, co
oznacza, ze posredniczy w ich sprzedazy. Zobowigzanie do wykonania ustug dystrybucyjnych i przesytlowych realizowane jest
w tym samym momencie czasowym, w ktérym nastepuje dostawa gazu lub energii elektryczne;.

Przychody ze sprzedazy wykazywane sg w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniami
Spotki bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu os6b trzecich, czyli po
pomniejszeniu o podatki zwigzane ze sprzedazg (VAT, podatek akcyzowy).

Przychody ze sprzedazy gazu i energii elektrycznej ustalane sg na podstawie faktycznego zuzycia w oparciu o realne wskazania
licznikéw.

Razem Sprzeda z w Polsce Sprzeda z poza Polsk ¢
2019 2018 2019 2018 2019 2018

Przychody ze sprzeda zy gazu, w tym: 17 865 18 349 17 199 17 435 666 914
Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 17 295 18 727 16 629 17 813 666 914
Gaz wysokometanowy 15 540 17 067 15101 16 356 439 711
Gaz zaazotowany 1445 1396 1333 1268 112 128
Gaz propan butan 66 74 66 74 - -
Gaz LNG 94 100 94 100 - -

Hel 150 90 35 15 115 75
Wytgczone z zakresu MSSF 15 570 (378) 570 (378) - -
ZK:k;eeI;t;: :cpzr;jzc(i:?l(z:)rl] gazu z tytutu transakciji 570 (378) 570 (378) : :
Przychody ze sprzeda zy pozostate, w tym: 4750 3995 4218 3269 532 726
Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 4154 3399 3622 2673 532 726
Ropa naftowa z gazoling 1404 1544 965 1087 439 457
Sprzedaz energii elektrycznej 1905 1285 1903 1155 2 130
Jednostki emisji CO2 493 178 493 178 - -
Inne 352 392 261 253 91 139
Wytgczone z zakresu MSSF 15 596 596 596 596 - -
Prawo do dysponowania instalacjami magazynowymi 579 574 579 574 - -
Pozostate przychody z tytutu leasingu operacyjnego 17 22 17 22 - -
Razem przychody 22 615 22 344 21417 20 704 1198 1640
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Sprzedaz realizowana jest bezposrednio do kontrahentéw biznesowych oraz za posrednictwem Towarowej Gietdy
Energii. Termin przekazania débr, co do zasady, nastepuje w okreslonym momencie czasu. Sprzedaz realizowana
jest na podstawie krétkoterminowych kontraktéw indywidualnych spetniajacych definicje ,umowy” okreslong
w MSSF 15. Kontrakty te sg zawierane na bazie diugoterminowych uméw ramowych. Umowy rozliczane sg w oparciu
0 cene zwartg w umowie oraz ilo$¢ odebranego dobra. Spétka nie zidentyfikowata istnienia istotnego komponentu
finansowania w ramach zawartych kontraktéw, jak réwniez nie poniosta dodatkowych istotnych kosztéw
doprowadzenia do zawarcia uméw.

Aktywa trwate generuj ace przychody

2019 2018
Warto$é aktywow trwatych inne niz instrumenty finansowe znajdujacych sie w kraju 11973 11 758
Warto$¢ aktywow trwatych inne niz instrumenty finansowe znajdujgcych sie za granicg 599 478
Razem 12 572 12 236
Udziat % aktywow za granicg w aktywach ogétem 5% 4%

Strona 21z 86 Dokument podpisany elektronicznie



é PGNI.G Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe 2019
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2.3. Koszty operacyjne

Zasady rachunkowo $ci dla najistotniejszych  pozyciji

Koszt sprzedanego gazu

W pozycji tej uimowany jest koszt zwigzany z zakupem gazu ze zrodet krajowych i zagranicznych wraz z uzasadniong czescig
kosztéw optat systemowych i transakcyjnych, kosztéw wydobycia ze zrédet krajowych i kosztéw odazotowania. Szczegoty
dotyczace wyceny zapasow paliwa gazowego opisano w nocie 5.2.1.

Zuzycie surowcéw i materiatow

W pozycji uimowane sg koszty zwigzane ze zuzyciem na cele dziatalnosci podstawowej. Istotng pozycje w tej grupie kosztoéw
stanowig koszty energii elektrycznej przeznaczonej na cele handlowe oraz pozostate materiaty.

Swiadczenia pracownicze

Koszty z tytutlu $wiadczen pracowniczych obejmujg w szczegodlnosci koszty wynagrodzen, koszty ubezpieczen spotecznych oraz
koszty przysztych swiadczen. Szczeg6ly dotyczgce Swiadczen pracowniczych opisano w nocie 5.4.1.

Uslugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe

Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe zwigzane sg z ponoszeniem przez Spétke kosztéw z tytutu Swiadczenia ustug na
jej rzecz, z wylgczeniem kosztéw dotyczgcych uméw kompleksowych, w ktérych Spétka wystepuje w roli posrednika (opisanych
w nocie 2.2.). Operatorzy systemu przesylowego i dystrybucyjnego obcigzajg Spoétke kosztami za ustugi przesytu i dystrybuciji
polegajagce na transporcie paliva gazowego poprzez sie¢ gazociggdéw. Koszty ustug magazynowania sg ponoszone w celu
zapewnienia ciggtosci dostaw paliwa gazowego do odbiorcéw oraz utrzymania jego niezbednych rezerw. Ponadto zapewniajg
optymalizacje eksploatacji krajowych zt6z gazu ziemnego i pozwalajg na réwnomierng ich eksploatacje w ciggu catego roku
niezaleznie od zr6znicowanego popytu na paliwo gazowe.

Pozostate ustugi

Do pozostatych ustug Spétka zalicza miedzy innymi koszty ustug regazyfikaciji, ustug geologicznych i poszukiwawczych, ustug
zwigzanych z eksploatacjg zasobéw mineralnych, ustugi informatyczne jak rowniez koszty ustug remontowych i budowlanych.

Amortyzacja

W pozycji tej Spotka ujmuje koszty naliczonych odpiséw amortyzacyjnych rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
(w tym koncesji oraz prawa uzytkowania goérniczego i informacji geologicznej) i prawa do uzytkowania aktywéw naliczanych zgodnie
Z przyjetymi stawkami amortyzacyjnymi (szczegéty opisano odpowiednio w notach 5.1.1. i 5.1.3.)

Podatki i optaty

Pozycja obejmuje w szczegolnosci koszty ponoszone przez Spétke z tytutu podatku od nieruchomosci, podatku od wydobycia
niektérych kopalin oraz optat z tytutu eksploatacji zt6z gazu i ropy.

Odpisy z tytutu utraty warto  $ci rzeczowych aktywow trwatych, warto  $ci niematerialnych, prawa do u zytkowania aktywow
oraz i ich odwrocenie

Szczegoly dotyczace utraty wartosci aktywow niefinansowych opisano w nocie 5.1.4.
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2019
Koszt sprzedanego gazu (15 400) (14 663)
Paliwo gazowe (15 401) (14 679)
Wynik na transakcjach zabezpieczajacych ceny gazu 1 16
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatow (1 958) (1361)
Energia na cele handlowe (1833) (1 237)
Zuzycie innych surowcéw i materiatow (125) (124)
Swiadczenia pracownicze (724) (685)
Wynagrodzenia (521) (478)
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (121) (114)
Pozostale Swiadczenia pracownicze (59) (58)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (23) (35)
Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe (941) (954)
Pozostate ustugi obce (1 153) (1503)
Ustlugi regazyfikaciji (370) (366)
Koszt spisanych odwiertéw negatywnych (252) (677)
Ustugi remontowe i budowlane (70) (58)
Ustugi geologiczne i poszukiwawcze (61) (54)
Ustugi eksploatacji zasobéw mineralnych (25) (25)
Ustugi likwidacji odwiertéw (28) (22)
Ustugi informatyczne (107) (103)
Inne ustugi (240) (198)
Amortyzacja (856) (798)
Amortyzacja aktywéw innych niz aktywa leasingowane (840) (798)
Amortyzacja prawa do uzytkowania (16) ND
Podatki i optaty (317) (301)
Odpisy rzeczowych aktywoéw trwatych, warto ~ $ci niematerialnych, prawa dou zytkowania
aktywow i ich odwr6cenie () 252
Odpisy rzeczowych aktywéw trwatych i prawa do uzytkowania aktywow (407) 260
Odpisy warto$ci niematerialnych (12) (8)
Razem (21 768) (20 013)

,ND” — nie dotyczy; pozycje nie wystepujg w roku 2018, wynikajg z wdrozenia nowego MSSF 16 ,Leasing”

Koszty uj ete w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw z tytutu z obowi gzania leasingowego

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2019 roku w kosztach innych ustug obcych ujeto 1 milion ziotych z tytutu
leasingu krétkoterminowego. W okresie zakonczonym 31 grudnia 2018 roku, koszty z tytutu leasingu operacyjnego
wynosity 23 miliony zlotych, z czego 11 milionéw ztotych stanowity koszty wynajmu, 9 milionéw ziotych optlaty za
wieczyste uzytkowanie gruntéw oraz 3 miliony zlotych z tytutu leasingu operacyjnego $rodkéw transportu.

Podatek od wydobycia niektorych kopalin

W pozycji ,Podatki i optaty” Spotka ujmuje podatek od wydobycia niektérych kopalin. Uchylenie ustawy o specjalnym
podatku weglowodorowym pociggneto za sobg réwniez zmiany w zakresie terminu, od ktérego powstat obowigzek
zaptaty podatku od wydobycia niektérych kopalin. Od stycznia 2016 roku Spotka deklaruje podatek od
wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej, a od listopada 2019 roku dokonuje rowniez zaptaty tego podatku.
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Podstawe opodatkowania w przypadku ropy naftowej i gazu ziemnego stanowi wartos¢ wydobytego surowca
ustalanego jako iloczyn wolumenu wydobytej kopaliny oraz jej sredniej ceny. Stawki podatku od wydobycia gazu
ziemnego i ropy naftowej zostaly zréznicowane ze wzgledu na typ zloza, ktéry wynika z jego wlasciwosci,
uwzgledniana jest jego przepuszczalno$¢ i porowato$é. Zwolnione od podatku jest wydobycie gazu ziemnego i ropy
naftowe]j z odwiertéw o niskiej produktywnosci.

Za 2019 rok Spotka naliczyta podatek od wydobycia niektérych kopalin w wartosci 23 miliondw ztotych. Podatek
obcigza koszt wytworzenia produktu podstawowego, jednak nie stanowi kosztu uzyskania przychodéw do celéw
kalkulacji obcigzen z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

2.4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

2019 2018
Woycena i realizacja pochodnych instrumentéw finansowych 237 53
Zmiana stanu odpiséw na zapasy (271) 27)
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji odwiertéw 30 (20)
Zmiana stanu rezerwy na $wiadectwa pochodzenia energii oraz efektywnosci energetycznej (26) (33)
Zmiana stanu rezerwy na UOKIK (6) -
Zmiana stanu pozostalych rezerw 3 8)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (511) (289)
- w tym warto$¢ sprzedanych praw do emisji CO2 (485) (270)
Pozostate (23) (25)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (557) (349)
2.5. Przychody i koszty finansowe
2019 2018
Przychody finansowe
Zysk z wyceny i realizacji transakcji terminowych 5 -
Dodatnie réznice kursowe - 19
Wycena pozyczki do wartosci godziwej - 22
Zysk na modyfikacji aktywow finansowych 91 -
Pozostate przychody finansowe 9 10
Razem przychody finansowe 105 51

W wyniku przeprowadzonych zmian warunkéw uméw Spoétka rozpoznata zysk na modyfikacji umowy pozyczki udzielonej PGNIG
Norway Upstream AS w kwocie 97 milionéw ztotych oraz odnotowata strate na modyfikacji uméw pozyczek udzielonych Polskiej
Spotce Gazownictwa Sp. z 0.0. w kwocie 4 milionéw ztotych jak réwniez PGNIG Termika Energetyka Przemystowa S.A. w kwocie

2 miliony ztotych. Wiecej w nocie 7.4.

2019 2018

Koszty finansowe
Strata z wyceny i realizacji transakcji terminowych - (12)
Odsetki od zadtuzenia oraz prowizje od zaciggnietego diugu (68) 37)
- w tym odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu 9) -
Ujemne réznice kursowe ) -
Pozostate (6) 3)
Razem koszty finansowe (76) (52)
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3. Noty objasniajgce dotyczgce opodatkowania

3.1. Podatek dochodowy

Zasady rachunkowo Sci

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego skfadajg sie biezacy podatek dochodowy od oséb prawnych (CIT) oraz odroczony
podatek dochodowy.

PGNIG S.A. wraz z dziesiecioma innymi spotkami Grupy Kapitatowej PGNIG utworzyta Podatkowg Grupe Kapitalowg PGNIG (,PGK
PGNIG”, ,PGK”). PGNIiG S.A. zostata wskazana w umowie PGK jako spoétka reprezentujgca PGK, na ktorej spoczywa obowigzek
obliczania, pobierania oraz wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych oraz zaliczek na ten podatek do wtasciwego dla
PGK urzedu skarbowego. Réwnoczes$nie, Spotki zalezne zobowigzane sg do dokonywania terminowych wptat zaliczek na podatek
dochodowy oraz podatku dochodowego wynikajgcego z rozliczenia rocznego na rachunek bankowy PGNIG S.A. W sytuacji gdy
ostateczna kwota zaliczek/podatku dochodowego podlegajgcych wptacie do urzedu skarbowego bedzie nizsza od sumy kwot
przekazanych przez Spétki zalezne na rachunek bankowy PGNIG S.A. oraz kwoty wynikajgcej z dochodu PGNIG S.A., dojdzie do
redystrybucji powstatej nadwyzki srodkéw pienieznych. Strony umowy PGK ustality, ze przedmiotowa nadwyzka bedzie alokowana
do tych Spotek tworzacych PGK, ktérych straty spowodowaty obnizenie zobowigzania podatkowego na poziomie PGK. Rozrachunki
ze Spotkami PGK prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Naleznosci” lub ,Zobowigzania z tytutu dostaw
i podatkow”.

Podatek odroczony jest obliczany przy zastosowaniu metody bilansowej, od réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig ksiegowg
aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig podatkows.

Podatek odroczony jest wyliczany przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan bedg obowigzywaé
w momencie, gdy wartosci ksiegowe aktywow i zobowigzan zostang zrealizowane.

Aktywo z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawane do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢
przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe, straty podatkowe oraz ulgi podatkowe.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ustalane od dodatnich réznic przejsciowych zwigzanych miedzy
innymi z inwestycjg w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych oraz udziatami we wspdinych przedsiewzieciach, z wyjatkiem
sytuacji gdy Spétka jako Jednostka Dominujaca, inwestor lub wspdlnik wspélnego przedsiewziecia jest w stanie kontrolowaé¢ terminy
odwracania sie réznic przejsciowych i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie
odwr6ca sie.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu podatku dochodowego sg kompensowane wtedy, gdy dotyczg
podatku natozonego przez te samg wiadze podatkowg oraz Spétka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensat.

Biezacy i odroczony podatek ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, z wyjgtkiem podatkéw wynikajgcych z transakcji lub zdarzen,
ktére sg ujmowane w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym (podatek odroczony jest wéwczas
ujmowany w pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym).

Grupa podatkowa

PGNIiG S.A. jest spoélkg reprezentujgcg Podatkowg Grupe Kapitalowg PGNIG, ktéra na podstawie umowy
z 19 wrze$nia 2016 roku zostata powotana na okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2020 roku.

W sktad PGK wchodza nastepujgce spotki: PGNIG S.A., PGNIiG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0., Polska Spoétka
Gazownictwa Sp. z 0.0., PGNIG Termika S.A., Gas Storage Poland Sp. z 0.0., PGNIG Ventures Sp. z 0.0. (do dnia
30 grudnia 2019 roku pod nazwg PGNiG SPV 5 Sp. z 0.0.), PGNIiG SPV 6 Sp. z 0.0., PGNIG SPV 7 Sp. z o.0.,
Geofizyka Torun S.A., PGNIG Technologie S.A. oraz PGNIG Serwis Sp. z 0.0.

Na podstawie przepisow podatkowych, spéitki wchodzace w sklad PGK utracity odrebng podmiotowos¢ dla celow
podatku dochodowego od o0s6b prawnych (,PDOP”), a podmiotowos$¢ te uzyskata PGK jako cato$¢, co umozliwia
kalkulacje podatku dochodowego lgcznie dla spotek tworzgcych PGK. Odrebno$¢ podmiotowa PGK istnieje
wytgcznie na gruncie PDOP. Nie nalezy jej utozsamia¢ z odrebng podmiotowoscig prawng. Nie przenosi sie ona
réwniez na grunt innych podatkéw, w szczegdlnosci, kazda ze spétek tworzgcych PGK jest nadal odrebnym
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podatnikiem podatku VAT, podatku od czynnosci cywilnoprawnych, a takze ptatnikiem podatku dochodowego od
0s6b fizycznych i prawnych. Pozostate podmioty Grupy Kapitatowej sg oddzielnymi podatnikami PDOP.

Utworzenie PGK przynosi dla podmiotéw w nim uczestniczgcych okreslone korzysci, do ktérych zalicza sie m.in.:

¢« mozliwos¢ biezgcego wykorzystywania strat generowanych przez spo6tki wchodzace w sktad PGK,
« rozliczenie PDOP wylacznie przez jeden podmiot.

3.1.1. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat oraz efektywna stawka podatkowa

2019 2018
Zysk przed opodatkowaniem 1989 3677
Podatek wedtug stawki podatkowej obowigzujgcej w okresie (19%) (378) (699)
Otrzymane dywidendy 255 328
Pozostate przychody nie zaliczane do dochodu do opodatkowania 46 128
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu (164) (145)
Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatkow ej (241) (388)
Podatek dochodowy biezgcy (152) (363)
Odroczony podatek dochodowy (89) (25)
Efektywna stopa podatkowa 12% 11%

Oddziat zagraniczny PGNIG S.A. w Pakistanie stanowi zaklad podatkowy w rozumieniu umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania. W zwigzku z powyzszym Oddziat rozlicza podatek dochodowy wedtug przepisow
obowigzujgcych w Pakistanie, gdzie stawka podatku dochodowego wynosi 40%.

3.1.2. Rozrachunki z tytutu podatku biezgcego PGK PGNIG

2019 2018

Stan na pocz gtek okresu (nale znosci i zobowi gzania netto) 37 194

Podatek dochodowy biezacy PGNIG S.A. ujety w wyniku netto biezgcego okresu 152 363

Podatek dochodowy PGNIG S.A. zaptacony w okresie (145) (467)

Zobowigzanie / (Naleznos$é) z tytutu podatku biezagcego PGNiG PGK (12) (53)

Stan na koniec okresu (nale znoscii zobowi gzania netto) 32 37
w tym:

- stan zobowigzan 32 37
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3.2. Odroczony podatek dochodowy

Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe 2019
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Uznanie/Obci gzenie

Uznanie/Obci gzenie

Wplyw
wdro zenia
Stan na Wplyw ) Pozostate Stan na ; Pozostate Stan na
1 stycznia  wdro zenia fin\évr},srl)ltv catkowite 31 grudnia MS?E e fin\;\:'nysnc;\ljv catkowite 31 grudnia
2018 MSSF 9 Y dochody 2018 1 stycania Y dochody 2019
2019

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Zobowigzanie z tytutu

$wiadczen pracowniczych 49 ) 4 2 o5 . @ g o

Rezerwa na koszty

likwidacji odwiertow 155 - 26 - A5 - 21 - A

Pozostate rezerwy 26 - 9 - 35 5) 5) - 25

Wycena instrumentéw 13 ) 80 ) 93 : 31 : 124

pochodnych

Utrata wartosci rzeczowych

aktywow trwatych 174 ) (76) ) o . ) . o

Niewykorzystane straty

podatkowe Oddziatu - - 50 - 50 - a7) - 33

w Pakistanie

Pozostate 26 - 10 - 36 - 54 - 90
Razem 443 - 103 2 548 5) 86 8 632
Zobowi gzania z tytutu podatku
odroczonego

Réznica w stawkach

amortyzacyjnych ) ) : :

rzeczowych aktywow 292 86 378 32 410

trwatych

Wycena instrumentow 34 - 58 15 107 - 128 156 391

pochodnych

Pozostate 38 4) (16) - 18 - 15 - 33
Razem 364 4) 128 15 503 - 175 156 834
Kompensata aktywow (364) ) (503) (632)
i zobowigzan
Stan po kompensacie:

Aktywa 79 - - - 45 - - - -

Zobowigzania - - - - - - - - 202
Wplyw netto zmian w okresie 4 (25) (13) (5) (89) (153)

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku Spoétka rozpoznata wptyw wdrozenia MSSF 16 na aktywo z tytutu

podatku odroczonego w wartosci 5 milionéw zfotych. Z uwagi na prezentacje podatku odroczonego w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej w wartosci netto, saldo zobowigzania z tytutlu podatku odroczonego zostato skorygowane

0 wskazang warto$¢ aktywa.

W okresie poréwnawczym Spotka rozpoznata wplyw wdrozenia MSSF 9 na zobowigzanie z tytulu podatku

odroczonego w wartosci 4 milionéw ziotych. Saldo aktywa z tytutu podatku odroczonego zostato skorygowane

0 wskazang warto$¢ zobowigzania.
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4. Zadtuzenie i zarzgdzanie kapitatem

4.1. Zadluzenie netto

Poprzez zadluzenie netto Spotka rozumie sume posiadanych kredytéw i pozyczek bankowych, diuznych papierow
wartosciowych oraz zobowigzan z tytulu leasingu, pomniejszong o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Uzgodnienie zadtuzenia netto 2019 2018
Kredyty i pozyczki 3002 -
Dluzne papiery warto$ciowe - 2298
Zobowigzania z tytulu leasingu 318 -
Zadtuzenie 3320 2298
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (2 115) (3144)
Zadhu zenie netto = Zadtu zenie (-) Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 1205 (846)

W wyniku wdrozenia w 2019 roku MSSF 16, Spo6tka na nowo zdefiniowala zadtuzenie finansowe netto poprzez
dodanie zobowigzania z tytutu leasingu. W zwigzku z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego
ze skutkiem od 1 stycznia 2019 roku, dane poréwnawcze w niniejszej nocie nie sg poréwnywalne.

Diuzne papiery Zobowi gzanie

Kredyty i po zyczki warto $ciowe z ty_tulu Razem
leasingu

Stan na 1 stycznia 2018 roku - 1998 - 1998
Zmiany pieni ezne

wptywy / (wypltywy) netto - 299 - 299

odsetki zaptacone - (36) - (36)
Zmiany niepieni ezne

odsetki naliczone - 34 - 34

wycena zadtuzenia - 3 - 3
Stan na 31 grudnia 2018 roku - 2298 - 2298
Wplyw wdro zenia MSSF 16 - - 331 331
Zmiany pieni ezne

wplywy / (wyptywy) netto 3000 (2 290) (11) 699

odsetki zaptacone (81) (23) (12) (116)
Zmiany niepieni ezne

odsetki naliczone 83 23 12 118

nowe umowy leasingu - - 6 6

wycena zadtuzenia - ?3) - 3)

pozostate zmiany - (5) 8) (13)
Stan na 31 grudnia 2019 3002 - 318 3320
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Zmiany zadiuzenia netto

. zadtuzenie netto .zmlana zadtuzenia zZmiana stanu rachunku biezacego

2000
1500 1160
1000
500
263 —n
108
1 o il
0 —
583 -
(500)
846
(1 000) ( ) (1029)
Stan na Zmiany Zmiany Zmianastanu Stan na Zmiany Wplyw Zmiany Zmianastanu Stan na
01.01.2018 pieniezne niepieniezne rachunku 31.12.2018 pieniezne  wdrozenia niepieniezne rachunku 31.12.2019
biezacego (-) MSSF 16 biezacego (-)

4.2. Zobowigzanie z tytutu zadtuzenia

Zasady rachunkowo $ci

Kredyty, po zyczkiidiu zne papiery warto sciowe

Zobowigzania z tytutu pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne. Na dzien bilansowy zobowigzania z tytulu zadluzenia wyceniane sg wediug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Zobowi gzanie z tytutu leasingu
Polityka rachunkowo $ci stosowana od 1 stycznia 2019 roku

Leasingi ujmowane sg jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania do zaptaty za te prawa w dniu, w ktérym
leasingowane aktywa dostepne sg do uzytkowania przez Spoétke. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zaprezentowano
w nocie 5.1.1.

W dacie rozpoczecia leasingu, zobowigzania leasingowe wyceniane sa w kwocie réwnej biezgcej wartosci nastepujgcych ptatnosci
leasingowych za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw w okresie leasingu:

state ptatnosci (w tym zasadniczo state ptatnosci), pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

zmienne opfaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki,

kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej,

cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscia zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji,
kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze leasingobiorca moze skorzysta¢
z opcji wypowiedzenia leasingu.

Optaty leasingowe sg dyskontowane przy uzyciu stopy procentowej leasingu, jesli stope te mozna z tatwoscig ustali¢, lub krancowej
stopy oprocentowania diugu leasingobiorcy.

Kazda opfata leasingowa jest alokowana pomiedzy zobowigzanie, a koszt finansowy. Po poczatkowym ujeciu, zobowigzania
leasingowe sa wyceniane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Wartosci bilansowe zobowigzan sg aktualizowane
w celu odzwierciedlenia zmiany w zakresie szacunku okresu leasingu, opcji wykupu, zmiany w optatach leasingowych
i gwarantowanej wartosci koncowej oraz modyfikacji umowy leasingu.

Okres leasingu to nieodwotywalny okres leasingu; okresy objete opcjg przediuzenia i wczesniejszego zakonczenia leasingu sa
uwzglednione w okresie leasingu, jesli istnieje rozsgdna pewnos¢, ze leasing bedzie przediuzony lub umowa nie zostanie wczesniej
zakonczona.
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Polityka rachunkowo $ci stosowana do 31 grudnia 2018 roku

Leasing, w przypadku ktérego zasadniczo wszystkie ryzyka i korzysci wynikajgce z posiadania nie sg przenoszone na spoétke jako
leasingobiorce, klasyfikowane sg jako leasing operacyjny. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego (po uwzglednieniu
wszystkich korzysci leasingowych otrzymanych od leasingodawcy) sa ujmowane w koszty w wynik finansowy metodg liniowa przez
okres leasingu.

Istotne szacunki

Okresy obowi gzywania leasingu

Ustalajgc okres leasingu, Zarzad uwzglednia wszystkie fakty i okolicznosci tworzgce zachete ekonomiczng do skorzystania z opciji
przedtuzenia umowy, lub nieskorzystania z opcji zakonczenia umowy. Okresy objete opcjg przedtuzania uméw lub okresem
wypowiedzenia sg uwzglednione przy ustalaniu okresu leasingu, jesli istnieje racjonalna pewnos¢, ze umowa zostanie przedtuzona
(opcja przedtuzenia), lub nie zostanie wypowiedziana (opcja zakonczenia). Ponowna ocena tego, czy istnieje racjonalna pewnos¢,
ze spotka skorzysta z opcji przedtuzenia, lub nie skorzysta z opcji wypowiedzenia, jesli wystapi znaczgce zdarzenie lub znaczaca
zmiana okolicznosci wptywajaca na takag ocene, a bedaca pod kontrolg Spotki.

W przypadku uméw zawartych na czas nieokreslony, okres leasingu ustalany jest indywidualnie dla kazdej umowy poprzez
dokonanie profesjonalnego osadu, na podstawie wiedzy eksperckiej, uwzgledniajgc:

. przewidywany okres czerpania korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw trwatych,

. minimalny okres trwania inwestycji, w przypadku budowy $rodka trwatego,

. czas niezbedny na wymagane prawem doprowadzenie uzytkowanego sktadnika aktywéw do stanu pierwotnego,
. istotne kary* lub inne koszty zwigzane z wczes$niejszym wypowiedzeniem umowy,

. plany dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej lub operacyjnej Spoétki.

*jako istotng kare nalezy rozumie¢ zarbwno zapisang w umowie ptatnos$¢, ktérg ponosi leasingobiorca lub leasingodawca za wyj$cie z umowy przed
czasem, jak réwniez inne szeroko rozumiane blokady wyjécia, a takze istotne straty zwigzane z wyjsciem z umowy dla ktérejkolwiek ze stron.

Stopy dyskonta zastosowane do wyceny zobowigzan z tytutu leasingu

Dla potrzeb wyceny zobowigzania z tytutu leasingu i praw do uzytkowania sktadnika aktywow, Spotka oszacowata krancowe stopy
oprocentowania diugu, stosowane przy dyskontowaniu przysztych przeptywéw pienieznych. Krafncowe stopy procentowe zostaty
okreslone jako suma:
e  aktualnie obowigzujgcych stép procentowych wynikajacych z kwotowania IRS (Interest Rate Swap) na podstawie danych
Reuters,
e  aktualnej marzy finansowania Spotki.

Spoétka ustanowita krancowe stopy pozyczkowe przy uwzglednieniu ich okresu trwania wedtug przedzialtdbw czasowych
zaprezentowanych ponizej:

Okres umowy Stopa procentowa
2-5lat 2,94% - 3,47%
6 — 10 lat 3,58% - 3,93%
11 - 14 lat 3,94%
15-21 lat 3,95%
22 — 47 lat 3,69%
48 — 99 lat 3,97%
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W tabeli ponizej przedstawiono warto$¢ bilansowg zadtuzenia w podziale na waluty, w ktérych denominowany jest
dhug:

Waluta zadtuzenia PLN/ kwota zadtuzenia PLN 2019 2018

Kredyty i pozyczki otrzymane 3002 -

Dluzne papiery warto$ciowe - 2298 Nota4.1.

Zobowigzania z tytutu leasingu 318 -

Razem w tym: 3320 2298
Zmiennoprocentowe 3002 -
Statoprocentowe 318 2298

Kredyty, po zyczki i diu zne papiery warto $ciowe

Spdéitka na dzien 31 grudnia 2019 roku realizowata nastepujgce programy emisji dtuznych papieréw wartosciowych
oprocentowanych wedtug statej stopy procentowej oraz kredyt konsorcjalny wedtug zmiennej stopy procentowe;j.

Rodzaj finansowania Cel pozyskania finansowania Limit emisji 2019 2018

Zaspokojenie ogéinych potrzeb

Krétkoterminowe obligacje ptynnosciowych Spoétki, zwigzanych takze 7 000 min PLN - 2298

dyskontowe R .
z realizacjg inwestycji.
Zaspokojenie ogéinych potrzeb

Kredyt ptynnosciowych Spéiki, zwigzanych takze 10 000 min PLN 3002 -
z realizacjg inwestycji.

Razem 3002 2298

W umowie kredytu wystepuje kowenant: zadluzenie netto/EBITDA.
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia zaréwno w latach 2019 i 2018 nie byly zabezpieczone aktywami trwatymi Spoiki.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zatwierdzania sprawozdania finansowego do publikacji nie wystgpity zadne
przypadki naruszen istotnych postanowien warunkéw diuznych papieréw wartosciowych jak réwniez kredytow,
ktére mogtyby skutkowac¢ przyspieszeniem terminu wymagalnosci zobowigzan, w tym dotyczace kowenantu.

Z posiadanym przez Spétke zadluzeniem zwigzane jest ryzyko ptynnosci. Szczeg6towy opis tych ryzyk oraz analiza
wrazliwosci zostaly opisane w nocie 6.3.

Zobowi gzania z tytutu leasingu

Analize termin6bw wymagalnosci zobowigzan z tytutu leasingu zaprezentowano w nocie 6.3.5.
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4.3. Wspolne zarzgdzanie srodkami pienieznymi (cash pooling)

Zasady rachunkowo $ci

Wybrane Spoétki Grupy PGNIG objete sa umowami wspoélnego zarzgdzania srodkami pienieznymi (cash pooling). Podmiotem
rozliczajgcym transakcje jest bank natomiast Spotka petni role koordynujgcego proces.

Srodki pieniezne otrzymane przez Spétke na jej rachunki bankowe od uczestnikéw cash pooling pomniejszone o $rodki pieniezne
przekazane uczestnikom transakcji cash pooling, wykazywane sg w ramach $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. W sprawozdaniu z przeptywo6w pienieznych srodki te nie sg wykazywane.

Rozrachunki z uczestnikami wspélnego zarzadzania srodkami pienieznymi prezentowane sg odpowiednio w naleznosciach z tytutu
wspoélnego zarzadzania $rodkami pienieznymi (cash pooling) lub w zobowigzaniach z tytutlu wspélnego zarzgdzania $rodkami
pienieznymi (cash pooling) w zaleznosci od wykazywanego salda na dzien bilansowy.

Nie dokonuje sie kompensaty aktywéw i zobowigzan z tytulu cash poolingu, poniewaz nie sg spetnione kryteria umozliwiajgce
wykazywanie tych aktywow i zobowigzan w kwocie netto.

Spotka poddaje naleznosci z tytutu cash poolingu testowi na utrate wartosci zgodnie z modelem strat oczekiwanych.

Istotne szacunki

Odpis aktualizuj gcy warto $¢ naleznos$ci z tytutu cash poolingu

Kwota odpisu aktualizujgcego szacowana jest zgodnie z modelem strat oczekiwanych wiasciwym dla metody indywidualnej
z uwzglednieniem profilu ryzyka kredytowego danej Spoétki, wolumenu naleznosci oraz terminu sptaty.

Ryzyko kredytowe danej Spoiki jest okreslane w oparciu o wewnetrzny model scoringowy wykorzystujacy analize behawioralno-
jakosciowg oraz analize ilosciowg danych finansowych Spotki z poprzednich lat.

2019 2018
Naleznosci brutto z tytutu wspélnego zarzadzania srodkami pienieznymi (cash pooling) 2515 1835
Odpis aktualizujgcy (14) (10)
Naleznosci netto z tytutu wspélnego zarz  gdzania srodkami pieni eznymi (cash pooling) 2501 1825
Zobowi gzania z tytutu wspélnego zarz gdzania srodkami pieni eznymi (cash pooling) 119 171

Na dzien 31 grudnia 2019 roku obowigzywaty w Spoétce dwie umowy wspélnego zarzadzania $rodkami pienieznymi
(cash pooling):

. umowa z dnia 16 lipca 2014 roku zawarta z bankiem Pekao S.A. oraz,
. umowa z dnia 22 grudnia 2016 roku, z datg obowigzywania od 1 marca 2017 roku, zawarta z bankiem PKO BP S.A.

Powyzsze Umowy stuzg gtéwnie poprawie skutecznosci zarzadzania ptynnoscig w Grupie Kapitatowej. Wykorzystanie cash
poolingu w Grupie Kapitalowej PGNIG utatwito planowanie ptynnosci w Grupie oraz spowodowato zmniejszenie zaleznosci
od zewnetrznych zrédet finansowania. Dzieki lepszemu wykorzystaniu wolnych $rodkéw pienieznych obnizone zostaty
koszty finansowania w Grupie Kapitatowej.

W zwigzku z powyzszym przeptywy pieniezne realizowane w ramach transakcji cash pool jak réwniez réznice kursowe
z wyceny $rodkéw pienieznych ujete sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
stanowig korekte $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywanych w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych.
Warto$¢ godziwa posiadanych przez Spoétke aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu nie rézni sie istotnie od ich wartosci bilansowej, zaréwno na 31 grudnia 2019 roku, jak i na 31 grudnia 2018 roku.
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Zmiana warto $ci brutto i odpiséw nale znosci z tytutu wspélnego zarz gdzania $rodkami pieni eznymi

Klasa 1 - 12-miesi eczna Klasa 3 - z rozpoznan a

oczekiwana strata utrat g warto $ci Razem
Warto $¢ bilansowa brutto na 1 stycznia 2019 1835 - 1835
Transfer do grupy z rozpoznang utratg wartosci ) - )
Transfer z grupy z 12-miesigczng oczekiwang stratg - 2 2
Sptacone naleznosci (1833) ) (1 835)
Nowo rozpoznane naleznosci 2507 5 2512
Pozostaty wptyw 3 - 3
Warto $¢ bilansowa brutto na 31 grudnia 2019 2510 5 2515
Skumulowany odpis z tytutu utraty warto$ci na 1 stycznia 2019 (10) - (10)
Zwigkszenia w korespondencji z kosztami (10) ®3) (13)
Rozwigzanie w korespondencji z przychodami 9 - 9
Transfer do grupy z rozpoznang utratg wartosci 2 - 2
Transfer z grupy z 12-miesieczng oczekiwang stratg - ) )
Skumulowany odpis z tytutu utraty warto$ci na 31 grudnia 2019 9) 5) (14)
Warto $¢ bilansowa netto na 31 grudnia 2019 2501 - 2501
Warto $¢ bilansowa brutto na 1 stycznia 2018 270 14 284
Sptacone naleznosci (270) (14) (284)
Nowo rozpoznane naleznosci 1833 - 1833
Pozostaty wptyw 2 - 2
Warto $¢ bilansowa brutto na 31 grudnia 2018 1835 - 1835
Wplyw wdrozenia MSSF9 (6) - (6)
Skumulqwany odpis z tytutu utraty wartosci na dzien ®) . ®)
1 stycznia 2018 (dane przeksztatcone)
Zwiekszenia w korespondencji z kosztami (10) - (10)
Rozwigzanie w korespondencji z przychodami 7 - 7
Whplyw zmian kurséw walutowych oraz pozostate 1) - 1)
Skumuloyvany odpis z tytutu utraty wartosci na dzien (10) . (10)
31 grudnia 2018
Warto $¢ bilansowa netto na 31 grudnia 2018 1825 - 1825

W roku 2018 nie wystgpity transfery pomiedzy klasami.
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4.4.  Kapitat wkasny i polityka zarzgdzania kapitalem

Zasady rachunkowo $ci

Kapitat akcyjny wykazywany jest w warto$ci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spoétki oraz wpisem do rejestru
sgdowego.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest m. in. z nadwyzki osiggnietej przy emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej (,agio”), a pozostatej po pokryciu kosztéw tej emis;ji.

Na zakumulowane pozostate catkowite dochody skiadajg sie odnoszone w kapitat zyski i straty aktuarialne dotyczgce Swiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia.

Zyski zatrzymane stanowig sume zysku roku biezgcego oraz skumulowanych zyskéw z lat poprzednich, ktére nie zostaly
wyptacone w formie dywidendy, ale zostaty przekazane na powigekszenie kapitatu zapasowego lub sg niepodzielone.

Kapitat rezerwowy tworzony jest zgodnie z postanowieniami statutu Spotki w celu zabezpieczenia sfinansowania zamierzonych
przedsiewzie¢, z ktérymi wigzg sie znaczne wydatki takie jak na przyktad wykup akcji wkasnych, realizacja okreslonych celéw
inwestycyjnych.

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo  $ci zabezpiecze n — sklada sie z odnoszonych w kapitat rezultatow skutecznego
stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywoéw pienieznych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku kapitat akcyjny sktadat sie z 5 778 314 857 akcji o wartosci
nominalnej 1 ztoty na jedna akcje. Laczna wartosé to 5 778 314 857 ztotych.

Gtébwnym celem zarzadzania kapitalem Spéiki jest zapewnienie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, przy jednoczesnym zwiekszaniu wartosci Spotki dla
akcjonariuszy.

2019 2018
Zadtu zenie netto 1205 (846)
Kapitat wtasny 30 618 28 833
Kapitat zaangazowany (kapitat wtasny i zadtuzenie netto) 31823 27987
Wskaznik d zwigni 3,8% -3,0%
4.5. Dywidendy wyptacone
Dywidendy wyptacone w okresie 2019 2018
Wyptacona dywidenda na jedng akcje w PLN 0,11 0,07
Liczba akcji (mIn szt.) 5778 5778
Warto $¢ wyptaconej dywidendy w min PLN 636 404
- dywidenda wyptacona w formie pienieznej do Skarbu Panstwa 457 291
- dywidenda wyptacona w formie pienieznej dla pozostalych akcjonariuszy 179 113

W dniu 27 czerwca 2019 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGNIG S.A. podjelo decyzje o wyptacie
akcjonariuszom Spétki dywidendy za rok obrotowy 2018 w tgcznej kwocie 1 040 milionéw ziotych, tj. 0,18 ziotych na
akcje. Dzien ustalenia prawa akcjonariuszy do dywidendy uchwalono na 26 lipca 2019 roku, a wyptaty na 7 sierpnia
2019 roku. Wysokos$¢ dywidendy wyptaconej w dniu 7 sierpnia 2019 roku zostata pomniejszona o kwote wyptaconej
w dniu 3 grudnia 2018 roku zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku Spotki za rok 2018. W zwigzku
z powyzszym, w 2019 roku wyptacono dywidende w kwocie 636 milionéw ziotych tj. 0,11 zlotych na akcje.

W dniu 29 pazdziernika 2018 roku Zarzad PGNIG S.A. podjat decyzje o wyptacie akcjonariuszom zaliczki w kwocie
404 milionéw ziotych na poczet przewidywanej dywidendy z zysku Spotki za 2018 roku, tj. 0,07 ziotych na akcje.
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Zgodnie z art. 349 Kodeksu spotek handlowych oraz art. 22c Statutu Spokki, zaliczka na poczet przewidywanej
dywidendy nie przekracza potowy zysku finansowego za | potrocze 2018 roku, wykazanego w zbadanym przez
bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony 30 czerwca 2018 roku, powiekszonego
o kapitaly rezerwowe i pomniejszonego o niepokryte straty.

Dzien ustalenia prawa akcjonariuszy do zaliczki uchwalono na 26 listopada 2018 roku, a wyptaty zaliczki na 3 grudnia
2018 roku.

Decyzje o podziale zysku Spoéiki za 2018 rok podjeto Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNIG S.A. w dniu
27 czerwca 2019 roku. Kwote 1 000 milionéw ziotych przeznaczono na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na
rozbudowe i modernizacje krajowej sieci dystrybucyjnej gazu, a kwote 1 249 milionéw ziotych przeznaczono na
zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

4.6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zasady rachunkowo $ci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa finansowe o duzej
ptynnosci, o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy, tatwo wymienialne na okreslone kwoty srodkéw
pienieznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci. W pozycji tej prezentowane sg réwniez kwoty zgromadzone na
rachunkach przeznaczonych dla potrzeb rozliczen podatku VAT w ramach procedury split payment.

W pozycji inne $rodki pieniezne prezentowane sg gtéwnie depozyty zabezpieczajgce z tytutu rozliczen transakcji towarowych
zawieranych na gietdach.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty poddawane sg testowi na utrate wartoéci metoda analizy indywidualnej zgodnie z modelem strat
oczekiwanych na podstawie oceny wiarygodnosci kredytowej instytucji finansowych, ktérym sg powierzane.

2019 2018
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 379 616
Lokaty bankowe 1580 2230
Inne $rodki pieniezne 156 298
Razem 2115 3144

Ze srodkami pienieznymi i ich ekwiwalentami wigze sie ryzyko kredytowe oraz ryzyko kursowe.

Spdétka wycenia ryzyko kredytowe poprzez ciagta weryfikacje kondycji finansowej bankéw, odzwierciedlajgcej sie
w zmianach ratingu finansowego przyznawanego przez agencje ratingowe takie jak np. Standards&Poor’'s, Moody’s
i Fitch. W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotka nie stwierdzita istotnego ryzyka kredytowego w odniesieniu do
pozycji ,$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw”, co skutkuje brakiem ujecia odpisu aktualizujgcego.

Tabela ratingu finansowego dla sald $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw przedstawia sie nastepujgco:

2019 2018
Banki o ratingu AA+ wg agencji JCR-VIS Credit Rating Company Limited 18 7
Banki o ratingu A+ wg agencji Fitch 249 330
Banki o ratingu A wg agencji Fitch/ A2 wg Moody's 365 1476
Banki o ratingu A- wg agencji Fitch 331 5
Banki o ratingu BBB+ wg agenciji Fitch/ BAAL wg Moody's 1152 1235
Banki o ratingu BBB- wg agencji Fitch - 91
Srodki pieni ezne w bankach razem 2115 3144
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66% salda $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2019 roku stanowig $rodki pieniezne
denominowane w walucie PLN, 18% w USD oraz 16% w EUR (w roku 2018: 76% w PLN, 20% w USD oraz 4%
w EUR). Wiecej informacji w zakresie ryzyka stopy procentowej dla $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw

przedstawiono w nocie 6.3.4.

Uzgodnienie stanu srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentdw wykazywanych w sprawozdaniu z przeplywéw
pienieznych do salda $rodkéw pienieznych wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zaprezentowano

w ponizszej tabeli:

2019 2018
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu wykazywane w sprawozdaniu z przeplywoéw 4525 4 844
pieni eznych
Bilans otwarcia z tyt. réznic kursowych netto 3) 2)
Bilans otwarcia wptywdw/wydatkéw z tyt. cash poolingu (1697) 306
Roznice kursowe netto za okres sprawozdawczy (2) 1)
Wplywy/(Wydatki) z tyt. cash poolingu za okres sprawozdawczy (709) (2 003)
Srodki pieni ezne na koniec okresu wykazane w sprawozdaniu z sytua  cji finansowej 2115 3144
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5. Noty objasniajgce do aktywow i pozostatych zobowigzan

5.1. Aktywa trwate niefinansowe

5.1.1. Rzeczowe aktywa trwate

Zasady rachunkowo Sci

Rzeczowe aktywa trwate

Najistotniejsze pozycje rzeczowych aktywéw trwatych stanowig budynki i budowle oraz urzgdzenia techniczne i maszyny zwigzane
z poszukiwaniem i wydobyciem gazu ziemnego i ropy naftowej oraz obrotem i magazynowaniem. Ponadto Spotka posiada $rodki
transportu oraz grunty. W ramach $rodkéw trwatych w budowie Spétka wykazuje gtéwnie poniesione naktady na sktadniki aktywow
Z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych, stanowigcych odrebny sktadnik aktywéw do momentu ich eksploatacji lub
spisania w koszty w przypadku zakonczenia prac poszukiwawczych efektem negatywnym (szczegdtowe zasady rachunkowosci
przedstawione zostaly w akapicie ,Nakiady na prace poszukiwawcze i rozpoznawcze”).

Pozycje rzeczowych aktywoéw trwatych wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (testy i odpisy z tytutu utraty wartosci przeprowadza sie i ujmuje zgodnie z zasadami
rachunkowosci przedstawionymi w nocie 5.1.4.).

Warto$¢ poczgtkowa wytworzonych we wtasnym zakresie gazociagéw lub magazynéw gazu, sklasyfikowanych do kategorii Budynki
i budowle, obejmuje réwniez warto$¢ gazu, ktéra stuzy do ich pierwszego napetienia. llo$¢ gazu niezbedna do pierwszego
napetnienia gazociggu lub komory magazynowej odpowiada ilosci niezbednej do wytworzenia minimalnego cisnienia pracy
gazociggu lub magazynu.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych zalicza sie koszty finansowania zewnetrznego.

Koszty remontéw ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie poniesienia. W przypadku rozszczelnienia gazociggu, koszty
jego ponownego napetnienia lub uzupetnienia utraconego paliwa sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktérym zostaty poniesione.

Metody i okresy amortyzaciji:
przyj ete okresy

Kategoria metoda amortyzacji uzytkowania
Budynki i budowle Liniowa 2-50 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny Liniowa 1-50 lat
Srodki transportu i pozostate rzeczowe aktywa trwate Linowa 2-35 lat
Grunty i $rodki trwate w budowie Nie podlegaja amortyzacji

Naktady na prace poszukiwawcze i rozpoznawcze

Naktady zwigzane z poszukiwaniem i rozpoznawaniem zi6z gazu ziemnego i ropy naftowej obejmujg prace geologiczne
wykonywane w celu odkrycia i udokumentowania ztoza. Rozliczane sg przy zastosowaniu metody sukcesu geologicznego. Prace
polegajace na poszukiwaniu i rozpoznaniu zt6z gazu ziemnego i/lub ropy naftowej moga zosta¢ podjete po uzyskaniu przez Spotke,
zgodnie z Prawem geologicznym i gérniczym, stosownych koncesji (nota 5.1.3.).

Wydatki z tytutlu badan sejsmicznych sg kapitalizowanie w wartosci aktywéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych
oraz ujmowane w ksiegach rachunkowych jako odrebny sktadnik aktywoéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych.

Naktady na poszczegélne odwierty poczatkowo podlegajg aktywowaniu w pozycji Srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania
i oceny zasobéw mineralnych. Gdy prace poszukiwawcze zakonczg sie stwierdzeniem sukcesu, czyli odkryciem ztoza o zasobach
nadajgcych sie do eksploatacji Spotka przeprowadza analize rejonéw i obiektéw pod wzgledem ekonomicznej optacalnosci
eksploatacji. W przypadku, gdy w efekcie rozpoznania ztoza podjeto decyzje o jego eksploatacji, w momencie jej rozpoczecia,
Spotka przeklasyfikowuje srodki trwate w budowie dotyczgace poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych do rzeczowych aktywoéw
trwatych. Gdy prace poszukiwawcze zakoncza sie efektem negatywnym lub po ich zakonczeniu, w efekcie analizy rejonéw
i obiektow pod wzgledem ekonomicznej optacalnosci eksploatacji, Spétka nie wystepuje o przyznanie koncesji na rozpoznanie zt6éz
gazu ziemnego i/lub ropy naftowej, aktywowane nakfady na wykonane odwierty przeprowadzone w ramach prac poszukiwawczych
sg odpisywane w catosci w koszty w rachunek zyskéw i strat, w okresie, w ktérym podjeto decyzje o zakonczeniu prac
poszukiwawczych. W ciezar rachunku zyskéw i strat odpisywane sg réwniez skapitalizowane w poprzednich okresach wydatki na
badania sejsmiczne powigzane z danym obiektem.
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Spotka tworzy rezerwe na koszty likwidacji odwiertéw poszukiwawczych, eksploatacyjnych i magazynowych (szczegéty znajduja sie
w nocie 5.1.2.). Warto$¢ zdyskontowanej rezerwy zwieksza warto$¢ poczatkowg kosztow odwiertow ujetych w ramach aktywow
z tytulu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych iw przypadku rzeczowych aktywow
trwatych jest amortyzowana w okresie ich ekonomicznego uzytkowania.

Aktywa z tytutu prawa do u  zytkowania

Leasingi ujmowane sg jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania do zaptaty za te prawa w dniu, w ktérym
leasingowane aktywa dostepne sg do uzytkowania przez Spotke. Zobowigzania z tytutu leasingu oraz polityke rachunkowosci
dostosowang do 31 grudnia 2018 roku przedstawiono w nocie 4.2.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg prezentowane w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate” w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania poczgtkowo wycenia sie wedtug kosztu, ktory obejmuje:

e  kwote poczatkowej wyceny zobowigzania leasingowego,

e wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe,

e wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce,

e  szacunek kosztéw demontazu, usuniecia bazowego sktadnika aktywo6w i przeprowadzenia renowaciji.

Po poczatkowym ujeciu, aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg wyceniane wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowang
amortyzacje oraz wszelkie skumulowane straty z tytutu utraty wartosci i skorygowane z tytutu ponownej wyceny zobowigzania
leasingowego ze wzgledu na ponowng ocene lub modyfikacje leasingu.

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania amortyzuje sie przez okres uzytkowania skladnika aktywéw lub przez okres leasingu,
w zaleznosci od tego, ktéry z nich jest krétszy, przy zastosowaniu metody liniowej. Okresy amortyzacji aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania sg nastepujace:

Kategoria Okres amortyzacji
Prawo wieczystego u zytkowania gruntu (PWUG) 2-99 lat
Prawo do u zytkowania dziatki/gruntu 2—49 lat
Prawo do u zytkowania budynkéw i budowli 2-19lat
Prawo do u zytkowania urz adzen technicznych i maszyn 2-10 lat
Prawo do u zytkowania $rodkéw transportu i pozostatych 2-6lat

Okreslajgc koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania Spétka oszacowata koszty przewidziane do poniesienia na
rekultywacje gruntéw, bazujgc na informacjach o cenach biezacych ustug rekultywacii.

Optaty zwigzane z wszystkimi leasingami krétkoterminowymi i pewnymi leasingami niskocennych aktywéw sg ujmowane liniowo
jako koszt w wyniku finansowym. Dla niskocennych aktywéw Spétka dokonuje wyboru sposobu ujecia dla kazdej umowy — Spétka
przyjeta, ze sktadnik aktywow z tytutlu prawa do uzytkowania jest ujmowany z odpowiadajacym mu zobowigzaniem leasingowym
jezeli taki sktadnik aktywoéw jest oddawany w subleasing, natomiast dla wszystkich pozostatych leasingéw niskocennych aktywoéw
optaty zwigzane z tymi leasingami ujmowane sa jako koszt liniowo przez okres leasingu.

Leasingi krotkoterminowe to leasingi o okresie trwania 12 miesiecy lub mniej.

Niskocenne aktywa obejmujg drobny sprzet biurowy oraz teleinformatyczny.

Istotne szacunki

Okresy ekonomiczneju zyteczno $ci rzeczowych aktywow trwatych

Okresy uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych, odpowiedzialnych za ich eksploatacje.
Szacunkom takim towarzyszy niepewno$¢ co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
zmian technologicznych ikonkurencji na rynku, ktére skutkowaé mogg inng oceng ekonomicznej przydatnosci sktadnikéw
i pozostatego okresu ich uzytecznosci. W rezultacie szacunki mogg istotnie wptyng¢ na warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych oraz
koszty amortyzacji w przysztosci.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka dokonata weryfikacji okreséw uzytecznosci rzeczowych aktywéw trwatych oraz jej skutkow.
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2018

Umorzenie i odpis

Umorzenie i odpis

Warto $¢ 2 tytulu utraty Warto $¢ Warto $¢ 2 tytutu utraty Warto $¢
brutto iy S netto brutto warto $ci netto
Grunty 28 (8) 20 46 (8) 38
Budynki i budowle 15 286 (8 128) 7 158 14 536 (7 406) 7 130
Urzagdzenia techniczne i maszyny 5540 (3395) 2145 5445 (3139) 2 306
Srodki transportu i pozostate 307 (211) 96 304 (200) 104
Razem srodki trwate wlasne 21161 (11 742) 9419 20 331 (10 753) 9578
Srodki trwate w budowie
dotyczace poszukiwania i oceny 3057 (832) 2225 2821 (847) 1974
zasob6w mineralnych
Srodki trwate w budowie pozostate 463 9) 454 574 (10) 564
Razem srodki trwate w budowie 3520 (841) 2679 3395 (857) 2538
Prawq wieczystego uzytkowania 291 “2) 249 ND ND ND
gruntéw
Prawo do uzytkowania gruntéw 62 (13) 49 ND ND ND
Prawo d_o uzytkowania budynkéw 13 ) 10 ND ND ND
i budowli
Prawo do uzytkowania urzadzen
technicznych i maszyn S @ £ ND ND ND
Prawo do gzyikowama $rodkow 18 ) 14 ND ND ND
transportu i pozostatych
Razenj prawo do u zytkowania 389 (64) 305 ND ND ND
aktywow
Razem rzeczowe aktywa trwate 25 070 (12 647) 12 423 23726 (11 610) 12 116

4,ND” — nie dotyczy; pozycje nie wystepujg w roku 2018, wynikajg z wdrozenia nowego MSSF 16 ,Leasing”

W 2019 roku Spétka poniosta istotne naktady na srodki trwate w budowie dotyczycgce odwiertéw w kwocie 754
milionéw ztotych (664 miliony ztotych w 2018 roku). Ponadto Spétka poniosta naktady na podziemne magazyny gazu
w kwocie 33 miliony ztotych (88 milionéw ztotych w 2018 roku) oraz na badania sejsmiczne w kwocie 67 milionow
ztotych (148 milionéw ztotych w 2018 roku).

Wartos¢ kapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego w roku 2019 wyniosta 33 miliony ztotych (14 milionéw
ztotych w roku 2018). Stopa kapitalizacji zastosowana do okreslenia kwoty aktywowanych w roku 2019 kosztéw

finansowania zewnetrznego wyniosta 7,3% (3,6 % w roku 2018).

Na podstawie uméw leasingowych Spotka uzywa:

e grunty w wieczystym uzytkowaniu, na ktérych posadowione sg rzeczowe aktywa trwate nalezgce do Spétki oraz
infrastruktura techniczna wykorzystywana do biezgcej dziatalnosci Spéiki, nabyte odptatnie lub nieodptatnie
zmocy prawa, na okres 99 lat. Oplaty sg stale, jednakze okresowo aktualizowane na podstawie decyzji
jednostek samorzgdu terytorialnego lub Skarbu Panstwa. Niektére z nich obcigzone sg obowigzkiem

rekultywacji zanieczyszczen,

« grunty wynajmowane dla potrzeb dzialalnosci operacyjnej lub inwestycyjnej. Optaty sa state, indeksowane
w oparciu o publikowane przez GUS wskazniki inflacji,

* budynki (pomieszczenia biurowe) wynajmowane dla potrzeb dziatalnosci biezacej, wraz z parkingami. Optaty

state uzaleznione od wynajmowanej powierzchni,
e $rodki transportu (samochody osobowe i ciezarowe). Opfaty ustalone z géry w harmonogramie okreslonym
w umowie, z mozliwoscig wykupu,
e maszyny i urzgdzenia (sieci do transmisji danych). Opfaty state ustalone z gory w umowie.
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Zobowigzania wynikajgce z uméw na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych po dniu bilansowym:

2019 2018
Zobowigzania wynikajgce z podpisanych uméw 3252 3465
Stan realizacji uméw na dzien bilansowy 1768 1502
Zobowi gzania wynikaj gce z uméw po dniu bilansowym 1484 1963
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Tabela ruchow rzeczowych aktywéw trwatych

Polskie Gérictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe 2019
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Srodki trwate w budowie

dzeni Srodki Dotycz gce
Budynki Urza_zenla rodi Razem srodki poszukiwania Razem rzeczowe
Grunty ; techniczne transportu ) . Pozostate aktywa trwate
i budowle . . i oceny zasobow
i maszyny i pozostate mineralnych wiasne
Warto $¢ netto na 1 stycznia 2018 43 6981 2 386 102 9512 2 055 454 12 021
Zwigkszenie stanu - - 1 - 1 802 419 1222
Zmniejszenie stanu - (48) (11) - (59) (676) (33) (768)
Przekazanie aportem (5) (49) (22) 4) (80) - - (80)
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow - 189 - - 189 46 2 237
Przeniesienia z $rodkéw trwatych w budowie
i pomiedzy grupami - 573 183 23 779 (643) (278) (142)
Odpis z tytutu utraty wartosci - (50) 13 2 (35) 390 - 355
Amortyzacja za rok obrotowy - (466) (244) (29) (729) - - (729)
Warto $¢ netto na 31 grudnia 2018 38 7130 2 306 104 9578 1974 564 12 116
Wdrozenie MSSF 16 (19) - - - (19) - - (19)
Warto $€ netto na 1 stycznia 2019 19 7130 2306 104 9559 1974 564 12 097
(dane przeksztatcone)
Zwigkszenie stanu 1 1 - - 2 873 290 1165
Zmniejszenie stanu - (65) (11) - (76) (253) @) (336)
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow - 343 - - 343 15 3 361
Przeniesienia z srodkow trwatych w budowie ) 529 140 12 674 (401) (396) (123)
i pomiedzy grupami
Odpis z tytutu utraty wartosci - (268) (39) 3) (310) 17 - (293)
Amortyzacja za rok obrotowy - (505) (251) 7) (773) - - (773)
Warto $¢ netto na 31 grudnia 2019 20 7 158 2145 96 9419 2225 454 12 098
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Tabela ruchow aktywow z tytutu prawa dou  zytkowania

Prawo wieczystego Grunt Budynki Urzadzenia techniczne Srodki transportu Razem aktywa z tytutu

uzytkowania gruntéw Y i budowle i maszyny i pozostate prawa do u zytkowania
Warto $¢ netto na 31 grudnia 2018 ND ND ND ND ND ND
Wplyw wdrozenia MSSF 16 286 63 18 4 15 386
Warto $¢ netto na 1 stycznia 2019 (dane przeksztatcone) 286 63 18 4 15 386
Zwigkszenia stanu (nowe umowy) - 2 1 - 3 6
Zmniejszenia stanu (zakoficzone umowy) ) - (6) - - 8)
Modyfikacje i zmiany oszacowania okresu 3) 9) - - - 12)
Zmiany z tyt. indeksacji optat 9 6 - 1 - 16
Odpis z tytutu utraty wartosci (38) 9) - - - (47)
Amortyzacja za rok obrotowy 3) 4) 3) ) 4 (16)
Warto $¢ netto na 31 grudnia 2019 249 49 10 3 14 825

4,ND” — nie dotyczy; pozycje nie wystepuja w roku 2018, wynikajg z wdrozenia nowego MSSF 16 ,Leasing”
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5.1.2. Rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw oraz zaktadu gérniczego

Zasady rachunkowo Sci

Rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw oraz zaktadu goérniczego

Spoétka tworzy rezerwe na przyszte koszty likwidacji odwiertéw oraz Fundusz Likwidacji Zaktadu Gérniczego (FLZG). Srodki Funduszu
prezentowane sa w czesci aktywow trwatych sprawozdania z sytuaciji finansowej w pozycji ,Pozostate aktywa” (nota 5.3.1.).

Rezerwe na koszty likwidacji odwiertéw tworzy sie, gdy na Spéice cigzy obowigzek likwidacji dokonanych odwiertow po zakorczeniu ich
wykorzystywania. W przypadku, gdy rezerwy dotycza kosztéw likwidacji odwiertéw stanowigcych rzeczowe aktywa trwate warto$é
zdyskontowanej rezerwy zwieksza warto$¢ poczatkowag odwiertéw i po przejsciu do fazy eksploatacji amortyzowana jest w okresie
przewidywanego, ekonomicznego uzytkowania odwiertow (nota 5.1.1.). Pdzniejsze korekty wysokosci rezerwy bedace skutkiem zmian
szacunkéw sg réwniez ujimowane jako korekta wartosci sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych. Korekty wysokosci rezerwy wynikajace
ze zmiany dyskonta (z tytutu uptywu czasu) ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Warto$¢ rezerwy na przyszte koszty likwidacji odwiertow
kopalnianych i magazynowych korygowana jest o sume niewykorzystanych odpiséw na FLZG.

FLZG tworzony jest na mocy ustawy prawo geologiczne i gornicze, ktoére naktada na Spoétke obowigzek likwidacji zaktadéw gérniczych po
zakonczeniu uzytkowania. Odpisy na Fundusz Likwidacji Zaktadu Goérniczego ujmowane sg w korespondencji z pozostatymi kosztami
operacyjnymi. Srodki FLZG moga byé wykorzystane wytgcznie w celu pokrycia kosztéw likwidacji zaktadu gérniczego lub jego oznaczonej
czesci, a w szczeg6lnosci kosztow:

. likwidaciji i zabezpieczania otworéw eksploatacyjnych, magazynowych,

. likwidacji zbednych obiektéw oraz demontazu maszyn i urzadzen,

. rekultywacji gruntéw i zagospodarowania terenéw po dziatalnosci gérniczej,

. utrzymania obiektéw przeznaczonych do likwidacji w kolejnosci zapewniajgcej bezpieczenstwo ruchu zaktadu gérniczego.

Istotne szacunki

Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow

Warto$¢ rezerwy oparta jest na szacunkach przysztych kosztéw likwidacji aktywéw i rekultywacji gruntéw, na ktére znaczacy wptyw
ma przyjeta stopa dyskonta oraz szacunek okresu wystgpienia przysztych wyptywoéw pienieznych.

Rezerwa na przyszte koszty likwidacji odwiertéw wyliczona jest w oparciu o koszt stanowigcy $redni koszt likwidacji odwiertéw
w poszczeg6inych oddziatach wydobywczych w ciggu ostatnich trzech petnych lat poprzedzajgcych okres sprawozdawczy, skorygowany
o prognozowany wskaznik wzrostu cen towaréw iustug konsumpcyjnych oraz zmiane warto$ci pienigdza w czasie. Uwzglednienie
trzyletniego horyzontu czasowego wigze sie ze zréznicowaniem ilosci likwidowanych odwiertéw i ich kosztu likwidacji w poszczeg6inych
latach.

Odpisy na Fundusz Likwidacji Zaktadu Gérniczego

Odpisy na Fundusz Likwidacji Zakladu Goérniczego dokonywane sg w wysokos$ci 3% warto$ci rocznych odpiséw amortyzacyjnych od
rzeczowych aktywéw trwatych zaktadu gérniczego (ustalonych zgodnie z przepisami o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Srodki FLZG moga byé wykorzystane wytacznie w celu pokrycia kosztéw likwidacji zaktadu gérniczego lub jego oznaczonej czesci,
w szczegdlnosci dotyczacych likwidacji i zabezpieczania otworéw eksploatacyjnych, magazynowych i poszukiwawczych.

2019 2018
Stan na pocz agtek okresu sprawozdawczego 1660 1429
Utworzona w ciezar kosztu wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych 361 237
Utworzona w cigzar rachunku zyskéw i strat 56 54
Wykorzystanie (36) (28)
Rozwigzanie (86) (34)
Odsetki od $rodkéw pienieznych na rachunku FLZG 2 2
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 1957 1660
- diugoterminowe 1923 1569
- krétkoterminowe 34 91
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W 2019 roku do wyliczenia rezerwy na koszt likwidacji odwiertow i infrastruktury towarzyszgcej Spoétka zastosowata
stope dyskonta w wysokosci -0,45%, ktéra jest wypadkowg stopy zwrotu z aktywéw w wysokosci 2,04% oraz stopy
inflacji na poziomie ciggtego celu inflacyjnego realizowanego przez NBP w wysokosci 2,50% (na koniec 2018 roku
stopa dyskonta przyjeta byta na poziomie 0,24% jako wypadkowa stép odpowiednio 2,75% i 2,50%).

5.1.3. Koncesje oraz prawo uzytkowania goérniczego i informacji geologicznej

Zasady rachunkowo $ci

Koncesje oraz prawo u zytkowania gérniczego i informacji geologicznej

W dziatalnosci poszukiwawczej i wydobywczej Spoétka wykorzystuje udzielone na podstawie prawa geologicznego i gérniczego
koncesje na poszukiwanie i rozpoznawanie oraz wydobycie ropy naftowej i gazu ziemnego ze zt6z. Spétka ponadto korzysta
z prawa do informacji geologicznej oraz uzytkowania gérniczego.

Wykorzystywane przez Spétke koncesje i prawo do informacji geologicznej w ramach biezacej dziatalnosci, Spétka ujmuje jako
wartosci niematerialne i prezentuje w niniejszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej kategorii ,koncesje oraz prawo
uzytkowania goérniczego i informacji geologiczne;j”.

Wycena

Po poczatkowym ujeciu, koncesje oraz prawo uzytkowania gérniczego i informaciji geologicznej wykazuje sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i taczng kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci (Zasady
rachunkowosci nota 5.1.4.).

Amortyzacja sktadnika odbywa sie metoda liniowg wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres uzytkowania.

Okresy uzytecznosci stosowane dla konces;ji - udzielanych na czas oznaczony, w drodze decyzji wtasciwego organu wynoszg od
1 roku do 9 lat.

Warto$¢ poczatkowg uzytkowania goérniczego stanowi wynagrodzenie dla Skarbu Panstwa za jego ustanowienie.

Okresy uzytecznosci stosowane dla uzytkowania gérniczego i informacji geologicznej — udzielanych na czas oznaczony, w drodze
decyzji wlasciwego organu wynoszg od 1 roku do 46 lat.

2019 2018
Warto $¢ brutto na pocz atek okresu sprawozdawczego 225 140
Skumulowane umorzenie (81) (68)
Skumulowany odpis z tytutu utraty wartosci (24) (18)
Warto $¢ netto na pocz gtek okresu sprawozdawczego 120 54
Warto $¢ brutto na pocz atek okresu sprawozdawczego 225 140
Przeniesienie ze $rodkéw trwatych w budowie i pomiedzy grupami 69 100
Zmniejszenie stanu @) (15)
Warto §¢ brutto na koniec okresu sprawozdawczego 287 225
Skumulowany odpis z tytutu utraty wartosci (36) (24)
Amortyzacja za rok (27) (26)
Skumulowane umorzenie z wytgczeniem amortyzacji za rok (75) (55)
Warto $¢€ netto na koniec okresu sprawozdawczego 149 120
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Utrata warto $ci aktywoéw niefinansowych

Istotne szacunki

Test na utrate warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych przeprowadza sie gdy wystapig przestanki
wskazujgce na utrate warto$ci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie poprzez poréwnanie wartosci bilansowej aktywa (lub
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jezeli aktywo nie generuje samodzielnie wptywéw pienieznych) z wartoscig
odzyskiwalna tj. wyzsza z wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowej.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej sktadnika aktywéw (lub o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne),
warto$¢ ksiegowa obnizana jest do wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw (lub osrodka wypracowujgcego $rodki
pieniezne). Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ujmowany jest jako koszt w okresie, w ktorym wystapita utrata wartosci,

o ktérej mowa powyzej.

Stan odpiséw z tytutu utraty warto  $ci aktywow niefinansowych

Utrata warto $ci aktywéw niefinansowych 2019 2018
Grunty (8) (8)
Budynki i budowle (2 971) (1 703)
Urzadzenia techniczne i maszyny (662) (623)
Srodki transportu | pozostate (34) (31)
Razem odpisy aktualizuj ace srodki trwate (2 675) (2 365)
Srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych (833) (849)
Srodki trwate w budowie pozostate 9) (10)
Razem odpisy aktualizuj ace srodki trwate w budowie (842) (859)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw (38) ND
Prawo do uzytkowania gruntéw 9) ND
Razem odpisy aktualizuj ace prawo do u zytkowania aktywow 47) ND
Razem odpisy aktualizuj ace rzeczowe aktywa trwate (3564) (3224)

,ND” — nie dotyczy; pozycje nie wystepujg w roku 2018, wynikajg z wdrozenia nowego MSSF 16 ,Leasing”
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Kwota mozliwych do odwrécenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ $rodkéw trwaltych na koniec okresu
sprawozdawczego wyniosta 1 893 miliony ztotych (1 663 miliony ztotych w 2018 roku).

W roku obrotowym przeprowadzono test na utrate wartosci podstawowych aktywdéw operacyjnych Spoiki
stanowigcych: majgtek wydobywczy stuzacy eksploatacji gazu ziemnego i ropy naftowej, magazyny paliwa
gazowego, blok energetyczny, majatek bedgcy w posiadaniu Spotki stanowiacy leasing operacyjny (w tym: majatek
przesytowy, pozostate nieruchomosci), stacje regazyfikacji LNG oraz majatek bedacy $rodkami trwatymi w budowie
(odwierty w budowie). Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat przeprowadzonego testu dla
obszaréw, w ktérych dokonywane byly odpisy.

2019 2018

rozwi gzanie odpisu utworzenie odpisu rozwi gzanie odpisu utworzenie odpisu

Warto$¢ uzytkowa majagtku
testowanego na utrate 24 362 23 836
wartosci (PLN)

Kwota ujetego odpisu z tytutu

utraty wartosci (PLN) 339 882 189 533

taczny wplyw testowanego maj atku na ksztattowanie si e odpisu z tytutu utraty warto  Sci

Opis O srodka W przypadku sktadnikéw aktywow zaliczanych do aktywow jednostek produkcyjnych ropy i gazu testy na utrate
\éVfof%CQWl{J acego  wartosci przeprowadzone zostaly dla poszczegolnych Jednostek Generujgcych Srodki Pienigzne (,CGU"),
rodki pieni ezne:  y5vm sg okreslone jednostki produkcyjne.

2019 2018

rozwi gzanie odpisu utworzenie odpisu rozwi gzanie odpisu utworzenie odpisu
Jednostki CGU CGU - 162 jednostki produkcyjne CGU - 159 jednostek produkcyjnych

* Spadek stopy dyskonta * Zmiana prognoz * Zmiana prognoz * Wzrost stopy dyskonta w 2018

WACC w 2019 roku cenowych - spadek cen cenowych roku

ropy i gazu
* Aktualizacja prognozy * Aktualizacja prognozy * Aktualizacja * Aktualizacja prognozy produkciji
) produkcji na podstawie produkcji uwzgledniajgca prognozy produkcji na  uwzgledniajgca pogorszenie
Przestanki utraty / p ) : ; . ! . . .
B . - testéw na odwiertach, jak pogorszenie warunkéw podstawie testéw na warunkéw ztozowych na

zwiekszenia wartosci A S L . . f . -

réwniez uwzgledniajgca ztozowych na okreslonych  odwiertach, jak okreslonych jednostkach

nowe wigczenia odwiertéw  jednostkach produkcyjnych  réwniez produkcyjnych

uwzgledniajgca nowe
wigczenia odwiertéw
* Spadek kosztéw
optaty przesytowej

Warto$é Uzytkowa (PLN) 21 476 21718
Stopa Dyskonta nominalna Kraj: 10,32% -12,08% Kraj: 10,70% - 12,81%
pre-tax Pakistan: 19,30% - 21,42% Pakistan: 19,52% - 25,35%

Kwota ujetego odpisu z tytutu

utraty wartosci (PLN) = S 137 298
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Testy na utrate wartosci przeprowadzone zostaly dla poszczegélnych CGU, ktérym sg okreslone

Opis O srodka i
Wypracowuj gcego Srodki
pieni ezne:

odwierty.

2019

2018

rozwi gzanie odpisu

utworzenie odpisu

rozwi gzanie odpisu

utworzenie odpisu

Jednostki CGU

Przestanki utraty /
zwigkszenia wartosci

CGU-79 odwierty

* Spadek stopy dyskonta
WACC w 2019 roku

* Aktualizacja prognozy
produkcji oraz obnizenie
planowanych naktadéw

* Przekazanie odwiertéw do

eksploatacji

*Rezygnacja z realizacji
odwiertow w wyniku
niezadawalajgcych
rezultatow prac
geologicznych

*Aktualizacja prognoz
produkcji na podstawie
testéw na odwiertach

CGU -

*Aktualizacja prognozy
produkcji oraz obnizenie
planowanych naktadéw

* Zmiana prognoz
cenowych - wzrost cen
ropy w okresach

76 odwierty

* Rezygnacja z realizacji
odwiertéw w wyniku
niezadawalajgcych
rezultatéw prac
geologicznych

* Aktualizacja prognoz
produkcji na podstawie
testéw na odwiertach

*Zmiana prognoz eksploataciji
cenowych - spadek cen
ropy i gazu w okresach
eksploatacji
* Wzrost stopy dyskonta
WACC w 2018 roku
* Wzrost kosztoéw optaty
eksploatacyjnej
Wartos$é Uzytkowa (PLN) 2741 2030
§:gﬁngySk°ma nominalna Kraj: 11,29% - 13,02% Kraj: 11,75%- 13,86%
Kwota ujetego odpisu z tytutu
utraty wartosci (PLN) =2 Al 51 226
Opis O srodka i
Wypracowuj gcego Srodki Majagtek w leasingu operacyjnym
pieni ezne:
2019 2018
rozwi gzanie odpisu utworzenie odpisu rozwi gzanie odpisu utworzenie odpisu

Jednostki CGU

Przestanki utraty /
zwigkszenia wartosci

Wartosé Uzytkowa (PLN)

Stopa Dyskonta nominalna
pre-tax

Kwota ujetego odpisu z tytutu
utraty wartosci (PLN)
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CGU — 167 jednostek

* Wzrost przychodoéw z
wynajmu okreslonych
nieruchomosci

* Spadek kosztéw
przewidywanych
remontéw oraz kosztow
utrzymania nieruchomosci

* Zwigkszona wartosci
majatku o sktadniki
dotyczace prawa
wieczystego uzytkowania
gruntéw (zgodnie z
MSSF 16)

* Wzrost wartosci majatku
(z tytutu zakoniczonej
inwestycji) nie
generujgcego dodatkowych
przychodoéw

52

7,56% - 8,52%

25

CGU -

* Wzrost przychodéw z
wynajmu okreslonych
nieruchomosci

* Spadek kosztéw

173 jednostki

* Znaczny spadek
przychodéw oraz wzrost
kosztéw utrzymania
nieruchomosci

przewidywanych remontéw

oraz kosztow utrzymania

nieruchomosci

67

8,03% - 9,31%

15
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5.2. Kapitat obrotowy

5.2.1. Zapasy

Zasady rachunkowo Sci

Najistotniejsze pozycje zapasow w Spoétce stanowig:

. paliwo gazowe,

. Swiadectwa efektywnosci energetycznej (tzw. ,biate certyfikaty”) zakupione przez Spétke w celu przedstawienia ich do
umorzenia oraz uzyskane w zwigzku z prowadzeniem dziatan proefektywnosciowych zgodnie z Ustawg o efektywnosci
energetycznej,

. $wiadectwa pochodzenia energii (tzw. kolorowe certyfikaty) zakupione przez Spétke w celu przedstawienia ich do
umorzenia w zwigzku z cigzacym na Spétce obowigzkiem wynikajagcym z postanowien ustawy Prawo energetyczne,

. materialy niezbedne do prowadzenia inwestycji i eksploatacji kopaln, produkcji tzw. bazy rurowe.

Warto$¢ zapaséw ustala sie poczatkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Na dzien bilansowy wyceny dokonuje sie wedtug
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest
nizsza.

Zapas paliwa gazowego wyceniany jest dla wszystkich magazynéw tacznie wedtug $redniej wazonej ceny pozyskania paliwa
gazowego. Rozchéd paliwa gazowego do sprzedazy ina cele zuzycia wkasnego w Podziemnych Magazynach Gazu (PMG)
oraz réznice bilansowe, wycenia sie wedtug $redniej wazonej ceny pozyskania, na ktérg sktadajg sie w szczegoélnosci: koszt
nabycia paliwa gazowego ze wszystkich zrédet wraz z uzasadniong czescig kosztéw optat systemowych i transakcyjnych,
rzeczywisty koszt wydobycia ze zrédet krajowych, koszt odazotowania i koszt regazyfikacji.

Spoétka ma obowigzek uzyskac i przedstawi¢ do umorzenia $wiadectwa pochodzenia energii elektrycznej i $wiadectwa efektywnosci
energetycznej, odpowiadajgce sprzedazy energii elektrycznej lub gazu odbiorcom koncowym przytgczonym do sieci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Przyznane prawa majgtkowe ujmowane sg jako zapas w wartosci rynkowej w korespondenciji
z przychodami w momencie uprawdopodobnienia faktu ich otrzymania. Nabyte $wiadectwa pochodzenia energii i $wiadectwa
efektywnosci energetycznej ujmowane sg jako zapas w cenie nabycia. Rozchod $wiadectw wycenia sie metodg $redniej wazonej.
Rozliczenie $wiadectw pochodzenia energii i $wiadectw efektywnosci energetycznej odbywa sie w momencie ich umorzenia
w korespondencji z utworzong rezerwg (nota 5.4.2.).

Istotne szacunki

Odpis aktualizuj gcy warto $¢ zapasow

W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw moga nie by¢ mozliwe do odzyskania, Spotka dokonuje odpiséw
aktualizujgcych ich wartosci do wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Spotka szacuje wysoko$é odpisu ha zapas gazu na podstawie przeprowadzonej analizy utraty kalorycznosci gazu oraz wyceny
rynkowej zapaséw gazu w oparciu o0 prognozowane ceny sprzedazy.

2019 2018
Warto $¢ Odpis Warto $¢ Warto $¢ Odpis Warto $¢
pocz atkowa aktualizacyjny netto pocz atkowa aktualizacyjny netto
Materiaty 3585 (401) 3184 2687 (93) 2594
paliwo gazowe 3331 (377) 2954 2465 (71) 2394
pozostale materialy 254 (24) 230 222 (22) 200
Ropa naftowa 19 - 19 15 - 15
Towary 27 o 27 119 (37) 82
$wiadectwa pochodzenia energii 27 - 27 62 37 25
prawo do emisji CO2 - - - 57 - 57
Razem 3631 (401) 3230 2821 (130) 2691
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Zmiany odpisu aktualizujgcego 2019 2018
Odpis aktualizuj gcy na pocz atek okresu (130) (103)
Utworzenie odpisu (381) (108)
Rozwigzanie odpisu 110 81
Obci azenie wyniku bie zacego okresu (271) 27)
Odpis aktualizuj acy na koniec okresu (401) (130)
!
. b1
Al

5.2.2. Naleznosci

Zasady rachunkowo $ci

Pozycja naleznosci obejmuje gtéwnie krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug przede wszystkim ze sprzedazy paliwa
gazowego.

W przypadku spetnienia testu przeptywu kapitatu i odsetek oraz w sytuacji gdy model biznesowy zaktada jedynie utrzymywanie w celu
pozyskiwania przeptywoéw pienieznych, krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w kategorii wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego.

Naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug ustala sie w kwocie naleznej Spoétce zgodnie z obowigzujgcymi i majgcymi
zastosowanie przepisami.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, naleznosci poddawane s3 testowi na utratg wartosci zgodnie z modelem oczekiwanej
straty kredytowej w oparciu 0 metodg analizy indywidualnej lub metodg analizy grupowej.

metoda grupowa - odpisy aktualizujgce aktywa finansowe sg tworzone dla duzej liczby stosunkowo niewielkich kwotowo
aktywow finansowych o charakterze krétkoterminowym (tzw. portfel ,homogeniczny”). Podstawa tworzenia odpiséw jest analiza
danych historycznych o sptacie aktywéw finansowych przeterminowanych w poszczegoélnych przedziatach wiekowania oraz
wykorzystanie metody macierzy migracji. Na bazie analizy ustalane sg wskazniki sptacalnosci stanowigce podstawe ustalenia
odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe w kazdym przedziale wiekowania.

metoda indywidualna - polega na szacowaniu oczekiwanego poziomu strat kredytowych dla tych pozycji, ktére nie mogty zosta¢
zaklasyfikowane do portfela homogenicznego takich jak: istotnych naleznosci handlowych, naleznosci handlowych z terminem
zapadalnosci powyzej roku, naleznosci od jednostek grupy kapitatowej i inne naleznosci, ktérych nie mozna uzna¢ za
homogeniczne na dany dzien bilansowy.

Spoétka analizuje na kazdg date bilansowa, czy nastapit istotny wzrost ryzyka kredytowego aktywéw finansowych zaklasyfikowanych do
danej klasy, a w konsekwencji koniecznos¢ rozpoznania oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia danego instrumentu.
Wiecej informacji w nocie 6.1.
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Istotne szacunki

Odpis aktualizuj gcy warto $¢ naleznosci
Wartos¢ odpisu aktualizujgcego naleznosci oszacowana jest zgodnie z modelem strat oczekiwanych.

Przy stosowaniu metody indywidualne] zasadniczym wymiarem analizy ryzyka jest sytuacja finansowa dtuznika, za$ dla potrzeb
kwantyfikacji uzywane sa dane finansowe charakteryzujgce dziatalno$¢ danego dluznika. Szacowanie odpisu na nhaleznosci
przeprowadzane jest w oparciu 0 model statystyczny, uwzglgdniajgcy szacowane prawdopodobiefstwo upadtosci/niewyptacalnosci
diuznika, stosowanych zabezpieczen i szacowanej ekspozycji Spo6tki w momencie upadtosci/niewyptacalnosci dtuznika.
W przypadku kontrahentéw korporacyjnych podstawg szacunku prawdopodobienstwa upadfosci/niewyptacalnosci dtuznika jest ocena
scoringowa, dokonana zgodnie z wdrozonym w PGNIG S.A. modelem do szacowania wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw. Ocena
scoringowa sktada sig z oceny jakosciowej (behawioralnej) oraz oceny ilosciowej sporzgdzanej na podstawie ostatnich dostgpnych
danych finansowych.

Przy stosowaniu metody grupowe] Spotka wykorzystuje tzw. ,macierz migracji”. Szacunek wysokosci strat oczekiwanych oparty jest
na analizie dynamiki opdéznien ptfatniczych. Wnioski z danych historycznych stanowig podstawe kalkulacji odpiséw na trwatg utrate
wartosci naleznosci homogenicznych na dzien bilansowy.

2019 2018
Warto $¢ Odpis i Warto §¢ Odpis .
brutto aktualizacyjny WSS i brutto aktualizacyjny Warto$¢ netto
Naleznosci od jednostek 2033 (391) 1642 2633 (456) 2177

niepowi gzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1566 (147) 1419 2157 (212) 1945
Naleznosci z tytutu podatkéw od

towardw i ustug R ) 2 206 ) 206

Naleznosci z tytutu innych

podatkéw, ceti ubezpieczen 4 - 4 10 - 10

spotecznych

Pozostale naleznosci 281 (244) 37 260 (244) 16
Nale_znosu od jednostek 253 ©) 244 218 (30) 188
powi gzanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 173 9) 164 177 (30) 147

Pozostate naleznosci 80 - 80 41 - 41
Razem 2286 (400) 1886 2851 (486) 2365
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Zmiana warto $ci brutto oraz odpiséw na nale znosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw ' Naleznosci z tytutu dostaw i ustug obj ete analizg !
i ustug obj ete analiz g grupow g | indywidualn g |
Klasa 2 - | Klasa 2 - |
oczekiwania Klasa 3 - i Klasal-12- oczekiwania Klasa3- ,  Razem
strata w zrozpoznang | TMes!eczna strata w zrozpoznan g |
. ..., oczekiwana - utrat g 1
okresie utrat g warto $ci strata okresie catego warto &ci
catego zycia | zycia |
] ]
Warto $¢ bilansowa brutto na 1 stycznia 2019 365 18| 1429 13 509 | 2334
. A 1 ]
Transfer z grupy z 12-miesieczng 15 - : : - 15
oczekiwang stratg i )
Transfer do grupy z oczekiwang stratg : -l (15) : -l (15)
w okresie calego zycia ' !
Transfer do grupy z rozpoznang utratg ; : : :
wartosci @ ! ! @
Transfer z grupy z oczekiwang stratg : 2 | : : _ 2
w okresie calego zycia ' '
Sptacone naleznosci (3 683) @15) | (23 324) - ©o1) | (27 923)
1 1
Nowo rozpoznane naleznosci 3579 15 23003 22 670 | 27 289
Spisanie w wyniku wykorzystania odpisow 1) - i - - - i ()
Pozostaty wptyw 5 -1 80 - (45) 4 40
Warto $¢ bilansowa brutto na 31 grudnia 2019 278 201 1173 35 2331 1739
Skumulowany odpis z tytutu utraty wartosci . .
na 1 stycznia 2019 @) ! () (i) ! ()
Zwigkszenia w korespondenciji z kosztami (5) @1 (67) - @371 (213)
. n I 1 1
Rozwigzanie w korespondencji 1 61 75 : 214 | 206
z przychodami ) !
Transfer do grupy z rozpoznang utratg 2 o } } -l 2
wartosci | !
Transfer z grupy z oczekiwang stratg : @ | : : N @
w okresie calego zycia ' '
Nowo rozpoznane naleznosci - 1] - - -1 1
. Z 1 1
Wplyw zmian kurséw walutowych oraz @ iy : : 4] 3
pozostate
Skumulowany odpis z tytutu utraty wartosci :
na 31 grudnia 2019 ® (1) ! @ (140) ! B
Warto $¢ bilansowa netto na 31 grudnia 2019 275 9] 1171 35 93] 1583
Statystyczny szacunkowy wskaznik 02%-12.2%  48,3%-100% | |
niewypetnienia zobowigzania ' '
Warto §¢ bilansowa brutto na 1 stycznia 2018 305 10 ! 1602 - 296 ! 2213
Transfer do grupy z rozpoznang utratg | |
wartosci @ T ) ) T @
Transfer z grupy z 12-miesieczng R 1 | R R R | 1
oczekiwang stratg ! !
Splacone naleznosci (2 687) @] (22 829) ; @o22)| (26542
Nowo rozpoznane naleznosci 2872 9| 22 621 13 1197 26712
Pozostaly wplyw (124) 2, 35 - 38, (49)
Warto $¢ bilansowa brutto na 31 grudnia 2018 365 18 ! 1429 13 509 ! 2334
Skumulowany odpis z tytutu utraty wartosci I i I
na 1 stycznia 2018 @ © i @ (61) i (74)
Wplyw wdrozenia MSSF 9 1) - 2) - 7 4
Skumulowany odpis z tytutu utraty wartosci [ i |
na 1 stycznia 2018 (dane przeksztalcone) © ©) (4) (54) (70)
Zwiekszenia w korespondencji z kosztami ) 4) ! (21) 1) (337) ! (370)
Rozwigzanie w korespondenciji 10 5 | 15 1 172 | 203
z przychodami | 1
Whptyw zmian kurséw walutowych oraz : | : : |
pozostate @, @, ®)
Skumulowany odpis z tytulu utraty wartosci [ I
na 31 grudnia 2018 ) a1 . (10) ) (221), (242)
Warto $¢ bilansowa netto na 31 grudnia 2018 365 71 1419 13 288 ! 2092

Statystyczny szacunkowy wskaznik

; Y - ’ 0,2% - 11,4%
niewypetienia zobowigzania

53,2% - 100% |
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Zmiana warto $ci brutto oraz odpiséw na nale znosci z tytutu pozostatych nale znosci

Pozostate nale znosci obj ete
analiz g grupow g

Pozostate nale znosci obj ete !
analiz g indywidualn g I

1

|

1

Statystyczny szacunkowy wskaznik
niewypetnienia zobowigzania

Klasa 2 - Klasa 3 - Klasal - 12- Klasa 2 - Klasa 3 - Razem
oczekiwania miesi gczna oczekiwania Z rozpoznan g
} Z rozpoznan a h .
strata w okresie e oczekiwana strata w okresie utrat
. utrat g warto $ci L 201
catego zycia strata catego zycia warto$ci |
Warto $¢ bilansowa brutto na 1 stycznia 2019 11 170 ! 36 - 84 ! 301
Sptacone aktywa finansowe (32) ©) ! (1 996) (26) - ! (2057)
Nowo rozpoznane aktywa finansowe 34 3 1921 - -1 1958
Pozostaly wplyw @ 1 i 117 26 17 i 159
Warto §¢ bilansowa brutto na 31 grudnia 2019 11 171 : 78 - 101 : 361
Skumulowany odpis z tytutu utraty wartosci . . B R !
na 1 stycznia 2019 (168) I (76) | (244)
Zwigkszenia w korespondencji z kosztami - - i (18) - - i (18)
Rozwigzanie w korespondencji
A - -1 18 - -1 18
z przychodami l l
Skumulowany odpis z tytutu utraty wartosci na . ' . . '
31 grudnia 2019 )y (76) ) (244)
Warto $¢ bilansowa netto na 31 grudnia 2019 11 3 i 78 - 25 i 117
Statystyczny szacunkowy wskaznik 02%-12.2%  48,3%-100% '
niewypetnienia zobowigzania | |
] ]
Warto $¢ bilansowa brutto na 1 stycznia 2018 21 170 I 84 - 88 I 363
1 1
Sptacone aktywa finansowe (88) 2) ! (2 284) - 37) ! (2411)
Nowo rozpoznane aktywa finansowe 86 3 2174 - 13 | 2276
T T
Pozostaly wplyw (8) @ 62 - 20| 73
Warto ¢ bilansowa brutto na 31 grudnia 2018 11 170 36 - 84, 301
Skumulowany odpis z tytutu utraty wartosci . 1 . . 1
na 1 stycznia 2018 (170) | (76) | (246)
Wplyw wdrozenia MSSF 9 - i - - 17) i 17
Skumulowany odpis z tytutu utraty wartosci ) 1 ; ) 1
na 1 stycznia 2018 (dane przeksztatcone) (170) | (93) | (263)
Zwiekszenia w korespondenciji z kosztami - - i (6) - (76) i (82)
Rozwigzanie w korespondencji ) o 6 ) 03! 99
z przychodami | |
Wplyw zmian kurséw walutowych oraz ) 2! : ) o 2
pozostate | |
Skumulowany odpis z tytutu utraty wartosci . ! . . !
na 31 grudnia 2018 (168) | (76) | (244)
Warto $¢ bilansowa netto na 31 grudnia 2018 11 2 i 36 - 8 i 57
1
|

0,2% - 11,4% 53,2% - 100%

W latach 2019 - 2018 nie wystapity transfery pomiedzy klasami.

Spoétka narazona jest na ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe wynikajace z naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Zarzadzanie
ryzykiem kredytowym, koncentracje ryzyka kredytowego oraz ocene jakosci kredytowej naleznosci przedstawiono w nocie 6.3.1.
Informacje na temat ryzyka walutowego zwigzanego z naleznosciami zaprezentowano w nocie 6.3.3. Warto$¢ godziwa naleznosci
nie rézni sie istotnie od ich wartosci bilansowej, zaréwno na 31 grudnia 2019 roku, jak i 31 grudnia 2018 roku.
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5.2.3. Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkéw

Zasady rachunkowo Sci

Krétkoterminowe zobowigzania ztytutu dostaw i ustug oraz z tytutu zakupu niefinansowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, ktéra odpowiada wartosci nominalnej i wycenia sie na dzien bilansowy
wedtug zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z tytulu podatku od towaréw i ustug oraz innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych ustala sie w kwocie
wymagajacej zaptaty przez Spotke zgodnie z obowigzujgcymi i majgcymi zastosowanie przepisami.

2019 2018
Zobowi gzania wobec jednostek niepowi gzanych 2357 1434
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 900 336
Zobowigzania z tytutu podatkéw od towardw i ustug 780 793
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 128 106
Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywéw trwatych 26 53
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 32 37
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywéw dot. poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych 36 44
Zobowigzania z tytutu wadiéw, depozytéw 440 11
Pozostate 15 54
Zobowi gzania wobec jednostek powi gzanych 445 760
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 316 682
Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywéw trwatych 35 30
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywéw z tyt. dot. poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych 68 43
Pozostate 26 5
Razem 2802 2194

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynnosci zwigzane ze zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug
oraz zakupu niefinansowych aktywow trwatych. Ryzyka te opisano odpowiednio w notach 6.3.3. oraz 6.3.5.

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nie rézni sie istotnie od ich wartosci bilansowej, zaréwno na
31 grudnia 2019 roku, jak i 31 grudnia 2018 roku.

5.2.4. Uzgodnienie zmian kapitatu obrotowego do sprawozdania z przeptywdw pienieznych

Przeptywy
- oo Przeptywy pieni ezne netto
Rg:r;lc?a\c/v)érglcli(;i:ca ieiirzeiz}mno pieni ezne Eliminacja Wptyw z dziatalno $ci
2019 Esytuac'i pz dziiualno Sci netto pozycji wdro zenia operacyjnej
: . : S z dziatalno $ci  niepieni eznych  MSSF 16 (zmiana stanu
finansowej inwestycyjnej finansowej Kapitatu
obrotowego)
Zapasy (539) - - - - (539)
Naleznosci = =
leznosci 1974 2501 14 513
Zobowigzania z tytutu
$wiadczen pracowniczych gl . ; . ; &
Rezerwy 265 (328) - 28 19 (16)
Pozostate zobowigzania 602 6 (35) - - 573
Pozostate aktywa 212 (150) 19 - (30) 51
Kapitat obrotowy razem (1394) 2029 (16) 14 (11) 622
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Przeptywy
. . Przeptywy pieni ezne netto
Rgzzc?aazgg; i:ca ieiirziﬁgv;?éno pieni ezne Eliminacja Wptyw z dziatalno $ci
2018 Es aGii PZ dziealfalno ci netto pozycji wdro zenia operacyjnej
: ytuacy . : S z dziatalno $ci  niepieni eznych MSSF 9 (zmiana stanu
finansowej inwestycyjnej finansowej Kapitatu
obrotowego)
Zapasy (460) - - - - (460)
Naleznosci 198 (69) - (28) (121) (20)
;opowingnia z tytul}u a5 ) : ) : 25
$wiadczen pracowniczych
Rezerwy 289 (211) - (21) (18) 39
Pozostate zobowigzania 316 10 (35) - 4) 287
Pozostate aktywa 62 - 4) - - 58
Kapitat obrotowy razem 450 (270) (39) (49) (143) (51)
5.3. Noty objasniajgce dotyczace pozostatych aktywow
5.3.1. Pozostate aktywa diugoterminowe
Zasady rachunkowo $ci
Srodki pieni ezne Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego (FLZG) — Spétka gromadzi $rodki pieniezne na wyodrebnionym

rachunku bankowym, dokonujgc wplat poczawszy od dnia rozpoczecia dziatalnosci, do dnia rozpoczecia likwidacji zaktadu
gérniczego. Srodki funduszu pochodzacego z odpiséw zwigksza sie o wplywy pochodzace z oprocentowania aktywéw funduszu.
Srodki funduszu moga byé wykorzystane wytgcznie w celu pokrycia kosztéw likwidacji zaktadu gérniczego lub jego oznaczonej
czesci. Z uwagi na ograniczenia formalno-prawne zwigzane z mozliwoscig wykorzystania tych srodkéw tylko na okreslony cel
realizowany w okresie wieloletnim, srodki FLZG prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétki w czesci aktywow
trwatych jako ,Pozostate aktywa”. O sume niewykorzystanych odpiséw na FLZG korygowana jest warto$¢ rezerwy na przyszite
koszty likwidacji odwiertéw kopalnianych i magazynowych (nota 5.1.2.).

Pozostale warto sci niematerialne  obejmujg gtéwnie programy komputerowe, patenty, licencje. Powyzsze sktadniki w momencie
poczatkowego ujecia wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Po poczatkowym ujeciu wykazuje sie je w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszone o umorzenie i kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci (nota 5.1.4.).
Amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa sie metodg liniowg wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich
uzytkowania.

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego  ujmowane sg w kwocie odpowiadajgcej sumie minimalnych, naleznych Spoéice optat
leasingowych zdyskontowanych o stope procentowg leasingu. R6znica pomiedzy wartos$cig ksiegowg majgtku oddanego w leasing,
a wartoscig godziwg tego majgtku odnoszona jest na przychody przysztych okresow.

Optata przyt gczeniowa jest ewidencjonowana jako rozliczenia miedzyokresowe czynne. Warto$¢ poniesionej optaty rozliczana jest
w $rednim okresie ekonomicznej uzytecznosci aktywa w celu uruchomienia ktérego zostata poniesiona.

2019 2018
Srodki pieniezne Funduszu Likwidacji Zakltadu Gérniczego 158 172
Pozostate wartosci niematerialne 127 142
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 1 37
Optata przytaczeniowa 88 92
Pozostate 57 7
Razem 431 520
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Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

W zwigzku ze sprzedazg w marcu 2019 roku gazociggu i gruntdbw na trasie KGZ Koscian — KGHM
Polkowice/Zukowice oraz w grudniu 2019 roku gazociggu i gruntéw w ,Pasie Nadmorskim”, Spotka zaprzestata
ujmowania naleznosci z tytutu leasingu od Polskiej Spétki Gazownictwa Sp. z 0.0.

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego, na dzien 31 grudnia 2018 roku wynikaly z uméw leasingu zawartych
z Polskg Spotkg Gazownictwa Sp. z 0.0. i dotyczyty:

1) umowy leasingu gazociggu i gruntow w ,Pasie Nadmorskim” z 2011 roku,
2) umowy leasingu gazociggu i gruntéw na trasie KGZ Koscian — KGHM Polkowice/Zukowice z 2013 roku.

Minimalne przychody leasingowe 2018

Ponizej 1 roku 157
1-5Ilat 19
Powyzej 5 lat 23
Przyszte minimalne ptatno $ci leasingowe 199
Przyszte przychody odsetkowe 32

Warto $¢ biezaca nale znosci z tytutu leasingu finansowego

Ponizej 1 roku 130
1-5lat 15
Powyzej 5 lat 22
Razem, w tym nale znos$ci: 167
- krétkoterminowe 130
- diugoterminowe 37

Klasa - 2 oczekiwania strata w okresie
catego zycia

Warto $¢ bilansowa brutto na 1 stycznia 2019 167
Sptacony leasing finansowy 7)
Zaprzestanie ujmowania (153)
Pozostaty wptyw (6)

Warto $¢ bilansowa brutto na 31 grudnia 2019 1

Warto $¢ bilansowa netto na 31 grudnia 2019 1

Warto $¢ bilansowa brutto na 1 stycznia 2018 176
Sptacony leasing finansowy (14)
Pozostaty wptyw 5

Warto $¢ bilansowa brutto na 31 grudnia 2018 167

Warto $¢ bilansowa netto na 31 grudnia 2018 167
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5.3.2. Pozostale aktywa krétkoterminowe

2019 2018
Warto $¢ Odpis Warto $¢ Warto $¢ Odpis Warto $¢
brutto aktualizacyjny netto brutto aktualizacyjny netto

Nabyte instrumenty dtuzne (obligacje) B )
od jednostek powigzanych & &) 39 (39)

Naleznoéci z tytutu leasingu : B B 130 ) 130
finansowego

Pozostate 30 - 30 51 - 51
Razem 69 (39) 30 220 (39) 181

Pozycja instrumenty dtuzne dotyczy nabycia obligacji korporacyjnych spéiki Geofizyka Krakéw S.A. w likwidaciji

w ramach Umowy Programu Emisji Obligacji Krétkoterminowych z dnia 6 maja 2014 roku w wysokosci 39 milionéw
ztotych.

W zwigzku z brakiem wykupu obligacji przez spotke Geofizyka Krakéw S.A. w likwidacji, warto$¢ aktywa objeta jest
w calosci odpisem aktualizujgcym i kwalifikowana jest do klasy aktywOw z rozpoznang utratg wartosci.
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5.4. Noty objasniajgce dotyczgce rezerw i zobowigzan

5.4.1. Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zasady rachunkowo Sci

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze to $wiadczenia (inne niz $wiadczenia z tytutlu rozwigzania stosunku pracy), ktére
podlegajg w catosci rozliczeniu przed uptywem dwunastu miesiecy od konca rocznego okresu sprawozdawczego, w ktérym
pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace. Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze nie wymagajg stosowania zalozen
aktuarialnych. Spétka ujmuje przewidywang, niezdyskontowang warto$¢ krotkoterminowych swiadczen, ktére zostang wyptacone.
Wydatki dotyczgce $wiadczen wyptacanych w okresie zatrudnienia sg odnoszone w rachunek wynikéw biezacego okresu
sprawozdawczego.

Do zobowigzan z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych wyptacanych przez Spoétke naleza:

. wynagrodzenia oraz sktadki na ubezpieczenia spoteczne,

. krétkoterminowe ptatne nieobecnosci,

. wyptaty z zysku i premie przypadajgce do wyptaty w ciggu 12 miesiecy od zakonczenia okresu, w ktérym pracownicy
nabyli te prawa,

. $wiadczenia niepieniezne dla aktualnie zatrudnionych pracownikéw.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, w tym ptatnosci z tytutu programu okreslonych sktadek, ujmowane sg w okresie,
w ktérym pracownik wykonat powierzone zadania, a w przypadku wyptat z zysku i premii, gdy spetnione zostaly nastepujgce
warunki:

. na Spétce cigzy obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek do dokonania takich wyptat w wyniku zdarzen
przesziych, oraz
. mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

Spotka rozpoznaje rezerwe z tytutu niewykorzystanych urlopéw pracowniczych.
Dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Diugoterminowe $wiadczenia pracownicze to wszystkie $wiadczenia ktorych okres realizacji przypada w terminie diuzszym niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Spétka klasyfikuje je jako:

. Swiadczenia w trakcie okresu zatrudnienia,
. $wiadczenia po okresie zatrudnienia.

Do swiadczen po okresie zatrudnienia klasyfikowane sa migdzy innymi odprawy emerytalne oraz $wiadczenia z Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Do grupy $wiadczen pracowniczych w trakcie okresu zatrudnienia Spotka zalicza przede wszystkim nagrody jubileuszowe.

Rezerwa na dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze wyceniana jest z wykorzystaniem metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych z wyceny aktuarialnej przeprowadzanej na koniec okresu sprawozdawczego.

Zyski istraty aktuarialne dotyczgce okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia sg prezentowane w innych catkowitych
dochodach. Natomiast zyski i straty dotyczace pozostatych $wiadczen wyptacanych w okresie zatrudnienia sg odnoszone
w rachunek zyskéw i strat biezgcego okresu sprawozdawczego.

2019 2018
Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Kroétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu nagréd jubileuszowych 176 13 150 12
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych 76 2 62 1
Zobowigzania z tytutu premii, nagrody rocznej oraz

A - 59 - 59
pozostalych nagréd
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw - 21 - 19
Swiadczenia pracownicze z tytulu rozwigzania stosunku : 9 : 15
pracy
Pozostale zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych (ZFSS) e S 43 8
Razem 297 107 255 109
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Zmiana stanu zobowigzan dotyczgcych nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych z tytutu $wiadczen

pracowniczych przedstawiajg sie nastepujgco:

w trakcie okresu zatrudnienia

po okresie zatrudnien ia

2019 2018 2019 2018
Warto $¢ zobowi gzania na pocz gtek okresu 162 144 109 95
Koszty odsetek 4 4 & 3
Koszty biezacego zatrudnienia 11 8 & 3
Woyptacone $wiadczenia (a7) (16) 5) 4)
Aktuarialny zysk/strata - zmiany zatozen finansowych 7 10 7 9
Aktuarialny zysk/strata - zmiany zatozen demograficznych 22 12 9 3
Warto $¢ zobowi gzania na koniec okresu 189 162 126 109

Stopa techniczna przyjeta do obliczenia zdyskontowanej wartosci przysztych wyptat naleznych z tytutu swiadczen

pracowniczych ustalona zostatla na poziomie -0,5%, jako wypadkowa stopy zwrotu z diugoletnich obligacji
skarbowych w wysokosci 2,1% rocznie i planowanej rocznej inflacji wynagrodzen w wysokosci 2,6% (na koniec 2018
roku stopa ta przyjeta byta na poziomie -0,1% jako wypadkowa stép odpowiednio 2,8% i 2,9%).
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5.4.2. Pozostate rezerwy

Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe 2019
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Zasady rachunkowo Sci

Spoétka tworzy rezerwy gdy cigzy na niej prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek, ktory skutkowa¢ bedzie wyptywem korzysci
ekonomicznych i mozliwy jest wiarygodny szacunek jej wartosci.
Szczegdtowe zasady tworzenia i wyceny rezerw dla gtéwnych tytutéw
przedstawiono ponizej.

Rezerwa na sSwiadectwa pochodzenia oraz

Swiadectwa efektywno $ci energetycznej

energii

W przypadku braku na dzien bilansowy wystarczajacej ilosci
Swiadectw wymaganych do wypetnienia obowigzkéw zgodnie
z Prawem energetycznym i Ustawg o efektywnosci energetycznej,
Spétka tworzy rezerwe na umorzenie $wiadectw pochodzenia energii
i Swiadectw efektywnosci energetycznej lub uiszczenie optat
zastepczych, w zaleznosci od tego ktora z kwot jest nizsza.

Rezerwa jest rozliczana z zarejestrowanymi certyfikatami ujetymi jako
zapas, W momencie zarejestrowania umorzenia w Rejestrze
Swiadectw Pochodzenia prowadzonym przez Towarowg Gielde
Energii S.A. (TGE).

Rezerwa na zobowi gzania dotycz gce prac poszukiwawczych
za granic g

W zwigzku z brakiem prowadzenia dziatalnosci operacyjnej
spowodowanych wystepowaniem czynnikéw ryzyka tzw. Sity Wyzszej
panujacej w Libii, Spétka utrzymuje rezerwe na pokrycie zobowigzan
koncesyjnych wobec Rzagdu Libijskiego wynikajgcg z zawartych uméw
koncesyjnych.

Rezerwy zwi gzane z ochron g srodowiska

Spotka ujmuje rezerwe na koszty rekultywacji zanieczyszczen
Srodowiska gruntowo-wodnego, wymaganej przez obowigzujgce
przepisy prawa. Tworzona rezerwa odzwierciedla oszacowane
koszty przewidziane do poniesienia, szacowane iweryfikowane
okresowo wedtug cen biezgcych. Ponadto Spétka tworzy rezerwy na
przyszte zobowigzania z tytutu poniesienia obowigzkowych kosztow
rekultywacji dzierzawionych gruntéw / dziatek przed zwrotem
przedmiotu leasingu do leasingodawcy.

Rezerwa na roszczenia ztytulu bezumownego korzysta nia
Z gruntéw

W ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej Spoétka instaluje
urzadzenia techniczne stuzgce do przesytu idystrybucji gazu na
nieruchomosciach gruntowych, stanowigcych wtasno$¢ podmiotéw
trzecich, czesto oséb fizycznych.

W przypadkach, gdy bylo to mozliwe, w momencie instalacji
infrastruktury, Spoétka zawierata umowy ustanawiajgce standardowe
stuzebnosci gruntowe oraz umowy stuzebnosci przesytu.

W odniesieniu do roszczen z tytutlu bezumownego korzystania
z gruntéw, Spoétka tworzy rezerwe. W wycenie tej rezerwy
uwzglednia sie zgloszone roszczenia ztytutu bezumownego
korzystania z gruntéw, w przypadku ktérych, w ciggu ostatnich 3 lat,
prowadzona byta korespondencja ze zgtaszajacym roszczenie oraz
roszczenie to jest roszczeniem o potwierdzonej zasadnosci
(szczegOty opisano w ramach ,Istotnych szacunkow”).

Rezerwa na gwarancje finansowe

Spoétka ujmuje rezerwe na gwarancje finansowe w przypadku
udzielenia poreczenia na rzecz wierzyciela w sytuacji gdy dtuznik
nie dokona wymaganych ptatnosci.

Rezerwa na $wiadectwa pochodzenia
swiadectwa efektywno $ci energetycznej

Rezerwa na $wiadectwa pochodzenia energii wigzana jest na koniec
okresu sprawozdawczego w oparciu o ilo$¢ energii elektrycznej
zuzytej (z wytaczeniem energii zuzytej z produkcji whasnej)
i sprzedanej do klientow koncowych, wskaznikéw procentowych dla
poszczeg6inych $wiadectw wynikajacych z przepisbw prawa oraz
ceny poszczegolnych $wiadectw na Towarowej Gieldzie Energii
z ostatniego dnia notowan w okresie sprawozdawczym.

Rezerwa na $wiadectwa efektywnosci energetycznej wigzana jest na
koniec okresu sprawozdawczego w oparciu 0 ilo$¢ zuzytej energii
elektrycznej (z wylaczeniem energii zuzytej z produkcji wiasnej) oraz
ilo§¢ sprzedazy do odbiorcéw koncowych (z uwzglednieniem
wylgczen wynikajgcych z Ustawy o efektywnosci energetycznej)
paliwa gazowego (w jednostkach energii), energii elektrycznej i ciepta,
wskaznika procentowego wynikajgcego z przepiséw prawa oraz
$redniej ceny pozyskania catego portfela PMEF (Prawa Majatkowe
Efektywnosci Energetycznej).

Rezerwa na zobowi gzania dotycz gce prac poszukiwawczych
za granic g

Warto$¢ rezerwy oszacowana jest na podstawie wyceny
niezrealizowanych zobowigzan wynikajacych z podpisanych uméw
koncesyjnych.

Rezerwy zwi gzane z ochron g srodowiska

Warto$¢ rezerwy oparta jest na szacunkach przysztych kosztéw
rekultywacji zanieczyszczen, na ktére znaczacy wplyw ma przyjeta
stopa dyskonta oraz szacunek okresu wystgpienia przysztych
przeptywéw pienieznych. Zmiana stanu rezerwy wynikajgca ze
zmiany stopy dyskonta (z tytulu uplywu czasu) ujmowane sg
w rachunku zyskéw i strat, natomiast zmiany szacowanego kosztu
rekultywacji koryguje warto$¢ sktadnika z tytulu prawa do
uzytkowania ktérego dotyczy rezerwa.

energii  oraz

Rezerwa na roszczenia z tytulu bezumownego korzysta  nia

Z gruntow

Spoétka szacuje kwote rezerwy z tytutu bezumownego korzystania
Z gruntéw w oparciu o:

« operat szacunkowy wykonany przez rzeczoznawce badz

¢ samodzielnie, biorgc pod uwage powierzchnie  strefy
kontrolowanej w metrach kwadratowych, wysoko$¢ czynszu
dzierzawnego za rok, za metr kwadratowy podobnego gruntu
w danej gminie, oraz okres bezumownego korzystania z gruntu
(nie wiecej niz 6 lat) bgdz

« w przypadku, gdy uzyskanie wiarygodnych danych wymaganych
do zastosowania metody opisanej powyzej nie jest mozliwe,
Spotka analizuje indywidualnie zgtoszone roszczenia.

Z uwagi na fakt, ze wartosci przyjete do ww. kalkulacji wynikajg
z wielu zmiennych bedacych podstawg do ich wyliczenia, ostateczne
kwoty  wynagrodzen  (odszkodowan) ztytulu bezumownego
korzystania z gruntéw, jakie Spétka bedzie musiata zaptaci¢, moga
odbiega¢ od rozpoznanych rezerw z tego tytutu.

Rezerwa na gwarancje finansowe

Kwota odpisu aktualizujgcego szacowana jest zgodnie z modelem
strat oczekiwanych wlascivwym dla metody indywidualnej
z uwzglednieniem profilu ryzyka kredytowego danej spéiki,
wolumenu udzielonego poreczenia, oczekiwanego terminu jego
splaty oraz z uwzglednieniem kwoty premii uzyskanej z tytutu danej
gwarancji.

Ryzyko kredytowe danej spotki jest okreslane w oparciu
o wewnetrzny model scoringowy wykorzystujgcy analize
behawioralno jakosciowa oraz analize ilosciowg danych finansowych
spotki z poprzednich lat.
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Rezerwa na Rezerwa na
P Rezerwa na X
Swiadectwa zobowi azania Rezerwy roszczenia Rezerwa na
pochodzenia d a zwigzane Rezerwa na Z tytutu . Pozostate
" otycz gce prac e gwarancje Razem
energii oraz . z ochron g kare UOKIK bezumownego 1 rezerwy
. poszukiwawczy . - ; finansowe
efektywno $ci - srodowiska korzystania
X ch za granic g .
energetycznej Z gruntéw
Stan na 1 stycznia 2019 70 175 26 - 4 15 25 315
Wplyw wdrozenia MSSF 16 - - (29) - - - - (19)
Stan na 1 stycznia 2019 (dane przeksztatcone) 70 175 7 - 4 i) 25 296
Zwigkszenia 47 2 5 6 - 4 1 65
Wykorzystanie (48) - - - - - - (48)
Rozwigzanie (21) - - - - (5) 4) (30)
Stan na 31 grudnia 2019 48 177 12 6 4 14 22 283
- cze$¢ diugoterminowa - 5 12 - - - - 17
- czes$¢ krotkoterminowa 48 172 - 6 4 14 22 266
Stan na 1 stycznia 2018 roku 38 162 26 10 6 - 15 257
Wplyw wdrozenia MSSF 9 - - - - - 18 - 18
Stan na 1 stycznia 2018 (dane przeksztatcone) 38 162 26 10 6 18 15 275
Zwiekszenia 34 13 - - 1 - 15 63
Wykorzystanie (1) - - (10) - - - (11)
Rozwigzanie (1) - - - 3 ?3) (5) (12)
Stan na 31 grudnia 2018 roku 70 175 26 - 4 15 25 315
- cze$¢ diugoterminowa - 4 24 - - - - 28
- czes$¢ krotkoterminowa 70 171 2 - 4 15 25 287

* Rezerwa na zobowigzania dotyczgce prac poszukiwawczych w Pakistanie i Libii dotyczy dziatalnosci poza granicami kraju.

** szczegOly dostepne w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGNIG w rozdziale 8.2. Postepowania przed Prezesem UOKIK.
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5.4.3. Dotacje

Zasady rachunkowo Sci

Spotka rozpoznaje dotacje do aktywéw, ktérych udzieleniu towarzyszy podstawowy warunek méwigcy o tym, ze Spétka powinna
zakupi¢, wytworzy¢ lub w inny sposéb pozyskac¢ aktywa trwate.

Dotacje do aktywéw sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycjach ,Dotacje” (cze$¢ dilugoterminowa) oraz
+Pozostate zobowigzania” (czes$¢ krétkoterminowa), a nastepnie systematycznie, drogg réwnych odpiséw rocznych, odnoszone
sg w rachunek zyskéw i strat w pozycje ,Przychody ze sprzedazy pozostate” réwnolegle do amortyzacji odnoszonej w koszty
operacyjne, przez przewidywany okres uzytkowania tych aktywow.

2019 2018

Dotacje do aktywow
Podziemny Magazyn Gazu Kosakowo 62 71
Podziemny Magazyn Gazu Wierzchowice 378 399
Podziemny Magazyn Gazu Strachocina 51 53
Przestawienie miejscowosci Etk i Olecko na gaz E 4 4
Podziemny Magazyn Gazu Hus6w 25 27
Razem 520 554
- cze$¢ diugoterminowa 484 519
- cze$¢ krotkoterminowa 36 35

Dotacje do aktywéw

W 2019 i 2018 roku Spotka nie otrzymata istotnego dofinansowania do rzeczowych aktywéw trwatych.

5.4.4. Pozostale zobowigzania

2019 2018

Diugoterminowe

Przychody przysztych okreséw inne niz dotacje - 3

Zobowigzania z tytutu koncesji, praw do informacji geologicznej i uzytkowania gérniczego 44 46

Pozostate 23 26
Razem 67 75
Kroétkoterminowe

Dotacje 36 35

Pozostate przychody przysztych okreséw - 5

Zobowigzania z tytutu koncesji, praw do informacji geologicznej i uzytkowania gérniczego 14 13
Razem 50 53
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6. Instrumenty finansowe i zarzgdzanie ryzykiem finansowym

6.1. Instrumenty finansowe i zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Zasady rachunkowo $ci

Spéika posiada nast epujace kategorie aktywow i zobowi gzan finansowych

e wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu, liczonego przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej,
e wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e instrumenty pochodne zabezpieczajace.

Spéika dokonuje klasyfikacji aktywow finansowych na podstawie:

* modelu biznesowego Spotki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi. Model biznesowy dotyczy sposobu, w jaki
Spotka zarzgdza aktywami finansowymi, aby wygenerowac przeptywy pieniezne. Model biznesowy przyjety przez Spotke
zakltada utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy (model
Lutrzymywanie”).

e oceny charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywéw pienieznych. Spétka na moment poczatkowego ujecia aktywa
finansowego w ksiegach ustala, czy wynikajgce z umowy przeptywy pienigzne sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od
kwoty gtéwnej pozostalej do splaty, a zatem czy sg zgodne z podstawowg umowg pozyczkowg. Odsetki moga obejmowac
zaptate za warto$¢ pienigdza w czasie, ryzyko kredytowe, inne podstawowe ryzyka zwigzane z udzielaniem kredytéw oraz
koszty i marze zysku

Klasyfikacja aktywow i zobowi gzan finansowych do poszczegoélnych kategorii:
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, pod warunkiem spetnienia testu przeptywéw pienieznych

Na podstawie oceny modelu biznesowego Spétki i charakterystyki przeptywéw pienieznych do kategorii wyceniane metodg
zamortyzowanego kosztu Spotka klasyfikuje ponizsze pozycje:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug (nota 5.2.2.),

e udzielone pozyczki (nota 7.4.),

» naleznosci z tytutu wspdlnego zarzadzania srodkami pienieznymi (cash pooling) (nota 4.3.),
« $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (nota 4.6.).

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Na podstawie oceny modelu biznesowego Spoiki i charakterystyki przeptywdéw pienieznych do kategorii wyceniane do wartosci
godziwej przez wynik finansowy Spétka klasyfikuje ponizsze pozycje:

* warto$¢ dodatnia z wyceny instrumentéw pochodnych (nota 6.2.).
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Kategoria ta obejmuje gtéwnie:

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (nota 5.2.3.),

» zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywéw trwatych (nota 5.2.3.),

e zobowigzania z tytutu zadtuzenia (nota 4.1.),

» zobowigzania z tytutu wspodlnego zarzgdzania srodkami pienieznymi (cash pooling) (nota 4.3.).

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
e warto$¢ ujemna z wyceny instrumentéw pochodnych (nota 6.2.).
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Kategoria ta obejmuje instrumenty pochodne, w odniesieniu do ktorych Spoétka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen.
Opis stosowanych zasad dotyczgcych rachunkowosci zabezpieczen znajduje sie w nocie 6.2.

Utrata warto sci aktywow finansowych
Spétka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow finansowych oraz klasyfikuje
aktywa finansowe do jednej z trzech klas wyznaczania odpisow z tytutu przysziej oczekiwanej straty:

Klasa 1 — Ekspozycje bez utraty wartosci, dla ktérych ryzyko utraty wartosci w horyzoncie zycia nie jest istotnie wyzsze
w stosunku do ryzyka danej ekspozycji na date udzielenia. Oczekiwana strata kredytowa dla ekspozycji w tej klasie liczona jest
w horyzoncie 12 miesigcznym lub krétszym — w zaleznosci od daty zapadalnosci ekspozycji.

Aktywa finansowe klasyfikowane do tej klasy charakteryzujg sie niskim poziomem ryzyka posiadajg, wysoki poziom wiarygodnosci
kredytowej potwierdzony przez zewnetrzne instytucje ratingowe.
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Klasa 2 — Ekspozycje bez utraty wartosci gdzie ryzyko utraty wartosci w horyzoncie zycia jest istotnie wyzsze w stosunku do
ryzyka danej ekspozycji na date udzielenia oraz niebedace w stanie utraty wartosci. Oczekiwana strata kredytowa dla ekspozycji
w tej klasie jest liczona w horyzoncie do daty zapadalno$ci ekspozyciji.

Klasa 3 — Ekspozycje z utratg wartosci, ktéra powstata w trakcie kiedy aktywo bylo w posiadaniu Spoéiki. Dla tej klasy
prawdopodobienstwa wystgpienia zdarzenia niewyptacalnosci kalkulowane jest w horyzoncie zycia aktywa. Dla aktywéw z utratg
wartosci odsetki naliczane sg za pomocg efektywnej stopy procentowej w odniesieniu do wartosci aktywa netto (pomniejszonej
0 odpis z tytutu utraty wartosci). Skutkuje to ujeciem odsetek netto (pomniejszonych o odpis z tytutu utraty wartosci) w rachunku
zyskow i strat.

Metody tworzenia odpiséw aktualizuj gcych
W zaleznosci od rodzaju aktywa finansowego stosowana jest jedna z dwdch metod tworzenia odpiséw aktualizujgcych:

e metoda grupowa - odpisy aktualizujgce aktywa finansowe sg tworzone dla duzej liczby stosunkowo niewielkich kwotowo
aktywow finansowych o charakterze krétkoterminowym (tzw. portfel ,homogeniczny”). Podstawg tworzenia odpiséw jest
analiza danych historycznych o sptacie aktywoéw finansowych przeterminowanych w poszczegélnych przedziatach
wiekowania oraz wykorzystanie metody macierzy migracji. Na bazie analizy ustalane sg wskazniki sptacalnosci stanowigce
podstawe ustalenia odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe w kazdym przedziale wiekowania.

* metoda indywidualna - polega na szacowaniu oczekiwanego poziomu strat kredytowych dla tych pozycji, ktére nie mogty
zosta¢ zaklasyfikowane do portfela homogenicznego takich jak:

- pozyczki korporacyjne,

- naleznosci leasingowe,

- nabyte emisje papieréw dtuznych,

- istotne wartosciowo naleznosci handlowe (wszystkie naleznosci kontrahentéw, ktérych suma naleznosci jest powyzej
przyjetej przez Spoétke kwoty granicznej okreslonej na bazie danych historycznych na date bilansowg sprawozdania
finansowego),

- naleznosci handlowe z oryginalnym terminem zapadalnosci powyzej roku,

- naleznosci z tytulu sprzedazy udziatéw i akcji,

- naleznosci od jednostek Grupy Kapitatlowej (w tym powstate z tytutu rozliczeh podatkowych, dywidendy).

Spéitka analizuje na kazdg date bilansowa poziom ekspozycji na ryzyko kredytowe z tytutu naleznosci zakwalifikowanych do
portfela niehomogenicznego oraz ryzyko kredytowe dtuznikoéw, Analiza obejmuje takie czynniki jak:

- informacje wptywajgce bezposrednio na sytuacje finansowo — prawng dtuznika, w tym: - spadek wynikéw finansowych
wypowiedzenie umowy kredytowej przez bank, utrata istotnego rynku, kontrahenta, toczace sie istotne postepowanie
sgdowe, restrukturyzacje lub inne istotne zmiany dotyczace samego przedsiebiorstwa mogace mie¢ wplyw na jego
dziatalnosc,

- otoczenie makroekonomiczne, tj.: zmiany legislacyjne negatywnie wptywajgce na biznes, istotne zmiany na rynkach
zbytu i zaopatrzenia (w tym kursy walutowe), katastrofy naturalne, itp.

Oczekiwana utrata wartosci dla ekspozycji na ryzyko kredytowe z tytulu naleznosci zakwalifikowanych do portfela
niehomogenicznego jest liczona z rozréznieniem na 3 kategorie klas:

Klasa 1l: wartos¢ odpisu kalkulowana jest dla naleznosci, dla ktoérych termin pfatnosci nie zostat przekroczony lub
przekroczenie terminu jest nieznaczne oraz nie ma zasadnych przestanek co do wzrostu ekspozycji na ryzyko
kredytowe lub pogorszenia sie ryzyka dtuznika,

Klasa2:  kwota odpisu kalkulowana jest dla naleznosci, ktérych termin ptatnosci zostat przekroczony minimum 30 dni lub/i
istniejg przestanki (np. spadek ratingu, utrata rynku, trwajgce postepowania restrukturyzacyjne, itp.) mogace
wplynaé na pogorszenie sytuacji finansowo-prawnej diuznika,

Klasa 3:  warto$¢ odpisu stanowi kwota naleznosci, ktérych termin ptatnosci zostat przekroczony minimum 90 dni lub/i
naleznosci od dtuznikéw wobec ktorych trwajg postepowania upadiosciowe.
Opisy uwzgledniajg warto$¢ zabezpieczen pozyskanych od dtuznikéw.

Wartosci odpiséw aktualizujgcych zaliczane sg odpowiednio do odrebnej pozycji w rachunku zyskéw i strat.
Modyfikacja przeptywow pieni  eznych wynikaj gcych z umowy

W przypadku wystgpienia w zawartych umowach przeptywéw pienieznych renegocjacji lub innej modyfikacji moga wystgpi¢
nastepujace scenariusze:

* renegocjacji lub modyfikacji umownych przeptywéw pienieznych, ktéra nie prowadzi do zaprzestania ujmowania
pierwotnego aktywa finansowego - modyfikacja nieistotna, lub

» renegocjacji lub modyfikacji umownych przeptywéw pienieznych, ktéra prowadzi do zaprzestania ujmowania i wytgczania
z bilansu aktywa finansowego - modyfikacja istotna.

Do najistotniejszych kryteriow stosowanych przez Spétke dla istotnej modyfikacji przeptywéw pienieznych aktywa finansowego
naleza:
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Kryterium ilo $ciowe - przekroczenie progu istotnosci 10% réznicy pomiedzy wyceng bilansowg po zmianie harmonogramu oraz
wyceng przed uwzglednieniem zmiany.

Kryteria jako $ciowe:

e zmiana stopy zmiennej na statg i na odwrot,

e gleboka restrukturyzacja pozyczki w sytuacji gdy pozyczkobiorca ma problemy finansowe obejmujgca m.in. podziat
pozyczki, zmiane terminéw splaty, zmiane profilu wyptaty, zwiekszajgca poziom przeptywoéw,

« istotna zmiana warunkéw skutkujgca zmiang w zakresie spetnienia testu SPPI.

W dacie, w ktérej nastepuje zmiana, poprzedni instrument finansowy jest usuwany z bilansu oraz jest ujmowany nowy instrument
— wyceniony wediug wartosci godziwe;j.

Réznica pomiedzy wartoscig bilansowg pierwotnego sktadnika aktywow finansowych okreslona na dzien modyfikacji, a wartoscig
godziwg zmodyfikowanego sktadnika aktywdéw odnoszona jest do wyniku finansowego.

W momencie poczatkowego ujecia nowego skladnika aktywéw finansowych. Spoétka ocenia model biznesowy oraz przeprowadza
test SPPI biorgc pod uwage nowe warunki zmodyfikowanego aktywa finansowego. Jezeli zmodyfikowany sktadnik aktywéw
finansowych po poczatkowym ujeciu wyceniany jest wedlug zamortyzowanego kosztu, wéwczas do wyceny Spotka
stosuje efektywna stope procentowa ustalong dla zmodyfikowanego aktywa finansowego.

PGNIG S.A. stanowi dominujgcg czes$¢ Grupy Kapitatlowej PGNIG, tym samym znaczgca czes¢ ujawnien
dotyczacych instrumentéw finansowych pokrywa sie w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoiki
i Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej PGNiG. W zwigzku z powyzszym Spoika
korzysta z uproszczenia dopuszczonego przez MSSF 7 par. B6, ktére pozwala spehi¢ wymog ujawnienia
informacji wymaganych przez MSSF 7 par. 31-42 poprzez zamieszczenie odniesienia do innych sprawozdan,
ktére sg dostepne dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego na takich samych warunkach jak sprawozdanie
finansowe i w tym samym czasie. Spoditka spetnia ten wymdg poprzez zamieszczenie w odpowiednich notach
niniejszego Jednostkowego sprawozdania finansowego odniesienia do informacji zawartych w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej PGNIG, ktdre jest dostepne dla uzytkownikéw w tym samym czasie

i na tych samych warunkach jak Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoiki.
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6.2. Pochodne instrumenty finansowe

Zasady rachunkowo Sci

Pochodne instrumenty finansowe nieobj  ete rachunkowo $cig zabezpiecze n

Pochodne instrumenty finansowe, ktére nie stanowig instrumentu zabezpieczajgcego w rachunkowosci zabezpieczen,
klasyfikuje sie do ,aktywéw/zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy”. Instrumenty
te stanowig zabezpieczenie w sensie ekonomicznym.

Do instrumentéw pochodnych zaklasyfikowanych do ,wycenianych w warto$ci godziwej” zalicza sie réwniez te instrumenty
pochodne, w stosunku do ktérych uniewazniono powigzanie zabezpieczajace.

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej i wycenia na kazdy dzien bilansowy w wartosci godziwej
z ujeciem skutkéw wyceny w rachunku zyskow i strat w pozyciji:

. pozostate przychody finansowe lub koszty finansowe — wyceny transakcji Cross Currency Interest Rate Swap
(.CCIRS") zabezpieczajgce pozyczke udzielong spotce zaleznej PGNIG Upstream Norway AS, oraz

. pozostate przychody i koszty operacyjne —w tym transakcje zabezpieczajgce zakup uprawnien do emisji CO, oraz
ceny energii.

Rachunkowo $¢ zabezpiecze n

Spotka stosuje rachunkowosc¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych w odniesieniu do:

. ryzyka walutowego wynikajgcego z przysztych, wysoce prawdopodobnych przeptywdéw pienigznych zwigzanych
z ponoszonymi przez Spétke kosztami, wyrazonymi w walutach obcych, zwigzanymi z zakupem gazu i produktéw
ropopochodnych,

. ryzyka cen towaréw wynikajgcego z przysztych, wysoce prawdopodobnych przeptywdw pienigznych wynikajgcych
z kupna / sprzedazy gazu i produktéw ropopochodnych.

Zyski i straty wynikajagce ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeplywy pieniezne ujmowane sa
w odrebnej pozycji kapitaltow wiasnych (Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen — nota 4.4.), w takiej
czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Czes¢
nieskuteczng odnosi sie¢ w rachunek zyskoéw i strat. Wynik skuteczny zabezpieczenia odniesiony przez okres jego trwania na
kapitat jest przenoszony z kapitatu do poczatkowego kosztu wartosci zapasow lub wptywa na wynik ze sprzedazy gazu.

W ramach realizacji strategii zarzadzania ryzykiem polegajacej w szczegodlnosci na zarzadzaniu ryzykiem otwartej pozyciji
netto w kontraktach dotyczacych zakupu i sprzedazy gazu oraz produktéw ropopochodnych, Spétka zabezpiecza ryzyka:

. walutowe wynikajgce z ponoszonych kosztéw zakupu gazu i produktow ropopochodnych w kontraktach rozliczanych
w walucie obcej poprzez zawieranie odpowiednich walutowych instrumentéw pochodnych,

. cen gazu oraz produktéw ropopochodnych poprzez zawieranie odpowiednich instrumentéw pochodnych na indeksy,
o ktére oparte sg formuly cenowe kontraktow dotyczgcych zakupu i sprzedazy gazu oraz produktéw ropopochodnych
wynikajgce z odpowiednich warstw wyznaczonych na prognozowanych przychodach lub kosztach w zaleznosci od
tego, ktéra pozycja dominuje.

Spotka ustala, czy miedzy pozycjg zabezpieczang oparta o dany indeks cen gazu lub produktéw ropopochodnych,
a instrumentem zabezpieczajgcym istnieje powigzanie ekonomiczne poprzez poréwnanie kluczowych warunkéw pozycji
zabezpieczanej oraz instrumentu zabezpieczajgcego.

W zakresie powigzan zabezpieczajgcych, w ktérych pozycja zabezpieczana oparta jest o r6zne indeksy cen gazu traktowane
tacznie a instrument zabezpieczajgcy oparty jest o inne, skorelowane indeksy cen gazu, Spotka ustala, czy miedzy pozycja
zabezpieczang, a instrumentem zabezpieczajgcym istnieje powigzanie ekonomiczne poprzez:

. analize wspétczynnikéw korelacji pomiedzy odpowiednimi indeksami, oraz
. test liczbowy wykonany metoda regres;ji liniowej dla przyjetych scenariuszy zachowania sie pozioméw wiasciwych
indeksow.

2019 2018
Aktywa Zobowi gzania Aktywa Zobowi azania
Instrumenty ppchodnez dla k’torych stos,owa_na_Je.st 1088 306 390 358
rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow pienigznych
Instrumenty p’ochodne_, dla k}orych nie jest stosowana 080 432 277 153
rachunkowos$¢ zabezpieczen
2068 738 667 511
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6.2.1. Instrumenty pochodne nie objete rachunkowos$cig zabezpieczen

Typ instrumentu pochodnego 2019 2018
Pochodne instrumenty dotyczace ryzyka stopy procentowej oraz ryzyka kursowego
CCIRS 91 94
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce ryzyko kursowe
Forward 1) -
Forwardy rozliczane do $redniej/swapy walutowe (EUR) 40 -
39 -
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce ryzyko towarowe
Swap towarowy 407 21
407 21
Pochodne instrumenty ekonomiczne zabezpieczajgce ceny zakupu energii elektrycznej
Forward 11 11
11 11
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce ceny zakupu praw emisji CO,
Forward ) 8
Futures 2 (10)
- 2
Razem, w tym 548 124
Aktywa 980 277
Zobowigzania (432) (153)

Informacje na temat wartosci bazowej instrumentéw pochodnych nie objetych rachunkowoscig zabezpieczen
zostaly ujawnione w nocie 7.2. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PGNIG
(na podstawie MSSF 7 par. B6 Spotka nie powiela tych informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym).

Wycena aktywdéw oraz zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych klasyfikowana jest do
poziomu 1 i 2 w hierarchii wartosci godziwej (tj. wycena przy zastosowaniu obserwowalnych danych wejsciowych
inne niz ceny notowane).

Instrument Metoda wyceny Giéwne dane w modelu wyceny

Opcje walutowe call Model Garmana-Kohlhagena

Dane rynkowe dotyczace: stop
Towarowe opcje azjatyckie call i put Model Espen Levy'ego procentowych, kurséw
walutowych, basis spread'éw cen
towaréw i zmienno$ci towarowej
Metoda dyskontowa (volatility)

Kontrakty forward, forwardy rozliczane do $redniej/swapy
walutowe), swapy towarowe oraz transakcje CCIRS i IRS
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6.2.2. Instrumenty zabezpieczajgce wyznaczone w rachunkowosci zabezpieczen

Informacje na temat wartosci bazowej oraz ceny realizacji instrumentéw w rachunkowosci zabezpieczen
przeptywdéw pienieznych zostaly ujawnione w nocie 7.2. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej PGNIiG (na podstawie MSSF 7 par. B6 Spodtka nie powiela tych informacji w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym).

Zabezpieczenie ryzyka walutowego

W ramach realizacji strategii zarzgdzania ryzykiem polegajgcej w szczegélnosci na zarzadzaniu ryzykiem otwartej
pozycji netto w kontraktach dotyczacych zakupu i sprzedazy gazu oraz produktdw ropopochodnych, Spétka
zabezpiecza ryzyko walutowe wynikajgce z obrotu gazem i produktami ropopochodnymi w kontraktach
rozliczanych w walucie obcej poprzez zawieranie odpowiednich walutowych instrumentéw pochodnych.

Celem dziatan Spotki w zakresie zabezpieczania ryzyka walutowego jest ograniczenie zmiennosci przychodow
netto zwigzanych z obrotem gazem i produktami ropopochodnymi wynikajgcych z ptatnosci dokonywanych
w EUR lub USD oraz z ptatnosci dokonywanych w PLN, ale wynikajgcych z ekonomicznej indeksacji cen towaréw
do EUR.

Spotka stosuje rachunkowos$é zabezpieczen przeptywdw pienieznych w odniesieniu do przysztych, wysoce
prawdopodobnych walutowych kosztéw zakupu gazu i produktéw ropopochodnych w kontraktach rozliczanych
w EUR lub USD oraz ekonomicznie indeksowanych do EUR. Spétka wyznacza jako pozycje zabezpieczang
komponent ryzyka stanowigcy kurs EUR/PLN w tych kontraktach zakupu i/lub sprzedazy gazu, dla ktérych cena
nie jest ustalona w zadnej z walut, ale powoduje powstanie ekspozycji m.in. na kurs EUR/PLN.

Spotka na podstawie przeprowadzonych analiz stwierdzita, ze zmiany kursu walutowego majg istotny wplyw na
ksztattowanie sie cen gazu na rynku polskim. W zwigzku z powszechng wiedzg, iz ceny gazu w Polsce sg silnie
powigzane z cenami gazu w Niemczech oraz na podstawie przeprowadzonych analiz, pomimo iz komponent
walutowy nie jest wprost okreslony w cenie gazu na rynku polskim, Spotka uznaje komponent taki za mozliwy do
wyodrebnienia i wiarygodnej wyceny.

Na podstawie przeprowadzonych analiz historycznych za okres dwoéch ostatnich lat, Spétka ocenita, ze
historycznie zmiana kursu walutowego odpowiadata srednio za okoto 20% zmiennosci ceny zakupu / sprzedazy
gazu po cenie biezgcej.

Zabezpieczenie ryzyka towarowego

Spotka stosuje rachunkowos$é zabezpieczen przeptywdw pienieznych w odniesieniu do przysztych, wysoce
prawdopodobnych przeptywdw pienieznych wynikajacych z kupna / sprzedazy gazu i produktéw ropopochodnych.
W odniesieniu do prognozowanych zakupow i sprzedazy po cenach wynikajgcych z przysziych indekséw TGE,
Spotka zabezpiecza niejawny komponent ryzyka stanowigcy wielkos¢ indeksu TTF DA. W przypadku kontraktow
opartych o formuly cenowe uwzgledniajace ceny ropy BRENT i innych produktéw ropopochodnych, Spétka
zabezpiecza komponent ryzyka stanowigcy cene ropy BRENT.

Na podstawie przeprowadzonych analiz historycznych za okres 2 ostatnich lat, Sp6tka ocenita, ze historycznie
zmiana indeksu TTF odpowiadata $rednio za okoto 120% zmiennosci ceny zakupu / sprzedazy gazu po cenie
biezacej na TGE. Spotka stwierdzita, ze wystepuje ujemne skorelowanie indeksu TTF i kursu walutowego.

TTF — Natural Gas at the Title Transfer Facility
MA — month-ahead
DA - day-ahead
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atkowitych dochodow

Kwota

Zmiana warto $ci )
przeklasyfikowana

Zyski lub straty

Warto $¢ bilansowa na dzie n w s(t)kr?jnia ingt?ﬁrz’r;vgﬁiu z tytutu Kwota z kapitatu z tytutu Pozycja w sprawozdaniu
31 grudnia 2019 ystapier } - zabezpieczenia dla nieefektywno $ci zabezpieczenia z catkowitych dochodéw
) przeptywéw zabezpieczaj acego : ) . L
Typ instrumentu Warto $¢ nominalna ieni eznvch stosowaneao iako okresu zabezpieczenia przeptywow (rachunku zyskoéw i strat),
zabezpieczaj gcego i icr:)h W T 3{] na odstawagu' ! cia sprawozdawczego, ujeta w pieni eznych do ktora zawiera korekt e
Wp r{:,l: Eieefekt njoes’ci ktére zostaty uj ete rachunku wyniku z tytutu
) ) fin ar)1/s ow zabez ?;VZZ enia w innych catkowitych zyskow i strat finansowego jako przeklasyfikowania
Aktywa Zobowi azania y w r?] kroia dochodach korekta z tytutu
Y przeklasyfikowania
ZABEZPIECZENIA PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
RYZYKO WALUTOWE
Forwardy na kupno ) .
waluty (USD/PLN) 3688 54 39 do 3 lat 287 72 - nie dotyczy nie dotyczy
Forwardy na kupno
Walu"fy USD w 186 2 : do 3 lat 2 2 ) : Przychody ze sprzedazy
zamian za EUR gazu
(EUR/USD)
Forwardy rozliczane
EOCIERTE] if 4133 120 - do 3 lat 444 129 288 (25) PRI 22 SISt ey
sprzedaz waluty gazu
(EUR/PLN)
RYZYKO CEN TOWAROW
R Przychody ze sprzedaz
swap na indeksy 88 1 1 do 3 lat 396 286 85 (276) yehody e p Y
cen gazu 9
Kontrakty swap na Przychody ze sprzedazy
indeksy cen gazu 2899 911 254 do 3 lat 1547 1013 713 (270) gazu
Kontrakty swap na : . .
indeksy cen HH 128 11 do 3 lat (18) (11) (6) nie dotyczy nie dotyczy
Razem 11122 1088 305 2658 1491 1080 (571)
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Warto $¢ bilansowa na dzie n

Zmiana warto $ci

Zyski lub straty

Kwota
przeklasyfikowana

31 grudnia 2018 w s(t)kr?jnia ingt(iﬁrz’r;vgﬁiu z tytutu Kwota z rezerwy z tytutu Pozycja w sprawozdaniu
r);e e}p bW zabezbiecza aceqo zabezpieczenia dla nieefektywno $ci zabezpieczenia z catkowitych dochodéw
Typ instrumentu 2z . przepryw P | aceg okresu zabezpieczenia przeptywow (rachunku zyskéw i strat),
. ; Warto $¢ nominalna pieni @znych stosowanego jako - IR . )
zabezpieczaj gcego i ich wolvwu na odstawa Ui ecia sprawozdawczego, ujeta w pieni gznych do ktéra zawiera korekt ¢
Aktywa Zobowi azania me 2ieefekt njoes’ci ktére zostaty uj ete rachunku wyniku Z tytutu
fin ar)1/s ow zabez i):evc\iz enia w innych catkowitych zyskow i strat finansowego jako przeklasyfikowania
Y w dan r?] okresie dochodach korekta z tytutu
Y przeklasyfikowania
ZABEZPIECZENIA PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
RYZYKO WALUTOWE
Forwardy na kupno . .
waluty (USD) 3678 216 1 do 2 lat 215 418 - nie dotyczy nie dotyczy
Forwardy rozliczane
do sredn_lej na 7707 50 18 do 2 lat 26 29 ) @) Przychody ze sprzedazy
sprzedaz waluty gazu
(EUR)
RYZYKO CEN TOWAROW
Kontrakty basis Przychody ze sprzedaz
swap na indeksy 208 34 9 do 3 lat 26 (192) - 217 Y Vazu p Y
cen gazu 9
!(ontrakty swap na 3081 90 330 do 3 lat (189) (359) (10) 164 Przychody ze sprzedazy
indeksy cen gazu gazu
Kontrakty swap na
indeksy cen . .
produktow - - - do 3 lat - 28 - nie dotyczy nie dotyczy
ropopochodnych
Razem 14 674 390 358 78 (76) (10) 378
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Zabezpieczenie przeptywow pieni

eznych

Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe 2019
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Pozycje zabezpieczane
na 31 grudnia 2019

Zmiana warto $ci pozyciji
zabezpieczanej stosowanej jako
podstawa uj ecia
nieefektywno $ci zabezpieczenia
w danym okresie

Saldo kapitatu z tytutu
zabezpieczenia przeptywow
pieni gznych dla
kontynuowanych

zabezpiecze i

Saldo pozostaj ace w kapitale
z tytutu zabezpieczenia
przeptywéw pieni eznych z tytutu
wszelkich powi gzan
zabezpieczaj gcych, dla ktérych nie
stosuje si € juz rachunkowo $ci
zabezpiecze n

RYZYKO WALUTOWE

Zabezpieczenie gazu (USD/PLN) (287) 16 -

Zabezpieczenie gazu (EUR/USD) 2) 2 -

Zabezpieczenie gazu (EUR/PLN) (156) 93 38
RYZYKO CEN TOWAROW

Kontrakty na gaz indeksowane do

miesiecznych indekséw cen gazu i = £

Kontrakty na gaz indeksowane do (846) 606 133

dziennych indekséw cen gazu

Kontrakty na gaz indeksowane do

miesiecznych indekséw cen 15 (11) -

produktéw ropopochodnych

RAZEM (1 586) 739 172

Pozycje zabezpieczane
na 31 grudnia 2018

Zmiana warto $ci pozycji
zabezpieczanej stosowanej jako
podstawa uj ecia
nieefektywno sci zabezpieczenia
w danym okresie

Saldo rezerwy z tytutu
zabezpieczenia przeptywow
pieni eznych dla
kontynuowanych

zabezpiecze n

Saldo pozostaj gce w rezerwie
z tytutu zabezpieczenia
przeptyw6w pieni eznych z tytutu
wszelkich powi gzan
zabezpieczaj acych, dla ktérych nie
stosuje si € juz rachunkowo $ci
zabezpiecze i

RYZYKO WALUTOWE

Zabezpieczenie gazu (USD) 215 215 nie dotyczy

Zabezpieczenie gazu (EUR) (26) 31 (5)
RYZYKO CEN TOWAROW

K(_)ntrakty na gaz |nde:*ksowane do (26) 25 1

miesiecznych indekséw cen gazu

Kontrakty na gaz indeksowane do

dziennych indeks6w cen gazu 179 (182) 2

Kontrakty na gaz indeksowane do

miesiecznych indekséw cen nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

produktéw ropopochodnych

RAZEM 342 89 )
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

C{ PGN'.G Jednostkowe sprawozdanie finansowe 2019

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Uzgodnienie kapitatu z tytutu stosowania rachunkowo $ci zabezpiecze n

2019 2018
Stan brutto na pocz atek okresu 89
Stan netto na pocz atek okresu 72 6
RYZYKO WALUTOWE
Zyski lub straty wynikajgce z zabezpieczenia, ujete w pozostatych catkowitych 202 448
dochodach w ciggu okresu sprawozdawczego
Kwota przeklasyfikowana z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienigznych (25) 3)
do rachunku zyskéw i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania
Kwota przeniesiona z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienigznych i ujgta (270) (194)
jako korekta wartosci bilansowej zapaséw
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo  $ci zabezpiecze n brutto (93) 251
Podatek odroczony od rozliczenia i wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych (18) 48
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo  $ci zabezpiecze n netto (75) 203
RYZYKO CEN TOWAROW

Zyski lub straty wynikajgce z zabezpieczenia, ujete w pozostatych catkowitych

) 1288 (523)
dochodach w ciggu okresu sprawozdawczego
Cze$¢ straty przeniesiona do rachunku zyskoéw i strat w zwigzku z brakiem : @
oczekiwania wystgpienia pozycji zabezpieczanej
Kontrakty na gaz indeksowane do miesiecznych indekséw cen gazu (546) 381
Kwota przeniesiona z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptyw6w pienigznych i ujeta 174 (11)

jako korekta wartosci bilansowej zapaséw

Kwota przeklasyfikowana z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienigznych
do rachunku zyskéw i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania dla tych powigzan 1) (16)
dla ktérych rachunkowo$¢ zabezpieczen nie jest juz stosowana

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo  $ci zabezpiecze n brutto 915 (170)
Podatek odroczony od rozliczenia i wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 174 32)
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo  $ci zabezpiecze n netto 741 (138)
Stan brutto na koniec okresu 911 89
Stan netto na koniec okresu 738 72

6.3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Spotka prowadzgc swojg dziatalnos¢é gospodarczg narazona jest w szczegoélnosci na nastepujgce rodzaje ryzyka
finansowego:

e ryzyko kredytowe,

* ryzyko rynkowe, w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen towardw (paliwa gazowe,
ropa naftowa, energia elektryczna oraz produkty powigzane),

e ryzyko ptynnosci.

Natura ryzyk finansowych, ich zakres oraz zarzadzanie tymi ryzykami dla Spotki i dla Grupy pokrywajg sie
w znaczacym zakresie poniewaz Spotka PGNIG S.A. stanowi dominujgcg czes$é Grupy Kapitalowej PGNIG.
W zwigzku z tym, korzystajgc z uproszczenia dopuszczonego przez MSSF 7 par. B6, Spotka nie przedstawia
w niniejszym Jednostkowym sprawozdaniu finansowym catosci ujawnien wymaganych przez MSSF 7 par. 31-42
w zakresie w jakim pokrywajg sie z ujawnieniami zawartymi w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK
PGNIG, lecz podaje odniesienia do odpowiednich not w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK PGNIG.

6.3.1. Ryzyko kredytowe

Spotka posiada ekspozycije na ryzyko kredytowe gtéwnie z tytutu nastepujgcych pozyciji:

« $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty ($rodki pieniezne w banku oraz lokaty bankowe),
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e naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

¢ udzielone pozyczki,

* naleznosci z tytutu wspdélnego zarzgdzania srodkami pienieznymi (cash pooling),
¢ warto$¢ dodatnia pochodnych instrumentow finansowych,

¢ udzielone gwarancje finansowe.

Natura, zakres oraz zarzadzenie ryzykiem kredytowym zostaly przedstawione w nocie 7.3.1. do
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PGNIG (uproszczenie dopuszczone przez
MSSF 7 par. B6). W niniejszej nocie przedstawiono ujawnienia dotyczycgce tylko tych pozycji, ktére podlegajg
eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W odniesieniu do pozostatych pozycji koncentracja
ryzyka kredytowego oraz ocena jakosci kredytowej dla Spétki i Grupy nie réznig sie istotnie.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej danej pozycji, za wyjgtkiem udzielonych
gwarancji.

Ryzyko kredytowe w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spoétka rozumie jako ryzyko rozliczeniowe
mogace narazi¢c PGNiIG S.A. na poniesienie straty lub niekorzystng zmiane sytuacji finansowej w wyniku
niewykonania zobowigzania przez kontrahenta, w tym ryzyko koncentracji zwigzane z nadmierng ekspozycjg
wobec jednego podmiotu.

W 2019 roku zostaly wdrozone jednolite zasady zarzadzania ryzykiem kredytowym w Grupie Kapitatowej, ktore
majg na celu uregulowanie procesu przyznawania limitdw kredytowych kontrahentom (w tym kontrahentom
wspolnym) oraz odpowiednie zabezpieczenie $ciggalnosci naleznosci handlowych. Dodatkowo, caty proces zostat
objety wewnetrznym systemem raportowania obejmujgcym miedzy innymi analize ekspozycji na ryzyko kredytowe
oraz monitoring naleznosci przeterminowanych.

Spétka efektywnie zarzgdza ryzykiem kredytowym poprzez wyznaczanie limitdbw kredytowych na podstawie
przeprowadzanej oceny wiarygodnosci kredytowej kontrahentow, z uwzglednieniem zaréwno sytuacji finansowej
kontrahenta jak i ogolnej sytuacji makroekonomicznej. Przekroczenie ekspozycji powyzej wyznaczonych limitow
jest na biezgco analizowane przez jednostke odpowiedzialng za zarzgdzanie ryzykiem kredytowym kontrahentéw,
ktéra podejmuje dziatania w celu jego wyeliminowania. Dodatkowo, zgodnie z obowigzujgcymi wewnetrznymi
procedurami Spotka stosuje réznego rodzaju formy zabezpieczeh w zawieranych umowach handlowych.

W Spoice wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego zwigzana ze stanem naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Saldo naleznosci od trzech najwiekszych odbiorcow wynosi 41% wartosci naleznosci. Z uwagi na dtugoletnig
wspotprace i wysokg pozycje tych podmiotéw na rynku polskim jako$¢ kredytowa tych naleznosci zostata oceniona
przez Spoéike jako dobra.

Natomiast w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych (nota 5.2.2.), wystepuje
znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Saldo naleznosci od jednego podmiotu powigzanego stanowi 69%
naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek powigzanych. Pomimo wystgpienia koncentracji ryzyka
kredytowego Spoétka ocenia ryzyko kredytowe zwigzane z tymi naleznosciami jako niskie z uwagi, iz jest to
podmiot z Grupy Kapitatowej PGNIG.

W zakresie naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych spotkom z Grupy PGNIG (nota 7.4.) wystepuje koncentracja
ryzyka kredytowego. Na dzien 31 grudnia 2019 roku 21% (29% w 2018 roku) salda stanowity naleznosci od
PGNIG Upstream Norway AS, 42% nalezno$¢ od PGNIG Termika S.A. (37% w 2018 roku), 12% naleznos$¢ od
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. (20% w 2018 roku) oraz 18% naleznos$¢ od Polskiej Spotki Gazownictwa.
Ryzyko kredytowe zwigzane z tymi naleznosciami jest ograniczone ze wzgledu na fakt, iz sg to podmioty
powigzane w Grupie PGNIG. Jakos¢ kredytowa tych naleznosci jest oceniona przez Spétke jako dobra.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu cash poolingu (nota 4.3.) wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego.
Ryzyko kredytowe zwigzane z tymi naleznosciami jest ograniczone ze wzgledu na fakt, iz sg to podmioty zalezne
w Grupie PGNIG. Ich jako$¢ kredytowa jest oceniana jako bardzo dobra.
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Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi gwarancjami limitowane jest do gwarantowania zobowigzan spétek
z Grupy PGNIG. Najwiekszg wartosciowo gwarancje stanowi zabezpieczenie zobowigzan spotki PGNIG Upstream
Norway AS do kwoty 2 672 milionéw ztotych tj. 627,5 milionéw EUR (w 2018 roku 2 698 milionéw ztotych tj. 627,5
milionéw EUR). W roku 2019 wskazane zabezpieczenie stanowi 61% salda udzielonych przez PGNIiG S.A.
gwarancji (68% w 2018 roku).

6.3.2. Ryzyko cen towardéw

Do zabezpieczenia ryzyka towarowego, w latach 2019 i 2018, Spotka stosowata rachunkowos$é zabezpieczen
przeptywow pienieznych. Szczegodty dotyczace rachunkowosci zabezpieczen przedstawiono w nocie 6.2.

Natura, zakres oraz zarzgdzanie ryzykiem cenowym zostaly przedstawione w nocie 7.3.2.1. do
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PGNIG (uproszczenie dopuszczone przez
MSSF 7 par. B6).

6.3.3. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest gtéwnie na ryzyko zmiany kurséw EUR/PLN, USD/PLN oraz NOK/PLN. Kluczowe zrédta
ekspozycji na ryzyko walutowe to:

e Zobowigzania/naleznosci z tytutu dostaw i ustug (gtéwnie zobowigzania za dostawy zakupionego przez
Spotke gazu (nota 5.2.3.),

¢ Naleznos¢ z tytutu pozyczki denominowanej w NOK udzielonej spoétce PGNIG Upstream Norway AS
(nota 7.4.),

«  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (nota 4.6.).

Natura, zakres oraz zarzgdzanie ryzykiem walutowym zostaly przedstawione w nocie 7.3.2.2. do
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PGNIG (uproszczenie dopuszczone przez
MSSF 7 par. B6). W niniejszej nocie przedstawiono ujawnienia dotyczycgce tylko tych pozycji, ktére nie
wystepujg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PGNIG.

Ryzyko walutowe wynikajgce z naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej spotce PGNiIG Upstream Norway AS
zabezpieczane jest instrumentami pochodnymi CCIRS. Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
kompensuje w rachunku zyskoéw i strat zmiane wyceny walutowej pozyczki udzielonej PGNiG Upstream
Norway AS.

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmiany kurséw walutowych nie rézni sie istotnie dla Spotki i Grupy. Ujawnienie
w tym zakresie zostalo przedstawione w nocie 7.3.2.2. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PGNIG.

6.3.4. Ryzyko stopy procentowej

Gtéwnym zrodtem ryzyka stopy procentowej w Spotce sa:

e udzielone pozyczki spotkom zaleznym, w tym gtéwnie spétce PGNIG Upstream Norway AS (nota 7.4.),
* pochodne instrumenty finansowe na stope procentowg - CCIRS, poza rachunkowos$cig zabezpieczen,
zabezpieczajgce pozyczke udzielong spéice zaleznej PGNIG Upstream Norway AS (nota 6.2.).

Natura, zakres oraz zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej zostaly przedstawione w nocie 7.3.2.3. do
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PGNIG (uproszczenie dopuszczone przez
MSSF 7 par. B6). W niniejszej nocie przedstawiono ujawnienia dotyczycace tylko tych pozycji, ktére nie
wystepujg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PGNIG.
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Ryzyko wynikajgce z naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej PGNIG Upstream Norway AS zostato zabezpieczone

transakcjami CCIRS. Szczegoty przedstawiono w nocie 6.2.

Gltéwne pozycje narazone na ryzyko stop procentowych oraz analize wrazliwosci na ryzyko zmiany stop

procentowych w odniesieniu do pozycji oprocentowanych wedlug stopy zmiennej, na dzien bilansowy

przedstawiono w ponizszej tabeli.

2019 2018
Saldo Zmiana Saldo Zmiana
Warto $¢ oprocentowane oprocentowa Warto §¢ oprocentowane oprocentowa
bilansowa wg stopy nia o +/- 30 bilansowa wg stopy nia o +/- 30
zmiennej bp zmiennej bp
Udzielone pozyczki
(Wewnatrzgrupowe) 5926 5534 +- 17 3473 3171 +/- 10
Sroqki pieniezne i ich 2115 : : 3144
ekwiwalenty
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 3320 3002 +/-9 2298
taczny wptyw +/- 26 +/- 10

6.3.5. Ryzyko ptynnosci

Natura, zakres oraz zarzadzanie ryzykiem ptynnosci zostaty przedstawione w nocie 7.3.3. do Skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PGNIG (uproszczenie dopuszczone przez MSSF 7 par. B6).

Dodatkowym elementem zarzadzania ptynnoscia w Spéice jest system zarzgdzania Srodkami pienieznymi

w ramach transakcji cash pooling, emisji obligacji oraz kredytu konsorcjalnego:

System zarzadzania $rodkami pienieznymi w ramach cash poolingu (nota 4.3.) w Banku Pekao S.A.
i PKO BP S.A. zostat wprowadzony w celu poprawy skutecznosci zarzgdzania ptynnoscig w Grupie
Kapitalowej PGNIiG. Wykorzystanie cash poolingu utatwito planowanie plynnosci w Grupie oraz
spowodowato zmniejszenie zaleznosci od zewnetrznych zrédet finansowania. Lepsze wykorzystanie
wolnych srodkéw pienieznych poskutkowato obnizeniem kosztéw finansowania w ramach Grupy.

Dodatkowo, w celu zoptymalizowania procesu zarzgdzania srodkami pienieznymi w Grupie Kapitatowej,
PGNIG S.A. podpisatlo w 2019 roku Umowe kredytu obrotowego na kwote 10 000 milionéw ziotych
z okresem dostepnosci 5 lat. Umowa zostata zawarta z konsorcjum 9 bankéw, w skfad ktérego wchodza:
Bank Gospodarstwa Krajowego, Bank Polska Kasa Opieki S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A., Caixa Bank
SA Oddziat w Polsce, ING Bank Slaski S.A., Intesa Sanpaolo SpA S.A. Oddzial w Polsce, Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Santander Bank Polska S.A. oraz Société Générale S.A. Kredyt
zastgpit finansowanie w postaci dwéch programéw emisji obligacji z gwarancjg objecia na tgczng kwote
8 000 milionéw ztotych. Spotka zamierza wykorzystaé udostepnione w ramach kredytu srodki pieniezne
m.in. na finansowanie biezgcej dzialalnosci oraz wydatkéw inwestycyjnych PGNIG i spétek z Grupy
Kapitatowej PGNIG.

PGNIG S.A. posiada réwniez umowe dotyczacg programu emisji diuznych papieréw wartosciowych
(do kwoty 5 000 milionéw ztotych), ktéra nie byta realizowana w biezacym okresie sprawozdawczym.
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W ponizszej tabeli zostata zaprezentowana analiza wymagalnosci gtéwnych pozycji zobowigzan finansowych.

Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe 2019
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2019 2018
dotroky Skt P owane  bilansowa dotroku Skt P onne  bilansona
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 3025 91 748 3864 3320 2298 - - 2298 2298
Kredyty i pozyczki 3002 - - 3002 3002 - - - - -
Dluzne papiery wartosciowe - - - - - 2298 - - 2298 2298
Zobowigzanie z tytutu leasingu 23 91 748 862 318 - - - - -
Zohowigzania z tytutu dostaw i podatkéw 2 802 - - 2 802 2 802 2194 - - 2194 2194
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2698 - - 2698 2698 2106 - - 2106 2106
Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych
aktywow trwalych dotyczacych poszukiwania 104 - - 104 104 88 - - 88 88
i oceny zasobdw mineralnych
T m : mo :
Razem bez instrumentéw pochodnych 5946 91 748 6 785 6241 4663 - - 4663 4663
Wystawione gwarancje finansowe 163 177 456 796 796 103 175 411 689 689
Pochodne instrumenty finansowe (dotyczy
wytgcznie zobowi gzan z tytutu instrumentéw
pochodnych na dzie n bilansowy)
Transakcje zamiany stop procentowych (IRS,
CCIRS)
- wplywy 1119 - - 1119 1119 46 1132 - 1178 1178
- wyplywy (1.001) - - (1001) (1 .001) (33) (1039) - (1072) (1072)
Transakcje forward i futures
- wplywy 274 - - 274 274 5109 1092 - 6201 6201
- wyplywy (350) (15) - (365) (365) (5 160) (1 069) - (6 229) (6 229)
Swapy towarowe
- wplywy - - - - - 101 62 - 163 163
- wyplywy (563) (5) - (568) (568) (263) (94) - (357) (357)
§;Z;$%Vgﬁimyp2iﬁgxygc'h gdnienia wptywow (1914) (20) - (1 934) (1 934) (5456) (2202 - (7 658) (7 658)
Razem po uwzgl gdnieniu wptywow (521) (20) - (541) (541) (200) 84 ; (116) (116)

z instrumentéw pochodnych
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Spétka posiada znaczgcg wartos¢ praw wieczystego uzytkowania gruntu, ktére ujmowane sg jako leasing od
1 stycznia 2019 roku. Zobowigzanie z tytutu leasingu zostato szerzej opisane w nocie 4.2. Zgodnie z przepisami
prawa wysokos$¢ optaty rocznej za uzytkowanie wieczyste z tytutu tych praw ustalane jest jako 1% lub 3%
wartosci nieruchomosci dla ktorej przekazywane jest prawo uzytkowania wieczystego. Wysoko$¢ optaty rocznej
z tytulu uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej, nie czesciej niz raz na trzy lata moze by¢
aktualizowana. Oznacza to, ze wysokos$¢ optaty rocznej moze w przysztosci ulec zmianie i wptynaé na wartos¢
zobowigzania. Ze wzgledu na brak ustawowego limitu wzrostu optaty rocznej za uzytkowanie wieczyste, nie ma
mozliwos$ci ustalenia procentowego wzrostu wartosci zobowigzania z tytutu optaty za uzytkowanie wieczyste.

Wzrost ptatnosci o 1% spowoduje wzrost zobowigzania o 7,5 miliona zfotych.

7. Inwestycje w jednostki powigzane oraz transakcje ze
stronami powigzanymi

7.1. Udzialy i akcje

Zasady rachunkowo $ci

Pozycja udzialy i akcje obejmuje udzialy i akcje w spéitkach zaleznych, stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach.
Ponadto w wartosci bilansowej udziatow i akcji w spotkach zaleznych wykazywane sg doptaty bezzwrotne wniesione do spotek,
w tym na pokrycie strat wykazanych w sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej. Udzialy i akcje wyceniane sa w cenie
nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Test na utrate wartosci przeprowadza sie w przypadku wystapienia przestanek na utrate wartosci, poprzez poréwnanie wartosci
bilansowej z wyzszg z dwéch kwot: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy i wartoscig uzytkowa. Straty z tytutu
utraty wartosci wykazuje sie w kosztach finansowych.

2019 2018
Warto $¢ Odpis Warto $¢ Warto §¢ Odpis Warto §¢
brutto aktualizacyjny netto brutto aktualizacyjny netto
W jednostkach zaleznych 12 976 (2732) 10 244 12 530 (2 725) 9805
We wspo6lnych przedsiewzigciach 38 - 38 39 (1) 38
W jednostkach stowarzyszonych 12 (10) 2 12 (10) 2
Pozostate 24 (23) 1 25 (24) 1
Razem 13 050 (2 765) 10 285 12 606 (2 760) 9 846

W roku 2019 PGNIG S.A. nabyta udziaty w PGNIG Upstream Norway AS o wartosci 436 milionéw ztotych oraz
zwiekszyla zaangazowanie kapitatu w PGNiIG Upstream North Africa B.V. o warto$¢ 8 milionéw ziotych, w spotce
PGNiG Gazoprojekt S.A. o warto$¢ 2 miliony ziotych oraz w spoétce PGNIG Ventures Sp. z 0.0. (do dnia
30 grudnia 2019 roku pod nazwg PGNIG SPV 5 Sp. z 0.0.) 0 1 milion ztotych.

W okresie poréwnawczym PGNIG S.A. zwiekszyta zaangazowanie kapitalowe w spétkach Polska Spdtka
Gazownictwa Sp. z 0.0. 0 warto$¢ 35 milionéw ziotych, w spéice Geovita S.A. o warto$é 27 milionéw zlotych,
w spotce PGNIG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0. 0 warto$é 25 milionéw zlotych, w spotce PGNIG Upstream North
Africa B.V o warto$¢ 12 milionéw zlotych oraz w Towarzystwie Ubezpieczen Wzajemnych Polski Gaz o wartos¢
20 milionéw zlotych.

Pozycja odpis aktualizacyjny zawiera korekte pomiedzy wartoscig ksiegowg wkiadu niepienieznego, a jego
wartoscig godziwg na moment wniesienia udziatéw / akcji. Wartos¢ tej korekty zaréwno na dzien 31 grudnia 2019
roku jak i na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 2 015 milionéw zlotych i dotyczyla gtéwnie nastepujacych
spoétek: Polskiej Spétki Gazownictwa Sp.z 0.0. w kwocie 1516 milionéw ziotych, PGNIG Obrot
Detaliczny Sp. z 0.0. w kwocie 344 milionéw ztotych, PGNiG Technologie S.A. w kwocie 82 milionéw ztotych,
Geovita Sp. z 0.0. w kwaocie 42 milionéw zlotych.
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7.2. Utrata wartosci udziatow i akcji

W 2019 roku Spétka dokonata dodatkowego odpisu aktualizujgcego warto$¢ posiadanych udziatow w spoice
PGNIG Upstream North Africa B.V. w kwocie 8 milionéw ztotych (12 milionéw ztotych w roku 2018), w efekcie
czego warto$¢ odpisu aktualizujgcego na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 522 miliony ztotych (514 milionéw
zlotych na dzien 31 grudnia 2018 roku), co stanowi 100% wartos$ci posiadanych udziatéw.

Dziatalnos¢ spétki PGNIG Upstream North Africa B.V w dalszym ciggu pozostaje objeta tak zwang ,Sitg Wyzszg”,
ktora zostata wprowadzona 15 sierpnia 2014 roku. W jej wyniku dziatalno$¢ operacyjna i poszukiwawcza zostata
wstrzymana. Decyzja o prowadzeniu dalszych prac zostanie podjeta w zaleznosci od rozwoju sytuacji politycznej
w Libii.

7.3. Szczegdtowe informacje dotyczgce jednostek zaleznych, wspoélnych
przedsiewzie¢ oraz jednostek stowarzyszonych

Bezpo $redni udziat

procentowy w kapitale Warto$¢ bilansowa

Kraj siedziby  (odpowiada prawom gtosu) inwestycji
p. Nazwa jednostki 2019 2018 2019 2018
Jednostki zale zne
1 GEOFIZYKA Krakéw S.A. w likwidacji Polska 100,00% 100,00% - -
2 GEOFIZYKA Torun S.A. Polska 100,00% 100,00% 68 68
3 Exalo Drilling S.A. Polska 100,00% 100,00% 333 333
4 PGNiG Upstream Norway AS Norwegia 100,00% 100,00% 1110 674
5 PGNiG Upstream North Africa B.V. Holandia 100,00% 100,00% - -
6 Geovita S.A. Polska 100,00% 100,00% 36 36
7 PGNIG Technologie S.A. Polska 100,00% 100,00% 83 83
8 PGNIG Supply&Trading GmbH Niemcy 100,00% 100,00% 40 40
9 PGNIG Finance AB w likwidacji Szwecja 100,00% 100,00% - 1
10 PGNIG Termika S.A. Polska 100,00% 100,00% 2772 2772
11  Gas Storage Poland Sp. z o.0. Polska 100,00% 100,00% 6 6
12 PGNIG Serwis Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% 10 10
13  Polska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% 4908 4908
14  PGNIG Obro6t Detaliczny Sp. z o.0. Polska 100,00% 100,00% 772 772
15 Z)%g‘r';(\jﬁgtgg;ie SPV 5 Sp. 2 0.0) Polska 100,00% 100,00% 1 -
16 PGNiG SPV 6 Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% 51 51
17 PGNiG SPV 7 Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% - -
18 PGNIG Gazoprojekt S.A. Polska 93,73% 75,00% 13 10
19 GAS-TRADING S.A. Polska 43,41% 43,41% 1 1
20  Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Polska 100,00% 100,00% 40 40
10 244 9 805
Wspdlne przedsi ewziecia
1 SGT EUROPOL GAZ S.A. Polska 48,00% 48,00% 38 38
38 38
Jednostki stowarzyszone
1 PFK GASKON S.A. Polska 45,94% 45,94% - -
ZWUG "INTERGAZ" Sp. z o.0. Polska 38,30% 38,30% 2 2
3 "Dewon" ZSA Ukraina 36,38% 36,38% - -
2 2

Ponadto Spoétka, jako jedyny fundator, posiada Fundacje PGNIG S.A. im. Ignacego tukasiewicza.
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7.4. Udzielone pozyczki

Zasady rachunkowo $ci

Pozyczki wyceniane sg w oparciu o model biznesowy Spotki (,utrzymywanie”) oraz oceny charakterystyki wynikajacych
z umowy przeptywow pienieznych. Spétka na moment poczatkowego ujecia aktywa finansowego w ksiegach ustala, czy
wynikajgce z umowy przeplywy pieniezne s jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do splaty,
a zatem czy sg zgodne z podstawowg umowg pozyczkowa (test SPPI).

Pozyczki wyceniane sa:

. wedtug zamortyzowanego kosztu, pod warunkiem spetnienia testu przeptywéw pienieznych,
. w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, w przypadku gdy test przeptywow pienigznych nie zostat
spetniony.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, udzielone pozyczki poddawane sg testowi na utrate wartosci zgodnie
z modelem strat oczekiwanych, metodg analizy indywidualnej. Charakterystyka metody indywidualnej zostata opisana
w nocie 6.1.

Istotne szacunki

Odpis aktualizuj acy warto $¢ udzielonych po zyczek

W celu ustalenia oczekiwanej straty kredytowej udzielonych pozyczek, Spétka przyjmuje iz zrodiem ryzyka, ktére podlega
analizie jest sytuacja finansowa danego pozyczkobiorcy. Szacowanie odpisu na udzielone pozyczki przeprowadzane jest
woparciu o model statystyczny uwzgledniajacy szacowane prawdopodobienstwa upadiosci/niewyptacalnosci dtuznika,
stosowanych zabezpieczen i szacowanej ekspozycji Spotki w momencie upadtosci/niewyptacalnosci dtuznika.

2019 2018
Jednostkom Jednostkom
Jedno_stkom zaleznym Jednqstkom zaleznym
zaleznym p . Razem zaleznym . ] Razem
bezpo $rednio PRSI bezpo $rednio posrednio
i stowarzyszonym i stowarzyszonym

Saldo na pocz atek okresu 2641 832 3473 2834 761 3595
Wplyw W(.irozema MSSF9 na wartosci : : : : 22) ©22)
brutto pozyczek
Wplyw wdrozenia MSSF9 na warto$¢ : : :
odpiséw od pozyczek (26) (55) (81)
Saldo na pocz atek okresu (po 2641 832 3473 2808 684 3492
przeksztatceniu)
Pozyczki udzielone 3 055 138 3193 416 498 914
Naliczone odsetki 128 51 179 111 48 159
R6znice kursowe z wyceny (1) 3 2 19 6 25
Sptata kapitatu (819) (25) (844) (601) (342) (943)
Splata odsetek (136) (22) (158) (104) (13) (117)
Wycena finansowa 8 @) (4) (15) (8) (23)
Modyfikacja 94 3) 91 - - -
Zaprzestanie ujmowania udzielonego :
kapitatu pozyczki g g ) (80) 87)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - : : : 9 9 18
zaprzestanie ujmowania
Odpisy z tytutu utraty wartosci - 12) @ (14) 5 30 35
pozostate
Saldo na koniec okresu 4961 965 5926 2641 832 3473

- dlugoterminowe 4431 932 5363 2133 748 2881

- krétkoterminowe 530 33 563 508 84 592

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spoétka dokonata kalkulacji warto$ci godziwej pozyczek. Przeprowadzane testy wykazaly, ze
réznica pomiedzy wartoscig godziwg pozyczek, a ich wartoscig bilansowg nie przekracza 2%. Taki sam wskaznik Spotka
uzyskata przeprowadzajac testy kalkulacji wartosci godziwej pozyczek za rok zakonczony 31 grudnia 2018.
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Saldo
Lp Strona po zyczki Cel po zyczki Waluta_ Oprocentowanie Termin 2019 2018
’ pozyczki sptaty
a) Porozumienie konsolidujace -
pozyczka podporzgdkowana w celu
spetnienia warunkéw koniecznych oprocentowanie
do udzielenia finansowania PLN P state 7.93% 30.06.2033 246 228
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. IS0
przez Bank Gospodarstwa
Krajowego i PGNIG S.A.
b) pozyczka konsorcjalna zawarta z .
Elekirocieplownia Bankiem Gospodarstwa Krajowego PLN 6M WIBOR + TZ;ZOZ 14.06.2030 421 304
i PGNIG S.A. (t AiB !
1 Stalowa Wola S.A. : : (rans§a I_ )
(ECSW S.A) c) pozostate pozyczki udzielone
w zwigzku z ponoszonymi kosztami
projektu na etapie projektowania, oprocentowanie
budowy i oddania do uzytku bloku PLN state 7,93%, 7,51%  30.06.2033 22 16
gazowo — parowego w Stalowej lub 7 63%
Woli — pozyczki podporzagdkowane oS
pod finansowanie wymienione
w pkt b)
d) pozyczka VAT PLN IMWIBOR +mza;/a; 30.09.2020 5 3
a) Wspétfinansowanie zakupu 3M WIBOR
99,8% pakietu akcji Vattenfall Heat PLN +1.15% 31.12.2021 581 950
2 PGNIG Termika S.A. E)()E:zdyfzﬁa odnawialna na
finansowanie potrzeb PLN SMWIBOR e 30.06.2028 1899 350
inwestycyjnych i ptynnosciowych i
Finansowanie ogoélnych celéw
korporacyjnych PGNiG Upstream
Norway AS, w szczego6lnosci
. finansowania projektu Skarv, w tym .
3 PGNIG Upstream zakupu udzialéw w Licencjach NOK SMNIBOR +marza 59 15 5431 1271 1026
Norway AS X . 3%
Produkcyjnych na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym
obejmujgcych pola Skarv, Snadd
oraz pole Gro
a) Finasowanie rozbudowy .
i modernizacji krajowej sieci SMWIBOR + Tg;ﬁz 31.12.2025 806 148
Polska Spétka dystrybucji gazu '
4 Gazownictwa b) Wczesniejsza sptata umow PLN
Sp. z 0.0. z_awartych w Iat_a(?h 2(_)(_)7—2013 oraz 3M WIBOR + marza 30.06.2029 236 )
finansowanie biezacej i 1,64%
inwestycyjnej dziatalnosci
Pozyczka na finansowanie
PGNIG Termika programu inwestycyjnego objetego )
5 Energetyka »Biznes Planem ’Grupy SEJ oraz PLN 6M WIBOR + marza 31.12.2023 270 281
Przemysiowa S.A r_eflnansowanle $rodkow 1,56%
o finansowych pozyskanych poprzez
emisje obligacji
6 Pozostate 169 167
5926 3473

Istotne zmiany w udzielonych po  zyczkach w bie zacym okresie sprawozdawczym

Pozyczki udzielone Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.

W 2019 roku uruchomiono kolejne transze pozyczki konsorcjalnej, udzielonej w 2018 roku, ktorej stronami sg PGNIG S.A,,

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. oraz Bank Gospodarstwa Krajowego, na tgczng kwote 123 milionéw ztotych. Na dzien

31 grudnia 2019 roku zaangazowanie kapitalowe PGNiG S.A. z tytutu powyzszej umowy wynosito 450 milionéw ztotych.

Na koniec 2019 roku wartos¢ brutto pozyczki wycenianej wg zamortyzowanego kosztu wynosita 425 milionéw ztotych, natomiast

po uwzglednieniu odpisu aktualizujgcego 421 milionéw zitotych

taczna wartos¢ udzielonych pozyczek Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. przez PGNIG S.A. na dzien 31 grudnia 2019 roku

wynosi w kwocie brutto 704 miliony ztotych, natomiast warto$¢ pozyczek po uwzglednieniu odpisu aktualizujgcego wynosi 694

miliony ztotych.
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Pozyczki udzielone PGNIG Termika S.A.

W roku 2019 nastapita sptata pozyczki udzielonej PGNIG Termika S.A. z dnia 23 sierpnia 2011 roku, aneksowanej 1 lipca 2018
roku w kwocie 370 milionéw zitotych. Na dzien 31 grudnia 2019 roku zaangazowanie kapitatowe PGNIG S.A. z tytulu powyzszej
umowy wynosito 586 milionéw zlotych. Warto$¢ brutto pozyczki wycenianej wedlug zamortyzowanego kosztu wynosita 584
miliony zlotych, natomiast po uwzglednieniu odpisu aktualizujgcego 581 milionéw ztotych. Pozyczka zostata udzielona na zakup
99,84% akcji spotki Vattenfall Heat Poland S.A. Zabezpieczeniem splaty pozyczki jest weksel wiasny in blanco wraz

z deklaracjg wekslowa.

W 2019 roku uruchomiono transze pozyczki zawartej w dniu 30 lipca 2018 roku na taczng kwote 1 550 milionéw ziotych.
Na dzien 31 grudnia 2019 roku zaangazowanie kapitatowe PGNIG S.A. z tytulu powyzszej umowy wynosito 1 900 milionéw
zlotych. Warto$¢ brutto pozyczki wycenianej wedtug zamortyzowanego kosztu wynosita 1 910 milionéw zitotych, natomiast
warto$¢ netto 1 899 milionéw ztotych. Pozyczka zostata udzielona na finansowanie potrzeb inwestycyjnych i ptynnosciowych
PGNIG Termika S.A. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest weksel wkasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

taczna warto$¢ brutto udzielonych pozyczek PGNIG Termika S.A. przez PGNIG S.A. na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi
2 494 miliony ztotych, natomiast warto$¢ pozyczek po uwzglednieniu odpisu aktualizujgcego wynosi 2 480 milionéw ziotych.

Pozyczka udzielona PGNIG Upstream Norway AS

W 2019 roku na podstawie umowy z dnia 27 sierpnia 2010 roku o sfinansowanie ogdélnych celéw korporacyjnych,
w szczegolnosci ztoza SKARV, uruchomiono kolejng transze pozyczki w kwocie 171 milionéw ziotych. Zaangazowanie
kapitalowe PGNIG S.A. z tytutu powyzszej umowy wynosi na koniec 2019 roku 1 347 milionéw ziotych. Na dzien 31 grudnia
2019 roku wartos¢ brutto pozyczki wycenionej w zamortyzowanym koszcie wynosita 1 278 milionéw ztotych, natomiast warto$¢
netto 1 271 milionéw ziotych. W dniu 19 czerwca 2019 roku strony zawarly aneks nr 5 do umowy pozyczki nr 3 z dnia
27 sierpnia 2010 roku, na podstawie ktérego wydtuzono o 6 lat (do 31 grudnia 2031 roku) okres sptaty kapitatu oraz zmieniono
harmonogram sptaty odsetek. Powyzsza modyfikacja warunkéw umowy skutkowata ujeciem w 2019 roku w przychodach
finansowych kwoty 97 milionéw ziotych. Na podstawie umowy z dnia 28 pazdziernika 2019 roku PGNIG S.A. udzielito spoice
pozyczki w kwocie 384 milionéw zitotych na sfinansowanie zakupu 20% udziatéw w ztozu Duva na Szelfie Norweskim. Sptata
pozyczki nastagpita w grudniu 2019 roku.

Pozyczki udzielone Polskiej Spéice Gazownictwa Sp.zo  .o.

W 2019 roku mialy miejsce sptaty pozyczek udzielonych Polskiej Spoice Gazownictwa Sp. z 0.0. na finansowanie biezacej
dziatalnosci oraz zadan inwestycyjnych na tgczng kwote 17 milionéw ziotych. W dniu 19 lutego 2019 roku zostata zawarta
umowa pozyczki odnawialnej przeznaczonej na finansowanie rozbudowy i modernizacji krajowej sieci dystrybucji gazu
w maksymalnej wysokosci 866 miliondw ziotych, z datg splaty przypadajacg na 31 grudnia 2025 roku. Pozyczka jest
zabezpieczona wekslem in blanco z deklaracjg wekslowg. Na dzien 31 grudnia 2019 roku zaangazowanie kapitatowe PGNIG
S.A. z tytulu pozyczki udzielone Polskiej Spoice Gazownictwa Sp. z 0.0 wynosito 800 milionéw ztotych. W dniu 31 lipca 2019
roku zostala podpisana umowa pozyczki odnawialnej w wysokosci 1133 milionéw ziotych, w wyniku ktérej nastgpita
konsolidacja transz pozyczek o r6znym okresie sptaty i wydtuzenie okresu sptaty do 31 marca 2029 roku oraz ujednolicenie
metody naliczania odsetek w oparciu 0 WIBOR 3M. Zmiana warunkéw umowy skutkowata ujeciem w wyniku finansowym
2019 roku kwoty 4 milionéw ztotych. Na mocy powyzszej umowy, w dniu 13 sierpnia 2019 roku zostata uruchomiona transza

pozyczki w wysokosci 100 milionéw ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku warto$¢ pozyczek udzielonych Polskiej Spéice Gazownictwa Sp. z 0.0. wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu wynosita 1 044 miliony ztotych, a po uwzglednieniu odpisu aktualizacyjnego 1 042 miliony ztotych.
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Klasa 2 - oczekiwania

Klasa 1 - 12-miesi eczna Klasa 3 - z rozpoznan a

oczekiwana strata strata w oI'<re'_5|e catego utrat g warto $ci Razem
zycia

Warto $¢ bilansowa brutto
na 1 stycznia 2019 EEs : = gl
Transfer do grupy z oczekiwang stratg

. i 9 - = 9
w okresie catego zycia
Transfer z grupy z 12-miesigczng : 9 : 9
oczekiwang stratg
Sptaty kapitatu (840) - 4 (844)
Pozyczki udzielone 3193 - - 3193
Pozostaly wplyw 113 - 6 119
Warto $¢ bilansowa brutto
na 31 grudnia 2019 5l ¥ e Bl
Skumulowany odpis na 1 stycznia 2019 (24) - (54) (78)
Zwigkszenia w korespondencji z kosztami (25) ) (©)] (30)
Rozwigzanie w korespondenciji 12 ; 4 16
z przychodami
Wptyw zmian kurséw walutowych oraz : : @ @
pozostate
Skumulowany odpis na 31 grudnia 2019 (37) 2) (54) (93)
Warto $¢ bilansowa netto
na 31 grudnia 2019 DEL: v o= DHE
Warto $¢ bilansowa brutto 3499 . 146 3645

na 1 stycznia 2018
Wplyw wdrozenia MSSF9 (22) - - (22)

Warto $¢ bilansowa brutto

na 1 stycznia 2018 (dane przeksztatcone) a7 . 146 8623
Zaprzestanie ujmowania (87) - - (87)
Sptaty kapitatu (940) - ?3) (943)
Pozyczki udzielone 914 - - 914
Pozostaly wplyw 30 - 14 44
Warto $¢ bilansowa brutto

na 31 grudnia 2018 3394 : 157 3551
Skumulowany odpis na 1 stycznia 2018 - - (50) (50)
Wplyw wdrozenia MSSF9 (81) - - (81)
Skumulowany odpis .

na 1 stycznia 2018 (dane przeksztatcone) (81) (50) (131)
Zwigkszenia w korespondencji z kosztami (102) - 4) (106)
Rozwigzanie w korespondencji .

z przychodami 141 4 145
Zaprzestanie ujmowania 18 - - 18
Whptyw zmian kurséw walutowych oraz

pozostate . . “ @
Skumulowany odpis na 31 grudnia 2018 (24) - (54) (78)
Warto $¢ bilansowa netto 3370 . 103 3473

na 31 grudnia 2018

W 2018 roku nie wystapity transfery pomiedzy klasami.
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7.4.1. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Jednostki zale zne Jednostki Wspolne przedsi ewziecia
stowarzyszone
2019 2018 2019 2018 2019 2018

Obroty i przychody/koszty za rok sprawozdawczy
Sprzedaz produktéw i ustug do jednostek powigzanych 1923 1615 - - 41 46
Zakupy od jednostek powigzanych 5895 4090 - - 54 -
Otrzymane dywidendy 1343 1724 1 2 - -
Przychody finansowe, przychody z tytutu odsetek
obllczone_ z zastosowamem gfektywn_ej stopy Procemowej 285 143 3 4 35 26
oraz wynik na zaprzestaniu ujmowania aktywow
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Koszty finansowe 2 17 - - - (80)
Salda na koniec okresu sprawozdawczego
Nale_znosm z tytutu dostaw i ustug od jednostek 158 144 ) ) 6 3 Nota5.2.2
powigzanych
Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym po : )
uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartosci e 2922 e 551 Nota 7.4.

w tym kwota odpisoéw z tytutu utraty wartosci 28 15 54 54 11 9
Zobgwiqzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek 311 677 ) ) 5 5 Nota5.23
powigzanych
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 9 - - - - - Nota 4.2.

Pozycja zakupy od jednostek powigzanych dotyczy gtownie ustug przesytowych i dystrybucyjnych.

W latach 2019 i 2018 Spotka nie zawarta zadnych istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi na innych
warunkach niz warunki rynkowe.
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7.4.2. Transakcje z jednostkami, ktérych udziatowcem lub akcjonariuszem jest Skarb Panstwa

Gléwne transakcje prowadzone zjednostkami, ktérych udziatowcem/akcjonariuszem jest Skarb Panstwa
(posiadajgcy, kontrole, wspotkontrole lub znaczgcy wpltyw nad tymi jednostkami) dotyczg biezgcej dziatalnosci
Spokki, czyli obrotu gazem ziemnym, sprzedazy ropy naftowej oraz energii elektrycznej.

W latach 2019-2018 PGNIG S.A. uzyskata najwieksze obroty z nastepujgcymi podmiotami, ktérych
akcjonariuszem lub udzialowcem jest Skarb Panstwa: Operator Gazociggéw Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A,,
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A., ORLEN Potudnie S.A., PGE Energia Ciepta S.A. (poprzednio PGE
Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.,) Grupa LOTOS S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe PULAWY
S.A., Grupa Azoty S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupa Azoty Zaklady Chemiczne
POLICE S.A., KGHM Polska Miedz S.A.

7.4.3. Informacje o $wiadczeniach dla kluczowego personelu kierowniczego Spotki

2019 2018
Zarzad Rada Nadzorcza Razem Zarzad Rada Nadzorcza Razem
Krétkoterminowe $wiadczenia
pracownicze 10,646 0,695 11,341 5,986 0,662 6,648
Swiadczenia z tytutu rozwigzania 0443 : 0443 0,086 ) 0,086
stosunku pracy
Razem 11,089 0,695 11,784 6,072 0,662 6,734

Szczegoétowe informacje na temat wynagrodzen kluczowego personelu kierowniczego PGNIG S.A. znajdujg sie
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci PGNIG S.A. i Grupy Kapitalowej PGNiIG w rozdziale 6.3. Wynagrodzenie
wiadz.

8. Pozostate noty objasniajgce

8.1. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe 2019 2018
Poregczenia 702 456
Gwarancje 3508 3496
Weksle 552 542

Razem 4762 4 494

W ramach kategorii zobowigzan warunkowych najistotniejszg pozycje stanowig udzielone gwarancje. Zaréwno
na 31 grudnia 2019 roku, jak i na 31 grudnia 2018 roku najistotniejszg pozycje w ramach tej kategorii stanowi
zabezpieczenie posiadanej przez PGNIG Upstream Norway AS koncesji na ztozu Skarv na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym o wartos$ci 2 672 miliony ziotych (2 698 milionéw ztotych w 2018 roku). W pozycji gwarancje
PGNIG S.A. ujmuje réwniez zobowigzania z tytutu zabezpieczenia dostaw gazu oraz zabezpieczenie kredytu
w rachunku biezgcym udzielane spétkom GK PGNIG przez instytucje finansowe, gdzie najistotniejszg pozycje
stanowi udzielone zabezpieczenie PGNiG Supply&Trading GmbH o wartosci 555 miliondw ziotych w 2019 roku
(256 milionéw ztotych w 2018 roku).
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8.2. Wspollne dziatania

Zasady rachunkowo $ci

Wspolne dziatania

W zwigzku z udziatami we wspélnych dziataniach Spétka jako wspélnik wspolnego dziatania ujmuje w swoim sprawozdaniu
finansowym:

* swoje aktywa, w tym udziat w aktywach posiadanych wspdlnie,

* swoje zobowigzania, w tym udziat w zobowigzaniach zaciggnietych wspélnie,

* przychody ze sprzedazy swojego udziatu produkcji w wynikach wspolnej dziatalnosci,
* swojg czesc¢ przychoddéw ze sprzedazy produkciji w ramach wspélnej dziatalnosci,

* swoje koszty, w tym udziat we wspolnie poniesionych kosztach.

W zwigzku z tym, ze aktywa, zobowigzania, przychody i koszty zwigzane ze wspolnym dziataniem sg wykazane
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki, nie dokonuje sie korekt oraz nie stosuje sie innych procedur
konsolidacyjnych w odniesieniu do tych pozycji podczas sporzadzania sprawozdania finansowego.

W biezgcym okresie sprawozdawczym wspélne dziatania byly prowadzone przez Spoétke gtdwnie na terenie
Polski oraz poza granicami, na obszarze Pakistanu. Wspoélne dziatania polegajg gtdwnie na poszukiwaniu
i wydobyciu gazu ziemnego oraz ropy naftowej.

Informacje na temat najistotniejszych wspélnych dziatalnosci na dzien 31 grudnia 2019 roku zostaty szczegétowo
opisane w rozdziale 5.1.3. Dziatalno$¢ w Polsce oraz 5.1.4. Dziatalno$¢ Zagraniczna w Sprawozdaniu Zarzgdu
z dziatalnosci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG.

8.3. Wybrane dane finansowe spotki ujawniane zgodnie z art. 44 ust. 2 Ustawy
Prawo Energetyczne

W ponizszych tabelach zaprezentowano dane dotyczgce przychoddw, kosztéw, zyskéw i strat oraz aktywow
i pasywow, w podziale na dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwami gazowymi oraz pozostalg dziatalnos$é.

2019 2018
Obrét paliwami Pozostata Razem Obrét paliwami Pozostata Razem
gazowymi dziatalno ¢ (PLN) gazowymi dziatalno $¢ (PLN)
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 16 332 6 283 22 615 16 719 5625 22 344
Koszty operacyjne (17 763) (4467) (22 230) (16 876) (3629) (20 505)
Zysk/Strata z dzialaina $ci (1431) 1816 385 (157) 1996 1839
operacyjnej
Koszty i przychody finansowe - 1604 1604 - 1838 1838
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (1431) 3420 1989 (157) 3834 3677
Podatek dochodowy - (241) (241) - (388) (388)
Zysk/Strata netto (1431) 3179 1748 (157) 3446 3289
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa trwate - 28 885 28 885 . 25742 25742
Naleznosci 1178 708 1886 1755 610 2365
Zapasy 2 955 275 3230 2394 297 2691
Pozostale aktywa krotkoterminowe - 7043 7043 - 6195 6 195
Aktywa razem 4133 36 911 41 044 4149 32 844 36 993
Sgg;ﬁ?vf’a”ia Z tytutu dostaw i 1268 1534 2802 1112 1082 2194
Kapitat i pozostate pasywa 25 38 217 38 242 29 34 770 34 799
Pasywa razem 1293 39 751 41 044 1141 35 852 36 993
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Zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 44 ust.1 ustawy prawo energetyczne z dnia 10 kwietnia 1997 roku
(Dz. U. 1997 Nr 54 poz. 348, z pbézniejszymi zmianami), Spoétka prowadzi ewidencje ksiegowg w sposéb
umozliwiajgcy odrebne obliczenie kosztéw i przychodéw, zyskéw i strat dla wyodrebnionych rodzajow
wykonywanej dziatalnosci gospodarcze;.

Ewidencja ta oparta jest o model kontrolingowy, ktéry dostarcza informacji z zakresu rachunkowosci zarzadczej
na podstawie danych ujetych na potrzeby rachunkowosci finansowej. Koszty, ktére mozna bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego rodzaju dziatalnosci ujmowane sg na odpowiednio pogrupowanych obiektach
kontrolingowych przypisanych do danego produktu. Wszystkie pozostate koszty sg dzielone wedtug zapisanej
reguty w oparciu o wskazniki statystyczne, wykorzystywane jako klucze podziatu kosztow.

Ostatnim ogniwem w fancuchu rozliczen kosztow sg zlecenia wynikowe. Rodzaje dziatalnosci, ktére sg jednag
z cech okreslajgcych zlecenia wynikowe stuzg do agregacji kosztow i przychodéw do odpowiednich dziatalnosci
Spokki.

Alokacja naleznosci, zapasOw oraz zobowigzan ujetych na dzien konczacy okres sprawozdawczy do dziatalnosci
zwigzanej z obrotem paliwami gazowymi zostala przeprowadzona metodg identyfikacji bezposredniej w oparciu
o0 analize szczegobtowag zapisow z ksigg.

Pozostate pozycje aktywow i pasywéw sprawozdania z sytuacji finansowej Spéiki zostaly zaalokowane do
dzialalnosci pozostatej ze wzgledu na brak powigzania tych pozycji z dziatalnoscig zwigzang z obrotem paliwami
gazowymi lub ze wzgledu na nieistotny udziat tych pozycji w tej dziatalnosci.

8.4. Wynagrodzenie firmy audytorskiej za obowigzkowe badanie rocznego
sprawozdania finansowego Spotki oraz inne ustugi

2019 2018
Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
21 ) ] 0,24 0,24
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Inne ustugi po$wiadczajgce, w tym za przeglad sprawozdan finansowych 0,36 0,37
Razem 0,60 0,61

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2019 roku podmiotem przeprowadzajagcym badanie sprawozdania
finansowego PGNIG S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej PGNIG byta firma audytorska
PKF Consult Sp. z 0.0. Sp. k. Zgodnie z umowg zawartg w dniu 12 kwietnia 2019 roku wykonuje przeglady
$rodroczne oraz badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2019 — 2020.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres zakonczony 31 grudnia 2018 roku podlegalo badaniu przez firme
audytorskg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Sp.k.

8.5. Inne istotne informacje

Postepowania przed Prezesem UOKIK — szczeg6towe informacje w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci
PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG, rozdziat 8.2 Postepowania sgdowe

Kontrakty na dostawy paliwa gazowego oraz ropy naft owej — szczegO6towe informacje w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG, rozdziat 4.2.2 Obszar dziatalnosci hurtowej

Kontrakty na zakup paliwa gazowego - szczeg6towe informacje w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG, rozdziat 4.2.2 Obszar dziatalno$ci hurtowej
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Zmiany w posiadanych kontraktach ~ — szczeg6towe informacje w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci PGNIG
S.A. i Grupy Kapitalowej PGNIG rozdziat 4.2.2. Obszar dziatalnosci hurtowej

Renegocjacja warunkéw cenowych kontraktu jamalskieg 0 — szczegOlowe informacje w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalno$ci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG rozdziat 4.2.2 Obszar dziatalnosci hurtowej

Decyzje Prezesa URE dotycz gce natozenia na PGNIG S.A. kar pieni eznych — szczegdtowe informacije
w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG rozdziat 8.2 Postepowania
sgdowe

Informacje o $wiadczeniach dla kluczowego personelu kierowniczego Spokki - szczegdtowe informacje na
temat wynagrodzen kluczowego personelu kierowniczego PGNIG S.A. znajdujg sie w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG w rozdziale 6.3 Wynagrodzenie wiadz

8.6. Zdarzenia po dacie bilansu

1. W dniu 9 stycznia 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata z dniem 10 stycznia 2020 roku nowy skfad
Zarzgdu PGNIG S.A. na wspdélng VI kadencje. Wiecej informacji mozna znalezé w Sprawozdaniu Zarzgdu
z dziatalnosci PGNIG S.A. oraz Grupy Kapitatowej PGNIiG w rozdziale 6.2.1. Zarzad.

2. W dniu 25 lutego 2020 roku Zarzgd Spotki zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spokki, ktére
odbedzie sie 25 marca 2020 roku. Wiecej informacji mozna znalez¢ w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci
PGNIG S.A. oraz Grupy Kapitatowej PGNIG w rozdziale 8.6. Zdarzenia po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego.

3. W dniu 27 lutego 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Panig Magdalene Zegarskg na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu PGNIG S.A. z dniem 27 lutego 2020 roku na wspélng VI kadencje Zarzgdu. Kadencja
wspdlna Zarzadu Spokki trwa 3 lata i konczy sie 10 stycznia 2023 roku. Wiecej informacji mozna znalezé
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci PGNIG S.A. oraz Grupy Kapitatowej PGNiIG w rozdziale 6.2.1.
Zarzad
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