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Grupa PGNIG
|
rynek gazu w Polsce
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Wiodaca zintegrowana grupa w polskim sektorze
gazowo - naftowym

Poszukiwanie i Wydobycie

Caty proces poszukiwania oraz wydobycia gazu
ziemnego i ropy naftowej: od przeprowadzenia analiz
geologicznych, badaf geofizyznych i wierceri, po
zagospodarowanie i eksploatacje zi62.

Magazynowanie
Dzialalno$¢ i ustugi zwiazane

Z magazynowaniem gazu
w podziemnych magazynach gazu.

System przesylowy
zarzadzany przez
OGP GAZ-SYSTEM SA

Dystrybucja

Przesylanie siecig dystrybucyjng

gazu do klientéw detalicznych Obrét detaliczny

i korporacyjnych. Sprzedaz gazu ziemnego

>

\— ' gospodarstwom domowym
‘ -
‘t‘. ' ‘ > gi oraz malym i érednim
' ( “ przedsiebiorstwom.
. l

o,

Sie¢ dystrybucyjna
PSG

Obrét hurtowy
Sprzedaz gazu ziemnego
najwiekszym klientom
przemystowym oraz na
Towarowej Gieldzie Energii.

Wytwarzanie Sie€ energetyczna
Wytwarzanie ciepfa i energii elektrycznej
oraz realizacja duzych przedsiewzie¢

elektroenergetyznych wykorzystujacych

gaz ziemny jako paliwo.

Sie€ cieplna

& PGNiG
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Pigta najwieksza polska spotka notowana na GPW*

Kurs akcji PGNIG oraz WIG20 od stycznia 2012 roku wraz ze stopg zwrotu.

PLN

8.0 stopa zwrotu
! i .. *k
PGNIiG WIG20 (kurs relatywny) 80%
7,0
60%
6,0
40%

5,0
7 20%
0\ \

i ‘
a0 A o

3,0 -20%

2,0 -40%
Q112 Q312 Q113 Q4'13 Q214 Q115 Q315 Q116 Q4'16 Q217 Q118 Q318

Kapitalizacja PGNIG od stycznia 2017 r. wraz z czotowymi spétkami GPW.

PGNIG PKN Orlen PzZU ———PKO BP PGE BZWBK PEKAO

mid PLN
5

PKO BP 52,4

PKN Orlen 42,0

PZU 38,2
BZ WBK 37,4
PGNIG 34,3
PEKAO 30,3
25
15 PGE 16,9
Q117 Q217 Q317 Q4'17 Q118 Q218 Q318

* Pod wzgledem kapitalizacji na dzien 4.09.2018, z pominieciem dywidend
** wykres notowan WIG20 uwzgledniajacy relatywne zmiany procentowe wzgledem kursu PGNiG

Notowana na GPW
od wrzesnia 2005 .

Kapitalizacja rynkowa
okoto 34,3 mid z*

Udziat w WIG20: 4,19%

Struktura akcjonariatu
(stan na 30.06.2018r.)

Pozostali
28,12%

Srednia dzienna
wartos¢ obrotu
w | pétroczu
2018:
22,6 min zt

Skarb Panstwa
71,88%

& PGNiG



Rynek gazu w Polsce: Niska konsumpcja
gazu z potencjatem wzrostowym

> Zuzycie gazu ziemnego wg krajéw w 2016 r.
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> Zuzycie gazu na swiecie wedtug sektoréw

w 2016 r.
mid m?
2016
80,5 Przemyst lekki 5% Sektor transportowy
1%
64,5
Budynki Produce_nci
21% energi
39%
28,0 29,0
17,3
Przemyst ciezki
78 8,7 8,9 gos . it
Czechy Austra Wegry Rumunia Polska Hiszpania Ukraina Wiochy Niemcy

> Zuzycie energii pierwotnej w 2016 r.

100%

80%

60%

40%

20%

0%

5%
9%

17%

UE Polska

> Sprzedaz gazu przez PGNiG wedtug
sektorow w 2016 i 2017 r.

2017

Pozostali odbiorcy
2%

Producenci energii
12%

QOdbiorcy
indywidualni
oraz handlowi
37%

® Energia jgdrowa

Zrédta odnawialne

= Gaz ziemny

H Ropa naftowa

Przemyst
49%

& PGNiG

= Wegiel

Zrodio: BP Statistical Review 2017; BP Energy Outlook 2018 / Zuzycie zawiera sprzedaz, jak i zuzycie wtasne oraz zmiane stanu magazynéw



Rynek gazu na swiecie

> Zuzycie energii pierwotnej na swiecie
40%
Ropa naftowa

30%
Wegiel Ropa naftowa 27%
Gaz ziemny 26%
Gaz ziemny
20% Wegiel 21%
Odnawialne 14%
10%
Woda Woda 7%
g Atom 5%

0%Odnawialne,- O
1990 1995 2000 2005 2010 2016 2020 2025 2030 2035 2040

> Roczna podaz LNG wedtug regionéw

min t
500
413
392
400 m Ameryka
Pétnocna
= Australia
300
Pozostate
" — o
Azja Potudniowo
100 - Wschodnia
0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zrodto: IHS, BP Energy Outlook 2018
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Popyt na gaz ziemny

min t ekw. ropy

B Azja i Pacyfik

m Afryka
Bliski Wschod
Europa i Eurazja
Ameryka tacinska

B Ameryka
Pétnocna

1990 1995 2000 2005 2010 2016 2020 2025 2030 2035 2040

Roczny popyt na LNG wedtug regionéw

min t

240

246

265

296

318

334 345

m Bliski Wschod

® Ameryka tacinska

Azja (bez JKT)

2014

2015

2016

2017

2018

u Ameryka Poétnocna
Europa
H Japonia/Korea

/Tajwan

2019 2020
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Poszukiwanie i Wydobycie

Segmenty Grupy PGNIG

Obroét i Magazynowanie

Wytwarzanie

& PGNiG
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Wyniki finansowe Grupy PGNIG w latach 2010-2017

EBITDA Grupy PGNiG** > Pigta najwieksza spotka
w Europie Srodkowo-

Tl 66 Wschodniej*

o o 6.0 > Trzecia najwieksza spoétka

' .t a6 2 39 paliwowa w regionie*

e ” > Stabilny poziom EBITDA dzieki

' 0,6 . s
20 zdywersyfikowanym zrodtom
02 oy 25 przychoddéw
1,5 16
0o o5 07 mf
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*** 2017
e mWytwarzanie  ®Dystrybucja ~ ®Obr6t i Magazynowanie  m Poszukiwanie i Wydobycie > Udziat segmentéw w EBITDA
Przychody i zysk netto Grupy PGNIiG so17 Obrét Ma%zynowanie
mid PLN Poszukiwanie i
34,30 36,46 Przychody 35,86 Wygg(l;g/cue

B85

30

25

Dystrybucja

20 38%

15 Wytwarzanie

13%
10 Udziat pozostatych segmentéw w EBITDA w 2017: -3%; in 2016: -3%
5 2,46 1.63 2,23 1,02 2,82 214 2,35 Zysk netto 2,92
O— O —O— —0— —0— —_—— —_—— —0 = -
: —— & PGNIG
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

* Zrédto: TOP 500 CEE 2018 / ** EBITDA 2010-2015 przed wewnetrznymi eliminacjami z wytaczeniem segmentu ,Pozostate segmenty”
*** przeksztatcone, -0,2 mid PLN EBITDA w wyniku dziatalno$ci segmentu ,Pozostate segmenty” nie zostato zaprezentowane na wykresie



Zakres dziatan poszukiwawczych | wydobywczych

> Wydobycie gazu i ropy naftowej* > PGNIG to lider dziatalnosci
i poszukiwawczo-wydobywczej
=0 ropy i gazu w Polsce
0 576 ®O W2 1 > Srednia dzienna produkcja —
209 314 21 e 28 34 ponad 114 000 boe***
30 . e ot
= 45 > Ztoza PGNIG w Polsce**:
20 > udokumentowane zasoby gazu 527 min boe
re (81,8 mid m?3)
7
I 212 2o 245 > udokumentowane zasoby ropy 133 min boe
(17,2 min ton)
° 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018P 2019P . .
mGaz ziemny Polska = Gaz ziemny Zagranica  ® Ropa naftowa i kondensat Polska Ropa naftowa i kondensat Zagranica > KonceSJe na rope | gaz W

Polsce**:
> 21 na poszukiwanie i rozpoznawanie
> 25 koncesji fgcznych

> Zasoby gazu ziemnego i ropy naftowej
g g Py J > 1 ,zawieszona” (brak zakornczenia procedury

1000 min boe = Ropa naftowa/NGL/Kondensat ®Gaz ziemny przeksztatcenia)
854 860 847 > 204 na wydobycie
805 e 768 770 795
800
> Dziatalno$¢ poszukiwawcza

600 .

680 685 675 o3 620 . | Wydobywcza.
400 > 54 kopalh gazu ziemnego i ropy naftowej

w Polsce
200 > Ponad 2 tys. odwiertéw eksploatacyjnych
= PGNIG
: & PGNi

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

* W przeliczeniu na gaz wysokometanowy / ** Na dzien 30 czerwca 2018 r. / *** Na dzier 31 grudnia 2017 r.
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Wyniki finansowe segmentu Poszukiwanie | Wydobycie

EBITDA segmentu Poszukiwanie i Wydobycie

mid PLN
4,0
3,0
2,0
3,4 31
2,4
1,0 j 1,9 2,0 2,2
0,0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016* 2017

* przeksztatcone

Srednia cena ropy naftowe;

USD/bbl

119
117 113

120 109 @ 109110110113 110109405110
103 102

100
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0

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1Q2/Q3 Q4 Q1 Q2/Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2Q3 Q4 Q1 Q2Q3 Q4 Q1 Q2
@ 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Wzrost przychoddéw na skutek
wyzszych cen ropy i gazu
oraz wzrostu wolumenu
sprzedazy gazu w Q2 2018
vs Q2 2017.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy ropy
(R/R o 139 min PLN)

Wyzsze przychody ze sprzedazy gazu

w segmencie (+33% R/R, 0 240 min PLN)

Wyniki segmentu za 2017 vs 2016*

min PLN

16% -20% +75% +146%
3
[}
o < wn

S o G o 8 8
< & o & ®
[32] ~ —
. ] H =
Przychody Koszty EBITDA EBIT

ze sprzedazy operacyjne

Wyniki segmentu za Q2 2018

min PLN
+30% +11% +38% +51%
2
3 © &
N — — ©
- ™ [ I <
| = ol =
Przychody. ze Koszty EBITDA EBIT
sprzedazy operacyjne

& PGNiG
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DziatalnoS¢ zagraniczna — Norwegia

Liczba licencji*

Koszt zakupionych licencji

CAPEX Skarv (wytgcznie PGNIG)

Wydobywalne zasoby licencji (2P) dla
PGNIG

Produkcja w Norwegii

20

360 min USD (Skarv)

1,95 mid NOK
(Morvin, Vale, Vilje, Gina Krog)

ok. 800 min USD

55 min boe
(Skarv, Snadd)

28 min boe
(Morvin, Vale, Vilje, Gina Krog,
Aerfugl, Skogul)

min boe ERopa naftowa  ®Gaz ziemny
9,0 86
7,4
e 7,0 7,0
7,0
5,8 59
6,0
4,1
5.0 43 S 38
4,0 3,1 3,3
3,0
2,0 32
1,0 2,6
0,0
2013 2014 2015 2016 2017 2018P 2019P

* Na dzien 30 czerwca 2018 r.

PL 856 1
PL 850 »*
o

@ Skogul - PL 460 _ ‘.
Vale .
PL 839

?Vilje

PL 433

! Morvin é}lm 887
ﬁL 939

PL 813

W Il pétroczu 2018 r. na Norweskim Szelfie Kontynentalnym PGNIG UN
kontynuowaé bedzie, jako partner, wydobycie weglowodoréow ze zi6z
Skarv, Morvin, Vilje, Vale i Gina Krog oraz zagospodarowanie zt6z Skogul
oraz /Erfugl. Ponadto kontynuowany bedzie rozwdj dziatalnosci
poszukiwawczej, w tym w roli operatora wiercenn (PL838). W najblizszej
perspektywie znajduje sie analiza wynikéw testu produkcyjnego na ztozu
Fogelberg i potencjalne przygotowanie planu zagospodarowania w
przypadku pozytywnych wynikéw testu.

& PGNiG
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DziatalnosC zagraniczna — Pakistan | pozostate

Aktywa: Pakistan

Licencja
Kirthar

data umowy 18 maja 2005
udziaty _ PGNIG 70%
Pakistan Petroleum 30%

obszar 956 km?
- prowincja Sindh,
pofozenie blok Kirthar

zobowigzania 2 odwierty, 100 km sejsmiki 2D (wypetnione)
14,2 mld m3 gazu

(10,5 mld m3 Rehman / 3,7 mld m3 Rizq)

szacowane zasoby

W | potowie 2018 r.: podtgczenie do eksploatacji odwiertu Rizg-2, ukonczenie wiercenia i podtaczenie do
produkcji otworu eksploatacyjnego Rehman-4, a takze rozpoczecie wiercenia otworu poszukiwawczego
Roshan-1.

W Il potowie 2018 r.: wykonanie otworu eksploatacyjnego Rehman-5. Réwnoczesnie rozpoczng sie
prace wiertnicze na kolejnych otworach eksploatacyjnych Rizg-3 i Rehman-6. Na obszarze zioza
Roshan-1 zostang podjete prace sejsmiczne 2D i 3D.

A

A

Pozostata aktywno$¢ zagraniczna

Prace sejsmiczne:

Akwizycje danych sejsmicznych: Algieria,
Austria, Chorwacja, Kolumbia, Myanmar,
Tunezja, Egipt, Niemcy.

Przetwarzanie i interpretacja danych
sejsmicznych: Algieria, Austria, Hiszpania,

Iran, Jemen, Norwegia, Pakistan, Szwajcaria

oraz Maroko.

Prace wiertnicze:

Gtéwne obszary odwiertéw: Pakistan,
Kazachstan, Ukraina

Libia
Od 2008 roku jedna licencja LC113 na
wydobycie.
W potowie 2014 zgtoszenie sity wyzsze;j.

W 2017 i 2018 dziatania ograniczajgce
wplyw sity wyzszej oraz weryfikacja
perspektywicznosci licenciji.

& PGNiG



Pozyskanie | sprzedaz gazu

> Dziatalnos¢ segmentu Obroét i Magazynowanie: » Zrodia zaopatrzenia PGNIG SA w gaz ziemny
> sprzedaz gazu ziemnego, importowanego i wydobytego ze ztéz mid m3
krajowych; magazynowanie gazu, sprzedaz i obrét energig elektr. 2 175
> magazynowanie gazu 6 15,2 15,3 150 15,4 =

> Rosngcy rynek w Polsce: CAGR +2,7% 2005-2017

> Kontrakt Jamalski z firmg Gazprom na dostawy
gazu do 2022 roku: 8

> Do 10,2 mld m? rocznie, 85% Take-or-Pay

> Kontrakt z Qatargas na dostawy LNG (do 2034):

12

> 1,3 mld m3 gazu, 100% Take-or-Pay. Dostawy od czerwca 2016 r. 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
> umowa dodatkowa (catkowity wolumen wzros$nie do 2,7 mld m® gazu BLNG  ®Kierunek zachodnii potudniowy  Kierunek wschodni  ®Produkcja krajowa
rocznie, a w latach 2018-2020 do ok. 2,9 mld m3 gazu rocznie) > Pojemnos¢ magazynow
> 2,2 mld m3 gazu sprzedanego w 2017 roku przez PPRLLLS
PST do odbiorcow poza Polskg 25

> Taryfy: 3.0

> Obrot gazem: Koszty pozyskania gazu + koszty operacyjne + marza 23
> Obrot detaliczny: Baza kosztowa PGNiG Obrét Detaliczny 20

m.in. koszt pozyskania gazu na TGE 15

> Magazynowanie: Koszt + zwrot z kapitatu (6,0% WACC x 3,6 mid zt 10
wartosci regulowanej aktywéw WRA) (do marca 2019 r.) 0,5

0,0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

& PGNiG
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Wyniki finansowe segmentu Obrot | Magazynowanie

> EBITDA segmentu Obrét i Magazynowanie > Wzrost przychodow w wyniku
L, MR wzrostu rynkowych cen gazu
10 L0 > Wzrost przychodoéw ze sprzedazy gazu R/R
08 0,8 0466 min PLN (do 5,1 mid PLN w Q2 2018)
' 0,6 0,6 > Wzrost kosztéw pozyskania gazu
0,6 05 w segmencie na skutek wyzszych notowan
04 cen ropy i gazu
0,2 0.2
’ - > Wyniki segmentu za 2017 vs 2016*
0,0 E min PLN
-0,1 +8% +12% -171% -258%
-0,2 [Te) [To)
8¢ g9
-0,4 o g ~ =
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016* 2017 o o " o
<t M o T
B EE Y e
* restated —_
Przychody za Koszty EBITDA EBIT
sprzedazy operacyjne

> Wyniki segmentu za Q2 2018
Dane za Q2 2017 przeksztatcone do poréwnywalnosci
w zwigzku z zastosowaniem nowego standardu

> Sprzedaz gazu ziemnego przez PGNIG SA, PGNiG Obrot Detaliczny oraz PST

30 mid PLN sprawozdawczosci finansowej MSSF 9 i MSSF 15
26,8 ze skutkiem od 1 stycznia 2018.
24,7
- 23.0 min PLN
+11% +9% +22% +20%
20
16,2
— N~
N N
15 g 3 2 §
o W0 0 o D < 8
mE =l v & q
10
Przychody za Koszty EBITDA EBIT
5 sprzedazy operacyjne
—~ -
0 (-/j I
2013 2014 2015 2016 2017

mPST ® Towarowa Gietda Energii ® Detal = Hurt

15



Dystrybucja

> Stabilny rozwdj sieci i wzrost wolumenu dystrybucji gazu (+3,4% CAGR 2011-2017) > Polska Spotka Gazownictwa ma
s, kn . dominujgcy udziat na rynku,
220 13 nalezy do niej 96% krajowe;
- 109 s 2 siecidystrybucyjnej oraz niemal
w0 o5 00 101 o 08 E 99% przytaczy
180 __o——O0— ‘1‘8’3 , > Dostarcza gaz od sprzedawcow
170 i 177 10 . do odbiorcéw przytgczonych do
o , sieci dystrybucyjnej (gosp.
140 s 150 6 domowych i przedsiebiorstw)
130 140 5 > Segment odpowiedzialny za
120 11 12 13 14 15 16 17 ¢ eksploatacje, remonty
=O— Dtugosc¢ sieci dystrybucyjnej z przytgczami (lewa 0s) ==0--Wolumen dystrybuowanego gazu (prawa 0$) | rozbudowe teJ SIeCI
> Pokrycie siecig dystrybucyjna > Taryfa:

> Nowa taryfa nr 6 zatwierdzona przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki w styczniu 2018
r., obowigzujgca od marca 2018 r.

> Koszt + zwrot z kapitatu (6,2% WACC x 12,1
mld zt wartosci regulowanej aktywow WRA)

& PGNiG
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>

Wyniki finansowe segmentu Dystrybucja

EBITDA segmentu Dystrybucja
mid PLN

3,0

2,5

2,0

15

2,6
2,3
1,0 2,0
1,6 17 16
0,5
0,0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
CAPEX segmentu
mld PLN
1,40
1,35
1,30
1,25
1,20
1,34
1,15
1,24 1,27
1,10 1,19
1,14
1,05 iz 111
1,00
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Wyniki segmentu w Q2 2018 pod
wptywem spadku wolumenu
dystrybucji gazu R/R i nizszej
taryfy

Cel strategiczny PSG to wygenerowanie
tacznego wyniku EBITDA na poziomie
16 mld zt w latach 2016-2022

Wyniki segmentu za 2017 vs 2016

min PLN
+3% -3% -4%
N~
v m
—
o
2 2 & @ o @
<t < QX ™ 3 % o 8
[T
. B N i
Bl m e
Przychody ze Koszty EBITDA EBIT
sprzedazy operacyjne

Wyniki segmentu za Q2 2018

Dane za Q2 2017 przeksztatcone do poréwnywalnosci
w zwigzku z zastosowaniem nowego standardu
sprawozdawczosci finansowej MSSF 9 i MSSF 15

ze skutkiem od 1 stycznia 2018.

min PLN
+10% -10% -16%
~
N
s 3
- o o ‘3 N
- ‘B - R
BE E ==
Przychody ze  KOSZY EBITDA EBIT
operacyjne

" Z PGNiG
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Wytwarzanie

. . o
? Udziat na rynku krajowym . Kluczowe dane operacyjne PGNIG Termika
> moc cieplna 10%

> wolumen sprzedazy ciepta 11%

] ] Moc zainstalowana cieplna 5,3 GWt
> Udziat na rynku warszawskim:
> najwiekszy producent ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji
BtE 12 ) : ) 2 i J . S . J Moc osiggalna elektryczna 1,1 GWe
> szacunkowe pokrycie catkowitego zapotrzebowania na ciepto ok 70%
> szacunkowe pokrycie catkowitego zapotrzebowania na energie
elektryczng ok. 65% Sprzedaz ciepta (regulowana) w Q2 2018 r. 4,4PJ
> ciepto dostarczane do sieci miasta ok. 98%.
> Wvdarzenia: Sprzedaz energii elektrycznej (z produkciji)
y w Q22018 . 0.6 TWh

> Styczen 2012: przejecie 99,8% akcji Vattenfall Heat Poland
za 3 mid zt (3,5 mid zt EV)

> Objecie do 20,4% w kapitale zaktadowym Polskiej Grupy Gorniczej w > Produkcja ciepta i energii elektrycznej
wyniku inwestycji 800 min zt

PJ TWh
> Rozwdj wytwarzania i dystrybucji ciepta: 44 43,0 5,0
> Kwiecien 2016: zakup od JSW SA Przedsiebiorstwa Energetyki 2 4.8
Cieplnej (,PEC”) za 190 min zt, m.in. 14 lokalnych cieptowni, 260 4,6
MW mocy cieplnej 40 44
> Sierpien 2016: zakup od JSW SA Spéiki Energetycznej ,Jastrzebie” 42
(»,SEJ”) za 372 mIn zt, m.in. 5 Cieptowni, 130 MW mocy wytworczej 38 40
energii elektrycznej, 540 MW mocy cieplne;. i ’ ‘ o 3'8
> Wrzesien 2017: Potaczenie PGNiG TERMIKA EP (Wczesniej SEJ) 28 —O 366 3’6

i PEC 34 36 36 36 '
! 35 ’ 3,4
32 3.2

> Taryfa 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

. . . =0~ Produkcja energii cieplnej netto - sprzedaz (lewa os)
>
System taryf benchmarkingowych na rynku cieptowniczym Produkcia energil elektrycznej (prawa of)

z istotnym potencjat wzrostu wartosci ze wzgledu na niski koszt -
produkcji ciepfa. (_4 PGN'G

I !’ * Zrédto: Energetyka cieplna w liczbach 2016




>

Wyniki finansowe segmentu Wytwarzanie

EBITDA segmentu Wytwarzanie

0,9
0,8
0,7
0,6
0,5
0,4
0,3
0,2
0,1

0,0

mid PLN

0,84
0,70 0.76
0,47 0,46

2010* 2011* 2012 2013 2014 2015 2016 2017

> Inwestycje

>
>

Budowa bloku gazowego 496 Mwe — EC Zeran w Warszawie (2020)

Elektrocieptownia kogeneracyjna Stalowa Wola (IV kwartat 2019 r.)

50/50 JV PGNIG i Tauron Polska Energia: Naktady inwestycyjne 1,6 mid zt, finansowane
w formule ,project finance”

Umowa na sprzedaz enerdii elektrycznej. PGNIG dostarczy 0,5 mld m3 gazu przez 14 lat

Moc bloku gazowego: 450 MWe oraz 240 MWt

W styczniu 2016 r. odstgpiono od umowy oraz natozono kary umowne na generalnego wykonawce
w zwigzku z nienalezytym wykonywaniem kontraktu

Porozumienie w sprawie kluczowych warunkéw wstepnych restrukturyzacji projektu zostato
podpisane w pazdzierniku 2016 r., Dostosowujgc istniejgce umowy handlowe ECSW do oczekiwanej
daty rozpoczecia dziatalnosci komercyjnej i aktualnych warunkéw rynkowych.

Badanie statusu projektu zakonczyto sie w 2016 r. Projekt zostanie wznowiony przez
wyspecjalizowang firme, odpowiedzialng za wspieranie jej koordynacji na podstawie EPCM.

Umowa kredytowa o wartosci 900 min ECSW z BGK i PGNIiG (450 min PLN od kazdego
kredytodawcy) na refinansowanie zadtuzenia ECSW na rzecz PGNIG i Tauron w kwocie 600 min
PLN oraz 300 min PLN na sfinansowanie dalszych wydatkéw kapitatowych ECSW.

*2010-2011 Wedtug polskich standardéw rachunkowosci, 2012-2013 dane przed wewnetrznymi eliminacjami

>

>

Wynik segmentu w Q2 2018
pod wptywem czynnikéw
temperaturowych i wyzszych
kosztow surowcow

Spadek przychoddw ze sprzedazy ciepta R/R
0 28% do poziomu 172 min PLN w Q2 2018

Spadek przychoddw ze sprzedazy energii
elektrycznej z wytwarzania o 5% R/R
w Q2 2018

Wyniki segmentu za 2017 vs 2016

min PLN
+3% +2% +11% +7%
—
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Przychody ze Koszty EBITDA EBIT
sprzedazy operacyjne
Wyniki segmentu za Q2 2018
min PLN
-15% +14% -62% -135%
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Przychody Koszty EBITDA EBIT
operacyjne

ze sprzedazy
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Strategia,
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Strategia GK PGNIG na lata 2017-2022

Nowa strategia Grupy PGNIG na lata 2017-2022 (z perspektywg do 2026 r.)

#1 Misja

Jestedmy zaufanym dostawcg energii dla
domu i biznesu

HD i

Odpowiedzialnie i efektywnie
dostarczamy innowacyjne rozwigzania
energetyczne

Wzrost wartosci GK PGNIG oraz
zapewnienie stabilnosci finansowej

Zaufany

Nasi klienci polegajg na wysokiej jakosci i
wiarygodnosci swiadczonych ustug

Dostawca energii

Kompleksowo zaspakajamy potrzeby
energetyczne klientéw
(gaz + prad + ciepto + inne/ustugi)

Dom i biznes

Dbamy i cenimy wszystkich naszych
klientéw - gospodarstwa domowe, firmy i
instytucje

Odpowiedzialnie
Dziatamy przejrzy$cie w oparciu o zasady

odpowiedzialnosci spotecznej

Efektywnie

JesteSmy zoptymalizowani procesowo i
kosztowo

Innowacyjne rozwigzania

Jestesmy liderem innowacyjnosci
w branzy energetycznej

Wzrost wartosci

Naszg nadrzedng aspiracjg jest kreowanie
wartosci dodanej dla naszych
akcjonariuszy i klientéw

Stabilnosc¢ finansowa
Dazymy do zapewnienia dtugoterminowe;j

stabilnosci finansowej i wiarygodnosci
kredytowej

& PGNiG
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Podstawowe cele strategiczne Grupy

Cel nadrzedny

wzmochnienie pozycji konkurencyjnej Grupy przy jednoczesnym wsparciu rozwoju i zapewnieniu

Silna pozycja
konkurencyjna PGNIG

Nowe kierunki dostaw gazu
w celu wzmochienia pozycji
konkurencyjnej w po wygasnieciu
sJjamatu” w roku 2022

Inwestycje produkcyjne

w Norwegii ukierunkowane na
zwigkszenie wydobycia gazu do ok.
2,5 mld m?3 rocznie po 2022 roku

Udziat w projekcie Korytarza
Norweskiego w celu zapewnienia
mozliwoéci bezposredniego importu

gazu z Norwegii

Rozwdj handlu (,tradingu”)
gazem i LNG dla poprawy
konkurencyjnosci PGNIiG na

europejskim i krajowym
rynku gazu

bezpieczenstwa rynku gazu w Polsce

Wzrost wartosc
GK PGNIG oraz
zapewnienie
stabilnosci
finansowej

Rozwdj rynku gazu w
Polsce

Przyspieszenie rozwoju sieci
dystrybucyjnej w celu zwiekszenia
dynamiki przytgczen nowych
odbiorcow oraz wzrostu rynku gazu

Intensyfikacja dziatalnosci

upstream w Polsce w kierunku
odbudowy zasobow oraz utrzymania
wysokiego poziomu wydobycia

Istotna poprawa standardow
obstugi klientdw poprzez
digitalizacje kanatéw obstugowych
oraz poszerzenie oferty

& PGNiG
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Aspiracje w kluczowych obszarach dziatalnosci

1. Poszukiwanie
| Wydobycie

> Zwiekszenie bazy udokumentowanych
zasobow weglowodoréw o 35%
(do 1 208 min boe w 2022 )

> Zwiekszenie fgcznego poziomu
wydobycia weglowodorow o 41%
(do 55 min boe w 2022)

@ 4. Magazynowanie

> Zabezpieczenie pojemnosci
magazynowych dostosowanych do
popytu

> Wzrost efektywnosci obszaru
magazynowania

>

% 2. Obroét hurtowy

Zdywersyfikowany portfel dostaw gazu
ziemnego po roku 2022

Zwiekszenie wolumenu sprzedazy gazu
ziemnego 0 7% (do 178 TWh w 2022)

Skumulowany wolumen sprzedazy gazu
ziemnego na rynku hurtowym w kraju
i zagranicg na poziomie 1000 TWh

% 5. Dystrybucja

Ponad 300 tys. nowych przytaczy w
latach 2017-2022

Zwiekszenie dynamiki rocznego
przyrostu liczby przytaczy o 17%
Zwiekszenie wolumenu dystrybucji gazu
ziemnego o 16%

o D
i?i 7. Centrum Korporacyjne

Efektywna realizacja projektéw R&DA&
oraz wzmocnienie wizerunku Grupy
Poprawa efektywnosci operacyjne;j
Grupy PGNIG

‘@ 3. Obrot detaliczny

oo
> Maksymalizacja marzy w obrocie
detalicznym

> Utrzymanie tgcznego wolumenu
sprzedazy gazu ziemnego na
poziomie 67-69 TWh/rok

6. Energetyka
| cieptownictwo

> Zwiekszenie wolumenu sprzedazy
ciepta i energii 0 20% (do 18 TWh
w 2022)

& PGNiG
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CAPEX oraz EBITDA w latach 2017-2022

CAPEX w latach 2017-2022

mid PLN

Poszukiwanie
i Wydobycie
DYStrybucja

Energetyka
i cieptownictwo 5

Obrot i
Magazynowani¢g

Inne projekty
rozwojowe

Razem
2017-2022

Sredniorocznie
2017-2022

CAPEX w latach 2012-2017

mid PLN = Wytwarzanie ® Dystrybucja B Obrét i Magazynowanie B Poszukiwanie i Wydobycie

6,8
7,0

6,0
5,0

4,0 3,6 3,3

3,0

2,0
0,5 0.2

1,0 14

15

0,0

ponad 34
mlid PLN

3,1

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2012 2013 2014 2015

* Zawiera zakup za 3 mld zt obecnej spotki PGNIG Termika

31 grudnia 31 grudnia
2016 2017

> EBITDA w latach 2017-2022

mid PLN
9,2
5,6
2017-2022 2023-2026
$redniorocznie $redniorocznie

Skumulowany wynik EBITDA
okoto 33,7 mid PLN

Ambitny program inwestycyjny
umozliwi dtugoterminowy
wzrost wyniku EBITDA Grupy,
szczegolnie w latach 2023-
2026 (ok. 9,2 mid PLN
Sredniorocznie)

Utrzymanie bezpiecznego
poziomu zadtuzenia (stosunek
dtug netto/EBITDA nie wyzszy
niz 2,0)

> Blisko potowa naktaddw inwestycyjnych (45%)
dotyczy¢ bedzie obszaru poszukiwania i

wydobycia

> Srednioroczne naktady inwestycyjne w latach
2017-2022 na poziomie okoto 5,7 mid PLN

& PGNiG
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Podstawowe wyniki finansowe Q2 2018

> EBITDA Grupy w podziale na segmenty w Q2 2017 vs Q2 2018
min PLN
1400
1200
1000
800
600

1187

692 622

400

200 170

65

0 _ —
-200 54 -23
-209
-400 -268
Q2'17 Q2'18 Q2'17 Q218 Q2'17 Q2'18 Q2'17 Q2'18 Q2'17 Q218
Piw OiM Dystrybucja Wytwarzanie Pozostate

Poszukiwanie i Wydobycie

Wzrost przychodow ze sprzedazy R/R: gazu o 240 min PLN (+33% R/R);
ropy naftowej i kondensatu o 139 min PLN (+33%)

Koszt odwiertow negatywnych w Q2 2018: -132 min PLN wobec -81 min
PLN w Q2 2017.

Obrét i Magazynowanie

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy gazu i kosztéw paliwa gazowego o 10%
R/R, gtéwnie w wyniku wzrostu rynkowych cen ropy i gazu.

Wyzsze o0 17% R/R przychody w segmencie z tytutu obrotu energig
elektryczng z handlu i wytwarzania. Koszty obrotu wyzsze o 11%.

Dystrybucja

Spadek wolumenu dystrybucji oraz przychodéw z ustugi dystrybucyjnej o
14% R/R w Q2 2018.

Wplyw z tytutu bilansowania systemu w Q2 2018 wyzszy o0 54 min PLN R/R
Wytwarzanie

Spadek wolumendéw sprzedazy: energii elektrycznej (z wtasnej produkcji)
0 19% R/R oraz ciepta 0 35% R/R w wyniku wyzszych temperatur kwartatu.

[min PLN] Q22017 Q22018 A%
Przychody ze sprzedazy 7 128* 7639 +7%
Koszty operacyjne -5 720* 6012 +4%
(bez amortyzaciji)
EBITDA 1408 1626 +16%
Amortyzacja -640 -657 +3%
EBIT 768 969 +26%
Wynik na dziatalnosci finansowej -10 11 +209%
Zysk netto 499 704 +41%

*Dane przeksztatcone do poréwnywalnosci w zwigzku z zastosowaniem nowego standardu sprawozdawczos$ci

finansowej MSSF 15
> EBITDA Grupy PGNIG w Q2 2017 vs Q2 2018**
2000

1800 ]

1600 +59 -70 105

1400 324 +10

1200

1000

800

600

400

200

° Q2 2017 PiwW OiM Dystrybucja Wytwarzanie Pozostate i Q2 2018

eliminacje
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Koszty operacyjne w Q2 2018 vs Q2 2017

[min PLN] Q22017 Q22018 A%
Koszt sprzedanego gazu -3 793 -4 066 +7%
Paliwa do produkciji ciepta i energii -119 -110 -7%
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow -415 -435 +5%
Swiadczenia pracownicze -672 -723 +8%
Ustuga przesytowa -229* -259 -2%
Pozostate ustugi obce -408* -445 +9%
Ustugi regazyfikacji LNG -90 -91 +1%
Podatki i optaty -43 -41 -5%
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto** -245 -114 -53%
Zmiana stanu odpiséw na zapasy -32 1 -102%
Zmiana stanu rezerw -76 9 -111%
e e
Koszt odwiertéw negatywnych i sejsmiki -81 -132 +63%
Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikow majgtku 56 72 +28%
trwatego
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wiasne potrzeby 229 240 +5%
Amortyzacja -640 -657 +3%
Koszty operacyjne ogétem -6 359 -6 671 +5%
Koszty operacyjne bez kosztu sprzedanego gazu -2 566 -2 605 +1%

* Dane przeksztatcone do poréwnywalnosci w zwigzku z zastosowaniem nowego standardu sprawozdawczosci finansowej MSSF 15.
** Pozostate koszty operacyjne w powyzszym zestawieniu nie uwzgledniajg kosztéw z tytutu podatkéw i optat oraz odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowego majatku trwatego i warto$ci niematerialnych.

Komentarz:

Wzrost kosztow sprzedanego gazu R/R o 273 min
PLN (+7%) w zwigzku ze wzrostem cen ropy i gazu.

Wyzsze R/R koszty odwiertow negatywnych i sejsmiki
(-132 min PLN). W Q2 2018 spisano 7 odwiertow
negatywnych. W Q2 2017 spisano 4 odwierty
negatywne (-79 min PLN).

Rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci majatku
trwatego na poziomie 72 min PLN w Q2 2018 vs 56
min PLN w Q2 2017.

Wyzsza R/R amortyzacja (Q2 2018: -657 min PLN vs
Q2 2017: -640 min PLN), przede wszystkim na skutek
wyzszej amortyzacji w Norwegii w Q2 2018 vs Q2
2017 0 14 min PLN (+16%).

Nizsze R/R pozostate przychody i koszty operacyjne
w Q2 2018 — m.in. za sprawg rozwigzania odpisu na
zapasie gazu na poziomie 7 min PLN wobec
zwiekszenia odpisu 0 21 min PLN w Q2 2017 oraz
rozwigzania rezerwy na optate zastepczg dot.
Swiadectw efektywnosci energetycznej na poziomie
19 min PLN w Q2 2018 wobec zawigzania rezerwy na
-40 min PLN R/R w Q2 2017.

W Q2 2018 zostato roztadowanych 7 gazowcow, z
czego: 5 to kontrakt z Qatargas, 1 z Centrica oraz 1
transakcja spot.

Roéznice kursowe netto dotyczace dziatalnosci
operacyjnej: +63 min PLN w Q2 2018 vs -18 min PLN
w Q2 2017.

Wynik na instrumentach pochodnych w pozostatych
kosztach operacyjnych netto: -30 min PLN w Q2 2018
vs +43 min PLN w Q2 2017.
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Czynniki wptywajgce na wynik finansowy

> Silniejszy PLN wobec USD R/R

Stabszy PLN wobec EUR R/R

PLN
4,5

9-miesieczna Srednia cen ropy wzrosta
w Q2 2018 0 20% R/R

USD/bbl
100

4,26
[-&
422  +1%— -
74,56
4,0 5
7% .
v
3.8 60
35 3,58 49,96 +20% 60,06
40
3,0 20

’ 04'1506'1509'1512'1503'16 06'16 09'16 12'16 03'17 06'17 09'17 12'17 03'18 06'18

Sredni kwartalny kurs USD/PLN
Sredni kwartalny kurs EUR/PLN

04'1506'1509'1512'1503'1606'1609'1612'1603'1706'1709'1712'1703'1806'18

—— 3-mies. $rednia cena ropy naftowej Brent w USD
———— 9-mies. $rednia cena ropy naftowej w USD

> Ceny gazu TGE RDN oraz $rednia cena kontraktéw wazonych wolumenem

PLN/MWh
TGE (RDN, rynek dnia nastepnego) Sredniowazona wolumenem cena kontraktéw na TGE (wedtug terminu wykonania)
160
o 81,25
76,
pep—— 81,16" 81,48
Srednia cena Srednia cena
RDNg w Q2 +28% RDNg w Q2
2017: 7357 ® > 2018: 94,39
40

04'16 06'16 09'16

12'16

0317

06'17 09'17 12'17 0318 06'18

Wzrost przychodow ze
sprzedazy na skutek
wysokich cen weglowodoréw
oraz wzrostu wolumenu
sprzedazy gazu.

Rosngcy koszt jednostkowy
pozyskania gazu.

Uwagi:

>

>

Cena sprzedazy na TGE: dominujgce pod
wzgledem wolumenu terminy kontraktéw
gazowych na TGE i innych gietdach gazu to
kontrakty kwartalne, sezonowe (lato/zima)
i roczne. Rynek kontraktéw terminowych
miesiecznych i tygodniowych oraz rynek spot
petnig funkcje uzupetniajaca.

Wazong wolumenem s$rednig kwartalng cen
kontraktéw na TGE obliczono na podstawie
kwotowan kontraktéw z datg realizacji
przypadajgcg na dany kwartat.

& PGNiG
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Sprzedaz i struktura importu gazu

> Import gazu do Polski ) Sprzedaz gazu poza GK PGNIG wediug spotek  ~  VVZrost Udz_|a*u LNG w
Q2 2018 strukturze importu w Q2 2018.
LNG [min m?] Q22017 Q22018 A% > Sprzedaz gazu Grupy PGNIG
P Grupa PGNIG: 5300 5442 +1% na zblizonym poziomie R/R.
lerunek zachodni =
i poludniowy Wz.rost sp,rz,edazy EST
0% PGNIG SA 3364 3311 2% (dziatalno$¢ zagraniczna).
Q2 2017
PGNiG OD 1545 1416 -8%

Kierunek
wschodni PST 481 716 +49%

76%

> Sprzedaz gazu Grupy PGNIG, stan magazynow i wolumen importu

mid m3
12,5

9,9
10,0

75

4,7
i Komentarz:

4 > Zapas LNG w terminalu: 59 min m3 po

regazyfikacji (stan na 30.06.2018 r.).
2,9
o I B

Q216 Q316 Q416 Q117 Q217 Q317 Q417 Q118 Q218

i -
= Stan magazynow gazu e=Q==\\olumen sprzedazy gazu GK PGNiG e==O===\NVolumen importu do Polski /, PGN' G

50

3,3 ’
2.8 3,2
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Kierunki dostaw gazu

> Interkonektory

> Projekt Bramy Poinocnej
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Obrot | sprzedaz detaliczna gazu

Sprzedaz do najwiekszych

klientow: pow. 25 min m3 rocznie

4,4 mld m3 sprzedanego gazu w 2016 .
0 7,0 mld m3 sprzedanego gazu w 2017 r.

Wydobycie Eksport
) 2 0,4mldm3 gazu w 2016 r.
PGNIG SA 0,7 mld m3gazu w 2017 r.

W Sprzedaz bezposrednia
Zakup gazu > 0,7 mld m3gazu w 2016 .

0,8 mld m3gazu w 2017 r.
g Towarowa Gietda Energii
9,0 mld m3w 2016 .
8,5 mld m3w 2017 r.
7,0 min klientow

Towarowa Gietda Energii PGNIG Obroét 7,2 mld m3 sprzedaz gazu w 2016 .
(TG E) Detaliczny 7,6 mld m3 sprzedaz gazu w 2017 r.

Sprzedaz na TGE realizowana przez PGNiG SA oraz zakupy na TGE przez PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z o.0.,
ktora rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng 1 sierpnia 2014 roku, nie podlegajg eliminacji w sprawozdaniu
skonsolidowanym i sg wykazywane w segmencie Obrot i Magazynowanie.

& PGNiG
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Zmiany na polskim rynku gazu

Wolumen sprzedazy gazu (min m3) 2014 2015 2016 2017
Grupa PGNiG ogoétem 18,6 23,0 24,3 26,8
PGNIG SA (bez Pakistanu) 13,8 13,2 14,5 16,9

w tym PGNIG SA poprzez TGE 3,7 8,1 9,0 8,4
PGNIG Obrot Detaliczny 3,0 7,5 7,3 7,6

> Udziat PGNiG w imporcie gazu do Polski*

100%

80%

60%

40%

20%

0%

Q1°17: 88

Q1°18: 92

01'13 0413 0613 09'13 1213 0314 06'14 0914 12'14 0315 06'15 0915 12'15 0316 06'16 0916 12'16 0317 06'17 0917 12'17 0318

> Liberalizacja rynku gazu
wptywa na udziat PGNIiG
w imporcie oraz strukture
sprzedazy

Komentarz:

>

Od 01.08.2014 r. wolumen sprzedazy gazu
przez Grupe PGNiG zawiera zaréwno
sprzedaz gieldowg PGNIG SA, jak i sprzedaz
PGNIiG OD do klientéw koncowych i na
gietdzie.

Gaz zaazotowany zostat ujety w tabeli w
ekwiwalencie gazu E.

* Uwagi:

>

Wykres przedstawia udziat PGNIiG SA w
przeptywach gazu do Polski na punktach OGP
Gaz-System (bez uwzglednienia tranzytu
gazociggiem jamalskim oraz bez eliminacji
eksportu), dane miesieczne. Wzrost udziatu
PGNIiG w imporcie zauwazalny w 1Q16
spowodowany przede wszystkim przez spadek
eksportu na Ukraine.

Dane na wykresie nie wskazujg na udziat
w polskim rynku gazu. Pochodzg one
z publikowanych przez OGP Gaz-System
wolumenéw  gazu przesytanych przez
interkonektory.

& PGNiG
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Model taryfowy w Polsce

Typ dziatalnosci Mechanizm regulacii > Srednia importowa cena gazu do Niemiec wg BAFA,
cena gazu rosyjskiego na granicy niemieckiej oraz taryfa PGNiG
Sprzedaz bezposrednia Brak PLN/tys. m?
2000
Obrét gazem Koszty pozyskania gazu + koszty operacyjne + marza
Baza kosztowa PGNiG Obrét Detaliczny 1600

QiieierElziy m.in. koszt pozyskania gazu na TGE

Baza kosztowa PGNIG SA

1200
m.in. Koszt importu + koszt wydobycia

(i oSS U7 (z uwzglednieniem zwrotu z kapitatu w dziatalnos¢
wydobywczg) 800 \\- -~
Magazynowanie Koszt + zwrot z kapitatu (6,0% WACC x 3,6 mid zt LA
(do marca 2018) wartosci regulowanej aktywow WRA) 400
Dystrybucja Koszt + zwrot z kapitatu (6,2% WACC x12,Amidzt ~  ~~~°° cenaBAFA . =TEe Gaz rosyjski na granicy niemieckie)
(od 2018) wartosci regulowanej aktywow WRA) . Taryfa PGNIG (duzy przemys)
01'11 0611 11'11 0412 09'12 0213 07'13 1213 0514 1014 0315 0815 01'16 0616 1116 0417
> Haromonogram deregulacji rynku gazu w Polsce > Poziomy obliga gietdowego
Od 1 Od 1 Do
stycznia pazdziernika konca
2017 . 2017 r. 2023 r.
> Zwolnienie z obowigzku > Zwolnienie z > Utrzymanie W 2013 r. Od 1 stycznia 2014 . Od 1 stycznia 2015 .
zatwierdzania taryf dla obowigzku taryfikacji obowigzku
przedsiebiorstw obrotu w  dla przedsiebiorstw taryfowego dla > Urzad Regulacji Energetyki zaproponowat liberalizowanie polskiego rynku
zakresie sprzedazy na obrotu podmiotow gazu poprzez ,obligo gieldowe”, czyli wolumen gazu ziemnego, ktory
rynku hurtowym w: i) dostarczajgcych gaz oferujgcych gaz powinien zosta¢ sprzedany przez spotke obrotu na Towarowej Gietdzie
punkcie wirtualnym, (ii) dla innych klientow gospodarstwom Energii. URE zamierza stopniowo znosic¢ taryfy dla poszczegoélnych
w formie LNG lub CNG,  biznesowych (w tym domowym. segmentow wsrdd odbiorcéw przemystowych.
oraz (iii) w trybie wiekszych
przetargéw, aukgji i przedsiebiorstw .
zamowien publicznych przemystowych i (_/) PG N 'G
zgodnie z przepisami matych i Srednich
Ustawy Zamowien przedsiebiorstw).

Publicznych.
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Zadtuzenie | zrodta finansowania

> Zrédta finansowania (stan na 30.06.2018 r.)

min PLN

mdostepne mwykorzystane

(1000 o

Obligacje gwarantowane (program Obligacje krajowe (grudzien 2022)
wazny do 2020)

Program BGK (2024) Reserve Based Loan (2022)

> Zadtuzenie na koniec kwartatu
mid PLN

10
=0 Zadluzenie

==0O-Dlug netto

Qélﬁ/ Q316 Q416 w I

1,7 -1,5 -1,6

Komentarz:

>

0,30

0,00

W dniu 21 grudnia 2017 r. PGNiG TERMIKA w
zwigzku z niedopasowaniem programu inwest.
z Programem Emisji Obligacji z dnia 4 lipca
2012 r. do kwoty 1,5 mld PLN (PEO) zawarta
porozumienia rozwigzujgce PEO, w wyniku
czego tgczna pula obligacji gwarantowanych
wynosi 7 mid PLN.

W dniu 21 grudnia 2017 r. PGNIG S.A.
podpisat umowe programu emisji obligacji do
kwoty 5 mid PLN.

Dywidenda za rok obrotowy (na akcje)

PLN

2 2
0.17%1? 020,152

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17

Zatozenie  Strategii: wyptata do 50%
skonsolidowanego zysku netto w postaci
dywidendy w latach 2017-2022 (przy zatozeniu
stabilnej sytuacji finansowej, zabezpieczenia
potrzeb inwestycyjnych).

W dniu 20 lipca 2018 r. WZ PGNIG
zdecydowato o niewyptaceniu dywidendy za
rok obrotowy 2017. Zysk netto zostat
przeznaczony na kapitat rezerwowy (z
przeznaczeniem na rozbudowe i modernizacje
krajowej sieci dystrybucyjnej) oraz kapitat

& PGNIG
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Bilans, rachunek przeptywow pienieznych, wskazniki
flnansowe | zatrudnienie

- . > Bilans Gr stan na 30.06.2018 .
> Zatrudnienie (stan na dzien 30.06.2018 r.)* ! upy ( )

40 tys. min PLN ™ Diugoterminowe  mKrotkoterminowe — m Kapitat wtasny
m Pozostate segmenty = Wytwarzanie m Dystrybucja m Obrét i magazynowanie m Poszukiwanie i wydobycie

30 11 405
25,5 25,3 24,7
35769
20
5 885
Aktywa Pasywa
10 L. L L.
> Rentownos¢ i wskazniki ptynnosci
9,4%
10% 8,7%
0
31 grudnia 2013 31 grudnia 2014 31 grudnia 2015 31 grudnia 2016 31 grudnia 2017 30 czerwca 2018 8% 6.9% 7.3% —
,3%
6% )
> Skonsolidowane przeptywy pieniezne (01.01.2018r. - 30.06.2018r.) oo 58% 6.1% )
0
min PLN 43% 4,7% 4,7%
8 000 2%
0%
16 1741 2014 2015 2016 2017 H1 2018
+1 326 = Qe ROE Qe ROA
6 000
3
-2376 24 2.4
4000 +3 087 2
1
2000
0
2014 2015 2016 2017 H1 2018
0 === \Nskaznik biezacej ptynnosci ==O== Wskaznik szybki biezacej ptynnosci
Gotowka Zysk brutto  Amortyzacja Podatek Pozostate ~ Zmiana Kap. CF CF finansowy  Gotéwka

(01.01.2018) dochodowy korekty Obr. inwestycyjny (30.06.2018) / -
Z PGNiG

*Zmiana prezentacji danych centrum korporacyjnego, w wyniku czego nastgpity zmiany w segmencie Obrot i Magazynowanie oraz Pozostate segmenty w 2016 r.
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Wolumeny operacyjne

WYDOBYCIE GAZU ZIEMNEGO GK PGNiG [mIn m?| Q22018 Q12018 FY 2017 Q42017 Q32017 Q22017 Q12017 FY 2016 Q42016 Q32016 Q22016

GAZ WYSOKOMETANOWY (E) 461 464 1863 461 459 469 474 1919 473 449 487

w tym w Polsce 314 323 1315 335 325 327 328 1401 347 346 349

w tym w Norwegii 147 141 548 126 134 142 146 518 126 103 138

GAZ ZAAZOTOWANY (Ls/Lw przeliczony na E) 612 719 2674 731 664 567 712 2540 692 582 596

w tym w Polsce 559 674 2524 684 627 533 680 2481 670 570 584

w tym w Pakistanie 53 45 150 47 37 34 32 59 22 12 12

RAZEM (przeliczony na E) 1073 1183 4537 1192 1123 1036 1186 4 458 1165 1031 1083

SPRZEDAZ GAZU ZIEMNEGO w GK PGNiG [mIn m?]

GAZ WYSOKOMETANOWY (E) 5134 9414 25291 7 603 4298 5079 8311 22 895 6 921 4 004 4410

w tym sprzedaz PST poza GK PGNiG 715 998 2 186 603 452 482 649 2510 561 614 571

GAZ ZAAZOTOWANY (Ls/Lw przeliczony na E) 308 491 1496 419 296 312 469 1371 417 244 298

RAZEM (przeliczony na E) 5 442 9 905 26 787 8 022 4594 5391 8 780 24 266 7 338 4248 4708

w tym sprzedaz bezposrednio ze ztoz 179 237 796 226 182 161 227 718 209 129 172

IMPORT GAZU ZIEMNEGO przez PGNiG SA [min m?]

Razem 3419 3837 13714 3673 3488 3334 3219 11 527 2968 3020 2 837
w tym: kierunek wschodni 2 602 2982 9 656 2540 1889 2518 2709 10 248 2539 2429 2623
w tym: LNG 815 505 1715 383 470 475 387 974 380 384 210

ROPA NAFTOWA w GK PGNIG [tys. ton]

Wydobycie ropy naftowej i kondensatu 324 348 1257 329 313 269 346 1318 344 298 328

w tym w Polsce 189 208 787 220 203 148 216 763 207 177 176

w tym w Norwegii 135 140 470 109 110 121 130 555 137 121 152

Sprzedaz ropy naftowej i kondensatu 294 429 1270 313 251 316 390 1346 325 287 336

w tym w Polsce 188 210 791 222 190 161 218 753 198 179 171

w tym w Norwegii 106 219 479 91 61 155 172 593 127 108 165

WYTWARZANIE

Produkcja E.c. netto (sprzedaz) [TJ] 4 425 19 037 42 487 14 195 3472 6 848 18 088 39 527 15 079 2945 5351

Produkcja E.e. netto Il stopnia (do sprzedazy) [GWh] 599 1539 3882 1280 407 737 1458 3604 1204 418 592

& PGNiG
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Stownik terminow i pojec

2P Szacunkowe rezerwy paliw kopalnianych (udokumentowane oraz prawdopodobne)
bbl Barytka ropy naftowe;j

Boe (Barrel of oil equivalent) — ekwiwalent barytki ropy naftowej (1 barytka to ok. 0,136 tony)
CAGR Compound Annual Growth Rate

Capex Naktady inwestycyjne

CNG Compressed Natural Gas; gaz ziemny w postaci sprezonej

EBIT Zysk operacyjny

EBITDA Wynik operacyjny bez amortyzacji

Ee Energia elektryczna

GK PGNIiG Grupa Kapitatowa PGNiG SA

GPW Gietda Papieréw Wartosciowych SA

JV Joint Venture (wspodlne przedsiewziecie)

LNG Liguefied Natural Gas; gaz ziemny w postaci ciektej

PGNIG Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo SA

PGNIG OD PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0.

PSG Polska Spotka Gazownictwa

PST PGNIG Supply and Trading

TGE Towarowa Gietda Energii

URE Urzad Regulacji Energetyki

Upstream Poszukiwanie i wydobycie kopalin

WIG20 Indeks gietdowy 20 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych
WRA Wartos$c¢ regulacyjna aktywow

& PGNiG



Informacje kontaktowe

v

Wiecej informacji
Marcin Piechota

Kierownik Dziatu Relacji Inwestorskich
tel.. +48 22589 43 22

kom.: +48 885 889 890

e-mail: marcin.piechota@pgnig.pl

Piotr Gatek

Specjalista ds. Relacji Inwestorskich
tel.. +48 22 589 48 46

kom.: +48 723 235 652

e-mail: piotr.galek@pgnig.pl

Strategia

Aleksander Kutnik
Specjalista ds. Relacji Inwestorskich
tel.. +48 22589 47 97
kom.: +48 723 239 162

e-mail: aleksander.kutnik@pgnig.pl Strona Relacji Inwestorskich

Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

ul. M. Kasprzaka 25 E E

01-224 Warszawa

faks: +48 22 691 81 23 >
www.pgnig.pl .

[=] £

Zastrzezenie

Wszystkie opinie, oceny i prognozy zawarte w niniejszej prezentacji (Prezentacja) s przygotowywane przez Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo (PGNiG) S.A.

na podstawie publicznie dostepnych informacji. Informacje zawarte w Prezentacji mogg ulec zmianie bez wczesniejszego powiadomienia, moga by¢ niepetne lub

skrécone, oraz mogg nie zawiera¢ wszystkich istotnych informacji. Informacje zawarte w niniejszej Prezentacji nie stanowig oferty inwestycyjnej, rekomendaciji

inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi. Prezentacja zawiera takze informacje i o$wiadczenia, ktére sg zwigzane z przysztymi, ale nie przesztymi

zdarzeniami. Wszelkie takie wypowiedzi prognozujgce oparte sg na zatozeniach i oczekiwaniach PGNiG, ale ze wzglgdu na ich przyszty i niepewny charakter noszg ze

sobg ryzyko, ze w rzeczywistosci przyszte fakty lub wydarzenia moga sie znacznie rézni¢ od tych stwierdzen dotyczacych przysztosci, zawartych w Prezentacii. i/ -
Prezentacja nie powinna by¢ wykorzystywana przy podejmowaniu jakichkolwiek decyzji lub jakichkolwiek dziatar inwestycyjnych. Aby uzyskaé wiecej informacii = PGN'G
dotyczacych PGNIG zajrzyj do jego raportéw biezacych i okresowych. PGNIG nie ponosi odpowiedzialnosci za doktadnos$¢, kompletno$é lub wykorzystywanie

informaciji zawartych w Prezentacji, i nie zobowigzujg sig¢ do jej aktualizacji. Informacje zawarte w niniejszej Prezentacji nie stanowig porady prawnej lub innej

profesjonalnej porady.
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