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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Spoftki Polskie Gornictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. M. Kasprzaka 25 (,Spétka”), na
ktére sktada sie jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 r., jednostkowy rachunek zyskéw i strat, jednostkowe sprawozdanie z
catkowitych dochodoéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, jednostkowe
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o0 przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacije objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za prawidtowos$é ksigg rachunkowych oraz sporzgdzenie
i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentdw papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi
przepisami oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzgd Spdiki jest odpowiedzialny
rébwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania
finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pOzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym, o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych  podstawe jego sporzgdzenia. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce
oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu
szczegdtowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego
i wrazie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje
te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych
do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci
stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
oraz ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki Polskie Goérnictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowg
na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, = Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réowniez wymogami
odnoszgcymi sie do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietldowych, jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki oraz zostato sporzgdzone na
podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Informacje finansowe zaprezentowane w punkcie 3.4 informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego spetniajg w istotnym zakresie wymogi art. 44 ust 2 prawa energetycznego,
wynikajg z ewidencji ksiegowej umozliwiajgcej odrebne obliczenie kosztéw i przychoddw,
zyskéw i strat dla wykonywanej dziatalnosci gospodarczej okreslonej w art. 44 ust. 1 pkt 1 2
prawa energetycznego.

Z danych zaprezentowanych w nocie 3.4, tj. straty w wysokosci 39 min zt. osiggnietej na
obrocie paliwami gazowymi w ramach dziatalnosci regulowanej w roku 2013 oraz straty w
wysokosci 17 min zh. osiggnietej na obrocie energig elektryczng w roku 2014 wynika, ze
pomiedzy regulowanym obrotem a innymi dziatalnosciami PGNiG S.A. wystepowalo
subsydiowanie skrosne, o ktérych mowa w art. 44 ust. 1 pkt 1 prawa energetycznego.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktdérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i
sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Mariusz Kucinski
Biegty rewident nr 9802

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Warszawa, 19 lutego 2015 r.
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1. Czes¢ ogdlna raportu
1.1. Dane identyfikujace badang jednostke
1.1.1. Nazwa Spéftki

Polskie Gdérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
1.1.2. Siedziba Spétki

Ul. Marcina Kasprzaka 25, 01-224 Warszawa.
1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 14.11.2001 r.

Numer rejestru: KRS 59492

REGON: 012216736

NIP: 525-000-80-28

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spofki jest:

- handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym,

- gornictwo gazu ziemnego,

- gérnictwo ropy naftowej,

- wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno-inzynierskich,

- roboty zwigzane z budowa rurociggow przesytowych i sieci rozdzielczych,

- dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca eksploatacje zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego,

- dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca pozostate gérnictwo i wydobywanie,

- wydobywanie mineratéw dla przemystu chemicznego oraz do produkcji nawozow,

- pozostate gérnictwo i wydobywanie, gdzie indziej niesklasyfikowane,

- wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej,

- wytwarzanie paliw gazowych,

- sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych,

- sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow,

- sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw,

- sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych,

- wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,

- naprawa i konserwacja maszyn,

- transport rurociggami paliw gazowych,

- transport rurociggowy pozostatych towarow,

- transport drogowy towaréw,

- magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych,

- magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw,

- produkcja gazéw technicznych,

- produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

- dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

- pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- pozostate badania i analizy techniczne,

- instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

- wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgcg wode i powietrze do ukfadow
klimatyzacyjnych,

- pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

- wytwarzanie energii elektrycznej,

- dystrybucja energii elektrycznej,

- handel energig elektryczna,
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- wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzeh oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

- leasing finansowy,

- pozostata  finansowa  dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych, w tym obrét wierzytelnosciami na
wtasny rachunek,

- pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

- pozostate formy udzielania kredytéw,

- dziatalno$¢ na rynkach finansowych wykonywana na cudzy rachunek (np. maklera
gietdowego) i dziatalnosci pokrewne,

- posrednictwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi,

- podrednictwo w zakresie obrotu towarami gietdowymi,

- pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,

- zarzadzanie rynkami finansowymi,

- dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

- dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdbw, z wylgczeniem holdingow
finansowych,

- dziatalnos¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg paliw, rud, metali i chemikaliow
przemystowych,

- dziatalnos¢ agentdéw zajmujgcych sie sprzedazg towaréw réznego rodzaju,

- dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

- przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosé¢,

- pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

- dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

- reprodukcja zapisanych nosnikéw informaciji,

- naprawa i konserwacja urzgdzenh elektronicznych i optycznych,

- naprawa i konserwacja urzgdzen elektrycznych,

- dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

- dziatalnosc¢ portali internetowych,

- pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informaciji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wtgczajgc komputery,

- dziatalnos¢ centréw telefonicznych (call center),

- dziatalnos$¢ bibliotek,

- dziatalno$¢ archiwow,

- dziatalno$é muzedw,

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

- zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

- wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

- pozostate pozaszkolne formy edukaciji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

- hotele i podobne obiekty zakwaterowania,

- dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéow, wystaw i kongresow,

- pozostata dziatalno$¢ rozrywkowa i rekreacyjna.
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1.1.4. Struktura wtasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2014 r. struktura wtasnosci kapitatu zakladowego Spétki w wysokosci
5.900.000.000,00 zt przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w

Wartos¢ kapitale

llos¢ akcji  llos¢ gltosow nominalna  zakladowym

Akcjonariusze w szt w % w tys. zt w %
Skarb Panstwa 4271717 836 72,40% 4271717,84 72,40%
Pozostali <5% 1628 282 164 27,60% 1628 282,16 27,60%
RAZEM 5 900 000 000 100,00% 5900 000,00 100,00%

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego jest zgodna z KRS.

Badana Spoétka wg stanu na koniec badanego okresu posiada nastepujgce podmioty

powigzane:
» Spoiki zalezne
-  GEOFIZYKA Krakéw S.A. 100,00 % udziatéw,
-  GEOFIZYKA Torun S.A. 100,00 % udziatéw,
- Exalo Drilling S.A. 100,00 % udziatow,
- PGNIG Upstream International AS 100,00 % udziatow,
- Polish Oil And Gas Company — Libya B.V. 100,00 % udziatow,
- Geovita S.A. 100,00 % udziatéw,
- PGNIG Technologie S.A. 100,00 % udziatéw,
- GK PGNIG Sales&Trading GmbH 100,00 % udziatéw,
- PGNIG Finance AB 100,00 % udziatow,
-  PGNIG Termika S.A. 100,00 % udziatow,
- Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. 100,00 % udziatow,
- PGNIG Serwis Sp. z 0.0. 100,00 % udziatéw,
- Polska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 100,00 % udziatéw,
- PGNIiG Obrét Detaliczny Sp. z o.0. 100,00 % udziatéw,
-  PGNIG SPV 5 Sp. zo.0. 100,00 % udziatéw,
-  PGNIG SPV 6 Sp. z o.0. 100,00 % udziatéw,
-  PGNIG SPV 7 Sp. zo.0. 100,00 % udziatéw,
-  BUD-GAZ P.P.U.H. Sp. z 0.0. w likwidacji 100,00 % udziatéw,
- Polskie Elektrownie Gazowe Sp. z 0.0. w likwidacji 100,00 % udziatow,
- Biuro Studiéw i Projektéw Gazownictwa Gazoprojekt S.A. 75,00 % udziatow,
-  NYSAGAZ Sp. z o.o. 66,28 % udziatow.
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» Spotki posrednio powigzane

- Oil Tech International F.Z.E. 100,00 % udziatéw,
-  Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z o.0. 100,00 % udziatow,
- Gas Assets Management Sp. z 0.0. w organizacji 100,00 % udziatéw,
- Powisle Park Sp. z 0.0. (Warszawa) 100,00 % udziatéw,
- Poltava Services LLC 99,00 % udziatéw,
- CHEMKOP Sp. z 0.0. Krakow 85,51 % udziatéw,
- GAZSp.zo.o. 80,00 % udziatéw,
- XOOL GmbH 100,00 % udziatow,
- NAFT-STAL Sp. z 0.0. w upadfosci likwidacyjne;j 67,40 % udziatow,
- Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. 50,00 % udziatow,
-  Zaktad Separacji Popiotow Siekierki Sp. z 0.0. 70,00 % udziatéw,
- Gazobudowa Krakéw Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej 47,17 % udziatéw,
- Geotermia Sp. z 0.0. 25,00 % udziatow.

» Spotki wspoizalezne
- SGT EUROPOL GAZ S.A. 49,74 % udziatow,
- InterTransGas GmbH w likwidacji 50,00 % udziatow.

» Spofki stowarzyszone

-  GAS - TRADING S.A. 43,41 % udziatow,
- Sahara Petroleum Technology LLC w likwidaciji 49,00 % udziatow,
- PFK GASKON S.A. 45,94 % udziatow,
- "GAZOMONTAZ" S.A. w upadtosci likwidacyjnej 45,18 % udziatow,
-  "ZRUG" Sp. z 0.0. (w Poznaniu) 40,06 % udziatow,
-  ZWUG "INTERGAZ" Sp. z 0.0. 38,30 % udziatow,
- "Dewon" ZSA 36,38 % udziatow,
- "ZRUG TORUN" S.A. w upadtoéci likwidacyjnej 25,24 % udziatéw.

1.1.5. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

Wedtug stanu na dzieh wydania opinii w sktad Zarzadu Spétki wehodzili:

e Mariusz Zawisza — Prezes Zarzadu,

e Jarostaw Bauc — Wiceprezes Zarzadu,
e Zbigniew Skrzypkiewicz ~ — Wiceprezes Zarzadu,
e Waldemar Wojcik — Wiceprezes Zarzadu.

Zmiany w skfadzie Zarzadu w trakcie badanego okresu do dnia wydania opinii zostaty opisane
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego w nocie numer
1.5.

1.2. Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Mariusz Kucihski
Numer w rejestrze: 9802
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1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

1.3.

Firma: PKF Consult Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 128.050,00 z

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 05.02.2013 r.
z pozniejszymi aneksami, zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia
23 stycznia 2013 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spéiki
i jej wybranych oddziatach w okresie od 12 stycznia 2015 r. do 19 lutego 2015 .

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spetniajg wymog niezaleznosci
od badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pézn. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy sie
tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu  15.05.2014 r. przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére postanowito, ze zysk za rok obrotowy 2013
w kwocie 1.688.580.961,97 ztotych bedzie podzielony nastepujgco:

o Kwote 797.011.646,89 zt przeznaczono na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spoiki,

o Kwote 6.569.315,08 zt przeznaczono na pokrycie skumulowanej straty przejetej
przez PGNIG S.A. w wyniku potgczenia ze spétkg PGNiG Energia S.A.,

e kwote 885.000.000,00 zt przeznaczono na wyptate dywidendy.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 22.05.2014 r.
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1.4.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Spotki
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg Warszawie przy ulicy M. Kasprzaka
25 idotyczy sprawozdania finansowego, na ktére skiada sie jednostkowe sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., jednostkowy rachunek zyskéw
i strat oraz jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za
rok obrotowy kohczgcy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowos$ci oraz inne informacje obja$niajgce.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 15.12.2006 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegétowej metodyki planowania
i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci
- Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢é ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak
réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentdow papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami
oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spdtki ztozyt wszystkie Zgdane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zaden sposéb ograniczony.
Zakres i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentac;ji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Sp. z o.0.
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2. Czes¢ analityczna raportu
2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 2014-12-31 % sumy 2013-12-31 % sumy Zmiana
min zt bilansowej min zt bilansowej 1_)328-0?0
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 13 520 38,24% 13 775 38,89% -1,85%
Nieruchomosci inwestycyjne 1 0,00% 1 0,00% -20,30%
Warto$ci niematerialne 254 0,72% 282 0,80% -9,86%
Udzialy i akcje
8611 24,36% 7796 22,01% 10,46%
Inne aktywa finansowe 4403 12,45% 4668 13,18% -5,67%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 469 1,33% 380 1,07% 23,47%
Pozostate aktywa trwate 129 0,37% 44 0,12% 193,70%
27 387 77,46% 7949 22,44% 244.53%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 2506 7,09% 2707 7,64% -7,42%
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 1307 3,70% 3 368 9,51% -61,20%
Pozostate aktywa 20 0,06% 18 0,05% 11,11%
Aktywa finansowe krétkoterminowe 1805 5,11% 327 0,92% 452,11%
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 388 1,10% 307 0,87% 26,46%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1942 5,49% 1683 4,75% 15,42%
Aktywa trwate przeznaczne do sprzedazy 1 0,00% 68 0,19% -97,99%
7969 22,54% 8478 23,93% -6,00%
AKTYWA RAZEM 35 356 100,00% 35 424 100,00% -0,19%
PASYWA 2014-12-31 % sumy 2013-12-31 %sumy  Zmiana w %
. . . . BZ - BO
min zt bilansowej min zt bilansowej (B—O))

KAPITAL WLASNY

Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 16,69% 5900 16,66% 0,00%
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1740 4,92% 1740 4,91% 0,00%
Skumulowane inne catkowite dochody -185 -0,52% 14 0,04% -1421,43%
Zyski (straty) zatrzymane 16 325 46,17% 15 315 43,23% 6,59%

23 780 67,26% 22 969 64,84% 3,53%

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 4498 12,72% 4432 12,51% 1,49%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 134 0,38% 154 0,43% -12,99%
Rezerwy 1414 4,00% 1156 3,26% 22,32%
Przychody przysztych okreséw 690 1,95% 621 1,75% 11,11%
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 580 1,64% 609 1,72% -4,76%
Inne zobowigzania dtugoterminowe 69 0,20% 51 0,14% 35,29%

7385 20,89% 7023 19,83% 5,15%

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne

zobowigzania 2414 6,83% 2888 8,15% -16,41%
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 656 1,86% 1691 4,77% -61,21%
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych 423 1,20% 123 0,35% 243,90%
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego 181 0,51% 175 0,49% 3,43%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 43 0,12% 117 0,33% -63,25%
Rezerwy 472 1,33% 434 1,23% 8,76%
Przychody przysztych okreséw 2 0,01% 4 0,01% -50,00%
4191 11,85% 5432 15,33% -22,85%
PASYWA RAZEM 35 356 100,00% 35424 100,00% -0,19%
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2.2. Rachunek zyskoéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2014 % przychodow 2013 % przychodoéw Zmiana
min zt ze sprzedazy min zt ze sprzedazy LBOB—OBZ)
Przychody ze sprzedazy 23738 100,00% 27 110 100,00% -12,44%
Zuzycie surowcow i materiatow -15 101 -63,62% -16 985 -62,65% -11,09%
Swiadczenia pracownicze -750 -3,16% -970 -3,58% -22,68%
Amortyzacja -722 -3,04% -731 -2,70% -1,23%
Ustugi obce -4 156 -17,51% -5 665 -20,90% -26,64%
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 10 0,04% 11 0,04% -9,09%
Pozostate przychody i koszty operacyjne -1 386 -5,84% -637 -2,35% 117,58%
Koszty operacyjne razem -22 105 -93,12% -24 977 -92,13% -11,50%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1633 6,88% 2133 7,87% -23,44%
Przychody finansowe 966 4,07% 1020 3,76% -5,29%
Koszty finansowe -377 -1,59% -1 040 -3,84% -63,75%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2222 9,36% 2113 7,79% 5,16%
Podatek dochodowy -327 -1,38% -425 -1,57% -23,06%
Zysk (strata) netto 1895 7,98% 1688 6,23% 12,26%
2014 % przychodow 2013 % przychodéw Zmiana w %
BO - BZ)
min zt ze sprzedazy min zt ze sprzedazy ( BO )
Zysk (strata) netto 1895 7,98% 1688 6,23% 12,26%
Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane na
zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw -192 -0,81% 52 0,19% -469,23%
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 22 0,09% -6 -0,02% -466,67%
Stosowanie rachunkowosci zabezpieczen -264 -1,11% 72 0,27% -466,67%
Podatek odroczony dotyczacy innych catkowitych dochodéw 50 0,21% -14 -0,05% -457,14%
Inne ca!kownte dochody, ktére nie zostana przekwalifikowane 7 0,03% 27 0,10% -125,93%
na zyski lub straty
Zyski (straty) aktuarialne dotyczgce $wiadczen pracowniczych -8 -0,03% 34 0,13% -123,53%
Podatek odroczony 1 0,00% -7 -0,03% -114,29%
Inne catkowite dochody netto -199 -0,84% 79 0,29% -351,90%
Suma dochodéw catkowitych 1 696 7,14% 1767 6,52% -4,02%
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2.3.

Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegolnienie j.m. 2014 2013 2012
1. Rentownos¢ sprzedazy netto % 8,0% 6,2% 7,4%
(wynik netto / przychody ze sprzedazy)*100
2. Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) % 8,0% 7,3% 8,7%
(wynik netto / stan kapitatéw wtasnych na koniec
okresu) *100
3 Szybkos$¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i |IosF: 12 40 59
ustug dni
(stan naleznosci z tyt. dostaw, robét i ustug na
koniec okresu*365) / przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogolnego zadtuzenia % 32,7% 35,2% 40,1%
(zobowigzania ogdtem / aktywa ogétem) *100
5. Wskaznik ptynnosci | 1,9 1,6 1,2

(aktywa obrotowe (bez pozostatych aktywow)
/zobowigzania krétkoterminowe)
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3.2.

3.3.

Czes¢ szczegotowa raportu
Prawidiowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spdiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowo$ci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali§my wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidtowosci
dotyczgcych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogty mie¢ istotny
wptyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisdw w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- spetniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skifadnikéw majagtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajgcych
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig integralng
czesc¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.
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3.4.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres kohczacy sie tego dnia wydaliSmy opinie bez
zastrzezen.

Mariusz Kucinski
Biegty rewident nr 9802

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Warszawa, 19 lutego 2015r.
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