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Gtoéwne osiggniecia 1H2013

Najwazniejsze wydarzenia 1H2013

Poszukiwanie i Wydobycie

Wydobycie w Norwegii: 80 tys. ton ropy
(584 tys. boe) w tym 55 tys. ton w 2Q13

Petna produkcja ze ztoza LMG: 150 tys. ton
(1,1 mboe) w tym 81 tys. ton w 2Q13

Plan 2013: rozpoczecie 34 odwiertow, w tym
13 za gazem tupkowym

1H13: ukonczono 11 odwiertow, w tym 2 za
gazem tupkowym (Wysin-1 i Kochanowo-1)

Obrot | Magazynowanie

Wolumen sprzedazy gazu +10% R/R

Taryfa na paliwo gazowe nie pokrywa srednich
kosztow jego pozyskania: marza na sprzedazy
gazu wysokometanowego (E) na poziomie -2%
w 1H13 vs -11% w 1H12

Pierwsze napetnianie rozbudowywanego PMG
Wierzchowice (docelowo do 1,2 mid m3)

Finanse

Przychody ze sprzedazy +14% R/R
Ponad 3-krotny wzrost EBITDA R/R
Dtug netto/ EBITDA < 1

Dywidenda ustalona na poziomie 767m PLN
(dzien prawa do dywidendy 20 lipca, termin
wyptaty 3 pazdziernika 2013)

Otoczenie

Wzglednie stabilne ceny ropy i kursy walut
Podatek weglowodorowy: od 2020 roku

Finalny ksztatt obliga gietdowego:
30% w 2013, 40% od 01.01.2014,
max. 55% od 01.01.2015

PGNiG



Czynniki makroekonomiczne i regulacyjne

Czynniki wptywajgce na wynik finansowy

Sredni kurs USD i EUR wobec PLN
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Wyniki finansowe i operacyjne 1H2013 (1)

Podstawowe wyniki finansowe

= Wzrost wolumenu sprzedazy ropy
m PLN 1H2012 | 1H2013 A% :
( ) ° naftowej 0 102% R/R
= Wozrost wolumenu sprzedazy gazu
Przychody ze sprzedazy 14 764 16 790 14% ziemnego o0 10%
: = Nizszy kosztu pozyskania gazu
Koszty operacyjne 0 L L
(bez amortyzacj) (13738)| (13454) (2%) .dZIQkI renegocjaci kontraktu
jamalskiego
= Zmniejszenie kosztéw surowcow i
EBITDA 1026 3 336 225% materiatdw oraz kosztow réznic
kursowych i wptywu instrumentow
pochodnych
Amortyzacja (1 004) (1162) 16%
= Marza na gazie E na poziomie -2%
EBIT 22 2174 x100
= Wplyw oddania inwestycji Skarv i
. _ o . LMG -145m PLN
Wynik na dziatalnosci finansowej (127) (233) 83%
\ = R/R zwigkszenie 0 159m PLN
Zysk netto 45 1428 x31 kosztéw ujemnych réznic kursowych

Znaczna poprawa wyniku dzieki podwojeniu sprzedazy ropy




Wyniki finansowe i operacyjne 1H2013 (2)

Segmenty — EBITDA 1H2013

= Przychody z ropy naftowej i
kondensatu wyzsze o 508m PLN
dzieki projektom LMG i Skarv

108% 4 = Efekt renegocjacji kontraktu

jamalskiego

= Wolumen dystrybucji +8% R/R

(m PLN) 1H2012 | 1H2013 A%
Poszukiwanie i Wydobycie 1137 1841 62%
Obroét i Magazynowanie (1 369) 115
Dystrybucja 974 1058 9%
Wytwarzanie 283 319 13%
Pozostate, eliminacje 1 3 200%
Razem 1026 3 336 225%
EBITDA segmentéw GK PGNiG 1H13 vs 1H12
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= Wozrost taryfy na ciepto od 1 lipca
2012 o ponad 10% (od 1 lipca 2013
wzrost o 9%)




—— Wydobycie ropy: +238 tys. ton, sprzedaz: +227 tys. ton

Wyniki finansowe i operacyjne 1H2013 (3)

Segment — Poszukiwanie | Wydobycie (1)

= Wolumen sprzedazy ropy naftowej

(m PLN) 1H2012 | 1H2013 A% R/R +102% (+227 tys. ton)
i = Cenaropy w Polsce -5% R/R
Przychody 2047 2762 35% " Spadek Sprzedazy us}ug
. i poszukiwawczych o 6%
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (910) (921) 1% = Rosnaca miedzysegmentowa
sprzedaz gazu ze ztoza Skarv do
EBITDA 1137 1841 62% PGNIG Sales & Trading
Amortyzacja (295) (466) 58%
EBIT 842 1375 63% = -35m PLN wptyw LMG (od 2Q13)
oraz -110m PLN Skarv (1H2013,
Wolumen wydobycia Przychody ze sprzedazy (m PLN) w tym -78m PLN w 2Q13)
1,4 7mid m3 tys. ton [ 280 600 -
233 |
1o 240 400 543 < = Wzrost wydobycia ropy o 238 tys.
A 1,1 [ 200 252 ton do 462 tys. ton w 1H13
’ - 160 = Wazrost przychodow z ropy naftowe;j
1,0 - 200 4 131 - 131 .
' 95 L 120 e e e” T =<0 i kondensatu o0 508m PLN w 1H13
53" ‘38
0,8 T T T T 80 0 T T T T 1 . .
2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 - Utrzymanie wydopyma gazu na
Ropa naftowa stabilnym poziomie 1,1 mid m3
—Gaz = = Ustugi wiertnicze i serwisowe
- Ropa naftowa i kondensat - Ustugi geofizyczno-geologiczne




Wyniki finansowe i operacyjne 1H2013 (4)

Segment — Poszukiwanie | Wydobycie (2)

Stan obecny:

79 koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie
wytgcznie zt6z konwencjonalnych

15 konces;ji na poszukiwanie i rozpoznawania
zt6z niekonwencjonalnych i konwencjonalnych

225 koncesji na wydobywanie zt6z
konwencjonalnych

Zatozenia strategiczne do roku 2015:

= Utrzymanie wskaznika RR na poziomie 1,1

= Zwiekszenie zdolnosci wydobywczych
w oparciu o niekonwencjonalne ztoza
weglowodoréw

= Zbudowanie kompetencji w zakresie wydobycia
weglowodoréw ze zt6éz niekonwencjonalnych

= Konsolidacja i optymalizacja dziatalnosci
zagranicznej

Projekty konwencjonalne

Utworzenie ,data room” dla 19 koncesji i
zgtoszenia potencjalnych partneréw (blisko
20 firm)

W 1H13 wykonano 9 odwiertow, w tym 2 w
Egipcie

Prébna eksploatacja ztoza Rehman w
Pakistanie (do 100m m3 w 2 lata)

Norwegia — przyznanie 4 koncesji na
oszukiwania (w sumie 14)

p\\\

Projekty niekonwencjonalne

= Plan 2013: rozpoczecie wiercenia 13 otworow

= Od rozpoczecia poszukiwan gazu z tupkéw do
dzis odwiercono 7 otworow:

= Na 6 trwajg analizy i testy (Kochanowo-1,
Wysin-1, Opalino-2, Lubocino-2H,
Lubocino-1, Lubycza Krélewska-1)

1 negat (Markowola-1)



Wyniki finansowe i operacyjne 1H2013 (5)

Segment — Poszukiwanie i Wydobycie (3) — gaz tupkowy

I

Goérowo ltaweckie

dmieri Pomorski

Projekt KCT: trwajg negocjacje z
partnerami nt. czesci koncesiji
Wejherowo

Stara Kiszewa

2 EKartuzy-Szemud. ﬁ-

Szczecin

f Stargard
Szczecinski

Blok 173
Blok 193

Gniezno Blok 172
Blok 192 |5
Slesin

Sulechéw
Ostrow
Wielkopolski

Cﬂzatktlce

“Kock-Tarkawica
Warka-Ursynéw

Pionki-Kazimierz

1H2013: wykonane odwierty pionowe
Wysin-1 (gtebokos¢ 3990m) i
Kochanowo-1 (3250m)
Szczelinowanie na otworze
poziomym Lubocino-2H, trwajg testy
Prace sejsmiczne w okolicy Opalina i
préby ztozowe odwiertu Opalino-2
Trwa wiercenie Borcz-1

Prace przygotowawcze i procedury
przetargowe na 3 odwiertach

Wiszniow-Tarno:

=

Polska Centralna: prowadzone prace
sejsmiczne

Baczko wa
Wysoka nowy S Koszyce  RokiewicA-Orly
Jaéniny-Zabnt 4

Prace wykonane

Prace planowane na lata 2013-2014 P

Koncesje tupkowe PGNiG

Koncesja Wejherowo PGNIG — wraz z projektem KCT

19 koncesji przewidzianych do wspotpracy z partnerami

Niecka Lubelska: trwa analiza danych
z otworu Lubycza Krolewska-1 oraz
przygotowania do odwiertow
Wojcieszkéw-1 i Kosciaszyn-1

Koncesja Kamieh Pomorski — list intencyjny z Lotos Petrobaltic

Ukonczonych 7 odwiertow od 2010; plan 2013: 13 odwiertow




Wyniki finansowe i operacyjne 1H2013 (6)

Segment — Obrét | Magazynowanie (1

N

Wolumen sprzedazy gazu +10%
R/R, do 8,77 mld m3

Udziat spotki PST: 934m PLN
przychodow ze sprzedazy gazu vs
89m w 1H12

Cena taryfowa niepokrywajgca
kosztow pozyskania gazu

+307m PLN ze sprzedazy energii
elektrycznej R/R

(m PLN) 1H2012 | 1H2013 A% Z
Przychody 12 299 13 826 12%
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (13668)| (13711) 0%
EBITDA (1 369) 115 108%
Amortyzacja (66) (87) 32%
EBIT (1 435) 28 102%
Marza gazu E Kwartalna EBITDA (m PLN)
i 2165
40% 1 Marza kwartalna 2200 +
32% == == Marza $rednioroczpa

24% -
16% -
8% -

0%

-8% -
-16% -

1700 -

1200 -

700 -

;200 A

Koszt sprzedanego gazu -1%
Mniejszy o 265m PLN negatywny
wptyw roznic kursowych i wyniku
na instrumentach pochodnych

-2% -300 -

-745

1Q12 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 800 -

Rosngcy wolumen sprzedazy gazu i redukcja ujemnej marzy

10

o
[EnN
[N
(6}

Ujemna marza na sprzedazy gazu E
poprawiona z -11% do -2%

EBITDA segmentu na poziomie
115m PLN

-624
-308

1Q12 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13




Wyniki finansowe i operacyjne 1H2013 (7)

Segment — Obrét | Magazynowanie (2)

Stan magazynéw gazu (mld m3)
2,4 -
2 -
1,6 -

Rekordowy stan magazyndéw gazu
na koniec 1H13: 1,78 mid m?3

Do 2,4 mld m3 pojemnosci
magazynowej dostepne w 2013 (w
tym PMG Wierzchowice 1,2 mid m3)

1,2 -

0,8 -
0,4 - 0,67

O T T T T T T
4Q11  1Q12  2Q12  3Q12  4Q12  1Q13

2Q13

R/R wigkszy import gazu w 1Q
(0 460m m3) i mniejszy w 2Q
(0 280m m3)

Wzrost importu ze wschodu

0 490m m3 w 1H13

Wolumen sprzedazy gazu na segmenty odbiorcéw (mid m3)

-
N

Soe o m1H12 ® 1H13

Rafinerie i petrochemia

Rafinerie i petrochemie: wptyw
kontraktu z Grupg LOTOS

Elektrownie 0,75
i cieptownie 0,7 .
Zpak+ady 128 721m m3 gazu sprzedazy PST w
azotowe 1,2 Niemczech, w tym dla segmentu
Handel, 121 < Handel & Ustugi: 400m m3
ustugi,... 1,6
Pgé‘?Sta" L8 W 2Q13 ponad 18m m?3 sprzedane i
Ogbio'g;y'” : 529 dostarczone poprzez gietde gazu w
indywidualni 2.7 Warszawie (25m m3 w 1H13)
0,0 1,0 2,0 3,0

Wysokie stany magazynowe

R
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Wyniki finansowe i operacyjne 1H2013 (8)

Segment — Dystrybucja

= Wzrost przychoddw przez zmiane w
0,
(m PLN) 1H2012 1 1H2013 A% przesytowej oraz dystrybucyjne;j
instrukcji ruchu i eksploatacji
Przychody 1929 2 306 20% (IRIESD i IRIESP, neutralna dla

wyniku operacyjnego)

EBITDA 974 1058 9% R/R wzrost 0 311m PLN kosztu
ustugi przesytowej: koresponduje ze

wzrostem przychodéw

Amortyzacja (405) (422) 4%

Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (955) (1 248) 31% \

EBIT 569 636 11%

dystrybucyjnych w 2Q13 i +19% w

Wolumen w dystrybucji (m m3) Przychéd z ustug dystrybucyjnych -
(m PLN) = +24% przychoddéw z ustug
> 000 7 1500 - 1H13 do 2,2 mld PLN
4000 -
1250 -
3000 - 870 = R/R wzrost wolumenu
2 000 | 1730 1000 820 dystrybuowanego gazu o 8% w
2Q13i0 8% w catym 1H13
1000 - 750 - 660
0 500

2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13

Stabilna, ciggta poprawa wynikow Dystrybucji

e ——
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Wyniki finansowe i operacyjne 1H2013 (9)

Segment — Wytwarzanie

(m PLN) 1H2012 | 1H2013 A%
Przychody 1114 1128 1%
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (831) (809) -3%
EBITDA 283 319
Amortyzacja (230) (176)

EBIT 53 143 177%

Przychody ze sprzedazy ciepta i
energii elektrycznej

500 1m PLN
400 -
300 -
203
200 - 151
100 - 134 171
0

2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13

=== Energia elektryczna e Ciepto

Wolumen sprzedazy ciepta i
energii elektrycznej

20 - PJ TWhr
15 -
10 -

0,6 58
5 .

5,5 0.6
0

20Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13

e Cjiepto ====Energia elektryczna

13%
-23% \j
2,0

- 1,5
- 1,0

- 0,5

+10% wzrost taryf ciepta od lipca
2012

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy
ciepta 0 20m PLN w 2Q13

io74m PLN w 1H13

Spadek przychodow ze swiadectw
pochodzenia energii 0 -106m PLN

Mniejsze zuzycie biomasy i spadek
jej kosztu o0 35m PLN

Umorzenie aktywow rozpoznanych
w momencie nabycia PGNIG
Termika (gt. uprawnienia do emisiji
CO,) w 1H12 na -112m PLN,

aw 1H13 na -34m PLN

"

Wzrost przychodéw ze sprzedazy
Ee wynika ze zwiekszonego

0 103 GWh wolumenu produkcji w
1H13 oraz rosngcych przychodow z
obrotu zakupiong Ee

Solidny wynik mimo spadajgcych cen energii

e ——
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Wyniki finansowe i operacyjne 1H2013 (10)

Koszty operacyjne

(m PLN) 1H2012 1H2013 A% = Nizszy koszt gazu dzigki zmianie
formuty w kontrakcie jamalskim oraz
0
Koszt sprzedanego gazu (9 688) (9618) (1%) stabilnym kursom walut i cenie ropy
Zuzycile pozosta’rych surowcow i (382) (324) (15%) naftowej
materiatéw
Paliwa do produkcji ciepta i energii (563) (534) (5%) " Mniejsze zuzycie we wszystkich
- segmentach
Swiadczenia pracownicze (1357) (1418) 4%\
Usluga przesylowa (752) (742) (1%) = Nizsze zuzycie i koszty biomasy
Koszt odwiertow negatywnych (61) (81) 33%
Pozostate ustugi obce (674) (690) 2% = Wypfata nagrody z zysku w segmencie
Pozostate przychody i koszty . Dystrybucja -51m PLN (w 2012
operacyjne netto (694) (471) (32%) wyptacona w 3Q)
’ ;o;)z;;\igz :élrsowe finstrumenty (269) (22) (92%) = 7 odwiertow negatywnych 1H13 vs
2w 1H12
= podatki i optaty (425) (430) 1%
oszt wytworzenia Swiadezen na 433 424 (2%) - -35m PLN wplyw LMG (od 2Q13) oraz
P y -110m Skarv (1H2013, w tym -78m w
Koszty operacyjne bez amortyzacji (13 738) (13 454) (2%) 2Q13)
Amortyzacja (1 004) (1162) 16%
Koszty operacyjne ogétem (14 742) (14 616) (1%)
Koszty operacyjne pod kontrolg
C
—_— ]
PGNiG
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Ptynno$¢ finansowa i zadtuzenie (1)

Przeptywy pieniezne

(m PLN) 1H2012 | 1H2013 A%
Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej 1251 4554 264%
Zysk netto 45 1428 x32
Amortyzacja 1004 1162 16%
Podatek dochodowy zaptacony (63) 471 (x9)
Zmiana kapitatu obrotowego 423 1660 x4
Zmiana stanu naleznosci 1256 2194 75%
Zmiana stanu zobowigzan (326) (422) 29%
Zmiana stanu zapasow (279) 106 (138%)
Zmiana stanu - pozostate (228) (218) (4%)
Przeplywy z Cjziaialnoéci (4 360) (1 559) (64%)

inwestycyjnej

by i st @m0 ase) 67
Wolne przeplywy pienigezne (3109) 2995 (196%)

Dywidenda

i

Wysoki stan naleznosci na
31.12.2012 zwigzany z
naleznosciami w ramach efektu
retroaktywnego od Gazpromu —
zaptacone w 1Q13

1H12: uwzglednia zwiekszenie
wartosci zapasow o 362m PLN
w zwigzku z przejeciem PGNIG
Termika

Ptatnos¢ za aktywa PGNIG Termika
w 1Q12: 3 mid PLN

Wolne przeptywy umozliwiajg finansowanie inwestycji
| wyptate dywidendy za 2012 rok

—_—
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Ptynnos¢ finansowa i zadtuzenie (2)

Zadtuzenie
Zrédta finansowania na 30.06.2013 (m PLN) = Bezpieczny poziom zadtuzenia
9 000 - = Optymalizacja zrodet finansowania
m dostepne mwykorzystane
* Dostepne programy na 11,7 mid
6000 - PLN, w tym 8,2 mld gwarantowane
. ® 1H13: Dtug netto / EBITDA < 1
3 000 - 3030
2160
0 -
Obligacje Obligacje  Reserve Based Euroobligacje
gwarantowane krajowe Loan (RBL) (2017)
(2015-2017) (2013-17)
Zadtuzenie (mid PLN) Diug netto / EBITDA
12 4 e=—Zadtuzenie 10,3 10,2 2,00 - 1,80
= Dlug netto 9,0 8.2
8 ] ' ’ 1,50 7 1,01
50 1,00 - 070
4 55
2,2 050 4 019
3,5
0 +—08— - - - - - - © 0,00 : : : ‘
4Q10 4Q11 1Q12 2012 3012 4Q12 1Q13 2013 4010 4Q11 4Q12 2013
Stabilna pozycja finansowa punktem wyjscia do dalszych inwestycji

16




Inwestycje

Naktady inwestycyjne wedtug segmentow

1H13 pomniejszony o0 81m PLN
wartosci negatow

Planowa rozbudowa PMG
(Wierzchowice, Kosakowo, Mogilno)

Modernizacja i inwestycje
rozwojowe w sieci dystrybucyjnej

1Q12: realizacja instalaciji
odsiarczania i odazotowania

Plan 3Q13: rozpoczecie realizacji
inwestycji przebudowy kotta K1 (EC
Siekierki) na biomase

(m PLN) 1H2012 | 1H2013 A%
Razem 1424 1316 -8%
Poszukiwanie i Wydobycie 777 715 -8%
Obrét i Magazynowanie 90 117 30%
Dystrybucja 428 432 1% ;‘
Wytwarzanie 118 42 -65%
Pozostate 11 9 -15%
Kwartalne naktady inwestycyjne GK PGNiG
1400 1 m PLN
1200 - 7309
1 000 -
1074
800 -
600 - 807
400 { 617 o o7t
200 -+
0 T T T 1
1Q12 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13
Capex na poziomie 1,3 mld PLN w 1H13
—_

17

EC Stalowa Wola — inwestycja we
wspotpracy z Grupg TAURON: trwajg
prace przy progu spietrzajgcym,
prace wyburzeniowe, budowa
fundamentow.







C

PGNIG

Slajdy pomocnicze

- /




Wyniki finansowe i operacyjne 1H2013

Wolumeny operacyjne

Q22013 | Q12013 | Q42012 | Q32012 | Q22012 | Q12012 | Q42011 | Q32011 | Q22011 | Q12011
Gaz ziemny

Wolumen wydobycia (m m3) 1087 1175 1109 1044 1026 1138 1135 1069 996 1131
Wolumen sprzedazy (m m3) 3210 5 564 4 406 2531 2931 5 045 4198 2531 2795 4753
Ropa naftowa z kondensatem

Wolumen wydobycia (tys. t) 233,1 228,7 138,5 129,7 95,7 127,7 123,5 126,7 84,4 133,0
Wolumen sprzedazy (tys. t) 2429 206,6 132,4 129,3 96,0 126,9 1241 124,0 89,5 129,2
Energia elektryczna

E;Sf;;:;i‘l,”gttv\?h')' stopnia (do 6130 | 15257 | 12879 | 3957 | 6327 | 14030 | 12797 | 4328 | 5723 | 14003
Ciepto

Produkcja netto (sprzedaz, TJ) 5765,6 | 18511,4 | 14242,0 | 2747,7 5503,2 | 17721,0 | 13317,2 | 2789,3 5199,7 | 17 354,0

20
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Wyniki finansowe i operacyjne 1H2013

Segmenty — EBITDA 2Q2013

(m PLN) 2Q2012 | 2Q2013 A%
Poszukiwanie i Wydobycie 518 929 79%
Obroét i Magazynowanie (624) 116| (119%)
Dystrybucja 242 243 0%
Wytwarzanie 88 62 (30%)
Pozostate, eliminacje 3 10 233%
Razem 228 1360 X6

Segmenty w EBITDA GK PGNIG 2Q12 vs 2Q13

1500 -+

m PLN | = = 3500
- 3000
1000 - 2500
2000
500 A . 1500
E3 1099
0 I 2 T p T o T D W T 5 T 2 500
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= Przychody z ropy naftowej wyzsze
R/R o 322m dzieki projektom LMG i
Skarv

= Spadek kosztu sprzedanego gazu o
19%

\ = Wolumen dystrybucji +8%

= Nizszy wolumen i ceny sprzedazy
zielonych oraz czerwonych
certyfikatow

Kwartalna EBITDA

3171

1Q12

21

2Q12

Kolejny kwartat pozytywnej kontrybucji E&P i Obrotu

3Q12 4Q12 1Q13  2Q13




