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Czynniki wptywajgce na wynik finansowy
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—— po wylaczeniu zdarzen jednorazowych

Podstawowe wyniki finansowe 2013

(m PLN) 2012 2013 A% -
Przychody ze sprzedazy 28 730 32120 12% —  Rosngce przychody ze sprzedazy produktow
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (24 121) (26 508) 10% w 2013:
EBITDA 4 609 5612 2204 = Gaz wysokometanowy +1 231m PLN
] = Gaz zaazotowany +41m PLN

Amortyzacja (2 069) (2 463) 19%

= Ropa naftowa i kondensat +1 494m PLN
EBIT 2 540 3149 24% .

’ = Energia elektryczna +518m PLN

Wynik na dziatalnosci finansowej (163) (396) 143% = Ciepto +91m PLN
Zysk netto 2240 1920 -14% = Ustugi wiertnicze i serwisowe +44m PLN

Wzrost operacyjnych przeptywow pienieznych netto

8000 - 7813 - | mmmmmmmmmmmmmoooooooooooooooooooooo- .
: Skokowy wzrost operacyjnych przeptywow :
0000 7 3843 i ienieznych netto wskutek zwigkszonej sprzedazy i
4000 + \2676 255 , oraz realizacji przez Gazprom w 1Q2013 pfatnosci :
2000 - i zwigzanych z aneksem do kontraktu jamalskiego. :
0 . . . .
2010 2011 2012 2013

Znacznie lepsze wyniki operacyjne




Segmenty — EBITDA 2013 :

+1,5 mld PLN R/R przychody ze sprzedazy
ropy i kondensatu
. = -437m PLN R/R amortyzacji oraz -266m PLN
Udziat w zawigzanych odpisow i rezerw
(m PLN) 2012 2013 A% wyniku gzanych odp
Grupy = W 2012 efekt retroakcji z aneksu do
Poszukiwanie i Wydobycie 1967 3381 72% 60% e—— kontraktu jamalskiego
" . = Srednioroczna marza na sprzedazy gazu E
- 0, 0,
Obroét i Magazynowanie 494 170 66% 3% eo—— 2206 W 2013 VS +206 W 2012
Dystrybucja 1700 1595 -69 % @o——00k
ystybud 6% 28% = -141m PLN R/R zmiana stanu rezerw z tytutu
Wytwarzanie 471 502 7% 9% @ nagrod jubileuszowych (rekalkulacja aktuarialna)
Pozostate, eliminacje (24) (36) 50% -1% " +2% wolumenu dystrybucji w 2013
Razem 4608 5612 2204 100% = Wolumen sprzgdazy ciepta i Ee z produkcji na tym
samym poziomie
= O-proc. wzrost taryf na ciepto

EBITDA segmentow GK PGNiG 2013 vs 2012
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Segment — Poszukiwanie i Wydobycie

= +1494m PLN (+118%) przychodoéw ze sprzedazy
ropy i kondensatuw 2013 R/R

= Wolumen sprzedazy ropy naftowej +128%

(m PLN) 2012 2013 A% (+621 tys. ton w 2013 vs 2012 )
Przvchod 0 = Zwiekszona miedzysegmentowa sprzedaz gazu
y y 4325 6261 4% o—— z Norwegii do PST (340m m3 w 2013) i koszty
Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) (2 358) (2 880) 320 przesytu tego gazu
EBITDA = 2013:i) Libia — zawigzanie 292m PLN odpisu na
1967 3381 72% aktywach oraz rezerwy 137m PLN na zobowigzania
Amortyzacja (613) (1 050) 71% koncesyj.ne, i) 184m PI._N qu.ls na srodkach’ trwatych
w budowie dot. poszukiwania i oceny zasobéw
EBIT 1354 2 331 72% mineralnych
= -90m PLN wptyw LMG oraz -313m PLN Norwegia w
2013 (aktywa norweskie umarzane metodg naturalng)
Wolumen wydobycia GK PGNiG Dynamiczny wzrost przychodéw z ropy (m PLN)
mid m?3 tys. ton
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Segment — Obroét i Magazynowanie (1)

= Cena taryfowa niepokrywajgca kosztéw: w 2013r.
marza na sprzedazy gazu E -2%

(m PLN) 2012 2013 A% ] i
= Udziat spétki PST: 1,7 mld PLN przychodéw ze
Przychody 23714 25 659 8% sprzedazy gazu w 2013 vs 0,4 mid PLN w 2012
: " = 1 mld PLN sprzedazy energii elektrycznej w 2013 vs
Koszt b *—
oszty operacyjne (bez amortyzacji) (23 219) (25667) 10% 0,1 mld w 2012 (w segmencie OiM)
EBITDA 494 169 -66%
- = Koszty operacyjne w 2012 pomniejszone o efekt

Amortyzacja (163) a77) 9% retroakcji z aneksu do kontraktu jamalskiego

EBIT 331 (8) -102% = Wplyw roznic kursowych i wyniku na instrumentach
pochodnych w pozostatych kosztach operacyjnych:
-205m PLN w 2013 vs -457m w 2012

Rosnaca sprzedaz gazu GK PGNiG (mld m3)

Ujemna marza na sprzedazy gazu E w PGNiG SA
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Segment — Obroét | Magazynowanie (2)

; 3
Stan magazynow gazu (mld m ) = Rekordowy stan magazynow gazu na koniec
3 1 2013: 2,09 mld m3 (w tym testowe zattoczenie
25 | 0,4 mld m® w PMG Wierzchowice i 0,06 mld m3
' w PMG Kosakowo)
2 .
1,5 1 = Narastajgco import gazu -0,15 mld m3, z
1. czego 0,44 mld m3 mniej w 4Q13 R/R
= Spadek R/R importu ze wschodu o 0,28
0,5 - 0.67 mld m3, z czego -0,8 mld m3 w samym
0 ' 4Q13 (srednia temperatura kwartatu
T T T T T T T T 1 0 H H
4011 1Q12 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2013 3Q13 4Q13 +2°C 1 wysokie stany magazynowe)
GK PGNiG - wolumen sprzedazy gazu w grupach odbiorcow (mld m3) = 1,38 mld m® gazu sprzedazy PST
w Niemczech w 2013 vs 0,31 mid m3 w 2012
m 2012 m 2013
Klienci PGNIG 0,3 ®
Sales & Trading 1.4 = Rafinerie i petrochemia: wptyw kontraktu
~ Rafinerie 1,3 I z Grupg LOTOS
: pEeltri;;hem!a 115;5 ¢ | = Elektrocieptownie ograniczaty zuzycie
eKtrownie , : .
i cieplownie 11 ® gazu przy braku wsparcia dla kogeneracji
Zakfady azotowe 2 22'3
Handel, ustugi, 1.9 ’ | " W 2013 ponad 66m m? sprzedane _
hurt 22 @ i dostarczone poprzez Towarowg Gietde
Pozostali odbiorcy 3,9 Energii (38m m3w 4Q2013)
przemystowi 3.8 = W 4Q13 zakup gazu przez Gaz System
~ Odbiorcy 39 177m m3 vs 26m m3 w 4Q12
indywidualni 3,9

‘ ‘ ‘ (bilansowanie punktu wirtualnego —
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 zmiany IRIESP)

Rosngca sprzedaz gazu i wysokie

stany magazynowe




— eliminacji zdarzen jednorazowych

Segment — Dystrybucja

= Wzrost przychoddw i kosztéw przez zmiane
w przesylowej oraz dystrybucyjnej instrukcji
(m PLN) 2012 2013 A% ruchu i eksploatacji (IRIESD i IRIESP,
Przychody 3584 4 250 19% neutralna dla wyniku operacyjnego)
Koszty operacyjne (bez amortyzacii) (1 884) (2 655) 41% @&—— = Koszty ustugi przesytowej 603m PLN w
2013 (zmiany IRIESD i IRIESP), brak tych
EBITDA 1700 1595 -6% @—— kosztow w 2012
Amortyzacja (819) (857) 5% = Zmiana ;tanu rezerw z tytutu Swiadczen
pracowniczych R/R: -141m PLN
EBIT 880 739 -16% (rekalkulacja rezerw aktuarialnych) i -71m
PLN (nagroda roczna za 2013)
= +2% wolumenu dystrybucji w 2013 i -15% w
samym 4Q13 R/R, spowodowane nowymi
przytaczeniami i cieptym 4Q13
Wolumen dystrybuowanych gazéw (m m?) Przychdd z ustug dystrybucyjnych (m PLN)
5000 - 1500 - 1390
3900
4 000 -~ 3080 1250 -
2610 1060
3000 - 870 990,
2 000 ~ 800
1000 - 750 1
0 . . . . . 500 . . . | .
4Q12 1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 4Q12 1Q13 2Q13  3Q13  4Q13

Stabilny wynik EBITDA po




Segment — Wytwarzanie

(m PLN) 2012 2013 A%
Przychody 1957 2 063 5% @———
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (1 487) (1 560) 5% @—m8-—
EBITDA 471 502 %
Amortyzacja (456) (358) -21% @———
EBIT 15 144 x10

Przychody PGNiG Termika ze sprzedazy ciepta i energii
elektrycznej (z produkciji)

500 7 m PLN 430
380
400 -
300
200
100 -
0 123 77 104 79
1Q12  2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13  3Q13  4Qi3
e==sEnergia elekiryczna === Ciepto
Rosnacy wynik EBITDA segmentu

= O-proc. wzrost taryf ciepta od lipca 2013

= Wozrost przychodéw segmentu ze sprzedazy
energii elektrycznej o0 113m PLN do 916m
(z czego 705m z produkciji)

= Spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia
energii (39m PLN w 2013 vs 125m w 2012)

= Spadek wolumenu zuzycia biomasy i jej
kosztéw (-29m PLN w 2013 vs -76m w 2012)

= W 2012 amortyzacja powiekszona o -176m
PLN umorzenia aktywow niematerialnych
rozpoznanych na moment przejecia PGNIiG
Termika (2013: -34m PLN)

Roczne wolumeny sprzedazy PGNIG Termika

(z produkcji):

= Ciepto bez zmian (40,2 PJ), w samym 4Q13
spadek 0 12% R/R

= Energia elektryczna na zblizonym poziomie (3,7
TWh), w samym 4Q13 spadek o0 9%

PGNiG



Koszty operacyjne

Elastyczniejszy portfel gazu i

10

dyscyplina kosztowa

= W 4Q2012 efekt retroakcji z aneksu
kontraktu jamalskiego, obnizajgcy

(m PLN) 2012 2013 A% koszt gazu
Koszt sprzedanego gazu (15713) (17 208) 10% &———— = +9% wigkszy wolumen sprzedazy gazu
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (905) (1397) 54% @&—— )
= Energia na cele handlowe 669m PLN
Swiadczenia pracownicze (3047) (83214) 5% @——
Nizsze zuzycie biomasy i koszty
Ustuga przesytowa (1 454) (1 474) 1%
wegla
Koszt odwiertow negatywnych (127) (132) 3% _
= Zmiana stanu rezerw na nagrody
i 0,
Pozostate ustugi obce (1 479) (1 639) 11% &— jubileuszowe i odprawy emerytalne na
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (1 417) (1519 7% -252m PLN w 2013. Bez tego
= roznice kursowe i instrumenty pochodne (415) (183)  -56% jednorazowego, niepienigznego zdarzenia
- — pu Swiadczenia pracownicze nizsze o 3% R/R
= zmiana stanu odpisow i rezerw (401) (702) 75%
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wiasne potrzeby 1006 983 -2% * -122m PLN kosztéw ustug obcych w zwigzku
: - z eksploatacjg zt6z w Norwegii
Koszty operacyjne bez amortyzaciji (24 122) (26 509) 10%
Amortyzacja (2 069) (2 463) 1905 | ® 2013:Libia (-429m PLN); odpis na
— : ” 26 101 28 972 Y $rodkach trwatych w budowie dot.
0szly operacyjne ogotem ( ) ) ’ nierokujgcych poszukiwan (-184m);

rezerwa na biate certyfikaty (-134m)

PGNiG



Zadtuzenie i zrodta finansowania

Zrédta finansowania na 31.12.2013 (m PLN)

9000 1 dost korzyst
wdostepne mwykorzystane = Optymalizacja zrodet finansowania
6 000 - = Dostepne programy na 12,2 mid PLN,
w tym 8,2 mld gwarantowane
3000 1 l 0 = Diug netto / EBITDA: 0,86
0 300 . 3 500 | | 2070 |
Obligacje Obligacje Reserve Based Euroobligacje
gwarantowane krajowe Loan (RBL) (2017)
(2015-2017) (2013-17)
Zadtuzenie (mld PLN) Dtug netto / EBITDA
12 A 10,3 10,2 = 7 adluzenie 2,00 _ 1.80
9.0 = Diug netto ’
8,2 ’ 85 82 L, 77
8 i ’ ! 1,50 N 1,01
5,0 , : 1,00 1 0,86
4 T L 1
35 ' 4.8 0,50 -
0 T T T T T T T T 1 0,00 ; ; 1
4Q11 1Q12 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 4011 4Q12 4013
Silna pozycja finansowa punktem
startowym do inwestycji i dywidend

1 PGNiG



Gtéwne osiggniecia 2013

Rekordowe wydobycie ropy naftowej | kondensatu

* Norwegia: 283 tys. ton (w tym 94 tys. ton w 4Q13)
* LMG: 348 tys. ton (w tym 96 tys. ton w 4Q13)
* tacznie: 1,1 min ton, tj. 3 tys. bbl/dzieh (w 4Q13: 309 tys. ton) wobec 492 tys. ton w 2012

Postepy liberalizacji rynku gazu

* Poczatki handlu na TGE (animator rynku, aukcje)
* Polityka cenowa zwiekszajgca atrakcyjnosé handlu na TGE

Rosngca sprzedaz gazu

* Polska: 14,8 mld m3 w 2013 vs 14,6 mld m3 w 2012 roku
* Zagranica — PST: 1,38 mld m3® w 2013 vs 0,31 mid m3 w 2012 roku
* kLacznie: 16,2 mid m3 w 2013 vs 14,9 mid m3 w 2012 roku
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Segmenty — EBITDA 4Q2013 :

-304 min PLN R/R zawigzanych odpisow i

rezerw
_ = Przychody ze sprzedazy ropy i kondensatu
Udziat w +667m PLN R/R
(m PLN) 4Q2012 4Q2013 A% wyniku
Grupy ..
= W 4Q12 efekt retroakcji z aneksu do
Poszukiwanie i Wydobycie 213 458  114% 57% & kontraktu jamalskiego
Obrét i Magazynowanie 2162 (69) -103% .99, &— = Wolumen sprzedazy gazu GK PGNiG +1% R/R
Dystrybucja 541 232 -57% 29% @ = Wolumen dystrybucji -15% R/R (wyzsze
Wytwarzanie 169 156 -8% 19% ® temperatury 4Q13)
— = -226m PLN R/R zmiana zobowigzan z tytutu
Pozostate, eliminacje (6) 28 - 3% $wiadczen pracowniczych
Razem 3081 805 -74% 100% = 12% nizszy wolumen sprzedazy ciepta
, . = Nizsze ceny energii elektrycznej

EBITDA segmentow GK PGNiG 4Q13 vs 4Q12
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Potwierdzenie trafnosci inwestycji
w wydobycie ropy i gazu
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Wolumeny operacyjne

WYDOBYCIE GAZU ZIEMNEGO GK PGNiG (mIn m3)
GAZ WYSOKOMETANOWY (E) 1890 4831 4812 4835 4427 16075 4032 3965 4006 4072 16164 4091 4003 4009 406,1
w tym w Polsce 1550 3838 3868 3872 3927 4032 3965 4006 407,2 409,17  400,3 4009 406,1
GAZ ZAAZOTOWANY (Ls/Lw przeliczony na E) 2692 7368 6186 6039 7325 27097 7062 6479 6251 7305 27131 7254 668,7 5946 7244
RAZEM (przeliczony na E) 4582 12199 10998 10874 11752 43172 11094 10444 10257 1137,7 43295 11345 1069,0 9955 11305
SPRZEDAZ GAZU ZIEMNEGO w GK PGNiG (mIn m3)
GAZ WYSOKOMETANOWY (E) 15006 41320 27314 29645 5177,713756,4 4070,1 23152 2698,2 4672,913166,8 3871,4 2320,7 25885 43862
w tym sprzedaz PST poza GK PGNiG 1383 3560 3062 2714 4492 2110 397 241 489 0,0 0,0 0,0 0,0
GAZ ZAAZOTOWANY (Ls/Lw przeliczony na E) 1202 3506 2201 2453 3865 11561 3355 2159 2327 3721 11106 3261 2105 2069 367,
RAZEM (przeliczony na E) 16208 4482,6 2951,5 3209,8 5564,214912,5 44056 25311 2930,9 50450 142774 41975 2531,2 27954 47533
ROPA NAFTOWA w GK PGNiG (tys. ton)
Wydobycie ropy naftowej i kondensatu 1099 3094 3273 2331 2287 4916 1385 1297 957 127,7 467,6 1235 1267 84,4 1330
w tym w Polsce 815 2153 2181 1778  204,0 1385 1297 957 1277 1235  126,7 844 1330
Sprzedaz ropy naftowej i kondensatu 1106 4009 2551 2429 2066 4846 1324 1293 96,0 1269 466,68 1241 1240 89,5 1292
w tym w Polsce 809 2217 2127 180,3 1941 1324 1293 96,0 126,9 1241 1240 89,5 1292
PGNiG TERMIKA

FY 2013 Q4 2013 Q3 2013 Q2 2013 Q1 2013 FY 2012 Q4 2012 Q3 2012 Q2 2012 Q1 2012 FY 2011 Q4 2011 Q3 2011 Q2 2011 Q1 2011
Produkcja E.c. netto (sprzedaz) (TJ) 40175125301 33674 57656 185114 40213,9 142420 2747,7 55032 17 721,0 38 660,2 13317,2 2789,3 5199,7 17 354,0
Produkcja E.e. netto Il stopnia (do sprzedazy) (GWh) 3772 11889 4446 6130 15257 37193 12879 3957 6327 14030 36851 12797 4328 5723 14003

15



