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Grupa Kapitatowa PGNIG paﬁa

Poszukiwanie i Obrot i Dvstrvbucia Whytwarzanie
Wydobycie Magazynowanie ystrybuc] y
Lider produkcji gazu Gtéwny importer gazu do Segment regulowany ze Najwiekszy producent ciepta
ziemnego oraz ropy Polski oraz wiasciciel stabilnymi wynikami oraz siédmy producent
naftowej w Polsce magazynow gazu finansowymi energii elektrycznej w Polsce
Produkcja w 2013 10,9 mld m? importowanego gazu, 122 tys. km sieci dystrybucyjnej, produkcja ciepta 40,2 PJ
(kraj i z.agranica): ponad 2 mld m* pojemnosci 10,1 mld m?3 dystrybuowanych produkcja energii elektr. 3,8 TWh
- gaz ziemny: 4,6 mld m3, magazynowej, gazéw.

- ropa naftowa: 1,1 min ton.

6,8 min odbiorcow koncowych.

Energetyka Przesyt

PGNiG PGNiG Termika PGNIG Operator Systemu OGP Gaz-System Polska Spétka PGNIG
PGNIiG Upstream Magazynowego Gazownictwa (Polska)
_ |mmmmmmm e mmmmmmmmm e emm o2
lggéngtt?;izl I Prqwne_ : : 100% udziatéw : : Prawne_ : PGNIiG
Exalo Drilling | wydzielenie ! I Skarb I I wydzielenie ! Sales &
| 1 - 1 | .
| wramach | | Panstwa , 1 Wramach Trading
| GKPGNIG 1 —==--7---- | _GKPGNiG 1 (Niemcy)
PGNIG
Obrét
Detaliczny

Wiodaca zintegrowana grupa w polskim sektorze gazowo-naftowym




Akcjonariat PGNIG

C

PGNiG

Notowana na GPW Kapitalizacja rynkowa Znaczgcy udziat
od wrzesnia 2005 30 mld PLN** w indeksach W1G20 i WIG30 ~5%
6,5 -
6 1 = Struktura akcjonariatu
= 72,4% — Skarb Panstwa
55
= 27,6% — Wolny obroét
> = Srednia dzienna warto$¢ obrotu: 21 min PLN
(01-08.2014)
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Pigta najwieksza polska spo6tka notowana na GPW*
5 * Pod wzgledem kapitalizacji

** PGNIG = 4,4 PLN (18.12.2014)




Rynek gazu w Polsce c

Zuzycie gazu ziemnego wg krajéw Zuzycie energii pierwotnej
mld m3
100 100%
83.6 = Energia
80 80% jadrowa
m Zrodta
60 60% odnawialne
m Gaz ziemny
40 40%
29,0 m Ropa naftowa
| 167 168 20%
20 8.4 8.6 12,5 I m Wegiel
0__-,-,l,.,., | 0%
Czechy Wegry Rumunia Polska Belgia Hiszpania Niemcy EU Polska

Sprzedaz gazu wedtug sektorow

UE S PGNIG i

m Odbiorcy indywidualni oraz handlowi
m Przemyst
m Producenci energii

m Pozostali odbiorcy

Niska konsumpcja gazu z potencjatem wzrostowym

6 * Zrédto: BP Statistical Review 2014 oraz EuroGas Statistical Report 2014
** Zuzycie zawiera sprzedaz, jak i zuzycie wiasne oraz zmiane stanu magazynow



Model taryfowy w Polsce

Typ dziatalnosci  Mechanizm regulacji

Sprzedaz

bezposrednia Brak

Koszt importu + koszt wydobycia

(z uwzglednieniem zwrotu z kapitatu w
dziatalno$¢ wydobywczg) + koszty operacyjne +
marza

Obroét hurtowy — gaz
wysokometanowy

Koszt + zwrot z kapitatu (7,4% WACC x 4 mid zt

Magazynowanie wartosci regulowanej aktywéw WRA)

Koszt + zwrot z kapitatu (7,9% WACC x 12 mid zt

Dystrybucja WRA — luka 170m z4)

Taryfa na paliwo gazowe oparta o sSredniowazony koszt gazu:

tansza produkcja wiasna subsydiuje import

Koszt importu

Cena sprzedazy

Koszt
wydobycia

Produkcja Import
krajowa

c

PGNiG

Srednia importowa cena gazu do Niemiec wg BAFA, cena gazu
rosyjskiego na granicy niemieckiej oraz taryfa PGNiG
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== = Cena BAFA
=== Gaz rosyjski na granicy niemieckiej
Taryfa PGNIG (duzy przemyst)

Urzad Regulacji Energetyki zaproponowat liberalizowanie
polskiego rynku gazu poprzez ,obligo gietdowe”, czyli
wolumen gazu ziemnego, ktéry powinien zosta¢ sprzedany
przez spoétke obrotu na Towarowej Gietdzie Energii. URE
zamierza stopniowo znosi¢ taryfy dla poszczegoéinych
segmentéw wérdod odbiorcow przemystowych.

Poziomy obliga gietdowego: 30% w 2013, 40% od
01.01.2014, max. 55% od 01.01.2015



Segmenty GK PGNIG
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Cele strategiczne budowania wartosci w C
E&P PGNiG

Intensyfikacja wydobycia krajowego ze zt6z konwencjonalnych
= Poprawa paramentéw wydobycia w Polsce w wyniku implementacji najnowszych technologii
= Przyspieszenie zagospodarowania zt6z weglowodorow w Polsce

= Wzmocnienie wspotpracy z partnerami branzowymi w poszukiwaniach

Optymalizacja dziatalnosci w sektorze zl6z niekonwencjonalnych
= Kontynuacja programu poszukiwania gazu (shale gas oraz tight gas)

= Wymiana doswiadczen z innymi firmami prowadzgcymi poszukiwania gazu w Polsce, poprawa
transferu know-how

= Pozyskanie doswiadczonych partneréw zewnetrznych do realizacji projektow w zakresie poszukiwania
gazu

Rozwdj dziatalnosci wydobywczej poza granicami Polski
= Zakup zt6z produkcyjnych ropy naftowej w rejonie Morza P6tnocnego
= Zbadanie mozliwosci pozyskania aktywéw produkcyjnych w Ameryce Poétnocnej
= Przesuniecie dziatalnosci poszukiwawczej do krajéw o niskim poziomie ryzyka



Zakres dziatan poszukiwawczych i C

wydobywczych

=  PGNiIG to lider dziatalnosci poszukiwawczo-
wydobywczej ropy i gazu w Polsce

= Produkcja gazu ziemnego* Grupy PGNIiG
(Polska + zagranica):

= W 2013: 4.6 mld m3
= w2014: 4,5 mld m3(prognoza)
= Produkcja ropy naftowej wraz z kondensatem:
= W 2013: 1,1 minton
= W 2014: 1,2 min ton (prognoza)

PGNiG

Polskie ztoza gazu tupkowego szacowane sg
na 2 biliony m3

PGNIG posiada 11 koncesji poszukiwawczych
za gazem z tupkow z blisko 100 przyznanych w
Polsce.

Powierzchnia koncesiji tupkowych PGNIG to 10
tys. km?2

Wykonano 16 odwiertow za gazem tupkowym
(do 28.10.2014)

Trwajg prace nad otworem wiertniczym Majdan
Sopocki 1 (wspotpraca z firmg Chevron)

= Ztoza PGNiG w Polsce

» udokumentowane ztoza gazu 534 min boe
(85,5 mld m3)*

* udokumentowane ztoza ropy 137 min boe
(19,2 min ton)

= Koncesje na rope i gaz: 84 na poszukiwanie i
rozpoznawanie oraz 227 na wydobycie

= 60 kopaln gazu ziemnego i ropy naftowej w
Polsce

= Ponad 2 tys. odwiertéw eksploatacyjnych

= Poziom wskaznikéw ($rednia za lata 2008-2013):
* RRR=0,7
- RIP=225

10




Dziatalnos¢ zagraniczna — Norwegia

Projekt Skarv (Morze Norweskie)

MORZE BARENTSA

MORZE NORWESKIE

Wyspy. Owczep“
¥

SYAJF|

Liczba pozostatych licencji poszukiwawczych 9
na Morzu Norweskim i Morzu Barentsa
Udziaty | Od 20% do 50%

11

Data zakupu

c

2007

Udziaty

PGNIG 11,92%

BP Norge AS (operator) 23,84%
E.ON Ruhrgas Norge AS 28,08%
Statoil Petroleum AS 36,17%

Liczba licencji 3
poszukiwawczych
Koszt zakupionych 360 min USD

licencji

CAPEX (wyfgcznie
PGNIG)

ok. 800 min USD

Wydobywalne zasoby 60 mboe
licencji (2P) dla PGNIG

Glebokos¢ morza 350-450 m

Plan produkgciji do 2029

Produkcja w 2013 2,1 mboe (0,34 mld m?) gazu

ziemnego

2,0 mboe (0,28 min ton) ropy

naftowej oraz NGL

Produkcja w 2014 2,7 mboe (0,43 mld m?) gazu

(plan) ziemnego

2,8 mboe (0,4 min ton) ropy
naftowej oraz NGL

PGNiG



Transakcja PGNIG Upstream C
International 1 Total PGNiG

= Udzialy w 3 ztozach produkcyjnych oraz w projekcie bedgcym w fazie zagospodarowania na szelfie norweskim.
= Udokumentowane zasoby wydobywalne (2P) na poziomie ok. 33 milionéw boe.
= Cena nabycia to 1,95 mld NOK (dla umownej daty przejecia: 1 stycznia 2014r.).

= Ptatnos¢ do Total zostanie pomniejszona o przeptywy z wyprodukowanych na tych ztozach w 2014 roku weglowodorow —
okoto 45% ceny. Do zaptaty pozostanie kwota ok. 1,1 mld NOK, czyli niecate 0,55 mid PLN.

= Produkcja ze zt6z w 2014 roku 320 tys. ton ropy i 90 milionéw m3 gazu (8 tys. boe na dobe).

= Sredni przyrost produkcji w okresie 2014-20 na poziomie 7 tys. boe na dobe (z czego 76% stanowi ropa naftowa).
= Pozostaty okres eksploatacji to srednio 14 lat.

= Doswiadczeni partnerzy (Statoil, Total, Centrica, Marathon Oil) i dywersyfikacja produkcji.

=  Komplementarne profile: wydobycia i podatkowy z dotychczasowymi projektami (Skarv/Snadd).

Prognoza wydobycia ropy z Norwegii Prognoza wydobycia ropy z Norwegii
- przed transakcjg [mIn ton/rok] - po transakcjg [min ton/rok]

0.80 0.80

0.60 0.60

0.40 0.40
0.20 0.20
0.00 0.00
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

_ M Skarv i Snadd Morvin, Vilje, Vale
W Skarv i Snadd Gina Krog Morvin, Vilje, Vale (2014)*

12



Transakcja PGNIG Upstream
International | Total - Oczekiwany profil PG%EG
produkcii

Profil produkcji z przejmowanych aktywéw (netto dla PGNIiG)

=Transakcja zapewnia diugoterminowe
12,0 utrzymanie zwiekszonego poziomu
wydobycia przez PGNIG.

mOil mGas mNGL

=Profil bazuje na dtugoterminowe;j
prognozie PGNiG sporzadzonej
90 | w trakcie procesu due dilligence.

=Planowane przeptywy pieniezne
pozwolg na sfinansowanie kosztow i
naktadéw w ramach przejmowanych

aktywow.
6,0 -
=Wzrost wydobycia ropy od 2017 roku
jest zwigzany z planowanym
30 | uruchomieniem produkcji ze ztoza Gina
' Krog.
s =Wzrost wydobycia gazu po 2026
g wynika z planowanego zakonczenia
g zattaczania gazu do ztoza Gina Krog.
) <t Lo} (o] N~ [ee] (o] o - N ™ < Lo (o] N~ o] (o] o — AN
— — — i — i AN AN N AN N N N N AN N ™ ™ ™
o O O O O O O O O O O O O O O o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
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Dziatalnos¢ zagraniczna — Afryka i Azja

14

Libia

i Licencja Ghadames/Murzuq

Pakistan

data umowy 25 lutego 2008
udziaty PGNIG - 100%
obszar 5.494,0 km?
potozenie blok Awbari,
basen Murzuq

zobowigzania 3.000 km? 2D;
1.500 km? 3D,

8 odwiertow

data umowy 18 maja 2005
udziaty PGNIG 70%
Pakistan Petroleum 30%

obszar 956 km?
potozenie prowincja Sindh,
blok Kirthar

szacowane
zasoby

146 mld m3 gazu,
15 min ton NGL

zobowigzania

1 odwiert, 100 km sejsmiki

2D (wypetnione)

4Q2013: odpis 420m PLN na catej wartosci
aktywow w Libii oraz rezerwa 137m PLN
na zobowigzania koncesyjne

Zgtoszenie Sity Wyzszej

szacowane
zasoby

ok. 11,6 mid m3 gazu

Prébna eksploatacja uruchomiona w
czerwcu 2013; ok. 100m mS3 rocznie

Przeglad aktywow pod katem ryzyka geopolitycznego




Pozyskanie i sprzedaz gazu C

1B

W ramach segmentu Obrot i Magazynowanie
PGNIG prowadzi:

—  sprzedaz gazu ziemnego, importowanego i
wydobytego ze zt6z krajowych;
— magazynowanie gazu.

Rosnacy rynek w Polsce: CAGR +3% 2007-2013

Okoto 30% popytu krajowego zaspokajane jest
przez produkcje krajowg PGNIiG — pozostate
zapotrzebowanie pokrywa import

Kontrakt Jamalski z firmg Gazprom na dostawy
gazu:

— Do 2022 roku
- 10,2 mld m3rocznie
- 85% Take-or-Pay

—  Zmiana formuty cenowej w 4Q2012 ze
100% powigzania z ceng ropy naftowej na
Mix ropy oraz cen spotowych gazu

Kontrakt z Qatargas na dostawy LNG:
— 0d 2014 do 2034 roku
- 1,3 mld m3 gazu
— 100% Take-or-Pay

1,4 mld m3 gazu sprzedanych w 2013 roku przez
PGNIG Sales & Trading do odbiorcow poza
Polska

PGNiG

Krajowe wydobycie pokrywa blisko 30% sprzedazy
gazu w Polsce przez PGNiG (mld m?3)

20

15

10

14,7 14,8
13,7 13,9 133 14,4 14,4

4,3 4,1 41 4,2 4,3 4,3 4,2

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
e \\olumen sprzedazy =—\Wolumen krajowego wydobycia

Zrodta zaopatrzenia PGNiG SA w gaz ziemny (mld m?3)

mKierunek potudniowy
O Kierunek zachodni

&= Kierunek wschodni

m Produkcja krajowa

2010 2011 2012 2013



Kierunki dostaw gazu

TERMINAL LNG
(I etap - 5 mld m3, 2015) %
POLSKA - DANIA

(2020) %

LWOWEK WLOCLAWEK

é

PGNiG

POLSKA - LITWA
(2,4-4,1 mld m3, 2023)

TIETIEROWKA
(0,2 mld m3)

- Gazociag JAMAL
(32,3 mld m3)

Gazociag JAMAL

o
\_Y_}

8,5 mld m3 od 1.2015

(rewers: techniczna zdolnos$¢ do 8,5 mld m3 ‘ —
od 1.2015) ciagty lub przerywany

LASOW '

(1,5 mld m3) ’/
(do 6,5 mld m3, 2018) QAZ-MORAVIA

(Przepustowosci)

‘ Potaczenia istniejgce
=> Potgczenia planowane

. POLSKA - CZECHY
lub w trakcie budowy

Interkonektor potudniowy

WYSOKOJE
(5,5 mld m3)

HRUBIESZOW

== 00 m3)

A

DROZDOWICZE
(5,7 mld m3)

(0,5 mld m3) ﬂU

POLSKA — SLOWACJA
(5,7 mld m3, 2023)

Zatozenia dywersyfikacji dostaw:

Zwiekszenie poziomu bezpieczenstwa dostaw;
Unikniecie przerw w dostawach gazu;

Zmniejszenie zaleznosci od jednego kierunku dostaw
(60% sprzedazy w 2013 pokryt gaz importowany ze
wschodu);

16

Umozliwienie importu wyzszych wolumendw gazu
(popyt na gaz rosnie, zas obecne punkty wejscia sg
przecigzone);

Zbilansowanie zrédet dostaw gazu.



Rozbudowa podziemnych magazynow

gazu

17

2011-2014

Rozbudowa PMG Strachocina (z 150
do 330 min m3) - zakonczona

| etap rozbudowy PMG Wierzchowice
(z 0,58 do 1,2 mid m3) - zakonczony

I'i 1l etap budowy KPMG Kosakowo
(50-100 min m3)

| etap rozbudowy KPMG Mogilno
(z 378 do 535 min m3)

Rozbudowa PMG Husow
(z 350 do 500 mIn m3)

=]
KOSAKOWO

]
DASZEWO

|
MOGILNO
[}
BONIKOWO

|
WERZCHOWCE

B Istniejace PMG
B PMG wrozbudowie
B PMG w budowie

* W oparciu o poziom popytu krajowego w 4Q12 i 1Q13, tj. 9,36 mld m?

BRZEZNICA
= Husow

a . a
SWARZOW

=
STRACHOCINA

PGNiG

Najwazniejsze dane

Obecna liczba magazynow 9
- w tym w kawernach solnych 2
Obecna pojemnos¢ czynna ok. 2,5 mld m3
Planowana pojemnos$¢ w 2015 ok. 3,0 mid m3

Pokrycie popytu zimowego przez

pojemnosci magazynowe* 36 dni

Rezerwy strategiczne: 30 dni
Sredniego dziennego wolumenu importu



Dystrybucja

Stabilny rozwdj sieci i wzrost wolumenu

W potowie 2013 nastgpita konsolidacja szesciu spotek

gazownictwa w ,Polskg Spotke Gazownictwa”.

Segment Dystrybucja odpowiedzialny jest za

dostarczanie gazu do odbiorcéw indywidualnych,
przemystowych i hurtowych oraz eksploatacje, remonty i
rozbudowe sieci dystrybucyjne;.

W 2013 roku PSG dystrybuowata 10,1 mid m3 gazu

ziemnego do 6,8 min klientow za posrednictwem sieci
dystrybucyjnej o dtugosci 122 tys. km.

dystrybucji gazu (+3,3% CAGR 2005-2013)

130
120
110
100
90
80
70
60

i //

'05

'06

‘07

'08

'09

'10

11

12

13

- Dtugos¢ sieci dystrybucyjnej (lewa skala, tys. km)
== \N/olumen dystrybuowanego gazu (prawa skala, mld m3)
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PGNiG

Stabilna EBITDA regulowanego segmentu

2500 7m PLN
2000 -~
1500
1000

1700

1594 1606

500

2010 2011 2012

Sie¢ dystrybucji gazu w Polsce

1595

2013

1101




- c
Wytwarzanie e

PGNIG Termika (2012) Kluczowe dane operacyjne PGNiG Termika
Styczen 2012: przejecie 99,8% akcji Vattenfall Heat Poland za Moc zainstalowana cieplna 4 782 MWt
3 mid PLN (3,5 mid PLN Enterprise Value)
Najwiekszy producent ciepta i siddmy energii elektrycznej w Polsce Moc osiagalna elektryczna 1015 MWe

Ponad 23% catkowitych mocy cieplnych w Polsce i pokrywajgce ok.
75% catkowitego zapotrzebowania na ciepto w Warszawie, jak

réwniez 98% ciepta dostarczanego do sieci miasta Sprzedaz ciepta (regulowana) 40,2 PJ
System taryf benchmarkingowych na rynku cieptowniczym z Sprzedaz energii elektryczne;j
; ; ‘i el . 3,7 TWh
istotnym potencjat wzrostu wartosci ze wzgledu na niski koszt (z produkgii)
produkcji ciepta w PGNiG Termika.
Planowana budowa bloku gazowego 400 MW, w Warszawie na
Zeraniu (2018) oraz kotta biomasowego 146MW1 na Siekierkach
2015 . .
(2015) EBITDA PGNiG Termika*
Elektrocieptownia Stalowa Wola (1Q 2016)
L : 600 5 490 521 502 [ 30%
50/50 JV PGNIG i Tauron Polska Energia: 500 - 436 . 289
Nakfady inwestycyjne 1,6 mld PLN, finansowane 400 - —_—_— L 6%
w formule ,project finance” 27% 27% 0
. 300 - - 24%
Dostawy paliwa gazowego przez 14 lat w o
wysokosci ok. 0,5 mld m3 rocznie 200 - 23% 24% - 22%
Umowa na sprzedaz energii elektrycznej, zawarta 100 - - 20%
na 14 lat (50% do PGNIG) 0 . . . 18%
Moc bloku gazowego: 400 MW, oraz 240 MW, 2010 2011 2012 2013

e EB|TDA ==Marza EBITDA

19 * Dane 2010 i 2011 wedtug Polskich Standardéw Rachunkowosci, dane PGNiG Termika przed korektami konsolidacyjnymi






Planowane wydatki inwestycyjne w 2011- e
2015: ok. 27 mld PLN PGNiG

CAPEX w latach 2009 — 2014 (plan) CAPEX narok 2014: ~ 4,4 mld PLN

8,0 7 midz 7,5

7,0 ~ ® Poszukiwanie i

6.0 - Wydobycie
Dystrybucja

5,0 -

40 - ® Wytwarzanie

3,0 - ® Magazynowanie

20 W tym 3 mid zt

’ akwizyciji m Sprzedaz, hurt,
1.0 - PGNIG Termika pozostate
0,0 T T T T T 1

2009 2010 2011 2012 2013 2014P
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Zadluzenie i
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8 000

6 000

4 000

2 000

y 1 4

Zrédta finansowania na 30.09.2014r. (m PLN)

m dostepne

mwykorzystane

Obligacje Obligacje krajowe Reserve Based
gwarantowane (2017) Loan (RBL)
(programy wazne
do 2017-2020)

Euroobligacje
(2017)

Zadtuzenie (mid PLN)

12
— 7 adiuzenie
8,5 82 = Dtug netto
8_ ’ 7,4 7,7 7,3
6,2 6,1
55
4 ' 55 5,6
4 4,8
3.4
2,7 2,5
0 T T T T T T 1
1Q13 2Q13 3Q13  4Q13 1Q14  2Q14  3Q14

Mocna pozycja finansowa

zrodia finansowania

c

PGNiG

Optymalizacja zrodet finansowania.

Dostepne programy na 12,7 mid PLN,
w tym 7 mld gwarantowane.

Zwiekszenie zadtuzenia netto w 3Q14 ze
wzgledu na sezonowe budowanie zapaséw
gazu i wyptate dywidendy za 2013r.

Dtug netto / EBITDA za cztery kwartaty
kroczaco: 0,6.

Dtug netto / EBITDA

2,00 - 1,80
1,01
1,00 T 0’86 0.60
0,00 T T T
4Q11 4Q12 4Q13 3Q14



Informacje kontaktowe
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Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

ul. M. Kasprzaka 25
01-224 Warszawa

www.pgnig.pl

Relacje Inwestorskie

wWww.ri.pgnig.pl

Aleksandra Dobosiewicz Adam Kucza

Analityk Finansowy Kierownik Dziatu

Tel: +48 2258946 71 Tel: +48 22 691 82 56
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Podstawowe wyniki finansowe 1-3Q2014 PG%FG

(m PLN) 1-3Q2013  1-3Q2014 A%

Przychody ze sprzedazy 22 943 22 819 -1% o——
= Wozrost sprzedazy ropy naftowej i kondensatu

do 921 tys. ton (705 tys. ton w 3Q13)
zaowocowat zwiekszeniem przychodéw o
ponad 450 min PLN.

EBITDA 4 807 4 987 4% = Wolumen sprzedazy gazu wyniost podobnie

. jak rok wczesniej 11,75 mld m3, jednak przy
Amortyzacja (1753) (1902) 9% o— zmienionej strukturze sprzedazy (tagodna
EBIT 3055 3 084 1% zima 2014 oraz wptyw liberalizacji rynku).
Przychody ze sprzedazy gazu zmniejszyty sie
Wynik na dziatalnosci finansowe;j (310) (215) -30% 0820 min PLN.
= Zwiekszony R/R obrot energig elektryczna:
Zysk netto 2082 2136 3% * przychody siegnety 1,2 mid PLN (0,7 mid PLN
rok wczesniej).

Koszty operacyjne (bez

. (18 135) (17 833) -2% &—
amortyzacji)

= Koszt gazu obnizony o 1,3 mld PLN do 11,5
mid PLN, czyli 0 10% mniej. Wptyw na to miaty
zakupy gazu na TGE przez PGNiG Obrét
Detaliczny oraz elastyczno$¢ kontraktow i
formut cenowych, przy spadajgcych cenach na
gietdach gazu.

= Zwiekszenie amortyzacji aktywow norweskich o
Roancy wynik EBITDA 179 min PLN (umarzane metodg naturalng).

za 9 miesiecy 2014 roku = Zmniejszone koszty finansowe wskutek niskiego
poziomu zadtuzenia i ograniczonego wptywu

réznic kursowych.
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Segmenty — EBITDA w 1-3Q2014 C

PGNiG

Udziat w = Rosngcy wolumen sprzedazy ropy naftowej.
- - 0, I

(m PLN) 1-3Q2013  1-3Q2014 A vvé/rnulku =  Wplyw zdarzen niepienieznych w 1-2Q:

i zawigzanie odpiséw na -343 min PLN w
Poszukiwanie i Wydobycie 2924 2935 0% 59% segmencie PiW.
Obrét i Magazynowanie 238 282 19% 6% 0—,_ = Srednioroczna marza na sprzedazy gazu E

- 0% w 9M14 vs -2,5% w 9M13.
Dystrybucja 1363 1485 9% 30%
Wytwarzanie 347 309 -11% 6% = Wysoki wynik segmeptu mimo nizszegg
wolumenu dystrybuciji, wskutek dodatniego

Pozostate, eliminacje (64) (25) -61% -1% wptywu bilansowania systemu w 3Q14.
Razem 4 808 4 986 4% 100% = Wptyw temperatury na wolumeny sprzedazy

EBITDA segmentow GK PGNiG 3Q2013 vs 3Q2014
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ciepta i energii elektrycznej oraz nizsze ceny Ee.

Udziat segmentow w wyniku EBITDA GK PGNiG

-38 39 6%
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Stabilny wynik E&P oraz poprawa w

segmencie Obrét i Magazynowanie



Czynniki wptywajace na wynik finansowy G

PGNiG

Stabilny $redni kurs USD i EUR wobec PLN Spadek R/R o 5% i stabilne ceny ropy naftowej w 2014
45 - PLN 425= = === _-2_00_ ———) 4,17 450 WPLN/boe
01 0T g5 = - 5%
35 - —— | T T T T == =» 335
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0113 0413 0713 0913 1213 0314 0614 0914 01'13 0413 0713 0913 12'13 0314 06'14 0914
Sredni kwartalny kurs USD/PLN

Sredni kwartalny kurs EUR/PLN === 9M $rednia cen ropy naftowej Brent w PLN
Zblizone ceny gietdowe gazu na rynkach Wysokie poziomy cen gazu na TGE na 2015 rok
europejskich (TTF, PSV, TGE) (dane z 3 listopada br.)
1500 T PLN/tys.m? 1500 7 PLN/tys.m?
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forward TGE kwartalny (z/1000m3)
== forward TGE roczny 2015 (z{/1000m3)
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Koszty operacyjne — 1-30Q2014

1-3Q2013 1-3Q2014

c

PGNiG

= Efekt czesciowego powigzania kosztow
A% gazu z cenami gietdowymi, ktére ulegty

(m PLN)
Koszt sprzedanego gazu (12 812)
Energia na cele handlowe (439)
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatéw (494)
Paliwa do produkciji ciepta i energii (633)
Swiadczenia pracownicze (2 115)
Ustuga przesytowa (823)
Koszt odwiertow negatywnych (88)
Pozostate ustugi obce (981)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (414)
= zZmiana stanu odpisow 160
= roznice kursowe i instrumenty pochodne (120)
Koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby 664
Koszty operacyjne bez amortyzacji (18 136)
Amortyzacja (2 753)
Koszty operacyjne ogétem (19 888)

(11 495)
(830)
(446)
(515)

(2 004)
(804)
(157)

(1 064)

(1 185)
(351)
(194)

667

(17 832)

(1902)

(19 735)

-10% zmniejszeniu o ok. -20% R/R.

89%
-10%

= Wzrost obrotu energig elektryczng w
PGNIG SA i PST.

19% 06—\ ,

-5% ’—|
2% :

Nizsze zuzycie i cena jednostkowa
wegla z transportem.

R/R rézne okresy ksiegowania rezerwy i wyptaty
nagrod rocznych w spoétkach Grupy.

79% )
= 9 negatoéw spisanych w 9M14, z czego
8% 1 na szelfie norweskim.
186% = 41 min PLN kosztéw spisanych badan
-318% &—— sejsmicznych w 1H14 (brak tych kosztéw w
63% 1-3Q13).
1% = W tym -490 min PLN zawigzane w 2Q14
° (gtéwnie majgtek kopalniany, poszukiwawczy i
204 zapas gazu) oraz +151 min PLN rozwigzane w
90, 3Q14 (gt. zapas gazu).
0
1% = +179 min PLN R/R amortyzacji aktywéw
- 0

wydobywczych Skarv (metoda naturalna).

Obnizone koszty operacyjne bez amortyzacji

— skutkiem gtéwnie obnizenia kosztu jednostkowego gazu
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Koncesje poszukiwawcze i wydobywcze C

w Polsce
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PGNiG
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Wyzwania geologiczne — Polska a USA PG%,.G

= wspolczynnik TOC (Total Organic Carbon) - zawartos¢ materii organicznej w skale- okresla ile gazu mozna pozyska¢ ze zloza.
W Polsce srednio ok. 2-5%, w USA nawet 2-14%.

= migzszos¢ - grubo$¢ warstwy skaty macierzystej - im wieksza migzszos¢ tym wieksza mozliwos¢ pozyskania surowca.
W Polsce $rednio migzszosci horyzontalne ok. 30-70 m, w USA 20-200 m.

= glebokos¢ zalegania — gtebokos¢, na ktorej mozliwa jest eksploatacja ztoza.
W Polsce skaty tupkowe zwykle na wiekszych gtebokosciach (3000-4000 m), w USA (400-4600 m).

= sktad mineralogiczny — zawartos¢ sktadnikow mineralnych w skale macierzystej. W Polsce gtéwnie mutowce i itowce, ktére
trudniej jest szczelinowac.

Wspotczynnik TOC [%] Miazszos¢ [m] Gtebokos¢ zalegania [m]

Mancos

Antrim

Barnett Woodford
Cana Woodford
Woodford West
Eagle Ford
Fayetteville
Marcellus

Haynesville

0% 3% 5% 8% 10% 13% 15% O 25 50 75 100 125 150 175 200 0 1000 2000 3000 4000 5000

$rednia warto$¢ szacunkowa w Polsce
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Licencje norweskie

PGNIG Upstream International AS
Licence Portfolio, March 2014

PL711 (72181456 and 7y

License granted 22nd Round
Repsol Exploration Norge 40 %
Idemitsu Petroleum Norge 20 %
OMV Norge 20 %
PGNIG Ul 20%

PL707 (71275 and 6, 712804)
License granted 22nd Round

Barents Sea

Edison International 50 %
PGNIG Ul 30 %
North Energy 20 %
PL703 se0s51)
License granted 22nd Round
OMV Norge 60 %
PGNIG Ul AS 40 %

PL702 (ss04/8 and 9)

License granted 22nd Round

OMV Norge 60 %
PGNIG Ul 40 %

i

==

PL212 E (ss013)
License granted 15th Round

PL648 S (s507/1and 2)

Statoil Petroleum 30 %

License granted APA2011 E.ON E&P Norge 30 %
PGNIG UI 50 % BP Norge 25%

OMV Norge 50 % | PGNIG Ul 15 %

BA SKARV

(PL262, PL212, PL212B)
Statoil Petroleum 36.16500 %
E.ON E&P Norge 28.08250 %

PL558 (ss07i5)

BP Norge 23.83500 % License granted APA2009
X 3 o
PGNIG Ul 1.91750 % E.ON E&P Norge 30%
. PGNIG Ul 0%
Det norske oljeselskap 20%
Petoro 20 %

4

PL756 (550717 and 10)

License granted APA2013 PL646 (550748 ana 9)
PGNiG UI 50 % License granted APA2011
Rocksource 25 % Winthershall Norge 40 %
Idemitsu 25% Lundin Norway 20 %
PGNIG Ul 20%
Noreco Norway 20%

D Norwegian Sea

PGNiG



Wolumeny sprzedazy gazu i zmiany na e
rynku gazu PGNiG

Wolumen sprzedazy gazu (m3) 3Q2013  3Q2014 A% = Od 01.08.2014r. wolumen sprzedazy gazu
. przez Grupe PGNIG zawiera zaréwno
Grupa PGNIG 2967 3544 19% sprzedaz gietdowa PGNIG SA, jak i sprzedaz
. PGNIiG OD do klientow koncowych i na
w tym PGNiG SA poprzez TGE 3 925 - = PGNIG OD sprzedaje rowniez gaz

zaazotowany, ktéry pozyskuje w ramach

PGNIG Obroét Detaliczny 0 813 - umow bilateralnych (ujety w tabeli w
ekwiwalencie gazu E).

PGNIG Sales & Trading 306 363 18%

Od stycznia do wrzesnia br. udziat PGNiG w
imporcie gazu do Polski obnizyt sie 0 6
punktow procentowych, do 88,3%. Oznacza to
100% wzrost aktywnosci innych podmiotéw na
liberalizujgcym sie rynku gazu, w tym
odbiorcéw koncowych wytgczonych z
obowigzku dywersyfikacji dostaw oraz
utrzymywania zapasu obowigzkowego.

= Dane na wykresie pochodzg z publikowanych
przez OGP Gaz-System wolumendéw gazu
przesytanych przez interkonektory oraz
nominacji PGNiG SA na tych punktach wejscia
do systemu przesytowego.

Sredniomiesigeczny udzial PGNiG w imporcie gazu do Polski

80%
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20%

0%
01'13 04'13 06'13 09'13 12'13 03'14 06'14 09'14

Liberalizacja rynku gazu wptywa na udziat

rynkowy PGNiG oraz strukture sprzedazy
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- ¢
Wolumeny operacyjne T

Q32014 Q22014 Q12014 FY2013 Q42013 Q32013 Q22013 Q12013

GAZ WYSOKOMETANOWY (E) 475,2 481,9 478,5 1890,5 483,1 481,2 483,5 442,7
w tym w Polsce 361,4 361,6 366,8 1550,5 383,8 386,8 387,2 392,7
w tym w Norwegii 113,8 120,3 111,7 340,0 99,3 94,4 96,3 50,0

GAZ ZAAZOTOWANY (Ls/Lw przeliczony na E) 581,6 650,4 703,7 2691,8 736,8 618,6 603,9 732,5
w tym w Polsce 566,9 635,9 689,5 2 666,9 721,8 608,7 603,9 732,5
w tym w Pakistanie 14,7 14,5 14,2 24,9 15,0 9,9 0,0 0,0

RAZEM (przeliczony na E) 1056,8 11323 1182,2 4582,3 1219,9 1099,8 1087,4 1175,2

Wydobycie razem przeliczone na kboe/d 72,3 78,3 82,6 79,0 83,4 75,2 75,2 82,1

Q32014 Q22014 Q12014 FY2013 Q42013 Q32013 Q22013 Q12013

GAZ WYSOKOMETANOWY (E) 32506 30776 45206 150056 41320 2731,4 29645 5177,7

w tym sprzedaz PST poza GK PGNiG 362,7 444,1 464,7 13828 356,0 306,2 271,4 449,2
GAZ ZAAZOTOWANY (Ls/Lw przeliczony na E) 293,0 252,7 361,3 12024 350,6 220,1 245,3 386,5
RAZEM (przeliczony na E) 35436 33303 48819 162081 44826 2951,5 32098 5564,2

Q32014 Q22014 Q12014 FY2013 Q42013 Q32013 Q22013 Q12013

Razem 2142,6 2593,9 2 540,5 10 849,6 2663,6 2245,0 2481,0 3460,0
w tym: kierunek wschodni 1805,0 2515,2 2025,5 8733,7 1792,7 1885,0 2272,0 2784,0
Wydobycie ropy naftowej i kondensatu 304,3 309,8 322,0 1098,5 309,4 327,3 233,1 228,7
w tym w Polsce 188,2 183,7 202,7 815,2 215,3 218,1 177,8 204,0
w tym w Norwegii 116,1 126,1 119,3 283,3 94,1 109,2 55,3 24,7
Wydobycie razem przeliczone na kbbl/d 24,2 25,0 26,2 22,1 24,7 26,1 18,8 18,6
Sprzedaz ropy naftowej i kondensatu 261,6 372,6 286,6 1105,5 400,9 255,1 242,9 206,6
w tym w Polsce 180,9 185,0 201,2 808,7 221,7 212,7 180,3 194,1
w tym w Norwegii 80,7 187,6 85,4 296,8 179,2 42,4 62,6 12,5

Q32014 Q22014 Q12014 FY 2013 Q4 2013 Q3 2013 Q2 2013 Q12013
Produkcja E.c. netto (sprzedaz) (TJ) 2 866,7 5336,1 154339 401745 12530,1 3367,4 5765,6 185114
Produkcja E.e. netto Il stopnia (do sprzedazy) (GWh) 386,1 647,6 1390,2 3772,2 1188,9 444,6 613,0 1525,7
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