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Grupa Kapitatowa PGNIG i rynek gazu w Polsce (1)

Grupa Kapitatowa PGNIG

Poszukiwanie i Obrét i : :
: : Dystrybucja Wytwarzanie
Wydobycie Magazynowanie
Lider produkcji gazu Gtéwny importer gazu do Segment regulowany ze Najwiekszy producent ciepta
ziemnego oraz ropy Polski oraz witasciciel stabilnymi wynikami oraz siodmy producent
naftowej w Polsce magazynoéw gazu finansowymi energii elektrycznej w Polsce
= Krajowa produkcja w 2013: = 10,9 mld m? importowanego gazu, =121 tys. km sieci dystrybucyjnej, = produkcja ciepta 40,2 PJ
- gaz ziemny: 4,6 mid m?, = ponad 2 mld m?® pojemnosci = 9,9 mld m3 dystrybuowanego = produkcja energii elektr. 3,8 TWh
- ropa naftowa: 1,1 min ton. magazynowe;j, gazu.

= 6,7 mIn odbiorcéw koncowych.

Y mL\Pmesw M

PGNIG PGNiG Termika PGNIG Operator Systemu OGP Gaz-System Polska Spotka PGNiG
PGNIiG Upstream Magazynowego Gazownictwa (Polska)
i 1= - -=-===== ' T 1
Igtgénétﬂ?;izl I Prawne I : 100% udziatow : : Prawne I PGNIG
Exalo Drillin | Wwydzielenie 11 Skarb |1 wydzielenie !  Sales&
vt g | Wwramach | ! Panstwa | ! wramach Trading
Technologie | GKPGNiG 1 1 _GKPGNIG I (Niemcy)

Wiodaca zintegrowana spotka w polskim sektorze gazowo-naftowym

—_—

* Slajd zawiera wstepne dane operacyjne za 2013 — ostateczne dane zostang opublikowane 5 marca w raporcie rocznym. PGN'G



Grupa Kapitatowa PGNIG i rynek gazu w Polsce (2)

Akcjonariat PGNIG

Notowana na GPW Kapitalizacja rynkowa

Znaczacy udziat
od wrzesnia 2005 29,6 mid PLN**

w indeksach WI1G20 i WIG30 ~5%

Notowania akcji od stycznia 2012

6,5 -
6 - = Struktura akcjonariatu
55 - = 72,4% - Skarb Panstwa
5 - = 27,6% — Wolny obrot
45 - = Srednia dzienna warto$¢ obrotu: 28 min PLN
(grudzien 2013)
4
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> E 5 S 3 0 Q O NN O S >28E 5%5 I 3T 0O ONN O S X
F2E2EY 0S8 60 2ESERT U850
Szosta najwieksza polska spotka notowana na GPW*

__h_.___-_-__—_‘_ -
* Pod wzgledem kapitalizacji

o PGNiG
PGNIG = 4,88 PLN (20.01.2014)




Zuzycie gazu ziemnego wg krajow

Grupa Kapitatowa PGNIG i rynek gazu w Polsce (3)

Rynek gazu w Polsce

Zuzycie energii pierwotnej

Zrédta odnawialne
m Energia jgdrowa
m Gaz ziemny
m Ropa naftowa

m Wegiel

80 7 mld m3 5,2 100%
70 -
0,
60 - 80%
50 - 60%
40 -
30 - 40%
20 - 135 16,6 16 9
10 - 20%
' m m N
Czechy Wegry Rumunla Polska Belgla Hlszpanla Niemcy EU Polska
Sprzedaz gazu wedtug sektorow
0 .
U ° PGNIG 4,
m Odbiorcy indywidualni oraz handlowi
m Przemyst
m Producenci energii
m Pozostali odbiorcy
Niska konsumpcja gazu z potencjatem wzrostowym
6 * Zrédto: BP Statistical Review, czerwiec 2012 oraz EuroGas Statistical Report 2012

** Zuzycie zawiera sprzedaz, jak i zuzycie wiasne oraz zmiane stanu magazynéw




Grupa Kapitatowa PGNIG i rynek gazu w Polsce (4)
Model taryfowy w Polsce

Srednia importowa cena gazu do Niemiec wg BAFA oraz

Typ dzialalnosci  Mechanizm regulacji taryfa PGNiG w okresie styczen 2009 — pazdziernik 2013*

S Produkcja Import

Sprzedaz Brak
bezposrednia 1600 1 pLN/'000 m3
Koszt importu + koszt wydobycia
Obrét hurtowy — gaz (z uwzglednieniem zwrotu z kapitatu w 1200 -
wysokometanowy dziatalno$¢ wydobywczg) + koszty operacyjne +
marza
. 800 -
Magazyvnowanie Koszt + zwrot z kapitatu (11% WACC x 2,7 mid z
gazy wartosci regulowanej aktywéw WRA)
Dvstivbucia Koszt + zwrot z kapitatu (7,9% WACC x 12 mid zt 400 1
ystrybuc) WRA — luka 170m zt)
Taryfa na paliwo gazowe oparta o sredniowazony koszt 0 — T T
gazu: tansza produkcja wiasna subsydiuje import SN RIIIINLIIIL2222
A PESYIISYIISPrISYRESY

<
Koszt importu = Cena BAFA == Taryfa PGNIG (duzy przemyst)

Cena sprzedazy

= Urzad Regulacji Energetyki zaproponowat liberalizowanie
polskiego rynku gazu poprzez ,obligo gietdowe”, czyli
wolumen gazu ziemnego, ktoéry powinien zosta¢ sprzedany
przez spoétke obrotu na Towarowej Gietdzie Energii. URE
zamierza stopniowo znosi¢ taryfy dla poszczegoéinych
segmentdéw wérdd odbiorcow przemystowych.

. Poziomy obliga gietdowego: 30% w 2013, 40% od
01.01.2014, max. 55% od 01.01.2015

Koszt Zysk
wydobycia

krajowa

__—'—-___________




Segmenty PGNIG

PGNiG



Poszukiwanie i Wydobycie (1)
Cele strategiczne budowania wartosci w E&P

Intensyfikacja wydobycia krajowego ze zt6z konwencjonalnych
= Poprawa paramentéw wydobycia w Polsce w wyniku implementacji najnowszych technologii
= Przyspieszenie zagospodarowania zt6z weglowodorow w Polsce

= Wzmocnienie wspotpracy z partnerami branzowymi w poszukiwaniach

Optymalizacja dziatalnosci w sektorze zl6z niekonwencjonalnych
= Kontynuacja programu poszukiwania gazu (shale gas oraz tight gas)

= Wymiana doswiadczen z innymi firmami prowadzgcymi poszukiwania gazu w Polsce, poprawa
transferu know-how

= Pozyskanie doswiadczonych partneréw zewnetrznych do realizacji projektow w zakresie poszukiwania
gazu

Rozwdj dziatalnosci wydobywczej poza granicami Polski
= Zakup zt6z produkcyjnych ropy naftowej w rejonie Morza P6tnocnego
= Zbadanie mozliwosci pozyskania aktywow produkcyjnych w Ameryce Potnocnej
= Przesuniecie dziatalnosci poszukiwawczej do krajéw o niskim poziomie ryzyka

- PGNiG



Poszukiwanie i Wydobycie (2)
Zakres dzialan poszukiwawczych i wydobywczych

= PGNIG to lider dziatalnosci poszukiwawczo- = Polskie ztoza gazu tupkowego szacowane sg na
wydobywczej ropy i gazu w Polsce 2 biliony m3
- Erggf}gzaSDVOdUijli_ gazu ziemnego* w 2014: = PGNIG posiada 15 koncesji poszukiwawczych za
,6 mid m? (w przeliczeniu na gaz gazem z tupkéw z ponad 100 przyznanych w
wysokometanowy) Polsce
= Prognoza produkcji ropy naftowej wraz z . . ; - ;
kondensatem w 2014: 1,2 min ton ngilﬁrréchnla konces;ji tupkowych PGNIG to 12

= Do wrzes$nia 2013 wykonanych 8 odwiertow za
gazem tupkowym

= Zloza PGNIG w Polsce

— udokumentowane ztoza gazu 552 min boe
(87,8 mid m3)*

— udokumentowane ztoza ropy 134 min boe
(18,3 min ton)

= Koncesje na rope i gaz: 86 na poszukiwanie i
rozpoznawanie oraz 225 na wydobycie

= 41 kopaln gazu ziemnego i 27 kopalnh ropy
naftowej

= 2.215 odwiertow eksploatujgcych

= Poziom wskaznikéw ($rednia za lata 2008-2012):
- RRR=0,6
- R/P =253

10
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Poszukiwanie i Wydobycie (3)

Gaz niekonwencjonalny w Polsce — Status 1-3Q2013

Wejhef_om

Ej\' Gorowo laweckie

T Kanuzy Szem
'\r"f‘ Stara K|szewa w
[

Blok 172 Blok 173 ‘
Blok 192 Blok193

Niecka Battycka — kluczowy obszar
Ukonczone odwierty pionowe
Wysin-1, Kochanowo-1, Borcz-1
Szczelinowanie na otworze
poziomym Lubocino-2H, trwajg
analizy

Prace sejsmiczne w okolicy Opalina
i préby ztozowe odwiertu Opalino-2

; Kock-Tarkawica
Warka-Ursynow

4 2

f Pionki-Kazimierz

Polska Centralna: prowadzone prace
sejsmiczne

fema,
4 }w,,\q
)Ya
R Tomaszow Lubelski
U o
Rl
Jz\
@ Odwierty wykonane przez PGNIiG % .~
y Wy p '
7 1 o e L e

o Odwierty do rozpoczecia w 2013 B h 58

Koncesje tupkowe PGNiIG

Obszary perspektywiczne wystepowania gazu tupkowego w

Niecka Lubelska: trwa analiza danych
z otworu Lubycza Krolewska-1 oraz
przygotowania do odwiertow
Wojcieszkéw-1 i Kosciaszyn-1

formacjach tupkowych Dolnego Paleozoiku

Obszary perspektywiczne wystepowania ropy w formacjach
tupkowych Dolnego Paleozoiku

o
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Poszukiwanie i Wydobycie (4)
Dziatalnos¢ zagraniczna — Norwegia

Projekt Skarv (Morze Norweskie)

Data zakupu 2007
Udziaty PGNIG 11,92%
BP Norge AS (operator) 23,84%
E.ON Ruhrgas Norge AS 28,08%
Statoil Petroleum AS 36,17%

Koszt zakupionych licenciji 360 min USD
CAPEX (wytgcznie PGNIG) ok. 800 min USD
Wydobywalne zasoby licencji (2P) 69 mboe

dla PGNIG
Gtebokos¢ morza 350-450 m
[ Sverige Plan produkcji do 2029

Swed
| Add Prognoza produkcji na rok 2013 2,1 mboe (0,3 mld m3) gazu
ziemnego
Norge 2,5 mboe (0,4 min ton) ropy naftowej
3 ,‘/INOM.\yI l\ ! oraz NGL
J

I
\

Pozostate licencje (Morze Norweskie i Morze Barentsa)

Liczba licencji poszukiwawczych 11
w tym na Morzu Norweskim 9
Udziaty Od 15% do 50%

12 PGNiG



Poszukiwanie i Wydobycie (5)
Dzialalnosc¢ zagraniczna — Afryka i Azja

Egipt

data umowy 17 maj 2009
udziaty PGNIG - 100%
obszar 4.414,0 km?
potozenie blok Bahariya,
Pustynia Zachodnia

zobowig- 1.350 km?
zania sejsmiki 2D,
2 odwierty

Sszacowane 22 min ton ropy
zasoby naftowej

Dwa odwierty w 2013 — oba
negatywne; podjeta decyzja o
wycofaniu sie z Egiptu.

Libia

i
o

Pakistan

S 2

Licencja Kirthar
-

‘.

data umowy 25 lutego 2008
udziaty PGNIG - 100%
obszar 5.494,0 km?
potozenie blok Awbari,
basen Murzuq

zobowig- 3.000 km? 2D;
zania 1.500 km? 3D,
8 odwiertow

szacowane 146 mld m?3 gazu,
zasoby 15 min ton NGL

4Q2013: zawigzanie odpisu na 420
min PLN na catej wartosci aktywow
w Libii oraz rezerwy na 137 min PLN
na zobowigzania koncesyjne

data umowy 18 maja 2005

udziaty PGNiG 70%

Pakistan Petroleum 30%

obszar 956 km?

potozenie prowincja Sindh,

blok Kirthar

zobowig- 1 odwiert, 100 km sejsmiki

zania 2D (wypetnione)

szacowane ok. 11,6 mid m® gazu
zasoby

Prébna eksploatacja uruchomiona w
czerwcu 2013; ok. 100m m3 rocznie

Przeglad aktywow pod kgtem ryzyka geopolitycznego

13




Obrot i Magazynowanie (1)

Pozyskanie i sprzedaz gazu

W ramach tego segmentu PGNIG prowadzi:

sprzedaz gazu ziemnego,

Krajowe wydobycie pokrywa blisko 30% sprzedazy
gazu w Polsce przez PGNiG (mld m3)

) . .. 20 -
importowanego i wydobytego ze ztéz
krajowych; 15 -
— magazynowanie gazu.
gazy g 10 1 137 13,9 13,3 14,4 14,4 14,7
" Rosnacy rynek: CAGR +4% 2007-2012
= Okoto 30% popytu krajowego zaspakajane 5
jest przez produkcje krajowg PGNIiG — 43 41 4.1 4,2 4,3 4,3
pozostate zapotrzebowanie pokrywa import 0 ' ' ' ' ' '
o 2007 2008 2009 2010 2011 2012
- Kontrakt Jamalski z firmg Gazprom na —\Wolumen sprzedazy =—Wolumen krajowego wydobycia
dostawy gazu:
— Do 2022 roku Zrédta zaopatrzenia PGNiG SA w gaz ziemny (mld m?3)
— 10 mld m3rocznie 16 -

85% Take-or-Pay

Zmiana formuty cenowej w 4Q2012 ze
100% powigzania z ceng ropy naftowej
na mix ropy oraz cen spotowych gazu

Kontrakt z Qatargas na dostawy LNG:
Od 2014 do 2034 roku

1,3 mld m23 gazu

100% Take-or-Pay

1,4 mld m2 gazu sprzedanych w 2013 roku
przez PGNIG Sales & Trading do odbiorcéw
poza Polskag

0,6

m Kierunek potudniowy

Kierunek zachodni

= Kierunek wschodni

B Produkcja krajowa

14




Obrot i Magazynowanie (2)
Kierunki dostaw gazu

TERMINAL LNG
(I etap - 5 mld m3)

|\

Gazociag JAMAL
(wirtualny rewers 2,3 mld m3) s

(fizyczny rewers - dane nie
ustalone przez OGP Gaz-System)

LASOW /

(Przepustowosci) (1,5 mid m3) /
Potaczenia istniejgce

Potgczenie wirtualne

1l

Potgczenia planowane
lub w trakcie budowy

POLSKA - LITWA

y (I etap ~2,3 mld m3)

TIETIEROWKA
/ (0,2 mld m3)

LWOWEK @ammm Gazociag JAMAL
(2,4 mld m3) (32,3 mld m3)

WLOCLAWEK
(3,1 mld m3)

¥y, VYSOKOJE

(5,5 mld m3)

HRUBIESZOW

=== (0,3mld m3)

4 -

GAZ-MORAVIA . DROZDOWICZE
Interkonektor potudniowy (5,7 mld m3)
(0,5 mld m3) '

POLSKA - SLOWACJA
(5 bcm, 2018)

Zatozenia dywersyfikacji dostaw:

= Zwiekszenie poziomu bezpieczehstwa dostaw;
= Unikniecie przerw w dostawach gazu;

= Zmniejszenie zaleznosci od jednego kierunku dostaw
(obecny poziom zaleznosci - 59% ze wschodu);

15
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= Umozliwienie importu wyzszych wolumenow gazu
(popyt na gaz rosnie, zas obecne punkty wejscia sg
przecigzone);

= Zbilansowanie zrodet dostaw gazu.




Obrét i Magazynowanie (3)
Rozbudowa podziemnych magazynéw gazu

2011-2012 2013-2014 2020
>
Rozbudowa PMG Strachocina Zakonczenie | etapu rozbudowy PMG Il etap rozbudowy PMG Wierzchowice
(z 150 do 330 min m83) Wierzchowice (z 0,58 do 1,2 mid m3) (z 1,2 do 2 mid m?3)
l'i 1l etap budowy KPMG Kosakowo Il etap rozbudowy KPMG Kosakowo
(50-100 min m3) (z 100 do 250 mIn m3)
| etap rozbudowy KPMG Mogilno (planowane zakonczenie inwestycji: 2021)
o (z 378 do 535 min m?3) Il etap rozbudowy KPMG Mogilno
@ Rozbudowa PMG Huséw (2535do 800 minm?)
DASZEWO (z 350 do 500 min m?) (planowane zakohczenie inwestycji: 2023)

Rozbudowa PMG Brzeznica
(z 65 do 100 min m3)

]
MOGILNO
i
BONIKOWO _ ] o
Strategiczne rezerwy Najwazniejsze dane
[ ] BRZEZNICA Od 1 pazdziernika 2012: = Obecna liczba magazynow 8
WERSCHOMACE s I:JSOW 30 dni $redniego dziennego - w tym w kawernach solnych 1
SW“RZO.W wolumenu importu = Obecna pojemnos¢ czynna ok. 2,0 mld m?
I Istniejace PMG . .
B PMG wrozbudowie T = Liczba magazynow w 2015 9
@ PMG w budowie - w tym w kawernach solnych 2

= Planowana pojemnos¢ w 2015 ok. 3,0 mld m?

= Pokrycie popytu zimowego przez
pojemnosci magazynowe®

16

* W oparciu o poziom popytu krajowego w 4Q12 i 1Q13, tj. 9,36 mild m3 PGN'G



Dystrybucja

Dystrybucja

W potowie 2013 nastgpita konsolidacja szesciu spotek
gazownictwa w ,Polskg Spotke Gazownictwa”.

Segment Dystrybucja odpowiedzialny jest za
dostarczanie gazu do odbiorcow indywidualnych,
przemystowych i hurtowych oraz eksploatacje, remonty i
rozbudowe sieci dystrybucyjnej.

W 2012 roku GK PGNIG dystrybuowata 9,9 mid m2 gazu
ziemnego do ponad 6,7 min klientéw za posrednictwem
sieci dystrybucyjnej o dtugosci 121 tys. km.

Stabilny rozwoj sieci i wzrost wolumenu
dystrybucji gazu (+3,5% CAGR 2005-2012)

130
120
110
100
90
80
70
60

- 11
. — | 10

| ————— |

'05 '06 ‘07 '08 '09 '10 11 12

1
T
A O O N 00 ©

- Diugos¢ sieci dystrybucyjnej (lewa skala, tys. km)
—=\\/olumen dystrybuowanego gazu (prawa skala, mld m3)
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2500

2000 -

1500
1000
500
0

Stabilna EBITDA regulowanego segmentu

. mPLN .
1
1594 1606 1697 |

| I 1363

I I I
1
T 1
1
i 1
1
1
T T !

2010 2011 2012 1-302013

Sie¢ dystrybucji gazu w Polsce




Energetyka

Wytwarzanie

PGNIG Termika (2012) Kluczowe dane operacyjne PGNiG Termika
11 stycznia 2012 przejecie 99,8% akcji Vattenfall Heat Poland za i )
3 mld PLN (3,5 mld PLN Enterprise Value) Moc zainstalowana ciepina 4782 MWt

Najwiekszy producent ciepta i si6dmy energii elektrycznej w Polsce

Ponad 23% catkowitych mocy cieplnych w Polsce i pokrywajgce ok.
75% catkowitego zapotrzebowania na ciepto w Warszawie, jak
réwniez 98% ciepta dostarczanego do sieci Dalkia Sprzedaz ciepta (regulowana) 40,2 PJ

System taryf benchmarkingowych na rynku cieptowniczym z
istotnym potencjat wzrostu wartosci ze wzgledu na niski koszt
produkcji ciepta w PGNIiG Termika.

Planowana budowa bloku gazowego 400 MW, w Warszawie na
Zeraniu (2018) oraz kotta biomasowego 146MWt1 na Siekierkach

Moc osiggalna elektryczna 1015 MWe

Sprzedaz energii elektrycznej
(z produkciji) 3.7 TWh

(2015)
Elektrocieptownia Stalowa Wola (2015) Rosnaca EBITDA w PGNiG Termika*

50/50 JV PGNIG i Tauron Polska Energia 600 - 490 521 - 30%
Naktady inwestycyjne 1,6 mld PLN, finansowane 500 - 436 — L 28%
w formule ,project finance” — _~

ProJ 400 - s 28% - 26%
Dostawy paliwa gazowego przez 14 lat w 0
wysokosci ok. 0,5 mld m3 rocznie 300 - 24%
Umowa na sprzedaz energii elektrycznej, zawarta 200 - 23% - 22%
0 .
na 14 lat (50% do PGNIG) 100 -  20%
Moc bloku gazowego: 400 MW, oraz 240 MW, 0
2010 2011 2012
——=EBITDA ==—==Marza EBITDA
—_— C
* Dane 2010 i 2011 dla Vattenfall Heat Poland wedtug Polskich;ndardéw Rachunkowc;:i, dane PGNIG Termika przed korektami konsolidacyjnymi PGN'G
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Naktady,

flnansowanie
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Naktady inwestycyjne
Planowane wydatki inwestycyjne w 2013 i 2011-2015

CAPEX w latach 2009 — 2013 (plan) CAPEX narok 2013: ~ 4,0 mld PLN
80 7 midz 7,5
7,0 A
u Poszukiwanie i
6,0 - Wydobycie
5,0 - m Dystrybucja
4,0 - - Wytwarzanie
3.0 7 ® Magazynowanie
20 - W tym ?f.mld z
akwgycp ' m Sprzedaz, hurt,
1,0 PGNIG Termika pozostate
0,0 T T T T
2009 2010 2011 2012 2013P
Plan naktadow inwestycyjnych na lata 2011-2015 to okoto 27 mid PLN

20




Zadtuzenie i zrodta finansowania

Zrédta finansowania na 30.09.2013 (m PLN)

9 000
m dostepne mwykorzystane
= Optymalizacja zrédet finansowania
6000 1 = Dostepne programy na 12,4 mid PLN,
w tym 9,5 mld gwarantowane
3000 -
275 = Diug netto/ EBITDA <1
2110
0 - . 3000 . 850
Obligacje Obligacje krajowe  Reserve Based Euroobligacje
gwarantowane (2013-17) Loan (RBL) (2017)
(2015-2017)
Zadtuzenie (mld PLN) Dtug netto / EBITDA
12 § e==Zadluzenie 10,3 10,2 2,00 - 1,80
—=D}ug netto 82 9,0 ,
, ’ 7.4 1
g | 1,50 1,01
1,00 - 0,79 0,70

4 1 1

2,2 , ) 5,6 0,50 -
0o+08 : : : : : : : . 0,00 : : :

4010 4Q11 1Q12 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 3013 4Q11  4Q12  2Q13  3Q13

Stabilna pozycja finansowa do wyptaty

dywidendy (wyptacona 10.2013)




Informacje kontaktowe

. Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

ul. M. Kasprzaka 25
01-224 Warszawa

Www.pgnig.pl

= Relacje Inwestorskie
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WWW.ri.pgnig.pl

Aleksandra Dobosiewicz Adam Kucza

Analityk Finansowy Analityk Finansowy

Tel: +48 22 58946 71 Tel: +48 22 691 82 56

Kom: +48 665 004 847 Kom: +48 723 981 353

Faks: +48 22589 46 02 Faks: +48 22589 46 02

E-mail: aleksandra.dobosiewicz@pgnig.pl E-mail: adam.kucza@pagnig.pl
__—-_-__-_—'-"—'———_

PGNiG
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Gtéwne osiggniecia 1-3Q2013

Poszukiwanie i Wydobycie Obrét i Magazynowanie

= Wydobycie ropy naftowej i kondensatu 1-3Q2013: = Wolumen sprzedazy gazu 11,7 mid m3

= 789 tys. ton (5,8 mboe), w tym: (+12%) w 1-3Q13i 2,95 mld m® (+17%)
- w 3Q13 R/R
= Norwegia: 189 tys. ton (1,4 mboe) _ _ _
w tym 109 tys. ton w 3Q13 = Ujemna marza na sprzedazy gazu
. LMG: 252 tys. ton (1,85 mboe) wysokometanowego w Polsce na poziomie

-2% w 1-3Q13 vs -11% w 1-3Q13

w tym 92 tys. ton w 3Q13 _
= PMG zapetnione: 2,48 mld m3

= 14 odwiertow wykonanych w 1-3Q2013, w tym 3
za gazem tupkowym (plan roczny: uruchomienie
34 odwiertow, z czego 13 za gazem tupkowym)

Finanse Otoczenie

= Przychody ze sprzedazy +15% R/R (23 mid = Stabilne ceny ropy, gazu SPOT i kursy walut

PLN wobec 20,1 mid PLN w 1-3Q2012) = Taryfa gazowa obowigzujgca od 01.2013,
= Diug netto/ EBITDA< 1 przedtuzona na 4Q13

= Wyptata dywidendy 767m PLN (10.2013)
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Czynniki wptywajgce na wynik finansowy

Stabilny sredni kurs USD i EUR wobec PLN

4,5 4 PLN
———
40 - el —— = 419
411 +2%
35 -
ﬁ
3,0 4 )
' 318 = ===~ =—> 307
2,5 T T T T T T T T T

01'12 03'12 06'12 08'12 11'12 02'13 04'13 07'13 1013 12'13

e Sredni kwartalny kurs USD/PLN
e Sredni kwartalny kurs EUR/PLN

Od 4Q13 TTF i TGE zblizyly wyceny

Nizsze notowania ropy naftowej

450 — PLN/boe

400 +
345 = — %
=> 334
350 +
300

01'12 03'12 06'12 08'12 11'12 02'13 04'13 07'13 1013 1213
=== 9M Srednia cen ropy naftowej Brent w PLN

Wzrost ceny taryfowej gazu PGNiG od 01.01.2014

1500 —  PLNftys.m? 4013 %0 T PLNrys.me
1400 -+ 1267 1400 +
R 1300 +
1300 A 1 1251 —
g 1200 +
1200 1264 1107
1100 + 1100
1000 T T T T 1000 T T T T T T T T
01'13 04'13 07'13 09'13 12'13 01'12 0412 0712 1012 0213 0513 0813 12'13 031
e TTF e TGE
*od 01.01.2014 cena paliwa gazowego zawiera takze koszty magazynowania i
cze$¢ kosztow przesytu, ujmowane dotychczas w optacie sieciowej ‘ =
—_— - )
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Podstawowe wyniki finansowe 1-3Q2013

(m PLN) 1-3Q2012 1-3Q2013 A% -
Przychody ze sprzedazy 20 064 23 003 15% —
Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) (20 043) (19 948) 0%
EBITDA 1528 4 808 215%
Amortyzacja (12 507) (2 753) 16%
EBIT 21 3055 x147
Wynik na dziatalnosci finansowej (98) (310) 217%
Zysk netto 122 2082 x17
2500 Rosngcy trend zysku netto
2000

1500

1000

500

0 .
-500

4Q12 1Q13 2Q13 3Q13

Znaczna poprawa wyniku dzieki

podwojeniu sprzedazy ropy
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Rosnace przychody ze sprzedazy produktow
1-3Q13:
= Gaz wysokometanowy +1 611m PLN
= Ropa naftowa i kondensat +827m PLN
= Energia elektryczna +348m PLN
= Ciepto +96m PLN
= Gaz zaazotowany +73m PLN

= Ustugi wiertnicze i serwisowe +42m PLN




. rosngcego wydobycia ropy

Segment — Poszukiwanie i Wydobycie

= +827m PLN (+89%) przychoddw ze sprzedazy
ropy i kondensatu w 1-3Q13 vs 1-3Q12

(m PLN) 1-3Q2012 1-3Q2013 A% =  Wolumen sprzedazy ropy naftowej +100%
(+352 tys. ton w 1-3Q13 vs 1-3Q12)
Przychody 3118 4317 38% = Zwiekszona miedzysegmentowa sprzedaz
. - gazu z Norwegii do PST (241m m3w 1-3Q13)
Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) (1 364) (1.393) 2%
EBITDA 1754 2924 67%
Amortyzacja 9
yzad (448) (720) 61% | = -63m PLN wptyw LMG oraz -176m PLN
EBIT 1 306 2 204 69% Norwegia w 1-3Q13
Wolumen wydobycia Przychody ze sprzedazy (m PLN)
1,4 7 midm?3 tys. ton 400 800 A
327
- 320 600 -
1,2 1 332 651
1,0 1,0 - 240 400 H~
1,0 1 144
' 130
- 160 200 - 130
90 —/ 72
0,8 T T T T 80 0 T T T T 1
3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 3013 3012 4Q12 1Q13 2Q13 3013
e Gaz === R0opa naftowa i kondensat = ROpa naftowa i kondensat

= Jstugi wiertnicze i serwisowe
== Jstugi geofizyczno-geologiczne

Wysoki wynik rezultatem
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Segment — Obroét | Magazynowanie (1)

= Cena taryfowa niepokrywajgca kosztéw: marza na
sprzedazy gazu E poprawiona z -11% do -2%
narastajgco i z -9% do -3% w samym 3Q
(m PLN) 1-3Q2012 1-3Q2013 A% = Udziat spé’fki PST: 1,3 mld PLN przychodéw ze
sprzedazy gazu w 1-3Q13 vs 135m PLN w 1-3Q12
Przychody 16 552 18 672 13% ®— = 659m PLN sprzedazy Ee w 1-3Q13 vs 70m PLN w
. - 1-3Q12
Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) (18 220) (18 434) 1% @&——
= Mniejszy o 153m PLN negatywny wptyw réznic
EBITDA (1 668) 238 - kursowych i wyniku na instrumentach pochodnych w
. pozostatych kosztach operacyjnych R/R
Amortyzacja (107) (131) 22%
EBIT (2 775) 107 -
: Kwartalna EBITDA (m PLN
Marza gazu E ( )
40% A 2200 - 2165
3204 1 e===Marza kwartalna e===Marza Srednioroczna 1700 4
24% - 1200 -
16% 1 700 -
8% 1 200 - -308
0% T T T 1 T T
-8% - \) -300 1 745 -624
-16% - 900 1Q12 20Q12 30Q12 4Q12 1Q13 20Q13 3013
1012 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 3Q13 Q Q Q Q Q Q Q
Mimo poprawy R/R utrzymuje sie ujemna
—— marza na sprzedazy gazu E
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Segment — Obroét | Magazynowanie (2)

4 3
Stan magazynow gazu (mld m ) = Rekordowy stan magazynéw gazu na koniec
3 - 09.13: 2,48 mld m3 (w tym testowe zattoczenie
) 0,6 mld m® w PMG Wierzchowice)
15 T
2 .
1,5 { = Narastajgco import gazu +0,3 mld m3, z czego
1 wzrost 0 0,5 mld m3w 1Q13
= Wzrost importu ze wschodu o 0,5 mld m3
0,5 1 067 w 1-3Q13, z czego +0,64 mid m3 w samym
0 , , , , , , , , 1Q13 (niskie temperatury)
4Q11 1Q12 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 3013
Wolumen sprzedazy gazu w grupach odbiorcéw (mld m?) * 1 mld m® gazu sprzedazy PST w Niemczech
w 1-3Q13 vs 0,1 mld m3w 1-3Q12
m1-3Q12 ®m1-3Q13
PST 0,11 °
1.0 - Rafinerie i petrochemia: wptyw kontrakt
Rafinerie 0.86 | %lnerleng_traC;%c emia: wptyw kontraktu
i petrochemia 1,1 ® 2 orupg
Elektrownie 1,02
i cieptownie 0,9
Zakfady azotowe 177
1,6 | = W 1-3Q13 ponad 28m m3 sprzedane
Handel, ustugi, 1,33 Ps i dostarczone poprzez Towarowg Gietde
przetworstwo 1,4 Energii (z zaoferowanych 3,4 mid m3)
Pozostali odbiorcy 2,82
przemystowi 2,8
Odbiorcy 2,60
indywidualni 2,9
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0

Rosngca sprzedaz gazu i wysokie

stany magazynowe




Segment — Dystrybucja

= Wzrost przychoddw i kosztéw przez zmiane
w przesylowej oraz dystrybucyjnej instrukcji
(m PLN) 1-3Q2012 1-3Q2013 A% ruchu i eksploatacji (IRIESD i IRIESP,
Przychody 2546 3136 2306 neutralna dla wyniku operacyjnego)
Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) (1 387) (2 773) 28% &—— | Koszty ustugi przesylowej 445m PLN w
kosztéw w 2012r.
Amortyzacja (605) (636) 5%
EBIT 553 727 31% = +10% wolumenu dystrybucji w 1-3Q13 i
+16% w samym 3Q13 (R/R)

Wolumen dystrybuowanych gazéw (m m?)

Przychéd z ustug dystrybucyjnych (m PLN)

5 000 - 1500 -
4000 -
1250 -
3000 -
1750 1000 -
2 000 - 800
1510
1000 A 750 1 560
0 T T 1 500 T T T T 1
3Q12  4Q12  1Q13  2Q13  3Q13 3Q12  4Q12 1Q13 2Q13  3Q13
Stabilna, ciggta poprawa
wynikéw Dystrybuciji
G
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—— wolumenom sprzedazy

Segment — Wytwarzanie

= O-proc. wzrost taryf ciepta od lipca 2013r.

(m PLN) 1-3Q2012 1-3Q2013 A% = +23% wolumen sprzedazy ciepta w 3Q13
(najzimniejszy wrzesien od dekady)

Przychody 1354 1445 7% @———
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (1 053) (1 098) 4% @—-—— — s
= Spadek wolumenu zuzycia biomasy i jej
EBITDA 301 347 15% kosztéw (-15m PLN w 1-3Q13 vs -54m w
1-3Q12)

Amortyzacja %) @————

yzad (334) (250) (25%) = W 1-3Q12 amortyzacja byta powigkszona
EBIT (33) 96 - 0 -151m PLN umorzenia praw do emisji CO2

rozpoznanych na moment przejecia aktywow
PGNIG Termika

Przychody PGNiG Termika ze sprzedazy ciepta i energii Wolumen sprzedazy ciepta i energii elektrycznej
elektrycznej (z produkciji) (z produkciji)
500 - 20 71 pj Twh [ 30
m PLN
- 2,5
400 - 15 A
- 2,0
300 A
10 - - 1,5
200 -
109 131 2,7 - 1,0
5 A 3,4
100 - - 0,5
86 ° 0,4 ,
O T T T T 1 0 i T T T T 0,4 0,0
3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 3Q13 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 3Q13
====Energia elekiryczna e (Ciepto e Cjepto e===Energia elektryczna

Dobre wyniki dzieki wysokim

— -
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Koszty operacyjne

(m PLN) 1-3Q2012 1-3Q2013 A% . . )
= Nizszy koszt gazu mimo wyzszego
Koszt sprzedanego gazu (12760)  (12539)  (2%)®——|  wolumenu sprzedazy — dzieki zmianie
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (632) (933) 48% @—— formuty w kontrakcie jamalskim oraz
stabilnym kursom walut i cenom
Paliwa do produkciji ciepta i energii (662) (633) (4%) @ y .
i ropy naftowej i gazu SPOT
Swiadczenia pracownicze (2 007) (2 115) 5%
= Energia na cele handlowe
Ustuga przesytowa (1 075) (1 096) 2% g
439m PLN w 1-3Q13 vs 71m
Koszt odwiertow negatywnych (62) (88) 42% PLN w 1-3Q12
Pozostate ustugi obce (1 049) (1041) (1%)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (937) (414) (56%) = Nizsze zuzycie biomasy i koszty
= rbznice kursowe i instrumenty pochodne (263) (120)  (54%) wegla mimo wyzszego wolumenu
produkcji Ee i ciepta
= podatki i optaty (5112) (485) (5%)
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wiasne potrzeby 647 664 3%
Koszty operacyjne bez amortyzacji (18536) (18 196) (2%)
Amortyzacja (1507) (1 753) 16%
. ] | = -63m PLN wplyw LMG oraz -176m PLN
0,
Koszty operacyjne ogotem (20 043) (19 948) 0% Norwegia w 1-3013

Koszty operacyjne pod kontrolg




Naktady inwestycyjne wedlug segmentow

(m PLN) 1-3Q2012 1-3Q2013 A%
Razem 2 498 2 080 17% = Planowany odbior techniczny PMG

: — - Wierzchowice 4Q13, koncowy — 1Q14
Poszukiwanie i Wydobycie 1114 1 099 -1%

= KPMG Kosakowo: ukonczona budowa

Obrot i Magazynowanie 499 207 -59% &— 2 z 5 komor i odbior techniczny
Dystrybucja 686 675 -2% instalacji napowierzchniowej
Wytwarzanie 170 88 8% e— . 1Q12: realizacja instalacji odsiarczania
Pozostate 29 11 -62% i odazotowania (68m PLN)

= W 3Q13 wybrany wykonawca kotta
biomasowego K1 w EC Siekierki

Kwartalne nakfady inwestycyjne GK PGNiG (m PLN)

= 3Q13: ogtoszenie przetargdw na projekt bloku

1288 ] gazowo-parowego (450MWe, 300MWH) i
kottownie gazowo-olejowg (390MWt) w EC
1 000 - . .
Zeranh
800 ~
600 - 698 764 = EC Stalowa Wola — zaawansowanie
617 619 ; . . ;
400 - techniczne prac: 58%; w 3Q13 m.in.
200 - budowa fundamentéw turbiny gazowe;j,
0 . - - - - - - finalizacja Il z IV etapdw prac przy
1Q12 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 3Q13 progu spietrzajgcym na Sanie
Capex na poziomie 2,1 mld PLN w 1-3Q13







Zatgcznik (1)

Koncesje poszukiwawcze w Polsce

BEELOROERLORD BE

PGNIG SA

Aurelian Oil and Gas
CalEnergy Resources
Poland Sp. z 0.0.
Canadian Int Oil
Celtique Energie
Poland Sp. z o0.0.

Chevron Polska Energy
Resources Sp. z 0.0.

Cuadrilla Polska Sp. z 0.0.
Milejéw LLP Sp. z 0.0.

DPV Service Sp. z 0.0.

ExxonMobil Exploration and
Production Poland Sp. z 0.0.

Eco Energy Sp. z 0.0.

CROBELEROORED

Eni Polska Sp. z 0.0.
FX Energy Poland Sp. z 0.0. |"‘_—|
GAS PLUS Int'l Sp. z 0.0.

|
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Lane Energy Poland Sp. z o.0.

Liesa En., Vabush En., San Leon Czersk
Gora Energy Res. (San Leon Energy)

LOTOS Petrobaltic SA
Mac Oil Sp. z 0.0.

Marathon Oil Poland Sp. z 0.0.

Maryani Inv., Joyce Inv.,
Helland Inv. (Realm Energy)

Orlen Upstream Sp. z 0.0.

PL Energia SA

RWE DeaAG SA

Saponis, Indiana Inv. (BNK Petroleum)

Sierra Bravo Sp. z 0.0.
Silurian Sp. z 0.0.

Strzelecki Energia Sp. z 0.0.
Talisman Energy
Wisent Oil & Gas




Zatgcznik (2)

Licencje norweskie

PGNIiG Upstream International AS
Licence Portfolio, February 2014

PL711 @2184.56and 7)

License granted 22nd Round
Repsol Exploration Norge 40 %
Idemitsu Petroleum Norge 20 %
OMV Norge 20 %
PGNIG Ul 20 %

PL707 (71275 and 6, 7128/4)
License granted 22nd Round

Edisen International 50 %
PGNIG Ul 30 %
North Energy 20%

Barents Sea

PL600 (6607/1 and 2)

License granted 21st Round
Dana Petroleum Norway 70 %
PGNiG Ul 30 %

PL599 (6605/2,3 and 6, 6606/1, 6706/10),

1l

PL702 (s604/8 ana 9)

License granted 22nd Round
OMV Norge 60 %
PGNIG Ul 40 %

PL648 S (65071 and 2)

License granted 21st Round ;P
BG Norge 40 %
Idemitsu Petroleum Norge 20 %
Noreco Norway 20% D Norwegian Sea
PGNiG Ul 20%
PL703 (sc0s/1)
License granted 22nd Round
OMV Norge ’ / L
PGNIG UIAS 40 %
PL212 E (ss07m3)
License granted 15th Round
Statoil Petroleum 30 %
E.ON E&P Norge 30 %
BP Norge 25% L_’
PGNiG Ul 15 %

License granted APA2011
PGNIG UI 50 %
OMV Norge 50 %

BA SKARV

(PL262, PL212, PL212B)

PL558 (e507/5)
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Statoil Petroleum 36.16500 % License granted APA2009
E.ON E&P Norge 28.08250 % E.ON E&P Norge 30%
BP Norge 23.83500 % PGNIG Ul 30 %
PGNIG Ul 11.91750 % Det norske oljeselskap 20%

Petoro 20%

PL756 (650717 and 10) PL646 (550758 and 9)

License granted APA2013 License granted APA2011
PGNIG Ul s0% Winthershall Norge 40 %
Rocksource 25% Lundin Norway 20 %
Idemitsu 25% PGNiG Ul 20 %

Noreco Norway 20%

-




