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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2019

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 2019 2018
Przychody ze sprzedazy gazu 30 496 29 628
Przychody ze sprzedazy pozostate 11 527 11 606
Przychody ze sprzedazy 42 023 41 234
Koszt gazu (26 686) (24 941)
Zuzycie innych surowcoéw i materiatow (2977) (2519)
Swiadczenia pracownicze (3168) (2 871)
Ustugi przesytowe (1 053) (1 039)
Pozostate ustugi (1828) (1 865)
Podatki i optaty (782) (819)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (442) (564)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby 1076 962
_Odplsy'rz_e(_:zowegc_) majatku tnlv_alego o (659) (463)
i wartosci niematerialnych oraz ich odwrécenie
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji
(EBITDA) 5504 7115
Amortyzacja (3 056) (2 720)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 2448 4 395
Koszty finansowe netto (54) 4
Wynik z inwestycji w J’eQnostkach wycenianych (235) 11
metodg praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 2 159 4 502
Podatek dochodowy (788) (1 293)
Zysk netto 1371 3209
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1371 3212

Udziatom niekontrolujgcym - ?3)
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (min szt.) 5778 5778

Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 0,24 0,56
Skonsoljdowane sprawozdanie z catkowitych 2019 2018
dochodow
Zysk netto 1371 3209
Roznlc_e kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek (14) (19)
zagranicznych
Rachunkowo$¢ zabezpieczen 919 285
Podatek odroczony (156) (15)
Udziat w innych catkowitych dochodach w jednostkach R 4
wycenianych metodg praw wtasnos$ci
Pozostale catkowite dochody podlegajace 749 255
przeklasyfikowaniu do wyniku
Straty aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych (32) (33)
Podatek odroczony 6 6
Udziat w innych catkowitych dochodach w jednostkach @) 1
wycenianych metodg praw wtasnos$ci
Pozostale catkowite dochody nie podlegajace

) h ; (33) (26)

przeklasyfikowaniu do wyniku
Pozostate catkowite dochody netto 716 229
Laczne catkowite dochody 2087 3438
taczne catkowite dochody przypadajgce:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 2087 3441

Udziatom niekontrolujgcym
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2019
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych 2019 2018

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto 1371 3209
Amortyzacja 3 056 2720
Podatek dochodowy biezgcego okresu 788 1293
Wynik z dziatalno$ci inwestycyjnej 433 (154)
Pozostate korekty niepienigzne (384) 432 Nota 5.5.2.
Podatek dochodowy zaptacony (852) (1 060) Nota 4.1.1.
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 526 (626) Nota 5.5.1.
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 4938 5814

Przeptywy pienigezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie $rodkéw trwatych w budowie

dotyczacych poszukiwania i oceny zasoboéw mineralnych Lzl (851) Nota 2.2.
Wydatki na pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci

niematerialne (4 854) (3683) Nota 2.2.
Wydatki na nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych 1) (90)

Pozostate pozycje netto (82) (80)

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6 152) (4 704)

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu zadtuzenia 3851 3160 Nota 5.1.
Wydatki z tytutu zadtuzenia (2 868) (2 510) Nota 5.1.
Wyptacone dywidendy (636) (404) Nota 3.5.
Pozostate pozycje netto (20) 9)

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 327 237

Przeptywy pienigzne netto (887) 1347

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3928 2581

Roznice kursowe dotyczgce $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 1) -

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3041 3928 Nota 5.5.3.
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GRUPA KAPITALOWA PGNiG
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2019
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 2019 2018

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 40 002 34 236 Nota 6.1.1.
Wartosci niematerialne 729 1173 Nota 6.1.2.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 32 94 Nota 4.1.2.
wl\ia\/:séyg;a w jednostkach wycenianych metodg praw 1564 1806 Nota 2.4.
Pochodne instrumenty finansowe 237 226

Pozostate aktywa 1375 1363 Nota 8.4.
Aktywa trwate 43 939 38 898

Zapasy 4042 3 364 Nota 6.2.1.
Naleznosci 5 504 5742 Nota 6.2.2.
Pochodne instrumenty finansowe 2390 1092 Nota 7.2.
Pozostate aktywa 259 204 Nota 8.4.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3037 3925 Nota 5.4.
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 14 46 Nota 8.3.
Aktywa obrotowe 15 246 14 373

AKTYWA RAZEM 59 185 53271
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY

E:r;:]iits; Ia[gj;yjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 7518 7518

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 739 73

Skumulowane pozostate catkowite dochody (246) (203)

Zyski zatrzymane 30 097 29 246

Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 38 108 36 634

Kapitat wtasny udziatowcédw niekontrolujgcych 1) )

KAPITAL WLASNY RAZEM 38 107 36 632

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 3507 1178 Nota 5.1.
Pochodne instrumenty finansowe 20 105

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 890 808 Nota 6.3.1.
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 2 355 1917 Nota 6.1.1.1.
Pozostate rezerwy 279 197 Nota 6.3.2.
Dotacje 705 720 Nota 6.3.3.
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 2383 2 066 Nota 4.1.2.
Pozostate zobowigzania 239 264 Nota 6.3.4.
Zobowigzania dtugoterminowe 10 378 7 255

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 3245 2524 Nota 5.1.
Pochodne instrumenty finansowe 1277 1055 Nota 7.2.
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkow * 3487 3748 Nota 6.2.3.
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 398 347 Nota 6.3.1.
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 34 91 Nota 6.1.1.1.
Pozostate rezerwy 728 675 Nota 6.3.2.
Pozostate zobowigzania 1531 944 Nota 6.3.4.
Zobowiazania krétkoterminowe 10 700 9 384
ZOBOWIAZANIA RAZEM 21078 16 639
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY RAZEM 59 185 53271

* W tym podatek dochodowy: 132 min PLN (2018: 418 min PLN)
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat akcyjny
i zapasowy
ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej, w tym:

Skumulowane pozostate catkowite dochody z tytutu:

Kapitat Kapitat wla§ny Kapitat
z tytutu Zvski udziatowcow wiasny
. . ) yski | . N
kapitat ze stosowanle} ) o aktualizacji ) udziat w |_nnych Jatravmane Ogétem niekontrolujacych razem
sprzedazy rachunkowosci réznic wyceny zyskow/(strat) catkowitych Yy
ptal )  sbewlecaeh | KUSNCh  adyow  Slanven  dochodech
akcyjny powyzejich p finansowych otyczacyc | .
. jednostek swiadczen wycenianych
wartosci zagranicznych dostepnych pracowniczych metoda praw
nominalnej do sprzedazy .
wiasnosci
Stan na 1 stycznia 2018 5778 1740 7 (93) 3) (64) 5) 26 266 33626 1 33 627
\{\ép{yw zastosowania MSSF 9 oraz MSSF : : : : 3 : } 172 175 . 175
Zysk netto - - - - - - - 3212 3212 3) 3209
Pozostate catkowite dochody netto - - 270 (29) - 27) 5 - 229 - 229
Catkowite dochody razem - - 270 (19) - 27) 5 3212 3441 3) 3438
Zmiana w kapitatach odniesiona na zapasy - - (204) - - - - - (204) - (204)
Dywidenda - - - - - - - (404) (404) - (404)
Stan na 31 grudnia 2018 5778 1740 73 (112) - (91) - 29 246 36 634 ) 36 632
Wptyw zastosowania MSSF 16 - - - - - - - 119 119 - 119
Zysk netto - - - - - - - 1371 1371 - 1371
Pozostate catkowite dochody netto - - 763 (14) - (26) @) - 716 - 716
atkowite dochody razem - - 763 14 - 26 7 1371 2087 - 2087
Catkowite dochod
Zmiana w kapitatach odniesiona na zapasy - - (97) - - - - - (97) - (97)
Dywidenda - - - - - - - (636) (636) - (636)
Zmiany w Grupie - - - 4 - - - ?3) 1 1 2
Stan na 31 grudnia 2019 5778 1 740 739 (122) - (117) (7) 30 097 38 108 (1) 38 107
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2019

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogdlne

1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej PGNIG i podstawa sporzgdzenia sprawozdania

1.1.1. Podstawowe informacje o Grupie

Nazwa Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo Spétka Akcyjna
Siedziba ul. Marcina Kasprzaka 25, 01-224 Warszawa

Rejestracja Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy KRS
KRS 0000059492

REGON 012216736

NIP 525-000-80-28

Przedmiot dziatalnosci Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest poszukiwanie ieksploatacja zt6z gazu
ziemnego oraz ropy naftowej, import, magazynowanie oraz sprzedaz paliw gazowych
i ptynnych, a takze obrot energig elektryczna.

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna jest spdtkg dominujgca (PGNIG, Spdtka, Jednostka Dominujgca)
w Grupie Kapitatowej PGNiG (GK PGNIG, Grupa Kapitatowa, Grupa). Akcje PGNiG S.A. notowane sg na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW).

Na dzien przekazania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok, jedynym akcjonariuszem posiadajgcym
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PGNiG S.A. byt Skarb Panstwa, reprezentowany przez
ministra wkasciwego do spraw energii.

Grupa Kapitatowa PGNiG petni kluczowg role w polskim sektorze gazowym. Jako lider odpowiada za utrzymanie
bezpieczenstwa energetycznego kraju, zapewniajac dywersyfikacje dostaw gazu poprzez wydobycie ze zl6z krajowych
oraz import ze zroédet zewnetrznych. Zasadniczy obszar dziatalnosci GK PGNIG stanowi poszukiwanie i wydobycie gazu
ziemnego oraz ropy naftowej, a takze import, magazynowanie, sprzedaz, dystrybucja paliw gazowych i ptynnych oraz
produkcja i sprzedaz ciepta i energii elektrycznej.

GK PGNiG posiada wiodgcg pozycje we wszystkich obszarach swojej dziatalnosci. W Polsce, Grupa Kapitatowa
jest najwiekszym importerem paliwa gazowego (gtéwnie z Rosji i Niemiec), gtbwnym producentem gazu ziemnego ze ztéz
krajowych, a takze znaczgcym producentem ciepta i energii elektrycznej w kraju. Wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej
jest jednym z kluczowych czynnikéw zapewniajacych Grupie konkurencyjng pozycje na rynku gazu w Polsce.

Szczegdtowe informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci oraz jednostek objetych konsolidacja mozna znalez¢é w nocie 2.

1.1.2. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGNiIG zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi do stosowania w Unii Europejskiej (UE).

Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane Jednostki Dominujgcej, spoétek zaleznych oraz wspoélnych ustaleh umownych
(wspdlnych przedsiewzigé i wspdlnych dziatan).

Sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacjg oraz wyceng metodg praw wtasnosci sporzgdzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci, stosowane przez jednostki
objete konsolidacjg oraz wyceng metodg praw wiasnosci. W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach jednostkowych
dokonuje sie korekt dostosowujgcych zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke do zasad stosowanych przez Grupe Kapitatowa.
Wspolne ustalenia umowne ujmowane sg zgodnie z zasadami przedstawionymi w notach 2.4. oraz 8.6.

Jednostki zalezne sg konsolidowane metodg petng od dnia przejecia, bedgcego dniem objecia kontroli nad spdtkg, do dnia utraty
tej kontroli. Kontrola wystepuje wéwczas, gdy jednostka dominujgca, z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke, podlega ekspozycji
na zmienne zwroty lub ma do nich prawa oraz mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysokos$¢ tych zwrotéw poprzez sprawowanie wladzy
nad jednostka.
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Objecie kontroli nad jednostka stanowigca przedsigwzigcie rozlicza sie metodg nabycia. Na dzien przejecia, mozliwe do zidentyfikowania
nabyte aktywa i przejete zobowigzania jednostki przejmowanej stanowigcej przedsiewziecie w rozumieniu MSSF 3 sg wyceniane wediug
ich wartosci godziwej. Nadwyzka kosztu przejecia (przekazana zaptata wyceniana do wartosci godziwej, kwota wszelkich
niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej wycenionych zgodnie z MSSF 3 oraz w przypadku potgczenia jednostek
realizowanego etapami wartos¢ godziwa na dzien przejecia uprzednio posiadanego udziatu) nad kwotg netto ustalonej na dzien przejecia
wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan jest ujmowana jako wartos¢ firmy.
W przypadku, gdy koszt przejecia jest nizszy od kwoty netto ustalonej na dzien przejecia wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywow i przejetych zobowigzan, réznica ta ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat na dzien przejecia (zysk
z okazyjnego nabycia). Koszty transakcyjne ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Udziaty niekontrolujgce
wycenia sie na moment przejecia wedtug proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki zaleznej lub wedtug wartosci godziwej.

W przypadku utraty kontroli nad jednostkg zalezng w danym okresie sprawozdawczym, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
ujmowane sa wyniki za te czes¢ roku objetego sprawozdaniem, w ktérym to okresie jednostka dominujaca posiadata taka kontrole.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, z wyjatkiem Geofizyki Krakow S.A. w likwidaciji,
objetej procesem likwidacji. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem
aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej opisanych w nocie 7.

Walutg funkcjonalng spotki PGNIG S.A. i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest zioty (PLN).

Zasady rachunkowosci

Pozycje wyrazone w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg poczatkowo ujmowane wedtug kursu waluty funkcjonalnej, obowigzujacego na dzien zawarcia
transakcji.

Na koniec okresu sprawozdawczego:

e Pozycje pieniezne wyrazone w walutach obcych sa przeliczane po kursie waluty funkcjonalnej (ogtoszonym przez NBP),
obowigzujacym na koniec okresu sprawozdawczego.

o Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia wyrazonego w walucie obcej
sg przeliczane po kursie wymiany z dnia transakcji.
Roéznice kursowe powstajgce z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania pozycji pienieznych po kursach innych niz te,
po ktérych zostaty one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujecia, ujmuje sie w wyniku finansowym. Réznice kursowe stanowigce
czes$¢ zysku/straty z wyceny instrumentu zabezpieczajgcego w rachunkowosci zabezpieczen ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach.

Dane finansowe jednostek i oddziatéw znajdujgcych sie poza granicami kraju, objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
wymagajg przeliczenia na walute prezentacji Grupy, tj. PLN. W tym celu dane wyrazone w walucie obcej, wynikajgce ze sprawozdan
z sytuaciji finansowej, przeliczone sa po $rednim kursie obowigzujacym na koniec okresu sprawozdawczego (ogtoszonym dla danej waluty
przez NBP), natomiast z rachunku zyskéw i strat — po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczna srednich kurséw (ogtaszanych dla danej
waluty przez NBP) na kazdy dzien konczacy miesigc roku obrotowego.

Roznice kursowe powstate z przeliczenia aktywéw i zobowigzan jednostek zagranicznych ujmowane sg w pozostatych catkowitych
dochodach i kumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wikasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane réznice
kursowe ujete w kapitale wlasnym, dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako wynik
na zbyciu.

W celu zabezpieczenia sie¢ przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, Grupa wykorzystuje walutowe transakcje pochodne (zasady
rachunkowosci stosowane przez Grupe w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych zostaty przedstawione w nocie 7.2.).

Datg publikaciji niniejszego sprawozdania finansowego jest 12 marca 2020 roku.
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1.2. Wptyw nowych standardéw na sprawozdanie Grupy Kapitatowej

1.2.1.Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje

Na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe mialy wplyw nastepujgce nowe i zmienione standardy
oraz interpretacje, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2019 roku:

Standard Opis Wptyw wdrozenia

Nowy standard obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku oraz ustanawia zasady ujecia,
wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczgcych leasingu. Praktycznie wszystkie
transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania
aktywa oraz zobowigzania z tytulu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 Leasing
(MSSF 16) znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie
z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.
Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujg¢:

+ aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres

powyzej 12 miesiecy, za wyjgtkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej Wptyw zmian MSSF

wartosci, oraz 16 na skonsolidowane
MSSF 16 Leasing + amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania sprawozdanie
leasingowego w Rachunku zyskéw i strat. finansowe zostat
zaprezentowany

MSSF 16 w znaczacej czesci powiela regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego w nocie 1.2.2.
leasingu przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje

w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie

ksiegowe. Natomiast w przypadku subleasingu, posredni leasingodawcy klasyfikowaé

bedg umowy subleasingowe poprzez odniesienie do aktywa z tytutu prawa do

uzytkowania z leasingu gtéwnego, a nie poprzez odniesienie do bazowego sktadnika

aktywow, jak to mialo miejsce wg MSR 17, dlatego istnieje zwiekszone
prawdopodobienstwo, ze subleasing wczesniej sklasyfikowany jako leasing operacyjny

bedzie sklasyfikowany jako leasing finansowy zgodnie z MSSF 16.

Pozostate zmiany standardéw nie wskazane powyzej nie miaty zastosowania lub byty nieistotne dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

1.2.2.Wplyw wdrozenia nowych standardow i interpretacji na sprawozdanie finansowe Grupy

Grupa zastosowata wymogi nowego standardu MSSF 16 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego
ze skutkiem od 1 stycznia 2019 roku (bez przeksztatcenia okresu poréwnawczego).

Grupa zdecydowata o wdrozeniu nowego standardu MSSF 16 retrospektywnie z ujeciem skumulowanego wptywu z tytutu
pierwszego zastosowania MSSF 16 w kapitale wlasnym (Zyski zatrzymane) na dzien 1 stycznia 2019 roku. Oznacza to,
ze dane zaprezentowane za lata 2018 i 2019 nie sg poréwnywalne.

Grupa jako leasingobiorca

Dla wszystkich leasingéw, z wyjatkiem leasingdéw krétkoterminowych i leasingdw aktywow niskocennych nieoddanych
w subleasing, wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17, na moment wdrozenia MSSF 16
tj. 1 stycznia 2019 roku Grupa ujeta:

. zobowigzanie z tytutu leasingu wycenione w wartosci biezgcych optat leasingowych pozostatych do zaptaty w dacie
rozpoczecia stosowania MSSF 16 zdyskontowanych poprzez zastosowanie krancowej stopy oprocentowania dtugu
Grupy w dniu pierwszego zastosowania;

. dla wszystkich leasingdw, skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu
leasingu skorygowanej o kwoty wszelkich przedpfat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego
leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania.

Grupa uznaje za sktadniki o niskiej warto$ci, te aktywa ktérych warto$¢ pierwotna, bez wzgledu na wiek sktadnika objetego
leasingiem, nie przekracza kwoty 20 000 PLN (nawet jesli ich warto$¢ jest istotna po zagregowaniu). W szczegdlnosci
do aktywow o niskiej warto$ci Grupa zalicza drobny sprzet biurowy i teleifnormatyczny.
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W przypadku zastosowania zwolnien, o ktérych mowa powyzej, Grupa rozpoznaje ptatnosci leasingowe jako koszt zgodnie
z metoda liniowg przez okres leasingu.

W przypadku leasingdw, ktore wczesniej sklasyfikowano jako leasingi finansowe zgodnie z MSR 17, Grupa ujmuje jako
skfadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w warto$ci bilansowej sktadnika aktywow objetego leasingiem
i zobowigzania z tytutu leasingu bezposrednio sprzed dnia wyceny zgodnie z MSR 17.

Srednia wazona krancowa stopa oprocentowania diugu zastosowana do wyceny zobowigzan leasingowych wynosi od 0,9%
do 5,5%.

Zastosowanie praktycznych uproszczen
Grupa postanowita skorzysta¢ z nastepujacych praktycznych rozwigzan przewidzianych w MSSF 16:

e zastosowata pojedynczg stope dyskontowg dla portfela leasingdw o podobnych cechach, takich jak charakter
sktadnika aktywow (nieruchomosci, srodki transportu, urzadzenia) oraz okres leasingu;

e wilasng ocene w odniesieniu, czy leasingi rodzg obcigzenia zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe
i aktywa warunkowe” bezposrednio przed dniem pierwszego zastosowania, traktujgc te ocene jako alternatywe
wobec oceny utraty wartoci. Przy wyborze tego rozwigzania praktycznego, leasingobiorca koryguje skfadnik
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w dniu pierwszego zastosowania o kwote rezerwy z tytutu leasingdéw
rodzacych obcigzenia ujetej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego
zastosowania;

e nie zastosowata wymogow w zakresie ujecia leasingdw do umow, ktorych okres leasingu konczy sie w ciggu
12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku traktujac je jako leasingi krétkoterminowe
i ujmuje optaty leasingowe jako koszty, metoda liniowa, w trakcie pozostatego okresu leasingu;

e wylgczyta poczatkowe koszty bezposrednie z wyceny sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania sktadnikow
aktywow w dniu pierwszego zastosowania;

e wykorzystata wiedze zdobytg po fakcie, w przypadku okreslenia okresu leasingu, dla umoéw ktére przewidywaty
okres przedtuzenia leasingu lub opcje wypowiedzenia leasingu.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16, istotnej zmianie ulegta ewidencja dotyczgca nieruchomosci gruntowych oraz prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw. Od 1 stycznia 2019 roku na dzien poczgtkowego ujecia, Grupa ujmuje prawa do
uzytkowania prawa wieczystego uzytkowania gruntu nabytego nieodptatnie w wysokosci wartosci biezgcej opfat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16. Natomiast na dzien poczatkowego
ujecia prawa do wieczystego uzytkowania nabytego odptatnie zostaly ujete w wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16 powiekszonych o:

e nadwyzke pierwszej optaty nad optatg roczng z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w przypadku
zawarcia umowy ze Skarbem Panstwa lub jednostka samorzadu terytorialnego,

e cene nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntdw w przypadku zawarcia umowy z innym podmiotem
niz Skarb Panstwa lub jednostka samorzadu terytorialnego.

Wyjasnienie roznicy miedzy zobowigzaniami z tytutu leasingu operacyjnego ujawnionymi na dzien 31 grudnia 2018 roku
zgodnie z MSR 17, a zobowigzaniami leasingowymi ujetymi na dzien 1 stycznia 2019 roku przedstawia ponizsza tabela.

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego na dzien

31 grudnia 2018 roku zgodnie z MSR 17 25
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego na dzien 19
31 grudnia 2018 zgodnie z MSR 17
Wytgczenia (lesing krétkoterminowy, niskocenne
! (25)
aktywa, itp.)
Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 3173
2019 zgodnie z MSSF 16
Efekt zdyskontowania przy zastosowaniu krancowej (1 356)
stopy oprocentowania diugu na dzien 1 stycznia 2019
Zobowiazanie z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia
1836
2019
dtugoterminowe 793
krotkoterminowe 1043
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Grupa jako leasingodawca

Grupa zgodnie z regulacjami MSSF 16 nie wprowadzita zmian do istniejgcych i ujetych umoéw leasingdw operacyjnych
i finansowych, w ktérych wystepowata jako leasingodawca na dzien 1 stycznia 2019 roku. W zwigzku z powyzszym,
w przypadku umow, w ktérych Grupa wystepuje jako leasingodawca, zastosowanie MSSF 16 nie spowodowato
koniecznosci ujecia korekt na 1 stycznia 2019 roku.

Podsumowanie wptywu

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa posiadata nieodwotane zobowigzanie pozabilansowe z tytutu leasingu operacyjnego
oraz dotyczgce umow prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, dzierzawy gruntéw, najmu lokali, maszyn i urzgdzen oraz
srodkéw transportu. Dla powyzszych uméw Grupa dokonata wyceny w wartosci biezgcej aktywéw uzytkowanych w ramach
tych umow i rozpoznata na dzieh 1 stycznia 2019 roku prawo do uzytkowania sktadnika aktywow w kwocie 1 938 min PLN
i odpowiadajgce mu zobowigzanie z tytutu leasingu.

Grupa dokonata zmiany ujecia rezerwy na rekultywacje gruntéw, ktére przed wdrozeniem MSSF 16 traktowane byly jako
leasing operacyjny zgodnie z MSR 17. Grupa ujmowata rezerwe na rekultywacje otrzymanych nieodptatnie praw
wieczystego uzytkowania gruntéw w wyniku finansowym. MSSF 16 jednoznacznie precyzuje, ze koszt skladnika aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania powinien obejmowaé szacunek kosztéw, ktére maja zosta¢ poniesione przez leasingobiorce
w zwigzku z przeprowadzeniem rekultywacji. Zmiana ujecia rezerwy wraz z odpowiadajaca jej zmiang podatku odroczonego
Z tego tytutu ujeta zostata w pozycji Zyski zatrzymane.

Wplyw zastosowania MSSF 16 na sprawozdanie Grupy zostat zaprezentowany w ponizszych tabelach.

Wptyw MSSF 16 na
Stan na 31 grudnia Skonsolidowane Stan na 1 stycznia
2018 przed zmiang sprawozdanie z 2019 po zmianie
sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA
Aktywa trwate 38 898 1938 40 836
w tym:
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 34 236 2568 36 804
Prawo do uzytkowania - 2778 2778
Grunty - 2246 2 246
Budynki i budowle - 278 278
Urzadzenia techniczne i maszyny - 213 213
Srodki transportu i pozostate - 38 38
Srodki trwate w budowie pozostate - 3 3
Wartos$ci niematerialne 1173 (630) 543
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 94 5) 89
Pozostate aktywa 1363 5 1368
Aktywa obrotowe 14 373 1 14 374
w tym:
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 46 1 47
AKTYWA RAZEM 53271 1939 55 210

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY

KAPITAL WLASNY RAZEM 36 632 118 36 750
w tym:

Zyski zatrzymane 29 246 118 29 364
Zobowigzania dtugoterminowe 7 255 787 8 042
w tym:

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1178 781 1959
Pozostate rezerwy 197 7) 180
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 2 066 23 2 089
Zobowiazania krétkoterminowe 9384 1034 10 418
w tym:

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2524 1036 3560
Pozostate rezerwy 675 2) 673
ZOBOWIAZANIA RAZEM 16 639 1821 18 460
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY RAZEM 53271 1939 55210
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Wpltyw MSSF 16 na sprawozdanie z catkowitych dochodéow

- spadek kosztow z tytutu podatkéw i optat oraz ustug 175
- wzrost kosztéw odsetek 77)
- wzrost kosztéw amortyzaciji (113)
Razem (15)

Wplyw MSSF 16 na sprawozdanie z przeplywéw pienigznych

- wzrost przeptywdw pienieznych netto — dziatalnos¢ operacyjna 200
- spadek przeptywoéw pienieznych netto — dziatalnosc¢ finansowa (316)
Razem (116)

Wplyw na wskazniki finansowe

Ze wzgledu na ujecie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej praktycznie wszystkich uméw leasingu, wdrozenie MSSF 16
przez Grupe ma wptyw na jej wskazniki bilansowe, w tym wskaznik zadtuzenia do kapitatu wlasnego.

Dodatkowo, w efekcie wdrozenia MSSF 16 zmianie ulegty miary zysku (m. in. zysk z dziatalnosci operacyjnej, EBITDA),
a takze przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Grupa przeanalizowata wptyw tych zmian na spetnienie kowenantéw
zawartych w umowach kredytowych, ktérych jest strong i nie stwierdzono ryzyka ich naruszenia.

Informacje na temat korekty osgdu skutkujgcej zmiang zasad rachunkowosci

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej dokonat ponownej szczegotowej analizy regulacji
odnoszgcych sie do kwestii ujecia umoéw/decyzji dzierzawy dotyczacych podziemnej infrastruktury. Dodatkowo, w czerwcu
2019 roku Komitet ds. Interpretacji MSSF opublikowat interpretacje, ktéra odnosi sie do analizy spetnienia definicji leasingu
zgodnie z MSSF 16 przez umowy stuzebnosci infrastruktury podziemnej. Jak wskazano w Raporcie Okresowym
za Il kwartat zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku dotychczasowa praktyka rynkowa w tym zakresie nie byta jednolita.

W wyniku przeprowadzonej analizy oraz uwzgledniajgc wydang interpretacje, uznano, ze na dzien 1 stycznia 2019 roku,
Grupa byla strong umoéw/decyzji dzierzawy dotyczacych podziemnych infrastruktury, ktére spetniaty definicje leasingu
zgodnie ze standardem MSSF 16.

W zwigzku z powyzszg zmiang osgdu, Grupa ujeta aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu
z tytutu powyzszych uméw na dzien 1 stycznia 2019 roku. Korekta ta wplyneta rowniez na dane finansowe prezentowane
we wczesniej opublikowanych w 2019 roku raportach srédrocznych. Wptyw korekty na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe GK PGNIiG przedstawia ponizsza tabela.
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GRUPA KAPITALOWA PGNiG
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2019
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

& PGNIG

Skonsolidowane sprawozdanie

Stan na 01.01.2019

Stan na 01.01.2019 Stan na 30.06.2019

Stan na 30.06.2019

. h L . Zmiana . . Zmiana
z sytuacji finansowej przed zmiang po zmianie przed zmiang po zmianie
AKTYWA
Aktywa trwate 40 060 40 836 776 40 590 41351 761
w tym:
Rzeczowe aktywa trwate 36 028 36 804 776 36 713 37474 761
AKTYWA RAZEM 54 434 55210 776 53 312 54 073 761
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
KAPITAL WLASNY RAZEM 36 750 36 750 - 37 607 37 628 21
w tym:
Zyski zatrzymane 29 364 29 364 - 30 038 30 059 21
Zobowigzania dlugoterminowe 7286 8042 756 8400 9121 721
w tym:
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1203 1959 756 2115 2 836 721
Zobowiazania krétkoterminowe 10 398 10 418 20 7 305 7324 19
w tym:
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 3540 3560 20 215 234 19
ZOBOWIAZANIA RAZEM 17 684 18 460 776 15 705 16 445 740
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY 54 434 55 210 776 53312 54 073 761
RAZEM
. . Okres zakonczony Okres zakonczony
iS:t?gtsolldowany rachunek zyskéw 30 czerwca 2019 30 czerwca 2019 Zmiana
przed zmiang po zmianie
Przychody ze sprzedazy 22 624 22 624 -
Koszty operacyjne (19 498) (19 444) 54
w tym:
Podatki i optaty (599) (545) 54
Zysk operacyjny bez uwzglednienia
amortyzacji (EBITDA) 3126 3180 54
Amortyzacja (1 451) (1 466) (15)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
(EBIT) 1675 1714 39
Koszty finansowe netto 31 13 (18)
Zysk przed opodatkowaniem 1732 1753 21
Zysk netto 1311 1332 21
Skonsolidowane sprawozdanie Okres zakonczony Okres zakonczony
7 przeplywow ien? snvch 30 czerwca 2019 30 czerwca 2019 Zmiana
P ywow plenigzny przed zmiang po zmianie
Przeplywy pienigzne netto 3988 4063 75
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto (2 280) (2 280) -
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci finansowej, w tym: (2527) (2602) (75)
Wydatki z tytutu zadtuzenia (2 630) (2 705) (75)
Przeptywy pieniezne netto (819) (819) -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3928 3928 :
na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3109 3109 .

na koniec okresu
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GRUPA KAPITALOWA PGNiG
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2019
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Skonsolidowane sprawozdanie

Stan na 31.03.2019

Stan na 31.03.2019

Stan na 30.09.2019

Stan na 30.09.2019

. h . o Zmiana . [ Zmiana
z sytuacji finansowej przed zmiang po zmianie przed zmiang po zmianie
AKTYWA
Aktywa trwate 40 441 41 209 768 41 504 42 257 753
w tym:
Rzeczowe aktywa trwate 36 631 37 399 768 37673 38 426 753
AKTYWA RAZEM 53 892 54 660 768 54 012 54 765 753
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
KAPITAL WEASNY RAZEM 38 025 38 062 37 37 755 37 760 5
w tym:
Zyski zatrzymane 30435 30 472 37 30 068 30073 5
Zobowigzania dlugoterminowe 8351 9 063 712 8 549 9278 729
w tym:
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2195 2907 712 2130 2859 729
Zobowigzania krotkoterminowe 7516 7 535 19 7708 7727 19
w tym:
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 216 235 19 1831 1850 19
ZOBOWIAZANIA RAZEM 15 867 16 598 731 16 257 17 005 748
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY 53 892 54 660 768 54 012 54 765 753
RAZEM
Skonsolidowany rachunek zyskéw Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
i strat y Y 31 marca 2019 31 marca 2019 Zmiana 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 Zmiana
przed zmiang po zmianie przed zmiang po zmianie
Przychody ze sprzedazy 14 340 14 340 - 29 653 29 653 -
Koszty operacyjne (12 175) (12 122) 53 (25 724) (25 670) 54
w tym:
Podatki i optaty (553) (500) 53 (702) (648) 54
Zysk operacyjny bez uwzglednienia
amortyzacji (EBITDA) 2165 2218 53 3929 3983 54
Amortyzacja (782) (789) @) (2113) (2 135) (22)
(Zé’g:‘T;‘a dziatalnosci operacyjnej 1383 1429 46 1816 1848 32
Koszty finansowe netto 15 6 9 (37) (64) 27)
Zysk przed opodatkowaniem 1410 1447 37 1814 1819 5
Zysk netto 1063 1100 37 1341 1346 5
Skonsolidowane sprawozdanie Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
. € Spre 31 marca 2019 31 marca 2019 Zmiana 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 Zmiana
z przeptywow pienieznych . i . -
przed zmiang po zmianie przed zmiang po zmianie
Przeptywy pienigzne netto 2792 2847 55 4203 4288 85
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto (1 231) (1 231) ; (3718) (3 718) -
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci finansowej, w tym: (2428) (2 483) (55) (1613) (1698) (85)
Wydatki z tytutu zadtuzenia (2 498) (2 553) (55) (2 735) (2 820) (85)
Przeptywy pieniezne netto (867) (867) - (1 128) (1128) -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 3928 3928 } 3928 3928 :
poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3061 3061 . 2800 2800 .

na koniec okresu
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2. Opis Grupy Kapitatowej i segmenty sprawozdawcze

2.1. Gtéwne informacje o Grupie i segmentach sprawozdawczych.

Skonsolidowane sprawozdanie zawiera dane Jednostki Dominujgcej oraz:

e 15 jednostek zaleznych od PGNIG,
¢ 8 jednostek posrednio zaleznych od PGNiG.

PGNIG S.A. posiada 100% udziatéw w konsolidowanych spdtkach zaleznych, poza jednostkg PGNIiG GAZOPROJEKT S.A,,
w ktorej PGNIG posiada 93,73% udziatow.

W przypadku podmiotu Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych, PGNIG jest jedynym Cztonkiem Kapitatowym
i posiada 100% udziatbw w kapitale zaktadowym, pozostali Czionkowie Towarzystwa posiadajg udziaty w kapitale
rezerwowym.

Aktywa i zobowigzania spotek z udziatami niedajgcymi kontroli nie stanowig istotnych kwot.
W ramach Grupy Kapitatowej identyfikuje sie 5 segmentéw sprawozdawczych.

Ponizej przedstawiono podziat jednostek Grupy Kapitatowej PGNIG, konsolidowanych metodg petng, na poszczegdine
segmenty sprawozdawcze. Wiecej informacji na temat struktury Grupy Kapitatowej znalez¢ mozna w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG.

& PGNiG

| l I N l

POSZUKIWANIE OBROT DYSTRYBUCJA WYTWARZANIE POZOSTALE
| WYDOBYCIE | MAGAZYNOWANIE SEGMENTY
@ .‘O
& =
PGNIGSA. PGNIG SA. Polska Spétka ’ PGNIG TERMIKA PGNIG S.A.
(dziafalnosc zwigzana (dziatalnos¢ zwiazana Gazownictwa SA. (pozostata dziatalnosc)
2 poéz‘ék"".’a”‘em z obrotem Sp.z0.0.
i wydobyciem) i magazynowaniem) PGNIG TERMIKA PGNIG GAZPROJEKT S.A.
Exalo Drilling S.A. PSG Inwestycje Energetyka
Gas Storage Poland Sp.zo.0. Przemystowa S.A. Geovita S.A.

Qil Tech International Sp.zo.0.

F.ZE. GAZ Sp.z 0.0 PGNiG Serwis

[Zjednoczone Emiraty PGNiG Obrét Sp.zo.0.

Arabskie] Detaliczny Sp. z 0.0.

EXALO DRILLING PGNiG Technologie

UKRAINE LLC [Ukraina) PGNIG Supply SA.

& Trading GmbH
ﬁktat Cospodasrkx [Niemcy] Polski Gaz Towarzystwo
IRSZRANINEIOPZ:0:0; Ubezpieczent Wzajemnych
GEOFIZYKA PST -
Krakéw S.A. Europe Sales GmbH :
w likwidacji [Niemcy] |
GEOFIZYKA XOOL GmbH 4
Torur S.A. 3 ey 3 ; ]
[Niemcy] Spétki bezposrednio zalezne

PGNiG Upstream ‘ od PGNIG S.A.
Norway AS
[Norwegia] Spéiki posrednio zalezne

PGNiIG Upstream
North Africa BV.
[Holandia] *Libia

od PGNiG S.A

[] - Kraj rejestracji jednostki (inny niz Polska)

* Gtéwne miejsce prowadzenia dziatalnosci (inne niz kraj rejestracji)
** 4 kwietnia 2019 r. proces likwidacji spétki zostat zakoriczony

Rysunek 1 Struktura Grupy wg segmentow operacyjnych
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Segmenty sprawozdawcze zostaly ustalone w oparciu o rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez jednostki Grupy.
Poszczegolne segmenty operacyjne zostaly zagregowane do segmentéw sprawozdawczych na podstawie kryteriow

agregacji wskazanych w tabeli ponizej. Gtéwnym decydentem operacyjnym (CODM) jest Zarzad Jednostki Dominujgce;.

Segment

Opis segmentu

Segmenty operacyjne i kryteria agregacji

Poszukiwanie

Podstawowg dziatalnoscig segmentu jest
pozyskanie weglowodoréw ze ztéz

Segmenty operacyjne wchodzace w skiad tego segmentu
sprawozdawczego to PGNiG S.A. (w czgsci zajmujacej sig

i wydobycie i przygotowanie produktéw do sprzedazy. poszukiwaniem i wydobyciem weglowodoréw) oraz poszczegélne
Segment obejmuje proces poszukiwania spotki Grupy Kapitatowej wskazane na Rysunku 1.
i wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej Gtéwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania agregacji
ze z16z, poczynajgc od przeprowadzenia analiz  segmentéw operacyjnych do segmentu sprawozdawczego to:
geologicznych, badan geofizycznych i wiercen,  podobienstwo produktéw i ustug, natury procesu produkgji, rodzaju
po zagospodarowanie i eksploatacje zt6z. klientéw oraz podobienstwo ekonomiczne (ekspozycja na jednolite
Segment sprzedaje gaz ziemny podmiotom ryzyko rynkowe, znajdujgca odzwierciedlenie w skorelowanych
spoza GK PGNIG, jak réwniez do innych wynikach (marzach) uzyskiwanych przez poszczegdine segmenty
segmentéw GK PGNiG. Ponadto prowadzi operacyjne wchodzgce w sktad segmentu sprawozdawczego).
sprzedaz ropy naftowej i innych produktéw
w kraju i za granica.
Segment prowadzi sprzedaz gazu ziemnego Segmenty operacyjne wchodzgce w sktad tego segmentu

Obrot importowanego, wydobywanego ze zi6z sprawozdawczego to PGNIG S.A. (w czesci zajmujgcej sie obrotem

i magazynowanie

oraz zakupionego na gietdach gazu,
wykorzystuje podziemne magazyny gazu na
potrzeby handlowe (magazyny gazu
zlokalizowane w Mogilnie, Wierzchowicach,
Kosakowie, Husowie, Brzeznicy, Strachocinie,
w Swarzowie i w systemie magazynowym na
Ukrainie) oraz prowadzi dziatalno$¢ w obszarze
obrotu energig elektryczng.

paliwem gazowym i energig elektryczna) oraz poszczegdine spotki
Grupy Kapitatowej wskazane na Rysunku 1.

Segment wykorzystuje siedem podziemnych magazynéw gazu

w celu zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego Polski

oraz budowy portfela gazu odpowiadajgcemu zapotrzebowaniu,
ktore podlega wahaniom sezonowym.

Gléwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania agregacii
segmentéw operacyjnych do segmentu sprawozdawczego to:
podobienstwo produktéw i ustug, podobienstwo w zakresie rodzaju
klientow odbierajgcych produkty/ustugi oraz podobna
charakterystyka ekonomiczna.

Dystrybucja

Podstawowg dziatalno$¢ segmentu stanowi
dystrybucja gazu ziemnego siecig dystrybucyjng
do odbiorcéw indywidualnych, przemystowych

i hurtowych oraz eksploatacja, remonty i
rozbudowa sieci dystrybucyjnej.

Segment operacyjny pokrywa sie z segmentem sprawozdawczym
Dystrybucja, w jego sktad wchodzi Polska Spotka Gazownictwa Sp.
z 0.0. oraz spoiki od niej zalezne, wskazane na Rysunku 1.

Wytwarzanie

&

Segment obejmuje swym zakresem dziatalno$¢
polegajacg na wytwarzaniu oraz sprzedazy
energii elektrycznej i ciepta.

Segmenty operacyjne wchodzgce w skiad tego segmentu
sprawozdawczego to spétka PGNiG TERMIKA S.A. oraz jej spbtka
zalezna PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A.

Gtéwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania agregacji
segmentéw operacyjnych do segmentu sprawozdawczego

to podobienstwo produktéw i ustug, podobienstwo w zakresie
rodzaju klientéw odbierajgcych produkty/ustugi oraz podobna
charakterystyka ekonomiczna.

Pozostate
segmenty

Y *
- -
- -

. .

LI ]
—
—
b

Segment obejmuje dziatalnosci niekwalifikujgce
sie do wymienionych wczesniej segmentow,

tj. PGNIG S.A. w czgsci odpowiadajgcej centrum
korporacyjnemu, projektowanie i realizacja
obiektéw budowlanych oraz maszyn i urzagdzen
dla sektora gorniczego oraz paliwowo-
energetycznego, a takze sSwiadczenie ustug

z zakresu branzy hotelarskiej

i ubezpieczeniowe;.

Segmentami operacyjnymi w tym segmencie sprawozdawczym
jest PGNIG S.A. (w czesci zajmujgcej sie obstugg korporacyjng
innych segmentow sprawozdawczych) oraz jednostki Grupy
Kapitatowej nie kwalifikujace sig do wymienionych wczesniej
segmentéw sprawozdawczych, przedstawione na Rysunku 1.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2019
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2.2. Dane liczbowe dotyczgce segmentow sprawozdawczych.

Uzgodnienie do

2019 Povjitizzgvyac?ée : mag zg?/;‘s;vflanie Dystrybucja Wytwarzanie Pozostate segmenty Suma dgnych Razem
skonsolidowanych*
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 3351 32 415 4 481 1 606 170 42 023
Sprzedaz migdzy segmentami 2471 835 106 959 330 4701
Przychody razem 5822 33 250 4587 2 565 500 46 724 (4 701) 42 023
EBITDA 3360 (470) 1995 856 (258) 5483 21 5504
Amortyzacja (1 056) (214) (1 015) (707) (64) (3 056) - (3 056)
Zysk operacyjny 2 304 (684) 980 149 (322) 2 427 21 2448

Odpisy rzeczowego majatku trwatego,
wartosci niematerialnych, prawa do uzytkowania (613) (5) 6 - 47) (659) - (659)
aktywow oraz ich odwrécenie

Wynik z inwestycji w jednostkach wycenianych _ B B _

metodg praw wtasnosci (239) % (250 (250
Woydatki z tytutu nabycia rzeczowego majgtku

twg’mego ; V{’,‘N 4 90 majg (2 446) (79) (2 265) (1 074) (146) (6 010) (59) (6 069)
Rzeczowe aktywa trwate 14 576 3325 16 455 5239 653 40 248 (246) 40 002
Zatrudnienie** 6 746 3061 11 482 1833 1663 24 785

*Eliminacje i korekty konsolidacyjne
**Bez zatrudnienia w spétkach wycenianych metodg praw wiasnosci

Uzgodnienie do

2018 Povilegslgvyi?ée ' mag z?zl;/'r‘wéotv:/anie Dystrybucja Wytwarzanie Pozostate segmenty Suma skonsgﬁgg\(/:v:nych* Razem
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 3795 31038 4 604 1617 180 41 234
Sprzedaz miedzy segmentami 3876 666 323 770 323 5958
Przychody razem 7671 31704 4927 2387 503 47 192 (5 958) 41 234
EBITDA 5019 (848) 2385 788 (214) 7130 (15) 7115
Amortyzacja (1 063) (189) (927) (472) (70) (2721) 1 (2 720)
Zysk operacyjny 3956 (2 037) 1458 316 (284) 4 409 14) 4 395

Odpisy rzeczowego majatku trwatego,
wartosci niematerialnych, prawa do uzytkowania (484) - ) 16 7 (463) - (463)
aktywow oraz ich odwrdcenie

Wynik z inwestycji w jednostkach wycenianych 93 R ; ; 18 111 ) 111
metodg praw wiasnosci

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowego majatku

tw{a*ego : V¥ItN Y go majg (2 216) (54) (1713) (391) (142) (4 516) (18) (4 534)
Rzeczowe aktywa trwate 13132 3196 14 018 3588 528 34 462 (226) 34 236
Zatrudnienie** 6 958 3051 11542 1813 1510 24 874

*Eliminacje i korekty konsolidacyjne
**Bez zatrudnienia w spétkach wycenianych metodg praw wiasnosci
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Dane na temat segmentéw sporzadzane s3g zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad analizuje wyniki segmentow korzystajagc z podstawowych miernikdw wynikéw, tj.: zysk netto segmentu,
a takze kluczowych wskaznikow efektywnosci takich jak EBITDA, ktory nie stanowi miernika wystandaryzowanego.

Definicja wskaznika EBITDA oraz sposob jego kalkulacji, stosowany przez Grupe, zostat przedstawiony ponizej.

Definicja przyjeta przez Grupe:

EBITDA - Zysk przed opodatkowaniem z wytgczeniem kosztow finansowych netto, udziatu w wynikach inwestycji w jednostkach
wycenianych metodg praw wtasnosci, oraz amortyzacji.

6.
5.
4 -
3 2,4
z L, 2,0
a
> 1. 0,9 0,8
1S
’ - -
-1 0,5
(0,5) 08)
.2.
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Poszukiwanie Obrét ) )
i wydobycie i magazynowanie Dystrybucja Wytwarzanie

Ay

Wykres 1 Struktura EBITDA w podziale na segmenty (w mld PLN)

Wiecej informacji na temat dziatalnosci poszczegolnych segmentéw zaprezentowano w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatlowej PGNIG.
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2.3. Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty.

Uzgodnienie do

2019 Povizgzigvi?;e i - :Zb;é(]tvflanie Dystrybucja Wytwarzanie ngr?;tﬁ'e danych Razem
y y gazy 9 y skonsolidowanych*
szt{,‘r’]:‘_wy ze sprzedazy gazu, 3183 30 008 - - - (2 695) 30 496
Gaz wysokometanowy 1929 28 455 - - - (2 099) 28 285
Gaz zaazotowany 1157 879 - - - (589) 1447
Gaz LNG 31 60 - - - (8) 83
Gaz CNG - 44 - - - 1 45
Gaz propan butan 66 - - - - - 66
Kor?kta sprzgdazy gazu z tytutu : 570 : R : R 570
transakcji zabezpieczajgcych
\',Dvrtzyy;',wdy ze sprzedazy pozostale, 2 639 3242 4587 2565 500 (2 006) 11 527
Dystrybucja gazu i ciepta - - 4208 75 - (40) 4243
Ropa naftowa tgcznie z gazoling 2017 - - - - - 2017
Gaz NGL 95 - - - - - 95
Sprzedaz ciepta - - 1 1330 - - 1331
Sprzedaz energii elektrycznej - 2488 - 997 - (1027) 2 458
Przychody ze sprzedazy ustug:
- wiertniczo-serwisowych 133 - - - - 4) 129
- geofizyczno-geologicznych 144 - - - - - 144
- budowlano-montazowych 46 2 - - 96 (71) 73
- opfaty przytgczeniowej - - 208 - - - 208
- pozostatych 26 222 28 36 377 (280) 409
Inne 178 530 142 127 27 (584) 420
Przychody ogétem 5822 33250 4587 2 565 500 (4 701) 42 023
*Eliminacje i korekty konsolidacyjne
. L e Uzgodnienie do
2018 Povizglggv i?ée ! o aozb;%tv:/anie Dystrybucja  Wytwarzanie E:Zrc:]séﬁle danych Razem
ydoby gazy 9 y skonsolidowanych*
\T@’;',wdy ze sprzedazy gazu, 4648 29 220 - - - (4 240) 29 628
Gaz wysokometanowy 3 106 28 611 - - - (3379) 28 338
Gaz zaazotowany 1430 892 - - - (854) 1468
Gaz LNG 38 60 - - - 7) 91
Gaz CNG - 35 - - - - 35
Gaz propan butan 74 - - - - - 74
Korekta sprzedazy gazu z tytutu R (378) : R : : (378)
transakcji zabezpieczajgcych
\f’vrtz))’:]',wdy ze sprzedazy pozostale, 3023 2484 4927 2387 503 (1718) 11 606
Dystrybucja gazu i ciepta - - 4414 74 - (21) 4 467
Ropa naftowa fgcznie z gazoling 2 426 - - - - - 2426
Gaz NGL 128 - - - - - 128
Sprzedaz ciepta - - 1 1322 - - 1323
Sprzedaz energii elektrycznej - 2010 - 802 - (847) 1965
Przychody ze sprzedazy ustug:
- wiertniczo-serwisowych 172 - - - - (12) 160
- geofizyczno-geologicznych 103 - - - - 1) 102
- budowlano-montazowych 58 - - - 140 (52) 146
- optaty przytaczeniowej - - 171 - - - 171
- pozostatych 31 269 33 32 339 (294) 410
Inne 105 205 308 157 24 (491) 308
Przychody ogétem 7671 31704 4927 2387 503 (5 958) 41 234

*Eliminacje i korekty konsolidacyjne
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2.4. Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci.

Zasady rachunkowosci

Wspdlne ustalenia umowne

Wspdlne ustalenie umowne obejmuja:

e wspolne dziatania (opisane w nocie 8.7)

e wspolne przedsiewziecia.
Grupa jako wspdlnik wspolnego przedsiewziecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmuje swoj udziat we wspdlnym
przedsiewzigciu jako inwestycje i wycenia te inwestycje przy uzyciu metody praw wtasnosci.

Zgodnie z metodg praw wiasnosci, inwestycje ujmuje sie poczatkowo wedtug ceny nabycia, a nastepnie uwzglednia sie udziat Grupy
w zmianach aktywéw netto, jakie wystapity od dnia objecia wspoétkontroli do dnia bilansowego, pomniejszonych o utrate wartosci. Straty
jednostek wspdizaleznych przekraczajagce wartos¢ udziatu Grupy nie sg rozpoznawane. Niezrealizowane zyski istraty wynikajgce
z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg wspodizalezng podlegajg wigczeniom konsolidacyjnym zgodnie z udziatem Grupy w kapitatach
jednostki wspotzalezne;.

Istotne szacunki

Utrata wartosci inwestycji we wspoélnym przedsiewzieciu SGT EUROPOL GAZ S.A.

Jednostka Dominujgca przeprowadza na koniec kazdego okresu sprawozdawczego analize pod katem utraty wartosci inwestycji w SGT
EUROPOL GAZ S.A. (jednostka wspotzalezna wyceniana metoda praw wiasnosci), ustalajgc warto$¢ uzytkowg inwestycji metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Wycena zostata sporzgdzona zgodnie z postanowieniami Protokotu Miedzyrzadowego z dnia
29 pazdziernika 2010 roku, ktdre zawierajg oczekiwany wynik netto spotki.

Wartos$¢ spotki ustalona przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2019 roku ksztattuje
sie na poziomie 840 min PLN.

Do wyliczen przyjeto, ze wynik SGT EUROPOL GAZ S.A. (EUROPOL GAZ) w latach 2011 — 2021 bedzie wynosit 21 min PLN rocznie.
Zdyskontowane przeptywy obejmujg wszystkie przeptywy gotéwkowe generowane przez EUROPOL GAZ, w tym réwniez przeptywy
zwigzane z obstugg oprocentowanych obcych zrédet finansowania (koszty odsetkowe oraz sptate kapitatu kredytéw i pozyczek) oraz inne
znane emitentowi ryzyka. Przeptywy pieniezne zdyskontowano stopg 5,64% w ujeciu realnym.

W zwigzku z tym, Zze na koniec 2019 roku, wynik wyceny metodg praw wiasnosci udziatéw w spélce EUROPOL GAZ przez Jednostke
Dominujgcg wyniést 917 min PLN, w biezgcym okresie sprawozdawczym utworzono odpis z tego tytutu o kwote 28 min PLN,
zrownujgcy wycene metoda praw wiasnosci do wyceny wynikajgcej z zastosowania wyceny metodg zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

Wynik przeprowadzonego testu na utrate wartosci charakteryzuje sie wrazliwoscig na przyjete zatozenia dotyczgce przysziych
przeptywdéw pienieznych (uzaleznionych od realizacji przez spétke postanowien Protokotu Miedzyrzadowego w zakresie osigganego
wyniku netto w kolejnych latach) oraz stopy dyskontowej. Zmiany zatozen wynikajace z aktualizacji prognoz finansowych spoétki
oraz zmiany stopy dyskontowej wynikajgce z uwarunkowan zewnetrznych, jak i z dziatalnosci samego podmiotu, mogg istotnie wptyngc¢
na wartos¢ spotki w przysztosci.

Utrata wartosci inwestycji we wspdlnym przedsiewzieciu Polska Grupa Goérnicza S.A.

Wspétkontrola Grupy Kapitatowej PGNIG nad wspélnym przedsiewzieciem w spoice Polska Grupa Goérnicza S.A. (PGG) realizowana jest
poprzez akcje spotki PGNiIG TERMIKA S.A. (spotka zalezna od PGNiIiG S.A.) w spétce PGG. Przeprowadzona przez Spotke PGNIG
TERMIKA S.A. analiza pod katem utraty wartosci akcji posiadanych w spotce PGG na koniec 2019 roku, wykazata warto$¢ uzytkowa
posiadanych przez spoétke akcji w wysokosci 612 min. Ustalona wartos¢ uzytkowa zostata wyznaczona przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Gtéwnymi przestankami do przeprowadzenia testu na utrate wartosci posiadanych akcji spotki
PGG byly:

e  zatozenia polityki energetycznej Polski,
o  spadek przyszitych przewidywanych przeptywow pienieznych, spowodowany zmniejszeniem prognozy wydobycia wegla,
. utrzymywanie zatrudnienia wyzszego od planowanego.

W zwigzku z powyzszym, odpowiednim odpisem aktualizujgcym objeto akcje we wspdlnym przedsiewzieciu w PGG wycenianym
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK PGNiG metodg praw wiasnosci. Uwzgledniajgc nowg warto$¢ uzytkowg akciji,
inwestycja zostata objeta odpisem z tytutu utraty wartosci do wysokosci 612 min. Wiecej informacji na temat dokonanego odpisu mozna
znalez¢ w nocie 2.4.1.

Wynik przeprowadzonego testu na utrate wartosci charakteryzuje sie wrazliwoscig na przyjete zatozenia dotyczgce przysztych
przeptywdw pienieznych (planowany poziom wydobycia wegla, skorelowany z przyjeciem zatozen polityki energetycznej Polski, poziom
zatrudnienia i zwigzane z nim koszty pracy) oraz stopy dyskontowej. Zmiany zatozen wynikajgce z aktualizacji prognoz finansowych spotki
oraz zmiany stopy dyskontowej wynikajgce z uwarunkowan zewnetrznych, jak i z dziatalnosci samego podmiotu, mogg istotnie wptyng¢
na wartos¢ spotki w przysztosci.
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W zwigzku z zawartym w dniu 20 lutego 2020 roku porozumieniem pomiedzy przedstawicielami zarzgdu spotki PGG i central
zwigzkowych dziatajgcych w spotce, ktore zaktada wzrost wynagrodzen w spétce PGG srednio o 6% od dnia 1 stycznia 2020 roku, spotka
PGNiG Termika S.A. oszacowata wstepnie potencjalny wptyw wzrostu wynagrodzen na wynik testu na utrate wartosci akcji w spoétce
PGG, jednakze biorgc pod uwage pisemne zapewnienie od spétki PGG o dazeniu do zréwnowazenia wptywu podwyzek ptac przez
oszczednosci w innych obszarach funkcjonowania PGG, Grupa Kapitatowa PGNIG postanowita pozostawi¢ wartosé uzytkowa akcji spotki
PGG na poziomie 612 min zt.

2.4.1. Istotne ograniczenia co do mozliwosci transferu srodkéw do Grupy z tytutu udziatow we
wspolnych przedsiewzieciach

Polska Grupa Goérnicza S.A.

Obowigzujgca spoétke Polska Grupa Gérnicza S.A. (PGG) umowa programu emisji obligacji zezwala na dokonywanie wyptat
z tytutu dywidendy tylko wtedy, gdy spetnione sa tacznie nastepujgce warunki:

e za okres, za ktory ma by¢ wyptacona dywidenda, nastgpi wczesniejszy wykup czesci obligacji z poszczegdlnych
transz;

e nie ma naruszenia zalozonych wskaznikdow: diug netto/EBITDA pomniejszonego o odtworzeniowe naktady
inwestycyjne (za ostatni kwartat), DSCR (stosunek $rodkéw pienieznych dostepnych do obstugi zadtuzenia
do wymagalnego zadtuzenia — za ostatni roczny okres) i wskaznika przysztych wptywéw (za ostatni kwartat);

e pfatnos¢ nie spowoduje naruszenia prognozowanych wskaznikow do dnia wykupu obligaciji;

o dywidenda zostanie wyptacona wspdlnikom oraz obligatariuszom obligacji partycypacyjnych w proporcji wskazanej
w warunkach emisji obligacji partycypacyjnych.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. (ECSW)

Projekt budowy ECSW jest w trakcie realizacji. W dniu 8 marca 2018 spoétka Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. podpisata
umowe pozyczki z Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz PGNiG, w kwocie po 450 min PLN z kazdym, z przeznaczeniem
na refinansowanie dtugu oraz na pokrycie dalszych wydatkéw inwestycyjnych. Data sptaty pozyczki przypada na 14 czerwca
2030 roku.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku saldo wykorzystania pozyczki wynosito 900 min PLN.

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci.

2019 2018
Wspdlne przedsigwzigcie Wspdlne przedsigwzigcie
Polska Elektro- GK Polska Elektro- GK
SGT n o N SGT . . ;
EUROPOL G.ru_pa cieptownia Polimex- EUROPOL (}ru_pa cieptownia Polimex-
GAZ S.A Gornicza Stalowa Mostostal GAZ S.A Gornicza Stalowa Mostostal
o SA. Wola S.A. SA. o S.A. Wola S.A. S.A.
Stan na poczatek okresu 840 858 - 108 840 674 - 87
Nabycie udziatow - - - - - 90 - -
Zmiany ujete w wyniku z inwestycji
w jednostkach wycenianych metodg
praw wiasnosci, w tym:
Udziat w wyniku finansowym 28 (87) (192) 4 a7 101 (21) 19
Eliminacja zyskéw niezrealizowanych
pomiedzy Grupg a wspdinym - 4 - - 2 8) - 1)
przedsiewzieciem
Spisanie wartosci firmy - (13) - - - - - -
Odwrdcenie ujemnej wartosci udziatéw *
) o - - 192 - - - 21 -
wycenianych metodg praw wtasnosci
Odpis z tytutu utraty wartosci (28) (143) - - (49) - - -

Zmiany ujete w innych catkowitych dochodach
z inwestycji w jednostkach wycenianych metodg = (7) - - - 1 - 3
praw wiasnosci.

Stan na koniec okresu 840 612 - 112 840 858 - 108
* odwrdcenie zwigzane z udziatem w stratach jednostki wyzszym niz wartos$¢ udziatu w jednostce wspétkontrolowanej w ksiegach GK PGNiG (MSR 28.38).

Na dzierr 31 grudnia 2019 GK PGNiG nie przyjeta na siebie prawnego lub zwyczajowo oczekiwanego obowigzku ani nie dokonata ptatnosci w imieniu spétki Elektrocieptownia
Stalowa Wola S.A.
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2019 2018
SGT Polska Grupa GK Polimex- SGT Polska Grupa GK Polimex-
EUROPOL Gornicza Mostostal EUROPOL Gérnicza Mostostal
GAZ S.A* S.A** S.A x> GAZ S.A* S.A** S.A R
Udziat Grupy PGNiG w kapitale spotki 51,18% 20,43% 16,48% 51,18% 20,43% 16,48%
Podstawowa dziatalnosé Przesyt Wydobycie ) Przesyt Wydobycie )
gazu wegla Budownictwo gazu wegla Budownictwo
Podstawowe dane finansowe****
Aktywa trwate 1453 10 220 809 1697 9528 801
Aktywa obrotowe 2490 2226 964 2223 2759 1223
w tym: $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2284 555 - 2012 583 396
Zobowigzania dtugoterminowe 13 4 695 316 13 4 435 535
w tym: diugoterminowe zobowigzania finansowe - 2510 388 - 2 316 388
Zobowigzania krétkoterminowe 66 4 040 780 89 3679 828
w tym: krétkoterminowe zobowigzania finansowe - 476 22 1 175 22
Aktywa netto 3864 3711 677 3818 4173 661
Przychody ze sprzedazy 875 9012 1477 896 9371 1519
Amortyzacja 327 2193 32 312 1892 24
Dochody z tytutu odsetek 42 34 3 37 35 5
Koszty odsetek - 137 23 3 100 26
Podatek dochodowy 13 55 1) 22 (131) 16
Zysk/(Strata) netto 46 427) 4) 85 493 1)
Pozostate catkowite dochody - (36) 3 - 6 1
Wartos¢ inwestycji
Udziat w aktywach netto 1978 758 112 1954 852 109
Dostosowanie do zasad rachunkowosci Grupy (39) - (16) (43) - a7
Eliminacja zyskow niezrealizowanych pomiedzy Grupg a
wspélnyrjn plyzedsiewzieciem yen pomiecsy P e @) @ (1s2) ) @)
Wartos$é firmy 6 13 17 6 13 17
Odpis wartosci firmy (6) (23) - (6) - -
Odpis z tytutu utraty wartosci (917) (143) - (889) - -
Wartos¢ inwestycji w skonsolidowanym 840 612 112 840 858 108

sprawozdaniu z sytuacji finansowej
*Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) gtoséw obecnych na Walnym Zgromadzeniu. Uchwaly mogg by¢
podejmowane, jesli w Walnym Zgromadzeniu uczestniczg wszyscy akcjonariusze-zatozyciele, z ktérych kazdy posiada nie mniej niz 30% akcji.

**Udziat posredni PGNIG S.A. przez spoétkg PGNiG TERMIKA S.A,, ktéra ma prawo do powotania jednego cztonka Rady Nadzorczej oraz mozliwo$é blokowania
istotnych decyzji.

***Udziat posredni PGNiG S.A. przez spétke PGNiG Technologie S.A., ktéra zgodnie z porozumieniem dotyczacym inwestycji w Polimex zaktada m.in. uzgadnianie,

w drodze gtosowania, wspodlnego stanowiska przy podejmowaniu kluczowych decyzji bedgcych w gestii Zgromadzenia Wspdlnikéw i Rady Nadzorczej Polimexu, w
tym ustalanie sktadu osobowego Zarzadu Polimexu.

*** Dane finansowe dla GK Polimex-Mostostal S.A. za 11 miesigcy danego roku.
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3. Noty objasniajgce do rachunku zyskéw i strat

Zasady rachunkowosci

Grupa generuje przychody przede wszystkim z obrotu gazem ziemnym wysokometanowym i zaazotowanym, produkcji i sprzedazy energii
elektrycznej i ciepta oraz sprzedazy wydobytej ropy naftowe;.

Przedmiotem dziatania Grupy jest rowniez Swiadczenie ustug, takich jak: dystrybucja paliw gazowych, magazynowanie paliw gazowych,
ustugi geofizyczno — geologiczne, ustugi przytgczeniowe, wiertnicze, serwisowe i inne.
Spotki Grupy osiggajg ponadto przychody z uméw o ustugi budowlane.
Grupa ujmuje przychody zgodnie z modelem pieciu krokow:
1. Identyfikacja umowy;
Identyfikacja poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia;

Ustalenie ceny transakcyjnej (wynagrodzenia);
Przypisanie ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia;

a0

Ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Zgodnie z MSSF 15, gdy w proces dostarczania towaréw lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot to nalezy ustali¢ charakter
zwigzku z klientem: zleceniodawca vs. agent (posrednik). Podstawowg przestankg w identyfikacji zobowigzan do wykonania swiadczenia
jest ocena roli jakg pemni spotka Grupy w wykonywaniu zobowigzan. Rola okreslana jako zleceniodawca vs. agent jest oceniana na
podstawie analizy np. tego, kto kontroluje przyrzeczone dobra lub ustugi przed ich ostatecznym przekazaniem do klienta. Spotki Grupy
ocenity swojg pozycje jako zleceniodawcy vs. agent w odniesieniu do poszczegdlnych débr lub ustug pod wzgledem sprawowania nad
nimi kontroli przed ich przekazaniem do klienta.

Spotki Grupy, ktore zidentyfikowaty dobra lub ustugi, dla ktorych petnig role posrednika (agenta), prezentuja przychody w kwocie
wynagrodzenia netto, do ktérego bedg uprawnione w zamian za zapewnienie dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot.

Grupa, jako podmiot nie majgcy wptywu na gtéwne cechy swiadczonych ustug i ich cene, petni role posrednika (agenta) w zakresie ustug
przesytlu gazu i dystrybucji energii elektrycznej. Spdtki Grupy, zawierajgc umowy kompleksowe z klientami, nie ponoszg gtéwnej
odpowiedzialnosci za realizacje ustug przesytowych i dystrybucyjnych, tym samym nie majg wptywu na gtéwne cechy swiadczonych ustug
oraz nie moga swobodnie ustala¢ ich ceny, co oznacza, ze posredniczg w ich sprzedazy. Zobowiazanie do wykonania ustug przesytowych
i dystrybucyjnych realizowane jest w tym samym momencie czasowym, w ktérym nastepuje dostawa gazu lub energii elektryczne;.

Grupa ujmuje przychéd w momencie, gdy spetnia ona zobowigzanie do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonych débr lub
ustug klientowi (czyli w momencie objecia kontroli przez klienta nad tym towarem lub ustugg).

Grupa ujmuje jako przychod kwote rowng cenie transakcyjnej (z wylgczeniem szacowanych wartosci zmiennego wynagrodzenia, ktére
podlegaja ograniczeniom), ktéra zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Cena transakcyjna to zawarta w umowie kwota wynagrodzenia, ktérej oczekuje jednostka w zamian za przekazanie przyrzeczonych
towaréw lub ustug klientowi. Cena transakcyjna jest korygowana o skutki zmiany wartos$ci pienigdza w czasie, jezeli umowa zawiera
znaczacy komponent finansowania, a takze w przypadku wszelkich wynagrodzen ptatnych na rzecz klienta. Jezeli wynagrodzenie jest
zmienne, Grupa szacuje kwote wynagrodzenia, do ktérej bedzie uprawniona w zamian za przyrzeczone towary lub ustugi. Szacowana
kwota zmiennego wynagrodzenia bedzie zawarta w cenie transakcyjnej tylko w takim zakresie, w jakim jest wysoce prawdopodobne, ze
nie nastgpi wyksiegowanie znaczacej kwoty tgcznych przychodéw w momencie, gdy zniknie niepewnos¢ zwigzana ze zmiennym
wynagrodzeniem.

Zgodnie z MSSF 15 kwoty nalezne klientom z tytutu zwrotu wynagrodzenia sg prezentowane jako zobowigzanie z tytutu umow.

Istotne szacunki

W celu prawidtowego zaliczenia przychodéw ze sprzedazy gazu do wiasciwego okresu sprawozdawczego, na koniec okresu
sprawozdawczego dokonywane sg szacunki ilosci i warto$ci gazu dostarczonego, a niezafakturowanego do odbiorcéw indywidualnych.

Warto§¢ gazu dostarczonego do odbiorcéow indywidualnych, a niezafakturowanego szacuje sie w oparciu o dotychczasowg
charakterystyke odbioru w poréwnywalnych okresach sprawozdawczych. Warto$¢ sprzedazy szacowanej gazu okreslana jest jako iloczyn
ilosci przypisanych do poszczegdlnych grup taryfowych oraz stawek okreslonych w obowigzujgcej taryfie. Istnieje ryzyko, ze ostateczne
rzeczywiste wielkosci sprzedazy paliwa gazowego moga sie rozni¢ od wartosci szacowanych. Moze to skutkowa¢ uznaniem wyniku
finansowego za dany okres wartoscig czesci szacowanej sprzedazy, ktéra nie zostanie zrealizowana.

Ponadto w zwigzku ze stosowaniem rabatéw cenowych ujmuje sie zobowigzanie z tytutu zwrotu naleznego wynagrodzenia z tytutu
rabatéw. Kwota rabatu, wykazywana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako obnizenie przychodu ze sprzedazy gazu.
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Na koniec 2019 roku w przychodach ze sprzedazy gazu ujeto kwote szacunkéw w wysokosci 19,5 min PLN jako korekte zmniejszajaca
warto$¢ przychodow zafakturowanych natomiast przychody ze sprzedazy gazu za 2018 rok zostaty powiekszone o kwote szacunkow
w wysokosci 103 min PLN.

Termin przekazania dobr, co do zasady, nastepuje w okreslonym momencie czasu.
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej

W przypadku sprzedazy ropy naftowej wydobywanej na norweskim szelfie kontynentalnym, gdzie Grupa posiada wspoétudziat
w poszczegolnych licencjach z innymi udziatowcami, przychdd ze sprzedazy ropy naftowej rozpoznawany jest na podstawie wydobytych
i sprzedanych klientom wolumendéw produktu. Wolumen sprzedanej dla klientéw ropy naftowej moze sie jednak rozni¢ od wolumenow
produktu, ktéry w danym okresie przypada na Grupe jako udziatowca w danej licencji. Jezeli wolumen produkcji przekracza wolumen
sprzedazy, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznaje sie aktywo (underlift), natomiast gdy wolumen sprzedanej ropy
przekracza w danym okresie sprawozdawczym wolumen produkcji przypadajacej na Grupe, w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym rozpoznaje si¢ zobowigzanie (overlift).

Na koniec 2019 roku ilos¢ sprzedanej ropy naftowej byta wyzsza niz udziat Grupy w produkcji, wiec w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej za 2019 rok ujeto z tego tytutu pasywo w pozycji Pozostate zobowigzania (Pozostate przychody przysztych okreséw,
czes¢ krotkoterminowa) w wysokosci 51 min PLN. Analogiczna sytuacja wystgpita na koniec 2018 roku, kiedy w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej za 2018 rok ujeto z tego tytutu pasywo w pozycji Pozostate zobowigzania (Pozostate przychody
przysztych okreséw, czesé krétkoterminowa) w wysokosci 39 min PLN.

Zmiana ujmowana jest w wyniku biezgcego okresu, w pozycji Pozostate przychody i koszty operacyjne.
Przychody ze sprzedazy ustug, realizowanych w miare uptywu czasu

W przypadku $wiadczenia ustug, ktére spetniane sg w miare uptywu czasu, przychody z tego tytutlu ujmowane sag na podstawie stopnia
zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy, jezeli wynik transakcji dotyczgcej swiadczenia tej ustugi mozna oszacowac
w wiarygodny sposéb.

Do pomiaru stopnia zaawansowania realizacji umowy Grupa stosuje metode opartg na naktadach, gdzie podstawg sg poniesione koszty.
Stopien zaawansowania wyznaczany jest jako proporcja kosztéw poniesionych do catosci szacowanych kosztéw kontraktu (narastajaco).

W sytuacji, gdy taki sposob nie odzwierciedla faktycznego stopnia zaawansowania wykonania ustugi, stopien zaawansowania jest
wyznaczany przez pomiar wykonanych prac lub poprzez poréwnanie fizycznie wykonanych prac z pracami wynikajgcymi z umowy.

W przypadku, gdy wyniku transakcji dotyczacej swiadczenia ustug nie mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposéb, przychody z transakcji
ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére jednostka spodziewa sie odzyskac.

2019 2018
Sorsistw | SPesim e Srsiw | SPretsEOm Raem

Przychody ze sprzedazy gazu, w tym: 26 385 4111 30 496 25575 4 053 29 628

Gaz wysokometanowy 24 286 3999 28 285 24 413 3925 28 338

Gaz zaazotowany 1335 112 1447 1340 128 1468

Gaz LNG 83 - 83 91 - 91

Gaz CNG 45 - 45 35 - 35

Gaz propan butan 66 - 66 74 - 74

sgtr)zlzt; es(:;)Zr:jzl((islzc3}/1 gazu z tytutu transakcji 570 : 570 (378) : (378)

Przychody ze sprzedazy pozostate, w tym: 9 526 2 001 11 527 9 022 2584 11 606

Dystrybucja gazu i ciepta 4 243 - 4 243 4 467 - 4 467

Ropa naftowa tgcznie z gazoling 965 1 052 2017 1 086 1340 2426

Gaz NGL - 95 95 - 128 128

Sprzedaz ciepta 1331 - 1331 1323 - 1323

Sprzedaz energii elektrycznej 1989 469 2 458 1211 754 1965
Przychody ze sprzedazy ustug:

- wiertniczo-serwisowych 51 78 129 46 114 160

- geofizyczno-geologicznych 36 108 144 70 32 102

- budowlano-montazowych 73 - 73 146 - 146

- optaty przytaczeniowej 208 - 208 171 - 171

- pozostatych 344 65 409 274 136 410

Inne 286 134 420 228 80 308

Razem przychody 35911 6112 42 023 34 597 6 637 41 234

*Wedtug kraju kontrahenta
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)
Grupa nie posiada zewnetrznych, pojedynczych klientéw, od ktdrych przychody ze sprzedazy stanowityby 10% lub wiecej
tacznych przychoddéw Grupy. Spotki Grupy nie zidentyfikowaly istotnego komponentu finansowania w ramach zawartych
kontraktéw, jak rowniez nie poniosty dodatkowych istotnych kosztéw doprowadzenia do zawarcia umoéw. Grupa sprzedaje
produkty i ustugi za granicg gtéwnie do klientow w Niemczech (33% sprzedazy poza Polskg), Holandii (33%) oraz Wielkiej
Brytanii (12%).

Zestawienie przychoddw ze sprzedazy w podziale na segmenty znajduje sie w nocie 2.3.

Aktywa trwate generujace przychody

2019 2018
\{Vartosc aktywlow.trwalych innych niz instrumenty 34772 30 844
finansowe znajdujacych sie w Polsce
Wartosé aktywow trwatych innych niz instrumenty
! - ] . 6112 4718
finansowe znajdujacych sig¢ poza Polska
Razem 40 884 35562
Udziat % aktywow poza Polska w aktywach ogétem 14,95% 13,27%
*W tym PGNiG Upstream Norway AS (PUN) 5325 4083

3.2. Koszty operacyjne

Zasady rachunkowosci

Koszt gazu

W pozycji tej ujmowany jest koszt zwigzany z zakupem gazu na gietdach gazu oraz od kontrahentéw. Koszt zakupu gazu ujmowany
jestwraz z uzasadniong czescig kosztow optat systemowych i transakcyjnych, kosztéw wydobycia ze zrédet krajowych, kosztow
odazotowania i kosztéw regazyfikacji. Szczegoty dotyczace wyceny tych pozycji opisano w nocie 6.2.1.

Zuzycie surowcow i materiatow

W tej pozycji ujmowane sg koszty zwigzane ze zuzyciem surowcow i materiatéw na cele dziatalnosci podstawowej, w szczegdlnosci paliwa
do produkcji energii i ciepta. Istotng pozycje w tej grupie kosztéw stanowig réwniez koszty energii elektrycznej przeznaczonej na cele
handlowe.

Swiadczenia pracownicze
Koszty z tytulu Swiadczen pracowniczych obejmujg w szczegélnosci wynagrodzenia, sktadki na ubezpieczenia spoteczne oraz koszty
przysztych $wiadczen. Szczegdty dotyczace swiadczen pracowniczych opisano w nocie 6.3.1.

Ustugi przesytowe i dystrybucyjne

Ustugi przesytowe i dystrybucyjne zwigzane sg z ponoszeniem przez Grupe kosztéw z tytutu Swiadczenia ustug na jej rzecz, z wytgczeniem
kosztéw dotyczgcych umoéw kompleksowych, w ktérych Grupa wystepuje w roli posrednika (opisanych w nocie 3.1.). Operatorzy systemu
przesytowego i dystrybucyjnego obcigzajg Grupe kosztami za ustugi przesytu polegajace na transporcie paliwa gazowego poprzez sie¢
gazociggdéw, kosztami przesytu ciepta oraz kosztami dystrybucji energii elektryczne;.

Pozostate ustugi
Do kosztdw pozostatych ustug Grupa zalicza koszty z tytutu ustug obcych wykonywanych na rzecz dziatalnosci podstawowej spoétek
z Grupy innych niz ustugi przesytowe. Sg to w szczegdlnosci:
e Ustugi regazyfikacji, polegajgce na przywréceniu gazu z postaci skroplonej ponownie do postaci gazowej, poprzez ogrzanie
skroplonego surowca;
e  Ustugi remontowe i budowlane oraz zwigzane z remontami maszyn i urzgdzen produkcyjnych, w szczegdlnosci urzadzen
zwigzanych z produkcjg ciepta;
e  Ustugi eksploatacji zasobdw mineralnych, zwigzane z prowadzong dziatalno$cig wydobycia weglowodoréw;
e  Ustugi wynajmu.

Podatki i optaty
Pozycja obejmuje w szczegolnosci koszty ponoszone przez Grupe z tytutu podatku od nieruchomosci oraz z tytutu eksploataciji ztéz gazu
i ropy.

Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych oraz ich odwrécenie
Szczegoty dotyczace utraty wartosci aktywow niefinansowych opisano w nocie 6.1.3

Amortyzacja

W pozycji tej Grupa ujmuje koszty naliczonych odpiséw amortyzacyjnych rzeczowych aktywoéw trwatych, prawa do uzytkowania aktywow
oraz wartosci niematerialnych, naliczanych zgodnie z przyjetymi stawkami amortyzacyjnymi (szczegdty opisano odpowiednio w notach
6.1.1.16.1.2.).
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2019 2018
Koszt gazu (26 686) (24 941)
Paliwo gazowe (26 687) (24 957)
Koszt transakcji zabezpieczajgcych ceny gazu 1 16
Zuzycie innych surowcéw i materiatéw (2977) (2519)
Paliwa do produkcji energii i ciepta (958) (875)
Energia elektryczna na cele handlowe (1 483) (1151)
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (536) (493)
Swiadczenia pracownicze (3168) (2871)
Wynagrodzenia (2 344) (2178)
Skfadki na ubezpieczenie spoteczne (519) (468)
g:as;:z;zv n?éliglg:]ermlnowych $wiadczen (95) @7)
Pozostate $wiadczenia pracownicze (210) (198)
Ustugi przesytowe (1 053) (1 039)
Pozostate ustugi (1828) (1 865)
Ustugi regazyfikaciji (370) (366)
Ustugi remontowe i budowlane 277) (271)
Ustugi eksploatacji zasobéw mineralnych (141) (244)
Ustugi wynajmu (86) (117)
Pozostate ustugi (954) (867)
Podatki i optaty (782) (819)
i(:):::tsgs'?:? r:iz::lzact)g'?am:jztrzt tixatic)(’iwrécenie {elz) (463) Nota 2.2.
bosatKiwanta | oceny 7asobw minerainych (259) (687)
Odpisy rzeczowych aktywéw trwatych (388) 222
Odpisy wartosci niematerialnych (12) 2
Amortyzacja (3 056) (2 720) Nota 2.2.
Razem (40 209) (37 237)

Koszty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw z tytulu zobowigzania leasingowego

W roku zakoniczonym 31 grudnia 2019 roku w kosztach pozostatych ustug obcych ujeto:

e  koszty z tytutu leasingu krotkoterminowego w wysokosci 6 min PLN,
e  koszty z tytutu leasingu aktwdw niskocennych, niebedacym leasingiem krétkoterminowym w wysokosci 1 min PLN.

W okresie zakofnczonym 31 grudnia 2018 roku poniesiono nastepujace koszty z tytutu leasingu:

o  koszty z tytutu leasingu operacyjnego w wysokosci 5 min PLN,
e koszty z tytutu wynajmu 112 min PLN,
e optaty za wieczyste uzytkowanie gruntéw w wysokosci 31 min PLN.
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3.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

GRUPA KAPITALOWA PGNiG

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2019

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2019 2018
Przychody z tyt. odszkodowan, kar, grzywien 26 40
Réznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 9) 16
Wycena i realizacja pochodnych instrumentéw 239 a5
finansowych
Zmiana stanu odpiséw na zapasy (258) (11)
Zmiana stanu odpisow na_nal(’az_noéci z tytutu dostaw i 42 (27
ustug oraz pozostate naleznosci
Zmiana stanu pozostatych odpiséw aktualizujgcych 1 1)
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji odwiertow 26 (20)
Zmian__a stanu rezerwy na Swiadectwa p_ochodzenia (206) (80)
energii oraz efektywnosci energetycznej
Zmiana stanu pozostatych rezerw (53) (57)
Zmiana wart9éci nadwyzki/niedoboru Brodukcji 12) (109)
weglowodoréw w stosunku do umowy’
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow™* (103) (185)
Inne przychody i koszty operacyjne (135) (75)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (442) (564)

*Wiecej informacji w nocie 3.1. w czegéci dotyczacej przychodéw ze sprzedazy ropy naftowej

Nota 6.2.1.

Nota 6.1.1.1.
Nota 6.3.2.

**Pozycja ta, za okres poréwnawczy, zostata skorygowana o kwote 158 min PLN w korespondenciji z pozycjg "Koszt wytworzenia $wiadczen na
wiasne potrzeby". Zmiana prezentacji zostata wprowadzona w celu doprowadzeniu do poréwnywalno$ci z danymi za biezacy okres.

3.4. Koszty finansowe netto

2019 2018
Odsetki od zadtuzenia (bez leasingu, w tym, prowizje
od zaciggnietego dtugu) e (44)
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu (69) 1)
Roéznice kursowe 15 30
Wycena i realizacja pochodnych instrumentéw
finansowych nieobjetych rachunkowoscig @) (13)
zabezpieczen
Wycena aktywow finansowych do warto$ci godziwej (1) 20
Pozostate koszty finansowe netto 56 4
Razem koszty finansowe netto (54) (4)
3.5. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

2019 2018
Dywidendy wyptacone w okresie
Wyptacona dywidenda na jedng akcje (w ztotych)* 0,11 0,07
Liczba akcji (szt.) 5778 5778
Wartos¢ wyptaconej dywidendy 636 404

dywidenda dla akcjonariuszy jednostki 636 404

dominujgcej

*W 2018 roku zostala wyptacona zaliczka w wysokos$ci 7 groszy na akcje, na poczet dywidendy z zysku za 2018 rok.
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4. Noty objasniajgce dotyczgce opodatkowania

4.1. Podatek dochodowy

Zasady rachunkowosci

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: biezacy podatek dochodowy od osob prawnych (CIT) oraz podatek odroczony.

Podatek odroczony jest obliczany przy zastosowaniu metody bilansowej, od réznic przejSciowych pomiedzy wartoscig ksiegowg aktywow
i zobowigzan a ich wartoscig podatkowa, z wyjgtkiem roznic przejSciowych wynikajgcych z poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow
lub zobowigzan w transakcji innej niz potaczenia przedsiewzie¢, ktére w momencie powstania nie wplynety ani na wynik finansowy
ani na wynik podatkowy.

Podatek odroczony jest wyliczany przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w momencie,
gdy wartosci ksiegowe aktywow i zobowigzan zostang zrealizowane.

Aktywo z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawane do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o istniejgce ujemne roznice przejsciowe, straty podatkowe oraz ulgi podatkowe (wigcej informaciji dotyczacych ulgi
podatkowej mozna znalez¢ w nocie 4.1.1).

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ustalane od dodatnich roznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjg
w jednostkach zaleznych, wspdlnych przedsiewzieciach i stowarzyszonych, z wyjgtkiem sytuacji gdy spétka Grupy kontroluje terminy
odwracania sie roznic przejsciowych i jest prawdopodobne, ze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie odwroca sie.
Aktywa z tytutu podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu podatku dochodowego sg kompensowane wtedy, gdy Grupa:

. posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ze zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz
. aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku
dochodowego natozonego przez te samag wiadze podatkowa na tego samego podatnika.
Biezacy i odroczony podatek ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, z wyjgtkiem podatkéw wynikajacych z transakcji lub zdarzen, ktére
sg ujmowane w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym (podatek odroczony jest wéwczas ujmowany
w pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitatach wtasnych).

Grupa podatkowa

PGNiG S.A. jest spdtkg reprezentujgcg Podatkowg Grupe Kapitatowg (PGK) PGNIG, ktéra na podstawie umowy z dnia
19 wrzesnia 2016 roku zostata powotana na okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2020 roku.

W skiad PGK wchodzag nastepujace spotki: PGNIG S.A., PGNIG Obrot Detaliczny Sp. z o0.0., Polska Spoétka Gazownictwa
Sp. z 0.0., PGNIiG TERMIKA S.A., Gas Storage Poland Sp. z 0.0., PGNiG Ventures Sp. z 0.0. (wcze$niej PGNIiG SPV 5 Sp. z
0.0.), PGNIG SPV 6 Sp. z 0.0., PGNIG SPV 7 Sp. z 0.0., GEOFIZYKA Torun S.A., PGNiG Technologie S.A. oraz PGNiG Serwis
Sp. zo.0.

Na podstawie przepiséw podatkowych, spotki wchodzgce w sktad PGK utracity odrebng podmiotowosé dla celéow podatku CIT,
a podmiotowos¢ te uzyskata PGK jako cato$¢, co umozliwia kalkulacje podatku dochodowego fgcznie dla spétek tworzacych
PGK. Odrebno$¢ podmiotowa PGK istnieje wytgcznie na gruncie podatku dochodowego od oséb prawnych (PDOP).
Nie nalezy jej utozsamia¢ z odrebng podmiotowoscig prawng. Nie przenosi sie ona roéwniez na grunt innych podatkow,
w szczegoélnosci kazda ze spotek tworzacych PGK jest nadal odrebnym podatnikiem podatku VAT, podatku od czynnosci
cywilnoprawnych, a takze ptatnikiem podatku dochodowego od oséb fizycznych. Pozostate podmioty Grupy Kapitatowej
sg oddzielnymi podatnikami PDOP.

Utworzenie PGK przynosi dla podmiotéw w nim uczestniczgcych okreslone korzysci, do ktérych zalicza sie m.in.:
e mozliwos¢ biezgcego wykorzystywania strat generowanych przez spotki wechodzace w sktad PGK,

¢ rozliczenie podatku PDOP wytgcznie przez jeden podmiot.
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4.1.1.Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

Uzgodnienie efektywnej stawki podatku 2019 2018

Zysk przed opodatkowaniem 2159 4 502

Podatek wedtug obowigzujgcej stawki podatkowe;j

obowigzujgcej w Polsce (19%) (410) (855)

Roznice w stawkach podatkowych spétek Grupy
(22%-78% dla Norwegii, 33% dla Niemiec, 9-40 % (99) (384)
dla pozostatych)

Ujemne réznice przejsciowe, od ktérych nie ujeto

podatku odroczonego &) (54)
ZP;)sdkagsvkids(:faflodowy wykazywany w rachunku (788) (1 293)
W tym:

Biezgcy podatek dochodowy (586) (1 253)

Odroczony podatek dochodowy (202) (40) Nota 4.1.2.
Efektywna stopa podatkowa 36% 29%

W przypadku PGNiG Upstream Norway AS (PUN), stopa podatkowa wynosi 78% podstawy opodatkowania. Dziatalno$¢ PUN
na norweskim szelfie kontynentalnym w 2019 roku podlegata opodatkowaniu w ramach dwodch réwnolegtych systeméw
podatkowych:

e system podatku dochodowego (stawka podatku 22%; 23% w 2018 roku);

e system podatku naftowego (dodatkowa stawka podatku 56%; 55% w 2018 roku).

Tak wysoka stopa podatkowa w Norwegii zwigzana jest z szeregiem ulg inwestycyjnych i dodatkowych odliczen, takich jak:

e mozliwos¢ zastosowania wysokich stawek amortyzacji (roczna stawka amortyzacji wynosi 16,67%) i rozpoczecia
okresu amortyzacji natychmiast po poniesieniu naktadéw inwestycyjnych. W roku, w ktérym poniesiono nakfady,
spotce przystuguje prawo do petnej rocznej amortyzaciji, niezaleznie od daty poniesienia wydatku;

e mozliwos¢ zastosowania w ramach rezimu podatku naftowego ulgi inwestycyjnej w wysokosci 5,2% rocznie przez
okres czterech lat. Ulga dotyczy naktadéw inwestycyjnych na norweskim szelfie kontynentalnym (z wyjatkiem kosztéw
poszukiwan) i wynosi 20,8% wydatkéw, kiére podlegajg amortyzacji 4 lata. Ulga ta jest odejmowana wytgcznie od
podstawy opodatkowania podatkiem naftowym (stawka 56%; 55% w 2018 roku) i nie dotyczy podatku dochodowego.
Jezeli wartos¢ ulgi przekracza wysokos¢ dochodu w danym roku, moze by¢ ona realizowana w kolejnych latach;

e mozliwos¢ odjecia od przychoddéw catosci wydatkéw na poszukiwania zioza. W sytuacji, gdy spétka nie uzyskuje
dochodu, od ktérego moze odliczy¢ koszty poszukiwan, przystuguje jej prawo do zwrotu 78% kosztéw poszukiwan.
Zwrot ma forme pieniezng i jest realizowany do konca kolejnego roku po roku objetym zeznaniem podatkowym;

o mozliwos¢ odliczenia kosztow finansowych w obu systemach podatkowych.

Norweski system podatkowy zezwala na rozliczanie strat bez ograniczen czasowych, a dodatkowo przewiduje oprocentowanie
dla strat przenoszonych na nastepne lata. Stopa oprocentowania takich strat jest kalkulowana jako stopa wolna od ryzyka,
po uwzglednieniu podatku dochodowego. Straty podatkowe poniesione przez PUN we wczesniejszych latach (do roku 2012),
powiekszone o oprocentowanie, obnizaty wysoko$¢ podatku biezgcego. W zwigzku z powyzszym w okresie 2013-2017 spotka
nie ptacita w Norwegii podatku dochodowego i rozliczata podatkowg strate z lat ubiegtych. W zwigzku z petnym rozliczeniem tej
straty, spotka rozpoczeta ptatnos¢ podatku dochodowego w Norwegii od sierpnia 2018 roku.

Rozrachunki z tytutu podatku biezacego 2019 2018
Stan na poczatek okresu (naleznosci i zobowigzania (370) (179)
netto)
Podatek dochodowy ujety w wyniku netto biezgcego (586) (1 253)
okresu
Podatek zaptacony w okresie 852 1 060
Pozostate zmiany 14 2
Stan na koniec okresu (naleznosci i zobowiazania
netto) (90) (370)
w tym:
- stan naleznosci 42 48
- stan zobowigzan (132) (418)
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4.1.2.0droczony podatek dochodowy

UZNANIE/(OBCIAZENIE) UZNANIE/(OBCIAZENIE)
Wplyw P Wptyw O]
1 stycznia zastosowania Wynik POZOSt?J‘e Réznice Pozostate sl zastosowan Wynik Pozost§le Rozpice Pozostate 31 grudnia
2018 zmian w finansowy catkowite kurslowe Z zmiany grudnia ia zmian w finansowy catkouis kurgowe z zmiany 2019
MSSF 9 dochody przeliczenia 2018 MSSF 9 dochody przeliczenia
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zobowigzania z tyt.
$wiadczen pracowniczych 134 . 9 5 . 1 149 : 20 2 . ) A
Rezgrw’a na koszty likwidacji 151 } 26 } : } 177 : 21 : : } 198
odwiertow
Pozostate rezerwy 130 - (75) 1 1) 1) 54 (5) 13 1 1 - 64
Ulgi inwestycyjne (Norwegia) 36 - (38) - 2 - - - - - - - -
Wycena instrumentow
pochodnych 126 - 80 - 4 - 210 - 31 - 1) - 240
Utrata wartosci aktywow
rzeczowych aktywoéw trwatych 191 B C) ) . B 110 B @ ; ; B o
Strata podatkowa 32 - 36 - - - 68 - (16) - - - 52
Pozostate 201 (44) 5 - - - 162 - 87 - - 249
Razem 1001 (44) (38) 6 5 - 930 (5) 144 6 - - 1075
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego
Réznica pomigdzy wartoscig
podatkowg i rachunkowg 1832 - 82 - 10 - 1924 24 52 - 1 - 2 001
aktywow trwatych
Wycena pochodnych 155 - 56 15 4 - 230 . 127 156 @) = 512
instrumentéw finansowych
Pozostate 892 - (136) - 17 (25) 748 - 167 - 1) 1) 913
Razem 2879 - 2 15 31 (25) 2902 24 346 156 (1) (1) 3426
Kompensata aktywéw (860) (836) (1043)
i zobowigzan
Stan po kompensacie
Aktywa 141 (38) 94 144 32
Zobowigzania 2019 2 2 066 346 2383
Wplyw netto zmian w okresie (44) (40) 9) (26) 25 (29) (202) (150) 1 1
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5. Noty objasniajgce do sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz informacje
dotyczace zadtuzenia

5.1. Uzgodnienie zadtuzenia

Zasady rachunkowosci

Poprzez zadluzenie netto Grupa rozumie sume posiadanych kredytéw bankowych (zaréwno krétko jak i dtugoterminowych), dtuznych
papieréw wartosciowych oraz zobowigzan z tytutu leasingu oraz pozyczek, pomniejszong o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz $rodki
pieniezne prezentowane jako aktywa dtugoterminowe. Jako wskaznik zadtuzenia, Grupa prezentuje stosunek zadtuzenia netto do EBITDA.

Zadtuzenie netto 2019 2018

Kredyty bankowe 1712 1166

Zobowigzanie z tytutu leasingu 1775 12

Pozostate 20 -
Razem zol?owiqzania z tytutu zadtuzenia 3507 1178
diugoterminowego

Kredyty bankowe 3181 219

Dtuzne papiery wartosciowe - 2298

Zobowigzanie z tytutu leasingu 64 7
Ra'zem zob9wiqzania z tytutu zadtuzenia 3245 2524
krétkoterminowego
Razem zadtuzenie 6 752 3702

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3037 3925 Nota 5.4.
Zadluzenie netto 3715 (223)
EBITDA 5504 7115 Nota 2.2.
Zadtuzenie netto / EBITDA 0,67 (0,03)

Ponizszy wykres przedstawia zmiang zadiuzenia netto w GK PGNiG

6 750 -
4036
2868
5750
4750 - 888 —
3750
87
2750
1817
1750 4 1347
50 5 13
750 4 428
-250 -
(223)
1stycznia Wplywy oraz  Platnosci z Roéznice Leasing  Zmiana stanu 31 grudnia Wptyw Wptywy oraz  Platnosci z Réznice Leasing  Zmiana stanu 31 grudnia
2018 odsetki z tytutu kursowe od  finansowy rachunku 2018 zastosowania  odsetki z tytutu kursowe od  finansowy rachunku 2019
tytutu zadluzenia zadtuzenia w biezacego MSSF 16 tytutu zadluzenia zadtuzenia w biezgcego
zaciggnietego walutach zaciggnietego walutach
zadtuzenia obcych zadluzenia obcych

Wykres 2 Zmiana zadfuzenia netto w GK PGNiG (w min PLN)
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Zmiany zadtuzenia eredyty Dluine'pe_lpiery Zobowiqza.nie Pozostate Razem
ankowe wartosciowe z tytutu leasingu
Stan na 1 stycznia 2018 1085 1898 23 - 3006
Whptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 874 2295 - - 3169
otrzymane finansowanie 865 2295 - - 3160
koszty transakcyjne 9 - - - 9
Naliczenie odsetek 27 1 1 - 29
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (597) (1 896) a7 - (2 510)
sptaty kapitatu (562) (1 896) (16) - (2474)
odsetki zaptacone (25) - 1) - (26)
prowizje zaptacone (10) - - - (10)
Réznice kursowe od zadtuzenia w walutach obcych 4) - 1) - 5)
Leasing finansowy - - 13 - 13
Stan na 31 grudnia 2018 1385 2298 19 - 3702
Wptyw zastosowania MSSF 16 - - 1817 - 1817
Whptywy z tytutu zaciggnigtego zadtuzenia 3871 - - 20 3891
otrzymane finansowanie 3831 - - 20 3851
koszty transakcyjne 40 - - - 40
Naliczenie odsetek 59 7 77 2 145
Zwiekszenie stanu (nowe umowy) - - 95 - 95
Zmniejszenie stanu (zakonczone umowy) - - (8) - 8)
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (398) (2 305) (163) ) (2 868)
sptaty kapitatu (281) (2 290) (153) - (2 724)
odsetki zaptacone (58) (15) (10) ) (85)
prowizje zaptacone (59) - - - (59)
Roéznice kursowe od zadtuzenia w walutach obcych (24) - 2 - (22)
Stan na 31 grudnia 2019 4 893 - 1839 20 6 752

5.2. Zobowigzania z tytutu zadtuzenia

Zasady rachunkowosci

Pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe

Zobowigzania z tytutu pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty transakcyjne. Na dzien bilansowy zobowigzania z tytutu zadtuzenia wyceniane sg wediug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania z tytutu leasingu
Polityka rachunkowosci stosowana od 1 stycznia 2019 roku

Leasingi ujmowane sg jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania do zaptaty za te prawa w dniu, w ktérym leasingowane
aktywa dostepne sg do uzytkowania przez Grupe. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zaprezentowano w nocie 6.

W dacie rozpoczecia leasingu, zobowigzania leasingowe wyceniane sg w kwocie réwnej biezacej wartosci nastepujgcych ptatnosci
leasingowych za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw w okresie leasingu:

o stale ptatnosci (w tym zasadniczo state ptatnosci), pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;

e zmienne optaty leasingowe, ktore zalezg od indeksu lub stawki;

e kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej;

e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji;

e Kkary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze leasingobiorca moze skorzysta¢ z opcji
wypowiedzenia leasingu.

Optaty leasingowe sg dyskontowane przy uzyciu stopy procentowej leasingu, jesli stope t¢ mozna z tatwoscig ustali¢, lub krancowej stopy
oprocentowania dtugu leasingobiorcy.

Kazda optata leasingowa jest alokowana pomiedzy zobowigzanie a koszt finansowy. Po poczagtkowym ujeciu, zobowigzania leasingowe sg
wyceniane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Wartosci bilansowe zobowigzan sg aktualizowane w celu odzwierciedlenia
zmiany w zakresie szacunku okresu leasingu, opcji wykupu, zmiany w opfatach leasingowych i gwarantowanej wartosci korncowej oraz
modyfikacji umowy leasingu.

Okres leasingu to nieodwotywalny okres leasingu; okresy objete opcjg przediuzenia i wczesniejszego zakonczenia leasingu sg uwzglednione
w okresie leasingu, jesli istnieje rozsgdna pewnos¢, ze leasing bedzie przediuzony lub umowa nie zostanie wczes$niej zakonczona.
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Polityka rachunkowosci stosowana do 31 grudnia 2018 roku

Leasing, w przypadku ktérego zasadniczo wszystkie ryzyka i korzysci wynikajgce z posiadania nie byly przenoszone na Grupe jako
leasingobiorce, klasyfikowane byly jako leasing operacyjny. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego (po uwzglednieniu wszystkich
korzysci leasingowych otrzymanych od leasingodawcy) ujmowane byty jako koszty w wyniku finansowym metodg liniowg przez okres
leasingu.

Istotne szacunki

Okresy obowigzywania leasingu

Ustalajgc okres leasingu, Zarzad uwzglednia wszystkie fakty i okolicznosci tworzgce zachete ekonomiczng do skorzystania z opcji
przedtuzenia umowy, lub nieskorzystania z opcji zakonczenia umowy. Okresy objete opcjg przedtuzania uméw lub okresem wypowiedzenia sg
uwzglednione przy ustalaniu okresu leasingu, jesli istnieje racjonalna pewnos¢, ze umowa zostanie przedtuzona (opcja przedtuzenia), lub nie
zostanie wypowiedziana (opcja zakonczenia). Ponowna ocena tego, czy istnieje racjonalna pewnos¢, ze Grupa skorzysta z opcji przedtuzenia,
lub nie skorzysta z opcji wypowiedzenia, nastgpuje jesli wystapi znaczace zdarzenie lub znaczaca zmiana okolicznosci wptywajgca na takg
ocene a bedaca pod kontrolg Grupy.

Stopy dyskonta zastosowane do wyceny zobowigzan z tytutu leasingu

Dla potrzeb wyceny zobowigzania z tytutu leasingu i praw do uzytkowania sktadnika aktywow, Grupa oszacowata krancowe stopy
oprocentowania dtugu, stosowane przy dyskontowaniu przysztych przeptywéw pienieznych. Krancowe stopy procentowe zostaty okreslone
jako suma:
o stopy wolnej od ryzyka (risk free rate), wyznaczonej na bazie IRS (Interest Rate Swap) zgodnie z okresem zapadalnosci stopy dyskonta
i odpowiedniej stopy bazowej dla danej waluty, oraz
e premii za ryzyko kredytowe Grupy w oparciu o marze kredytowa.

Grupa zastosowata krancowe stopy oprocentowania w wysokosci od 0,9% do 5,5%.

Proces ustalenia aktualnej krancowej stopy procentowej obejmuje nastepujgce kroki:
e analiza aktualnej struktury finansowania leasingobiorcy (np. jakie instrumenty dtuzne posiada leasingobiorca i jakie sg warunki tych
instrumentow);
e ustalenie odpowiedniej stopy referencyjnej — przy zatozeniu konkretnej waluty, warunkéw gospodarczych i okresu obowigzywania
umowy leasingu;
e analiza pozostatych istotnych warunkéw leasingu, w tym charakter aktywéw bazowych

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa zobligowana jest do poniesienia przysztych pfatnosci z tytutu leasingéow
krétkoterminowych w wysokosci 16 min PLN.

Grupa nie zawarta w biezgcym okresie transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego.

Wartos¢ optat nieujetych w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu wynosi 3,6 min PLN i dotyczy nierozpoczetych jeszcze
leasingdw, do ktorych zobligowany jest leasingobiorca.

Podpisane na dzien 31 grudnia 2019 roku umowy leasingowe nie naktadajg na Grupe kowenantow.
Zobowigzania z tytulu zadtuzenia zaréwno w roku 2019 jak i 2018 nie byty zabezpieczone aktywami trwatymi Grupy.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zatwierdzania sprawozdania finansowego do publikacji nie wystgpity zadne przypadki
naruszen istotnych postanowien warunkow dtuznych papierdw wartosciowych, ktére mogtyby skutkowac przyspieszeniem
terminu wymagalnosci zobowigzan, w tym dotyczgce kowenantu z obu programow.

Z posiadanym przez Grupe zadtuzeniem zwigzane jest ryzyko ptynnosci. Szczegotowy opis tych ryzyk oraz analiza wrazliwosci
zostaty opisane w nocie 7.3.
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W walucie W walucie obcej
2019 funkcjonalnej
PLN EUR uUsb Pozostate
Kredyty bankowe 3218 688 987 -
Zobowigzanie z tytutu leasingu 1774 - 59 7
Pozostate 20 - - -
Razem, w tym: 5012 688 1 046 7
Zmiennoprocentowe 3357 688 1 046 6
Statoprocentowe 1655 - - 1
W walucie W walucie obcej
2018 funkcjonalnej
PLN EUR usD
Kredyty bankowe 214 356 815
Dtuzne papiery wartosciowe 2298 - -
Zobowigzanie z tytutu leasingu 16 - 3
Razem, w tym: 2528 356 818
Zmiennoprocentowe 219 356 818
Statoprocentowe 2 309 - -

Podstawg naliczania oprocentowania zadtuzenia zmiennoprocentowego denominowanego w PLN jest WIBOR 1M, WIBOR 3M
lub WIBOR 6M; zadtuzenia w USD LIBOR 1M i LIBOR 3M; zadluzenia w EUR: EONIA, EURIBOR 1M oraz EURIBOR 3M.
Oprocentowanie state dotyczy wytacznie dtuznych papierow wartosciowych denominowanych w PLN.

Z posiadanym przez Grupe zadluzeniem zwigzane jest ryzyko zmiany stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko
ptynnosci. Dalsze informacje na temat tych ryzyk zostaty przedstawione w nocie 7.3.

Grupa w biezgcym okresie posiadata programy emisji dluznych papieréw wartosciowych:

Wykorzystany Zadtuzenie z tytutu
limit (%) emisji (mld PLN)
na dzien na dzien

. Termin . . L . . .
Data zawarcia . . Przedmiot Banki bedace strong Limit 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
- obowigzywania - L .
umowy emisji umowy umowy emisji na dzien bilansowy  emisji 2019r. 2019r. 2018 r.
Spétka uprawniona do emisji: PGNiG S.A
Bank Pekao S.A.
31 lipca Program emisji ING Bank Slaski S.A.
2020r. obligacji PKO BP S.A.
dyskontowych lup ~ Bank Handlowy
10 czerwca przedterminowe kuponowych w Warszawie S.A. 7 mid
2010r. rozwigzanie zgodnie  z terminem Societe Generale S.A., PLN - - 23
z porozumieniem  zapadalnosci BNP Paribas S.A. Oddziat
zdnia 24 czerwca  od 1 do 12 w Polsce
2019r. miesiecy mBank S.A.
Bank Zachodni WBK S.A.
30 wrzesnia
2024r. Program emisji
. obligacji
2 pazdziernika przedterminowe 7 terminem wykupu Bank Gospodarstwa 1 mid
2014r. rozwigzanie zgodnie  rs\ynym co Krajowego PLN - - -
Z porozumieniem najmniej 12
z dnia 24 czerwca miesiecy
2019r.
Bank Pekao S.A.
ING Bank Slaski S.A.
21 grudnia 21 grudnia Program emisji Bank Handlowy 5 mid
2017 r. 2022r. obligacji w Warszawie S.A. PLN N N N

BGZ BNP Paribas S.A.
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W dniu 24 czerwca 2019 roku PGNIG SA zawarta porozumienie rozwigzujgce Programy Emisji Obligacji do kwoty 7 mid PLN
oraz 1 mld PLN, zastepujac je umowg kredytu konsorcjalnego na kwote 10 mld PLN z okresem dostepnosci 5 lat. Umowa
zostata zawarta z konsorcjum 9 bankdéw. Kredyt zastgpi finansowanie w postaci dwoch programow emisji obligacji
z gwarancjg objecia na taczng kwote 8 mld PLN. Spoétka zamierza wykorzysta¢ udostepnione w ramach kredytu $rodki
pieniezne m.in. na finansowanie biezgcej dziatalnosci oraz wydatkéw inwestycyjnych PGNIG i spotek z Grupy Kapitatowej
PGNIG.

Wykorzystany 5 4 1senie (mid PLN)
limit (%) -
N na dzien
na dzien
Data Termin . . - : : .
; . . Przedmiot Banki bedace strong Limit 31 grudnia 31l grudnia 31 grudnia
colare’a  obowiazywania dzien bil kredyt 2019 2019 2018
umowy umowy umowy umowy na dzien bilansowy redytu r. r. r.
kredytu
Bank Gospodarstwa Krajowego
Bank Pekao S.A.
ING Bank Slaski S.A.
PKO BP S.A.
24 czerwca 24 czerwca Caixa Bank S.A. Oddziat w Polsce 10 mid
2019r. 2024 r. Kredyt BNP Paribas Bank Polska S.A. PLN 30 3,0 -

Societe Generale S.A.
Santander Bank Polska S.A.
Intesa Sanpaolo S.P.A

W biezgcym okresie oraz w okresie poréwnawczym Grupa terminowo sptacata zobowigzania z tytutu zaciggnietego zadtuzenia.
W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zatwierdzania sprawozdania finansowego do publikacji nie wystapity zadne przypadki
naruszen istotnych postanowien umowy kredytu, dtuznych papierow wartosciowych lub pozyczki, ktére mogtyby skutkowac
przyspieszeniem terminu wymagalnosci zobowigzan.

5.2.1.Wartosc¢ przyznanych i niewykorzystanych zrédet finansowania

2019 2018
Przyznany limit Wykorzystanie Niewykorzystane Przyznany limit ~ Wykorzystanie  Niewykorzystane
Linie kredytowe 12 203 (4 725) 7 478 1524 (1 180) 344
Dtuzne papiery warto$ciowe 5 000 - 5 000 13 000 (2 300) 10 700
Razem 17 203 (4 725) 12 478 14 524 (3 480) 11 044

5.3. Kapitat wtasny i polityka zarzgdzania kapitatem

Zasady rachunkowosci

Kapital akcyjny wykazywany jest wedlug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Jednostki Dominujgcej oraz wpisem
do rejestru sgdowego.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci
nominalnej (agio), a pozostatej po pokryciu kosztéw tej emisji.

Na skumulowane pozostale calkowite dochody sktadaja sie roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych, odnoszone na kapitat
skutki stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych, zyski i straty aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych oraz
wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Zyski zatrzymane stanowig sume zysku roku biezgcego oraz zakumulowanych zyskéw z lat poprzednich, ktére nie zostaty wyptacone
w formie dywidendy, ale zostaty przekazane na powiekszenie kapitatu zapasowego lub sg niepodzielone.

Najwiekszym akcjonariuszem PGNiG S.A. jest Skarb Panstwa, ktory posiadajgc na dzien 31 grudnia 2019 roku 71,88% akcji
Spotki jest podmiotem kontrolujgcym Grupe. Szczegdly dotyczace struktury akcjonariatu przedstawiono w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalno$ci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG.
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Na koniec 2018 roku na kapitat akcyjny Spotki sktadato sie 5 778 314 857 akcji o wartosci nominalnej 1 PLN na jedng akcje.

Nie nastgpity zadne zmiany w kapitale akcyjnym w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego.

W dniu 27 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG S.A. podjeto decyzje o podziale zysku netto PGNIiG
za rok obrotowy 2018 w kwocie 3 289 305 045,15 PLN w nastepujgcy sposob:

. kwote 1 040 096 674,26 PLN przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
. kwote 1 000 000 000,00 PLN przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na finansowanie rozbudowy
i modernizacji krajowej sieci dystrybucyjnej gazu,
. kwote 1 249 208 370,89 PLN przeznaczy¢ na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.
Dywidenda objetych zostato 5 778 314 857 akcji, a dywidenda przypadajgca na jedng akcje wyniosta 0,18 PLN.

Dzien dywidendy uchwalono na 26 lipca 2019 roku, a termin wyptaty dywidendy na 7 sierpnia 2019 roku. Wielko$¢ dywidendy
wyptaconej w dniu 7 sierpnia 2019 roku pomniejszono o kwote zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku Spotki
za rok 2018, wyptaconej w dniu 3 grudnia 2018 roku (wielko$¢ zaliczki wyniosta 404 482 039,99 PLN).

Szczegotowe informacje na temat polityki dywidendowej przedstawiono w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci PGNIG S.A.
i Grupy Kapitatowej PGNIG.

Gléwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest zapewnienie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
realizacji planowanych inwestycji, przy jednoczesnym zwiekszaniu wartosci Grupy dla akcjonariuszy. Ponadto Grupa
Kapitatowa PGNiG monitoruje zdolnos¢ do pokrycia swoich zobowigzan, stosujgc wskaznik relacji dtugu netto do EBITDA.

5.4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa finansowe o duzej ptynnosci,
o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy, tatwo wymienialne na okreslone kwoty Srodkéw pienieznych oraz
narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci. W pozycji tej prezentowane sg rowniez kwoty zgromadzone na rachunkach dedykowanych
dla potrzeb rozliczer podatku VAT w ramach procedury split payment.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty poddawane s3 testowi na utrate wartosci metodg analizy indywidualnej na podstawie oceny wiarygodnosci
kredytowej instytucji finansowych, ktérym sg powierzane, zgodnie z modelem strat oczekiwanych.

Grupa poddaje $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty testowi na utrate wartosci zgodnie z modelem strat oczekiwanych.

Wartosci te w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych pomniejszone sa o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

2019 2018

Srodki pieniezne na rachunku bankowym 874 922
Lokaty bankowe 1767 2 355
Inne $rodki pieniezne 396 648
Razem 3037 3925
w tym $rodki pienigzne o ograniczonej 634 792

mozliwosci dysponowania

W ramach kategorii inne $rodki pieniezne Grupa wyrdznia posiadane bony (handlowe, skarbowe, NBP), certyfikaty depozytowe,
srodki pieniezne w drodze oraz czeki i weksle obce o terminie zapadalnosci ponizej 3 miesiecy. Ze srodkami pienieznymi i ich
ekwiwalentami wigze sie ryzyko kredytowe, ryzyko kursowe oraz stopy procentowej. Szczegdtowe informacje na temat tych
ryzyk przedstawiono w nocie 7.3.
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5.5. Pozostate wyjasnienia dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych

5.5.1.Uzgodnienie zmian kapitatu obrotowego do sprawozdania z przeptywdw pienigznych

Przeptywy
Roéznica Zmiana stanu Przeptywy Przeptywy pieniezne netto
wynikajgca ze  rozrachunkéw pieniezne pieniezne Zmiany Transakcie z dziatalnosci
2019 sprawozdania z tytutu netto z netto z w bez otéwkcj) we Pozostate operacyjnej
z sytuaciji podatku dziatalnosci dziatalnosci Grupie 9 (zmiana stanu
finansowej biezgcego inwestycyjnej finansowej kapitatu
obrotowego)
Zapasy (678) - - - - - - (678)
Naleznosci 238 (6) 160 - - (81) - 311
Pozostate aktywa (55) - (104) 19 - 74 - (66)
Zobowigzania z tytutu dostaw i (261) 286 132 : B 18 : 175
podatkéw
Zobowigzania z tytutu $wiadczen B : : B :
pracowniczych 51 82 133
Rezerwa na koszty likwidacji B : B :
odwiertow (57) (385) 438 4)
Pozostate rezerwy 53 - - - - 100 - 153
Pozostate zobowigzania 587 - 27) - - (58) - 502
Kapitat obrotowy razem (122) 280 (224) 19 - 518 - 526
Przeptywy
Réznica Zmiana stanu Przeptywy Przeptywy pieniezne netto
wynikajgca ze  rozrachunkéw pieniezne pieniezne Zmiany Transakcie z dziatalnosci
2018 sprawozdania z tytutu netto z netto z w >axey Pozostate operacyjnej
. h - h - ) bezgotéwkowe )
z sytuaciji podatku dziatalnosci dziatalnosci Grupie (zmiana stanu
finansowej biezgcego inwestycyjnej finansowej kapitatu
obrotowego)
Zapasy (616) - - - - - - (616)
Naleznosci 39 10 20 - - (404) - (335)
Pozostate aktywa 12 - 4) 5) - 42 - 45
Zobowigzania z tytutu dostaw i 499 (201) (91) : } @1) : 186
podatkéw
Zobowigzania z tytutu $wiadczen 24) R } ; R 83 : 59
pracowniczych
Rezerwa na koszty likwidaciji a8 R (232) : R 201 : 7
odwiertow
Pozostate rezerwy 54 - - - - 1) - 53
Pozostate zobowigzania 43 - 11 - - (79) - (25)
Kapitat obrotowy razem 45 (191) (296) (5) - (179) - (626)
5.5.2.Pozostate korekty niepieniezne do sprawozdania z przeptywéw pienieznych
2019 2018
Odsetki i dywidendy netto 42 16
Wynik na réznicach kursowych netto (13) 17)
Wynik z inwestycji w jednostkach wycenianych metodg
praw wiasnosci 225 (1in
Pochodne instrumenty finansowe (351) 67
Spisane naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa 261 698
trwate
Nabycie uprawnien do emisji CO, (470) (158)
Pozostate pozycje netto (89) (63)
Pozostate korekty niepieniezne (384) 432
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5.5.3.Uzgodnienie stanu srodkéw pienieznych w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej

2019 2018
1) Srodki pieniezne w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na poczatek okresu e 2578
a) Saldo réznic kursowych netto od $rodkéw ®) @)
pienigznych na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu 3928 2581
z przeptywow pienieznych na poczatek okresu (1-a)
2) Srodki pieniezne w sprawozdaniu z sytuacji 3037 3925
finansowej na koniec okresu
b) Saldo réznic kursowych netto od $rodkéw @) @)
pienieznych na koniec okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu 3041 3928
z przeptywow pienieznych na koniec okresu (2-b)
I. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych w sprawozdaniu 888) 1347

z sytuacji finansowej (2-1)

Il. Zmiana stanu réznic kursowych netto od $rodkéow @
pienieznych (b-a)

Zmiana stanu srodkow pienieznych w

sprawozdaniu z przeptywow pienigznych (I. - I1.) (E27) 1347

Strona 38 z 86 Dokument podpisany elektronicznie



(g PGNiIG GRUPA KAPITALOWA PGNiG

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2019

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

6. Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej

6.1. Aktywa trwate rzeczowe i niematerialne

6.1.1.Rzeczowe aktywa trwate i zwigzane z nimi rezerwy

Zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate

Najistotniejsze pozycje rzeczowych aktywoéw trwatych stanowig budynki i budowle oraz urzgdzenia techniczne i maszyny zwigzane przede
wszystkim z poszukiwaniem i wydobyciem gazu ziemnego i ropy naftowej oraz obrotem, magazynowaniem i dystrybucjg gazu. Poza tym Grupa
posiada rowniez srodki transportu oraz grunty. W ramach srodkéw trwatych w budowie Grupa wykazuje gtéwnie aktywowane koszty prac
zwigzanych z poszukiwaniem i rozpoznawaniem zt6z gazu ziemnego i ropy naftowej do momentu rozpoczecia eksploatacji lub odpisania
(szczegotowa polityka rachunkowosci przedstawiona zostata w akapicie Nakfady na prace poszukiwawcze i rozpoznawcze).

Do rzeczowych aktywow trwatych Grupa zalicza rowniez istotne czesci zamienne oraz awaryjne wyposazenie, jezeli Grupa oczekuje, ze bedg
one wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok i mozliwe jest ich przypisanie do poszczegolnych pozycji rzeczowych aktywéw trwatych.

Pozycje rzeczowych aktywow trwatych wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z politykg przedstawiong w nocie 6.1.3.).

Wartos¢ poczatkowa wytworzonych gazociagéw lub magazynéw gazu (kategoria Budynki i budowle) obejmuje réwniez warto$¢ gazu, ktéra
stuzy do ich pierwszego napetnienia. llo§¢ gazu niezbedna do pierwszego napetnienia gazociagu lub komory magazynowej odpowiada ilosci
niezbednej do wytworzenia minimalnego cisnienia pracy gazociggu lub magazynu.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych zalicza sie koszty finansowania zewnetrznego.

Koszty biezgcego utrzymania rzeczowych aktywdéw trwatych, remontéw i konserwacji ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie
poniesienia. W przypadku rozszczelnienia gazociggu, koszty jego ponownego napetnienia lub uzupetnienia utraconego paliwa sg ujmowane
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Metody i okresy amortyzacji sg nastepujgce:

Sredni pozostaty

Kategoria Metoda B Prz'yjete okr?sy . okres_
amortyzacji uzytkowania uzytkowania na
dzien bilansowy
Budynki i budowle Liniowa 1-58lat 32
Urzgdzenia techniczne i maszyny Liniowa 1-50 lat 18
Srodki transportu Liniowa 2-35lat 11
Pozostate rzeczowe aktywa trwate Liniowa 1-35lat 14

Wedtug jednostki

Zasoby na norweskim szelfie kontynentalnym produkcii*

powyzej 10 lat powyzej 10 lat

Grunty kategoria nie podlega amortyzacji

Srodki trwate w budowie kategoria nie podlega amortyzacji

*Wielkos$ci wyprodukowanych i sprzedanych produktéw sg silnie skorelowane, a kontrakty regulujgce sprzedaz weglowodoréw z norweskiego
szelfu kontynentalnego nie pozwalajg na znaczne rozbieznosci pomigedzy iloscig wyprodukowanych a sprzedanych produktéw, stad
zastosowana metoda amortyzacji.

Naktady na prace poszukiwawcze i rozpoznawcze

Koszty zwigzane z poszukiwaniem i rozpoznawaniem zi6z gazu ziemnego i ropy naftowej obejmujg prace geologiczne wykonywane w celu
odkrycia i udokumentowania ztoza i rozliczane sg przy zastosowaniu metody sukcesu geologicznego.

Prace polegajace na rozpoznaniu zt6z gazu ziemnego i/lub ropy naftowej (kopalin) moga zosta¢ podjete po uzyskaniu przez Grupe:

e Kkonces;ji na rozpoznanie zt6z kopalin,
e koncesji na poszukiwanie i rozpoznanie zt6z kopalin,
e podpisaniu umowy o ustanowieniu uzytkowania gérniczego.

Kosztem koncesji na rozpoznanie gazu ziemnego i/lub ropy naftowej oraz kosztem przedtuzenia takiej koncesji jest optata za dziatalnos$c
okreslong w konces;ji. Koszty koncesji na rozpoznanie zt6z gazu ziemnego i/lub ropy naftowej Grupa ujmuje jako wartosci niematerialne.

Wydatki z tytutu badan sejsmicznych sg kapitalizowanie w wartosci aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych.

Naktady na poszczegélne odwierty poczatkowo podlegajg aktywowaniu w pozycji Srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania i oceny
zasobow mineralnych. Gdy prace poszukiwawcze zakonczg sie stwierdzeniem sukcesu, czyli odkryciem ztoza o zasobach dostepnych
do eksploatacji, Grupa przeprowadza analize rejonéw iobiektéw pod wzgledem ekonomicznej optacalnosci eksploatacii.
W przypadku, gdy w efekcie rozpoznania ztoza podjeto decyzje o jego eksploatacji, w momencie jej rozpoczecia, Grupa przeklasyfikowuje
srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania i oceny zasoboéw mineralnych do rzeczowych aktywow trwatych.
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Gdy prace poszukiwawcze zakoncza sie efektem negatywnym lub po ich zakonczeniu, w efekcie analizy rejonéw i obiektéw pod wzgledem
ekonomicznej optacalnosci eksploatacji, jednostka Grupy nie wystgpita o przyznanie koncesji na rozpoznanie ztéz gazu ziemnego i/lub ropy
naftowej, aktywowane naktady na wykonane odwierty przeprowadzone w ramach prac poszukiwawczych sg odpisywane w catosci w koszty
w rachunek zyskow i strat, w okresie, w ktérym podjeto decyzje o zakonczeniu prac poszukiwawczych. W ciezar rachunku zyskoéw i strat
odpisywane sg réwniez skapitalizowane wydatki na badania sejsmiczne powigzane z danym obiektem.

Grupa tworzy rezerwy na koszty likwidacji odwiertow poszukiwawczych, eksploatacyjnych imagazynowych (nota 6.1.1.1.).
Wartos$¢ zdyskontowanej rezerwy zwieksza warto$¢ poczatkowa kosztéw odwiertow ujetych w ramach aktywéw z tytutu poszukiwania i oceny
zasobow mineralnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych iw przypadku rzeczowych aktywdéw trwatych jest amortyzowana w okresie
ich ekonomicznego uzytkowania

Leasingi ujmowane sg jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania do zaptaty za te prawa w dniu, w ktérym leasingowane aktywa
dostepne sg do uzytkowania przez Grupe. Zasady dotyczgce ujmowania zobowigzania z tytutu leasingu oraz polityke rachunkowosci stosowang
do 31 grudnia 2018 roku przedstawiono w nocie 5.2.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania prezentowane sg w pozycji Rzeczowe aktywa trwate w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania poczatkowo wycenia sie wg kosztu, ktory obejmuje:

e kwote poczatkowej wyceny zobowigzania leasingowego;

o wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe;

o wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce;

e szacunek kosztéow demontazu, usuniecia bazowego sktadnika aktywéw i przeprowadzenia renowaciji.
Po poczatkowym ujeciu, aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg wyceniane wg kosztu pomniejszonego o skumulowang amortyzacje oraz
wszelkie skumulowane straty z tytutu utraty wartosci i skorygowane z tytutu ponownej wyceny zobowigzania leasingowego ze wzgledu
na ponowng ocene lub modyfikacje leasingu.
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania amortyzuje si¢ przez okres uzytkowania sktadnika aktywow lub przez okres leasingu, w zaleznosci od
tego, ktéry z nich jest krétszy, przy zastosowaniu metody liniowej. Okresy amortyzacji aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania sg nastepujgce:

e prawo do uzytkowania dziatki/gruntu oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu 1-96 lat
e prawo do uzytkowania budynkoéw i budowli 1-40 lat

e prawo do uzytkowania maszyn i urzadzen technicznych 1-40 lat

e prawo do uzytkowania srodkéw transportu i pozostatych sktadnikow aktywow 1-10lat

Okreslajac koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania Grupa oszacowata koszty przewidziane do poniesienia na rekultywacje
gruntéw, bazujgc na informacjach o cenach biezgcych ustug rekultywaciji.

Optaty zwigzane z wszystkimi leasingami krétkoterminowymi i leasingami niskocennych aktywéw sa ujmowane liniowo jako koszt w wyniku
finansowym. Dla niskocennych aktywéw Grupa dokonuje wyboru sposobu ujecia dla kazdej umowy — Grupa przyjeta, ze sktadnik aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania jest ujmowany z odpowiadajgcym mu zobowigzaniem leasingowym jezeli taki sktadnik aktywow jest oddawany
w subleasing, natomiast dla wszystkich pozostatych leasingéw niskocennych aktywéw optaty zwigzane z tymi leasingami ujmowane s3 jako
koszt liniowo przez okres leasingu.

Leasingi krétkoterminowe to leasingi o okresie trwania 12 miesiecy lub mnie;j.

Niskocenne aktywa obejmujg drobny sprzet biurowy oraz teleinformatyczny.

Istotne szacunki

Okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych, odpowiedzialnych za ich eksploatacje.
Szacunkom takim towarzyszy niepewnos¢ co do przyszltych warunkow prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, zmian technologicznych
i konkurencji na rynku, ktére skutkowaé¢ moga inng oceng ekonomicznej przydatnosci sktadnikéw i pozostatego okresu ich uzytecznosci,
co w rezultacie moze istotnie wptyng¢ na wartosé rzeczowych aktywow trwatych oraz koszty amortyzacji w przysztosci.

Grupa corocznie dokonuje weryfikacji okreséw uzytkowania sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych. W wyniku ostatniej weryfikacji na dzien
31 grudnia 2019 roku warto$¢ amortyzacji zmniejszyta sie o ok. 16 min PLN.
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2019 2018
Umorzenie Umorzenie
Wartos¢ brutto i odpis z tytutu Wartos¢ netto Wartos¢ brutto i odpis z tytutu Wartos¢ netto
utraty wartosci utraty wartosci

Grunty 142 12) 130 117 (11) 106
Budynki i budowle 37 445 (17 640) 19 805 35382 (16 342) 19 040
Urzgdzenia techniczne i maszyny 18 631 (10 433) 8198 18171 (9 614) 8 557
Srodki transportu i pozostate 3303 (2 031) 1272 3153 (1 944) 1209
Razem srodki trwate wtasne 59 521 (30 116) 29 405 56 823 (27 911) 28 912
Prawo do uzytkowania gruntow 2 386 (141) 2245 - - -
Prawo do uzytkowania budynkéw i budowli 377 (99) 278 - - -
Prawo do uzytkowania urzgdzen technicznych i maszyn 186 (24) 162 - - -
Prawo do uzytkowania $rodkéw transportu i pozostatych 45 (10) 35 - - -
Razem aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 2994 (274) 2720 - - -
Srodki'trwal_e w budowie dotyczgce poszukiwania i oceny 3795 (1 164) 2561 3185 (1177) 2008
zasobow mineralnych
Srodki trwate w budowie pozostate 5 357 (41) 5 316 3363 (47) 3316
Razem rzeczowe aktywa trwate 71597 (31 595) 40 002 63 371 (29 135) 34 236

Grupa posiada zobowigzania pozabilansowe z tytutu podpisanych uméw na nabycie rzeczowych aktywow trwatych,
ktore nie zostaty jeszcze ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

2019 2018

Zobowigzania wynikajace z podpisanych umoéw

nabycia rzeczowych aktywow trwatych DR 712

Cze$¢ zrealizowana na dzien bilansowy (4 183) (2 431)

Zobowiazania wynikajace z uméw, do realizacji po
dniu bilansowym

5212 4681
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Srodki trwate w budowie

R pozostate Razem
Budynki Urzadzenia Srodki s,fjj:; Dotyczace rzeczowe
Grunty ib dy | techniczne transportu trwate - poszukiwania aktywa
I budowle i maszyny i pozostate r\:va e i oceny Pozostate trwate -
wiasne zasobow wiasne
mineralnych
Jlartose brutto na 1 stycznia 112 33513 17 223 2 959 53807 3693 2208 59 708
Umorzenie skumulowane - (13 520) (7 905) (2793) (23 218) - - (23 218)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 11) (1691) (706) (39) (2 447) (1 539) (52) (4 038)
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2018 101 18 302 8612 1127 28 142 2154 2 156 32452
Réznice kursowe z przeliczenia } } 72 : 72 25 ©23) 74
jednostek zagranicznych
Nabycie - - - - - 821 3812 4633
Zbycie - (5) @) 2 ®) - 17) (25)
Rezerwa na koszty likwidacji : 189 : : 189 46 2 237 Nota6.1.1.1
odwiertow e
Przeniesienie ze $rodkéw trwatych
w budowie 9 1831 1000 324 3164 (729) (2 653) (218)
Przeniesienie pomigdzy grupami,
wiasnoscig oraz pomiedzy
pozycjami sprawozdania z sytuacji @ “ “) 2 ®) 5 ®) ®)
finansowej
Amortyzacja - (1113) (1078) (239) (2 430) - - (2 430)
QOdpis z tytutu utraty wartosci - (84) (41) ) (127) 362 5 240
Aktywowane odsetki - - - - - 5 13 18
Likwidacja - (32) (13) (5) (50) - - (50)
Odpisanie srodkéw trwatych w
budowie bez efektow - - - - - (687) (11) (698)
gospodarczych
Pozostate zmiany ) (44) 10 4 (32) 6 37 11
‘2"(’;’1?“ brutto na 31 grudnia 117 35 382 18171 3153 56 823 3185 3363 63 371
Umorzenie skumulowane - (14 567) (8 867) (1 903) (25 337) - - (25 337)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (11) (1 775) (747) (41) (2574) 1177) 47) (3 798)
‘2"(’)&13“" netto na 31 grudnia 106 19 040 8 557 1209 28 912 2008 3316 34 236
Korekta z tytutu zastosowania
MSSE 16 20 (166) (57) @) (210) - - (210)
Roéznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych : ; @ ; @ ; (1s) a4
Nabycie - - - - - 1184 4 848 6 032
Zbycie - @) ) (5) (19) - - (19)
Rezerwa na koszty likwidacji : 343 : : 243 15 83 441 Nota6.11.1
odwiertéw 111
PrzenleS[eme ze $rodkéw trwatych : 2110 746 323 3179 (405) (3037) (263)
w budowie
Przeniesienie pomigdzy grupami,
wilasnoscig oraz pomiedzy : ®) 37 1 35 @6) 16 35
pozycjami sprawozdania z sytuacji
finansowej
Amortyzacja - (1181) (1 028) (245) (2 454) - - (2 454)
Odpis z tytutu utraty wartosci - (267) (29) 1 (295) 13 6 (276)
Aktywowane odsetki - - - - - 21 64 85
Likwidacja ) (65) (16) (6) (89) - - (89)
Odpisanie srodkéw trwatych w
budowie bez efektow - - - - - (258) 3) (261)
gospodarczych
Pozostate zmiany 6 1 4) 1 4 1) 36 39
Jartos¢ brutto na 31 grudnia 142 37 445 18631 3303 59 521 3725 5357 68 603
morzenie skumulowane - -
U ie sk | 1 15 598 9 657 1991 (27 247) (27 247)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (11) (2 042) (776) (40) (2 869) (1 164) (41) (4 074)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 130 19 805 8198 1272 29 405 2561 5316 37282

2019
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Zmiany aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Srodki trwate w budowie

. Razem aktywa pozostate Razem
Budynki Urzad_zenia Srodki z tytutu prawa Dotyczace rzeczowe
Grunty i budowle tlechmczne transportu do poszukiwania aktywa trwate
i maszyny i pozostate usytkowania i oceny Pozostate z tytutu prawa
zasobow do uzytkowania
mineralnych

Wartos¢ netto na 31 grudnia 2018 - - - - - - - -
Korekta z tytutu zastosowania MSSF 16 2246 278 213 38 2775 - 3 2778
Nabycie - - - - - - 1 1
Zbycie 2) - - - 2) - - 2)
Przeniesienie ze srodkéw trwatych w

: 40 10 4 2 56 - 9) a7
budowie
Przeniesienie pomiedzy grupami,
wiasnoscig oraz pomiedzy pozycjami 1) - (38) - (39) - - (39)
sprawozdania z sytuacji finansowej
Amortyzacja (62) (26) (14) 9) (111) - - (111)
Odpis z tytutu utraty wartosci (46) - - - (46) - - (46)
Likwidacja 5) - 2) - ) - - )
Pozostate zmiany 75 16 - 4 95 - 5 100
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2019 2 386 377 186 45 2994 - - 2994
Umorzenie skumulowane (72) (98) (24) (10) (204) - - (204)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (69) (1) - - (70) - - (70)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2019 2245 278 162 85] 2720 - - 2720

6.1.1.1. Rezerwy zwigzane z rzeczowymi aktywami trwafymi (w tym rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw)

Zasady rachunkowosci

Rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw oraz Fundusz Likwidacji Zaktadu Goérniczego (FLZG)
Grupa tworzy rezerwe na przyszte koszty likwidacji odwiertéw oraz Fundusz Likwidacji Zaktadu Gérniczego (FLZG).

Rezerwe na koszty likwidacji odwiertow tworzy sie, gdy na Grupie cigzy obowigzek likwidacji wykonanych odwiertéw po zakonczeniu
eksploatacji. W przypadku, gdy rezerwy dotyczg kosztéw likwidacji odwiertéw stanowigcych rzeczowe aktywa trwate (nakiady
na poszukiwanie i ocene zasobéw mineralnych), warto$¢ zdyskontowanej rezerwy zwieksza warto$¢ tych rzeczowych aktywow trwatych
i po przejsciu do fazy eksploatacji amortyzowana jest w okresie przewidywanego, ekonomicznego uzytkowania odwiertéw (zasady
rachunkowosci w nocie 6.1.1). Pdzniejsze korekty wysokosci rezerwy, bedace skutkiem zmian szacunkéw, sg réwniez ujmowane
jako korekta wartosci tego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych. Korekty wysokosci rezerwy wynikajace ze zmiany dyskonta ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat. WartoS¢ rezerwy na przyszte koszty likwidacji odwiertéw kopalnianych i magazynowych korygowana
jest o wartos¢ FLZG.

FLZG tworzony jest na mocy Ustawy Prawo geologiczne i gérnicze, ktéra naktada na Grupe obowigzek likwidacji zaktadéw goérniczych
po zakonczeniu uzytkowania. Odpisy na Fundusz Likwidacji Zaktadu Gérniczego ujmowane sg w korespondencji z pozostatymi kosztami
operacyjnymi. Srodki FLZG sg gromadzone na wyodrebnionym rachunku bankowym i moga byé wykorzystane wytgcznie w celu pokrycia
kosztéw likwidacji zaktadu goérniczego lub jego oznaczonej czesci, a w szczegdlnosci kosztow:

e likwidacji i zabezpieczania otworéw eksploatacyjnych, magazynowych, zrzutowych, obserwacyjnych i piezometrycznych,
e likwidacji zbednych obiektow oraz demontazu maszyn i urzadzen,

e rekultywacji gruntéw i zagospodarowania terenéw po dziatalnosci gérniczej,

e utrzymania obiektow przeznaczonych do likwidacji w kolejnosci zapewniajgcej bezpieczenstwo ruchu zaktadu gérniczego.

Srodki funduszu stanowig $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania wg MSR 7 i prezentowane sg w grupie aktywdéw
diugoterminowych z uwagi na ich wieloletni charakter.

Strona 43 z 86 Dokument podpisany elektronicznie



é PGNIG GRUPA KAPITALOWA PGNIG

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2019
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Istotne szacunki

Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow

Wartos¢ rezerwy oparta jest na szacunkach przysztych kosztéow likwidacji aktywow i rekultywacji gruntéw, na ktére znaczacy wptyw
ma przyjeta stopa dyskonta oraz szacunek okresu wystgpienia przysztych wyptywéw pienieznych.

Rezerwa na przyszte koszty likwidacji odwiertéw wyliczona jest w oparciu o koszt stanowigcy $redni koszt likwidacji odwiertow
w poszczegdlnych zaktadach wydobywczych w ciggu ostatnich trzech petnych lat poprzedzajacych okres sprawozdawczy, skorygowany
0 prognozowany wskaznik wzrostu cen towarow iustug konsumpcyjnych oraz zmiang wartosci pienigdza w czasie. Uwzglednienie
trzyletniego horyzontu czasowego wigze sie ze zréznicowaniem ilosci likwidowanych odwiertéw i ich kosztu likwidacji w poszczegdlnych
latach.

Fundusz Likwidacji Zaktadu Gérniczego (FLZG)

Odpisy na Fundusz Likwidacji Zakladu Goérniczego dokonywane sg w wysokosci 3% wartosci rocznych odpiséw amortyzacyjnych
od rzeczowych aktywow trwatych zaktadu gorniczego (ustalonych zgodnie z przepisami o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 2019 2018

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 2008 1770

gli\tlvycxgsvntigv l;jleyt:hw koszcie wytworzenia rzeczowych 441 237 Nota 6.1.1.

Utworzenie ujete w rachunku zyskoéw i strat 60 55 Nota 3.3.

Pozostate zwigkszenia - FLZG 2 2

Wykorzystanie (35) (28)

Rozwigzanie ujete w rachunku zyskow i strat (86) (35) Nota 3.3.

Réznic_e kursowe z przeliczenia jednostek @ 7

zagranicznych

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 2 389 2008
-dtugoterminowe 2 355 1917
-krétkoterminowe 34 91

W 2019 roku do wyliczenia rezerwy na koszt likwidacji odwiertdw i infrastruktury towarzyszgcej na terenie Polski
zastosowano stope dyskonta w wysokosci -0,45%, ktora jest wypadkowg stopy zwrotu z aktywow w wysokosci 2,04%
oraz stopy inflacji na poziomie ciagtego celu inflacyjnego realizowanego przez NBP w wysokosci 2,50%
(na koniec 2018 roku stopa dyskonta przyjeta byta na poziomie 0,2% jako wypadkowa stop odpowiednio 2,7% i 2,5%).
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6.1.2.Wartosci niematerialne

Zasady rachunkowosci

Wartosci niematerialne
Grupa posiada w szczegdlnosci nastepujace gtdwne pozycje wartosci niematerialnych:

e programy komputerowe,
e uprawnienia do emisji CO,,
* koncesje wynikajgce z prawa geologicznego i gérniczego, prawo do uzytkowania gérniczego, informacje geologiczng (Koncesije).

Uprawnienia do emisji CO;

Grupa posiada przydziat praw do emisji CO, na poszczegdlne instalacje zgodnie z ustawg o systemie handlu uprawnieniami do emisji
gazow cieplarnianych.
Prawa do emisji Grupa dzieli na:

e nabyte wcelu umorzenia — ujmowane sg w ksiggach rachunkowych jako wartosci niematerialne i wyceniane wedtug zasad
podanych ponizej,

e nabyte wcelu odsprzedazy — ujmowane sg w ksiegach rachunkowych jako zapas (nota 6.2.1.) iwyceniane w momencie
poczatkowego ujecia w cenie nabycia, a na koniec okresu sprawozdawczego w cenie nabycia lub mozliwej do uzyskania cenie
sprzedazy netto, w zalezno$ci od tego, ktéra z kwot jest nizsza,

e nieodpfatnie otrzymane w ramach Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien — sg ujmowane w wartosci nominalnej tzn. wartosci
zerowej i ewidencjonowane pozabilansowo.

Koncesje oraz prawo do uzytkowania goérniczego i informacji geologicznej

W dziatalnosci poszukiwawczej i wydobywczej Grupa wykorzystuje koncesje na poszukiwanie i rozpoznawanie oraz wydobycie gazu
ziemnego i/lub ropy naftowej, udzielone na podstawie prawa geologicznego i gérniczego. Ponadto korzysta réwniez z prawa do informacji
geologicznej oraz uzytkowania goérniczego.

Warto$¢ koncesji na poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego i/lub ropy naftowej oraz wynagrodzenie dla Skarbu Panstwa
za ustanowienie uzytkowania gérniczego Grupa ujmuje jako naktady podlegajgce kapitalizac;ji.

Wycena

Skitadnik wartosci niematerialnych w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
W przypadku ustanowionego uzytkowania goérniczego, warto$¢ poczatkowa stanowi wynagrodzenie dla Skarbu Panstwa za ustanowienie
uzytkowania goérniczego.

Po poczatkowym ujeciu skiadniki wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
0 umorzenie itaczng kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci (zasady rachunkowosci dot. utraty wartosci przedstawione
zostaty w nocie 6.1.3.).

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa sie metodg liniowg weditug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres
ich uzytkowania. Nabyte prawa do emisji CO, amortyzowane s3 zaleznie od wielkosci emisji.
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Istotne szacunki

Okresy ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych

Okresy ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych oparto na ocenie stuzb technicznych, odpowiedzialnych za ich eksploatacje.
Szacunkom takim towarzyszy niepewnosc¢ co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zmian technologicznych
i konkurencji na rynku, ktére skutkowa¢ moga inng oceng ekonomicznej przydatnosci sktadnikéw i pozostatego okresu ich uzytecznosci,
co w rezultacie moze istotnie wptyng¢ na warto$¢ wartosci niematerialnych oraz koszty amortyzacji w przysztosci.

Szacunki okresu i metody amortyzacji weryfikowane sg na koniec roku obrotowego. Jesli oczekiwany okres uzytkowania sktadnika
aktywow rdzni sie znaczgco od poprzednich szacunkéw, dokonuje sie zmiany okresu amortyzacji. Powyzsze operacje Grupa ujmuje jako
zmiany wartosci szacunkowych i odnosi w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunkow.

W wyniku przeprowadzonej weryfikacji na dzien 31 grudnia 2019 roku roczne koszty amortyzaciji zmniejszyty sie o ok. 2,4 min PLN.

Prawo
Viytkowania emigliCOy | komputerowe  KOTCESle Lo e e Razem
gruntéw

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2018 675 636 526 170 575 2582
Umorzenie skumulowane (13) (532) (424) (68) (346) (1383)
Odpisy z tytutu utraty warto$ci (30) - (4) (48) ) (84)
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2018 632 104 98 54 227 1115
Rc’)znicg kursowe z przeliczenia jednostek : } : 2 : P
zagranicznych

Przeniesienie ze $rodkéw trwatych w budowie 27 20 46 99 26 218
Przen?esi(_anie pomiedzy grupami oraz pomied_zy ©23) R : R : 23)
pozycjami sprawozdania z sytuacji finansowej

Nabycie - 158 - - - 158
Zbycie 1) - - - - 1)
Amortyzacja ?3) (158) 47) (26) (51) (285)
QOdpis z tytutu utraty wartosci 9 - - 9) - -
Likwidacja - - - 1) - 1)
Pozostate zmiany (11) - - - 1 (10)
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2018 663 808 545 257 587 2 860
Umorzenie skumulowane (12) (684) (444) (81) (382) (1 603)
QOdpisy z tytutu utraty wartosci (22) - 4) (57) ) (84)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2018 630 124 97 119 203 1173
Korekta z tytutu zastosowania MSSF 16 (630) - - - 1) (631)
Przeniesienie ze $rodkow trwatych w budowie - 41 55 70 49 215
Nabycie - 470 - - - 470
Amortyzacja - (373) (40) 27) (45) (485)
QOdpis z tytutu utraty wartosci - - - (12) - (12)
Likwidacja - - - (1) - 1)
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2019 - 1303 561 320 615 2799
Umorzenie skumulowane - (1 041) (445) (102) (407) (1 995)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - 4) (69) ) (75)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2019 - 262 112 149 206 729
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6.1.3.Utrata wartosci aktywow niefinansowych

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2019

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Istotne szacunki

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych przeprowadza sie, gdy wystapig przestanki wskazujace
na utrate wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie poprzez poréwnanie wartosci bilansowej aktywa (lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, jezeli aktywo nie generuje samodzielnie wplywdw pienieznych) z wartoscig odzyskiwalng tj. wyzszg
sposrod wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowe;.
Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej sktadnika aktywow (lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne),
warto$¢ ksiggowa obnizana jest do wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw (lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne).
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci ujmowany jest jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita utrata wartosci, o ktérej mowa

powyzej.

Kwoty odpiséw dotyczgcych rzeczowych aktywow trwatych dokonanych w 2019 roku zostaly przedstawione w ponizszej

tabeli:
2019 2018
Dziatalnos¢ I:_)zialalnos’é obrqtu Pt Dziatalnos¢ Dzialalnos’é obro_tu Pozostate
wydobywcza i magazynowania wydobywcza i magazynowania
Grunty (21) - (59) 3) - (8)
Budynki i budowle (1822 (50) (171) (1 561) (47) (167)
Urzgdzenia techniczne i maszyny (379) (318) (79) (360) (316) (71)
Srodki transportu i pozostate (35) Q) 4) (36) 1) 4)
Srodki trwate w budowie:
dotyczace poszukiwania i oceny
zasobdéw (1 164) - @177
mineralnych
pozostate - (41) 1) - (46)
Razem (3 421) (369) (354) (3138) (364) (296)
Razem na koniec okresu (4 144) (3798)

W roku obrotowym przeprowadzono test na utrate wartosci podstawowych aktywdw operacyjnych Grupy stanowigcych:
majatek wydobywczy stuzgcy eksploatacji gazu ziemnego i ropy naftowej, magazyny paliwa gazowego, blok energetyczny,
majatek dzierzawiony i wynajmowany (w tym: stacje CNG, majatek przesytowy, pozostate nieruchomosci), stacje
regazyfikacji LNG oraz majgtek bedacy srodkami trwatymi w budowie (odwierty w budowie). Ponizej przedstawiono
podstawowe informacje na temat przeprowadzonego testu dla obszaréw, w ktérych dokonano najistotniejszych wartosciowo

odpisow.
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GRUPA KAPITALOWA PGNiG
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2019

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2018

rozwigzanie odpisu

zawigzanie odpisu

rozwigzanie odpisu

zawigzanie odpisu

Opis osrodka wypracowywujacego srodki
pieniezne

Przestanki utraty / zwigkszenia wartosci

Wartos¢ Uzytkowa

Stopa Dyskonta nominalna pre-tax

Kwota ujetego odpisu z tytutu utraty wartosci

CGU - 162 jednostki produkcyjne

* Spadek stopy dyskonta WACC w 2019
roku

* Aktualizacja prognozy produkcji na
podstawie testéw na odwiertach, jak
réwniez uwzgledniajgca nowe wigczenia
odwiertow

* Zmiana prognoz cenowych - spadek cen
ropy i gazu

* Aktualizacja prognozy produkcji
uwzgledniajgca pogorszenie warunkow
ztozowych na okreslonych jednostkach
produkcyjnych

21476

Kraj: 10,32% -12,08%

Pakistan: 19,30% - 21,42%

185

576

CGU - 159 jednostek produkcyjnych

* Zmiana prognoz cenowych

* Aktualizacja prognozy

produkcji na podstawie

testéw na odwiertach,

jak réwniez uwzgledniajgca

nowe wigczenia odwiertow

* Spadek kosztow optaty przesytowej

* Wzrost stopy dyskonta w 2018 roku

* Aktualizacja prognozy produkcji
uwzgledniajgca pogorszenie warunkow
ztozowych na okreslonych jednostkach
produkcyjnych

21718

Kraj: 10,70% - 12,81%

Pakistan: 19,52% - 25,35%

137

298

Opis osrodka wypracowywujacego srodki
pieniezne

Testy na utrate warto$ci przeprowadzone zostaty dla poszczegéinych CGU, ktérym sgq okre$lone odwierty w Polsce

2019

2018

rozwiazanie odpisu

zawiazanie odpisu

rozwigzanie odpisu

zawigzanie odpisu

Opis osrodka wypracowywujacego srodki
pieniezne

Przestanki utraty / zwigkszenia wartosci

Wartos¢ Uzytkowa
Stopa Dyskonta nominalna pre-tax

Kwota ujetego odpisu z tytutu utraty wartosci

CGU-79 odwiertow

* Spadek stopy dyskonta WACC w 2019
roku

* Aktualizacja prognozy produkcji oraz
obnizenie planowanych naktadéw

* Przekazanie odwiertow do eksploatacji

* Rezygnacja z realizacji odwiertdw w
wyniku niezadawalajgcych rezultatéw prac
geologicznych

* Aktualizacja prognoz produkcji na
podstawie testéw na odwiertach

* Zmiana prognoz cenowych - spadek cen
ropy i gazu w okresach eksploatacji

2741

Kraj: 11,29% - 13,02%

152

281

CGU - 76 odwiertow

* Aktualizacja prognozy produkcji oraz
obnizenie planowanych naktadéw

* Zmiana prognoz cenowych - wzrost
cen ropy w okresach eksploatacji

* Rezygnacja z realizacji odwiertow w
wyniku niezadawalajgcych rezultatéw prac
geologicznych

* Aktualizacja prognoz produkcji na
podstawie testéw na odwiertach

* Wzrost stopy dyskonta WACC w 2018
roku

* Wzrost kosztéw optaty eksploatacyjnej

2030

Kraj: 11,75%- 13,86%

51

226
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Opis osrodka wypracowywujacego srodki
pieniezne

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2019

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Stacje regazyfikacji gazu skroplonego LNG w miejscowo$ciach Etk i Olecko - Oddziat Centrala testy na utrate warto$ci przeprowadzone zostaty dla poszczegdlnych CGU

2019

2018

rozwiazanie odpisu zawiazanie odpisu

rozwigzanie odpisu zawigzanie odpisu

Opis osrodka wypracowywujacego srodki
pienigzne

Przestanki utraty / zwigkszenia wartosci

Wartos¢ Uzytkowa [PLN]
Stopa Dyskonta nominalna pre-tax

Kwota ujetego odpisu z tytutu utraty wartosci
(PLN)

* Suma zdyskontowanych $rodkéw pienieznych oraz wartosci rezydualnej
przewyzsza warto$¢ netto srodkéw trwatych

92
3,97% - 4,73%

CGU - 2 jednostki

* Suma zdyskontowanych $rodkéw pienieznych oraz wartosci rezydualnej
przewyzsza wartos$c¢ netto srodkow trwatych

20
5,48% - 5,60%

Opis osrodka wypracowywujacego srodki
pieniezne

Majatek dzierzawiony, wynajmowany (majatek przesytowy, stacje CNG, majatek nieaportowy) - Oddziat Centrala

2019

2018

rozwigzanie odpisu zawigzanie odpisu

rozwigzanie odpisu zawigzanie odpisu

Opis osrodka wypracowywujacego srodki
pieniezne

Przestanki utraty / zwigkszenia wartosci

Wartos¢ Uzytkowa (PLN)

Stopa Dyskonta nominalna pre-tax

Kwota ujetego odpisu z tytutu utraty wartosci
(PLN)

CGU - 167 jednostek

* Zwigkszona wartosci majgtku o
sktadniki dotyczace prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw (zgodnie z MSSF
16)

* wzrost warto$ci majatku (z tytutu
zakonczonej inwestycji) nie generujacego
dodatkowych przychodéw

* Wzrost przychodéw z wynajmu
okreslonych nieruchomosci

* Spadek kosztéw przewidywanych
remontéw oraz kosztéw utrzymania
nieruchomosci

52

7,56% - 8,52%

CGU - 173 jednosteki

* Znaczny spadek przychodéw oraz
wzrost kosztéw utrzymania

. ) nieruchomosci
* Wzrost przychodéw z wynajmu

okres$lonych nieruchomosci

* Spadek kosztéw przewidywanych
remontéw oraz kosztéw utrzymania
nieruchomosci

67

8,03% - 9,31%
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Opis osrodka wypracowywujacego srodki
pienigzne

Test na utrate warto$ci przeprowadzony zostat dla CGU, ktoérym jest blok energetyczny Wierzchowice

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2019

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2019 2018
rozwiazanie odpisu zawiazanie odpisu rozwiazanie odpisu zawigzanie odpisu
Opis osrodka wypracowywujacego srodki CcGU -1 ceU-—1
pienigzne
. . . - * Zwigkszona wartosci majatku o skfadniki dotyczace prawa wieczystego : )
Przestanki utraty / zwigkszenia wartosci uzytkowania gruntéw (zgodnie z MSSF 16)
Wartos¢ Uzytkowa (PLN) - R
Stopa Dyskonta nominalna pre-tax 4,73 - 5,46% 5,85 - 6,20%
Kwota ujetego odpisu z tytutu utraty wartosci 0.2 . . .
(PLN) !
Tabela zbiorcza (tacznie wszystkie osrodki wypracowujace srodki pienigzne)
2019 2018
rozwiazanie odpisu zawiazanie odpisu rozwigzanie odpisu zawigzanie odpisu
Wartos¢ uzytkowa majatku testowanego na utrate 24 362 23 836
wartosci
Kwota ujetego odpisu z tytutu utraty wartosci 338 882 189 532

(PLN)
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

6.2. Kapitat obrotowy

6.2.1.Zapasy

Zasady rachunkowosci

Najistotniejsze pozycje zapasow w Grupie stanowig:

. paliwo gazowe oraz paliwa do produkcji energii i ciepta,

e Swiadectwa pochodzenia energii uzyskane w zwigzku zwytworzeniem energii elektrycznej oraz zakupione w celu
przedstawienia ich do umorzenia w zwigzku z cigzacym na Grupie obowigzkiem wynikajgcym z postanowien ustawy Prawo
energetyczne,

e Swiadectwa efektywnosci energetycznej zakupione przez Grupe w celu przedstawienia ich do umorzenia oraz uzyskane
w zwigzku z prowadzeniem dziatan proefektywnosciowych zgodnie z Ustawg o efektywnosci energetycznej,

. materiaty niezbedne do prowadzenia inwestycji i eksploatacji kopaln,

e czesci zamienne niekwalifikujgce sie do pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych (nota 6.1.1.) stuzgce lub mogace stuzy¢ réznym
obiektom.

Warto$¢ zapasow ustala sie poczgtkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Na dzien bilansowy wyceny dokonuje sie wedtug ceny

nabycia lub kosztu wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza.

Zapas paliwa gazowego wyceniany jest dla wszystkich magazynéw tgcznie wedtug Sredniej wazonej ceny pozyskania paliwa gazowego.
Rozchdd paliwa gazowego do sprzedazy i na cele zuzycia wtasnego w Podziemnych Magazynach Gazu (PMG) oraz roznice bilansowe,
wycenia sie wedlug Sredniej wazonej ceny pozyskania, na ktérg sktadajg sie w szczegdlnosci: koszt nabycia paliwa gazowego
ze wszystkich zrédet wraz z uzasadniong czescig kosztow optat systemowych i transakcyjnych, rzeczywisty koszt wydobycia ze zrédet
krajowych, koszt odazotowania oraz koszt regazyfikacji.

Rozchéd czesci zamiennych wycenia sie metodg $redniej wazonej. Czesci zamienne ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat
w momencie ich wykorzystania.

Spotki Grupy maja obowigzek uzyskac i przedstawi¢ do umorzenia s$wiadectwa pochodzenia energii elektrycznej i swiadectwa
efektywnosci energetycznej, odpowiadajgce sprzedazy energii elektrycznej do koncowych odbiorcéw. Przyznane prawa majgtkowe
w zwigzku z wytworzeniem energii elektrycznej oraz $swiadectwa efektywnosci energetycznej ujmowane sa jako zapas w wartosci
rynkowej (w korespondencji z pozycjg przychody ze sprzedazy) w momencie uprawdopodobnienia faktu ich otrzymania. Zakupione
Swiadectwa pochodzenia energii i Swiadectwa efektywnosci energetycznej ujmowane sa w cenie nabycia. Rozchéd swiadectw wycenia
sie metodg $redniej wazonej. Rozliczenie $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej i Swiadectw efektywnosci energetycznej odbywa
sie w momencie ich umorzenia w korespondencji z utworzong rezerwg (nota 6.3.2.).

Istotne szacunki

Odpis aktualizujagcy wartos¢ zapasow

W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw nie sg mozliwe do odzyskania, Grupa dokonuje odpiséw aktualizujgcych
ich warto$¢ do wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Wyjatek stanowi kategoria czesci zamiennych, ktérych wartos¢ nie jest odpisywana do wartosci netto mozliwej do uzyskania,
jezeli planuje sie ich wykorzystanie.

Odpiséw aktualizujgcych warto$¢ swiadectw pochodzenia energii i Swiadectw efektywnosci energetycznej dokonuje sie na podstawie
poréwnania wartosci bilansowej do wartosci mozliwej do uzyskania, pochodzgcej z aktywnego rynku.

W przypadku zapasow nie wykazujgcych zuzycia odpisy wartosci ustalane s w wyniku doraznej oceny ich przydatnosci,
wedtug ponizszych zatozen:

Materiaty zakupione i nie ) L.
. . Stawka odpisu aktualizujgcego
wykazujace ruchu w okresie:

1-5lat W wiekszosci przypadkéw stosowany jest odpis w wysokosci 20%;
w przypadkach, w ktérych uwzgledniana jest indywidualna ocena przydatnosci
i mozliwosci wykorzystania grupy asortymentowej materiatéw oraz struktury
czasowej ich zalegania, stosowane sg réwniez odpisy w wysokosci 5% i 10%

5_10 lat Stosowany jest odpis w wysokosci 20-100%

Stosowany jest odpis w wysokosci 100% w przypadku materiatdw cechujgcych
sie brakiem przydatnosci i przeznaczeniem do zbycia lub ztomowania.

Powyzej 10 lat
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Zapasy 2019 2018
AT Od.pis. Wartos¢ netto Wartos¢ Od.pis. Wartos¢ netto
poczatkowa aktualizujacy poczatkowa aktualizujacy
Materiaty, w tym: 4 265 (454) 3811 3282 (149) 3133
paliwo gazowe 3397 (376) 3021 2532 (71) 2 461
paliwa do produkcji energii i ciepta 359 - 359 284 - 284
ropa naftowa 19 - 19 15 - 15
pozostate materiaty 490 (78) 412 451 (78) 373
Swiadectwa pochodzenia energii 222 ) 221 216 (50) 166
Prawa do emisji CO, - - - 57 - 57
Pozostate zapasy 11 ) 10 9 1) 8
Razem 4 498 (456) 4042 3564 (200) 3364
Zmiany odpisu aktualizujgcego 2019 2018
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu (200) (191)
Ujete w rachunku zyskoéw i strat, w tym:
Utworzenie ujete w rachunku zyskoéw i strat (385) (136)
Rozwigzanie ujete w rachunku zyskoéw i strat 127 125
Wykorzystanie 2 2
Odpis aktualizujacy na koniec okresu (456) (200)

6.2.2.Naleznosci

Zasady rachunkowosci

Pozycja naleznosci obejmuje gtéwnie krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug (gtdwnie ze sprzedazy paliwa gazowego)
oraz podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych.

Krotkoterminowe naleznosci z tytufu dostaw i uslug ujmuje sie poczatkowo w ich cenie transakcyjnej, jesli nie zawierajg istotnego
komponentu finansowania.

Po poczatkowym ujeciu, w przypadku spetnienia testu przeptywu kapitatu i odsetek oraz w sytuacji gdy model biznesowy zaktada jedynie
utrzymywanie w celu pozyskiwania przeptywoéw pienieznych, krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w kategorii
wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem odpisu aktualizujacego.

Naleznosci z tytutu podatkow, cel i ubezpieczen spolecznych ustala sie w kwocie naleznej spotkom Grupy zgodnie z obowigzujgcymi
i majgcymi zastosowanie przepisami.

Istotne szacunki

Utrata wartosci aktywoéw finansowych
Kwota odpisu aktualizujgcego naleznosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig ksiegowg skitadnika aktywoéw, a wartoscig biezgca
oszacowanych przyszitych zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej dla tego
sktadnika aktywow.
Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow finansowych oraz klasyfikuje aktywa
finansowe do jednej z trzech klas wyznaczania odpiséw z tytutu przysztej oczekiwanej straty:
e Klasa 1 - Ekspozycje bez utraty wartosci, dla ktérych ryzyko utraty wartosci w horyzoncie zycia nie jest istotnie wyzsze w stosunku
do ryzyka danej ekspozycji na date udzielenia. Oczekiwana strata kredytowa dla ekspozycji w tej klasie liczona jest w horyzoncie
12 miesigcznym lub krétszym — w zaleznos$ci od daty zapadalnosci ekspozyciji.
Aktywa finansowe klasyfikowane do tej klasy charakteryzuja sie niskim poziomem ryzyka, posiadajg wysoki poziom wiarygodnosci
kredytowej potwierdzony przez zewnetrzne instytucje ratingowa.

Klasa 2 - Ekspozycje bez utraty wartosci gdzie ryzyko utraty wartosci w horyzoncie zycia jest istotnie wyzsze w stosunku do ryzyka
danej ekspozycji na date udzielenia oraz niebedace w stanie utraty wartosci. Dla tej klasy prawdpodobienstwo wystgpienia
zdarzenia niewyptacalnosci kalkulowane jest w horyzoncie zycia aktywa.

Klasa 3 - Ekspozycje z utratg wartosci, ktéra powstata w trakcie kiedy aktywo byto w posiadaniu Grupy. Dla tej klasy
proawdpodobienstwo wystgpienia zdarzenia niewyptacalnosci kalkulowane jest w horyzoncie zycia aktywa. Dla aktywow z utratg
wartosci odsetki naliczane sg za pomocg efektywnej stopy procentowej w odniesieniu do wartosci aktywa netto (pomniejszonej
0 odpis z tytutu utraty wartosci). Skutkuje to ujeciem odsetek netto (pomniejszonych o odpis z tytutu utraty wartosci) w rachunku
zyskow i strat.

W zaleznosci od rodzaju aktywa finansowego stosowana jest jedna z dwoch metod tworzenia odpiséw aktualizujgcych.
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Wedtug metody statystyczne] (macierzowej, grupowej) odpisy aktualizujgce aktywa finansowe sg tworzone dla duzej liczby stosunkowo
niewielkich kwotowo aktywéw finansowych o charakterze krétkoterminowym (tzw. portfel homogeniczny). Podstawa tworzenia odpisow
jest analiza danych historycznych o sptacie naleznosci przeterminowanych w poszczegdlnych przedziatach wiekowania oraz
wykorzystanie metody macierzy migracji. Na bazie analizy ustalane sg wskazniki sptacalnosci stanowigce podstawe ustalenia odpisow
aktualizujgcych naleznosci w kazdym przedziale wiekowania.

Wedlug metody indywidualne] Grupa szacuje oczekiwany poziom strat kredytowych dla tych pozycji, ktére nie mogty zostac
zaklasyfikowane do portfela homogenicznego takich jak:

e naleznosci leasingowe,

e nabyte emisje papieréw dtuznych,

e istotne naleznosci handlowe (wszystkie naleznosci kontrahentéw, ktorych suma naleznosci jest powyzej przyjetej przez Spotke
kwoty granicznej okreslonej na bazie danych historycznych na date bilansowg sprawozdania finansowego),

e naleznosci handlowe z oryginalnym terminem zapadalnosci powyzej roku,

e naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw i akciji,

e naleznosci z tytutu doptat do kapitatu.

Grupa identyfikuje réwniez instrumenty z rozpoznang utratg wartosci, ktére:

e posiadajg opoznienie ptatnicze powyzej 90 dni,

e toczg sie wobec nich postepowania upadtosciowe / uktadowe,

e wobec takich naleznosci toczy sie spor prawny wzgledem wielkosci / zasadnosci roszczenia bedgcego podstawa danej naleznosci.
Oczekiwana utrata wartosci dla takich ekspozycji jest liczona w horyzoncie do przewidywanej daty zakonczenia okresu windykaciji

Warto$¢ odpisu zaliczana jest odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju pozycji,
ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci 2019 2018
Wartos¢é Odpis Wartos¢ Wartosé Odpis Wartosé
brutto aktualizujacy netto brutto aktualizujacy netto

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (gtdwnie ze

; - 4887 (376) 4511 5331 (467) 4864
sprzedazy paliwa gazowego)
Naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug 510 - 510 572 - 572
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b 42 : 42 48 : 48
prawnych
Naleir}osm ’ztytu’ru innych podatkow, cet i 16 ) 12 17 ®) 14
ubezpieczen spotecznych
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 78 (55) 23 69 (55) 14
Pozostate naleznosci 799 (393) 406 615 (385) 230
Razem 6 332 (828) 5 504 6 652 (910) 5 742

Grupa narazona jest na ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe wynikajgce z naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Zarzadzanie ryzykiem kredytowym (w tym ocene jakosci kredytowej naleznosci i koncentracje ryzyka kredytowego)
przedstawiono w nocie 7.3.1. Informacje na temat ryzyka walutowego zwigzanego z naleznosciami zaprezentowano
w nocie 7.3.2.2.
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Zmiana odpiséw na naleznosci z tytutu dostaw i ustug w biezgcym okresie

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Wyceniane
objete analizg grupowag objete analizg indywidualng w wartosci
nIAeS, zromomang  1ZTesecma okens g rompomana 0D
catego zycia utrata wartosci strata catego zycia utrata wartosci finansowy
Stan na 1 stycznia 2018 6 221 8 - 85 2
Whptyw zastosowania zmian w MSSF 9 6 - 2 - 5) -
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat 47 16 6 - 309 -
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskow i strat (45) (15) (20) - (161) -
Wykorzystanie odpisow - (28) - - - -
Przeniesienia 9) 9 - - - -
Wptyw zmian kurséw walutowych oraz pozostate - 21 - - 2 -
Stan na 31 grudnia 2018 5 224 6 - 230 2
Zwiekszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat 61 6 5 - 129 -
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskow i strat (41) (10) ) - (197) 1)
Wykorzystanie odpisow - (40) - - - -
Przeniesienia (18) 19 - - 1) -
Wptyw zmian kurséw walutowych oraz pozostate - 2 1 - (4) -
Stan na 31 grudnia 2019 7 201 10 - 157 1
Zmiany wartosci bilansowej brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug w biezagcym okresie
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Naleznosci z tytutu dostaw i ustug )
objete analizg grupowa objete analizg indywidualng Wycen'ap‘vf
w wartosci
LSS, zromomam MR ocinans oo 00N,
calego zycia utrata wartosci strata calego zycia utrata wartosei i ansowy
\Zl\éirgoéé bilansowa brutto na dzien 1 stycznia 2520 247 1537 240 316 5
I;?:gs;eir;jc(i)agrupy z oczekiwang stratg w okresie 126 (126) - - - -
Transfer do grupy z rozpoznang utratg wartosci 17) 17 - - - -
Sptacone aktywa finansowe (18 589) (125) (22 039) (211) (1023) (4)
Nowo rozpoznane aktywa finansowe 19 003 181 21831 203 1174 -
Spisanie w ciezar odpiséw - (33) - - - -
Zmiany w wyniku modyfikacji parametréow ryzyka - - 7 - - -
Pozostaty wplyw (144) 8 3 (14) 38 -
\é\:iggisaczlgll%nsowa brutto na dzien 31 2899 369 1339 218 505 1
I;?ggséeirycé?agrupy z oczekiwang stratg w okresie 16 @ (15) B } :
Transfer do grupy z rozpoznang utratg wartosci (27) 25 1 - 1 -
Sptacone aktywa finansowe (20 778) (170) (22 291) 17) (900) -
Nowo rozpoznane aktywa finansowe 21 005 103 22 022 34 661 -
Spisanie w ciezar odpisow (1) (44) - - - -
Zmiany w wyniku modyfikacji parametréow ryzyka - 2 - - ) -
Pozostaty wptyw (72) 4) 42 11 (45) -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31 3042 280 1098 246 220 1

grudnia 2019
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Pozostate aktywa finansowe
objete analizg indywidualng

oczekiwana 12-miesigczna oczekiwana
strata w okresie Zt rc;zpozrrltan'q_ oczekiwana strata w okresie Zt rotzpozll_ltan’q_
catego zycia utrata wartosci strata catego zycia utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2018 13 285 1 - 93
Zwiekszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat 7 3 - - 76
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskow i strat 5) 5) - - (93)
Wykorzystanie odpisow - 2) - - -
Przeniesienia (16) 16 - - -
Woptyw zmian kurséw walutowych oraz pozostate 22 9) 1 - -
Stan na 31 grudnia 2018 21 288 2 - 76
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 7 12 - - -
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat 4) (6) - - 1)
Wykorzystanie odpisow - 1) - - -
Przeniesienia (26) 18 - - 8
Wptyw zmian kurséw walutowych oraz pozostate 18 (16) 1) - -
Stan na 31 grudnia 2019 16 295 1 - 83
Zmiany wartosci bilansowej brutto pozostatych aktywoéw finansowych
Pozostate aktywa finansowe Pozostate aktywa finansowe Wyceniane
objete analiza grupowa objete analizg indywidualng Wyceniane w wartosci
w wartosci godziwej
odziwej rzez
oczekiwana zrozpoznang 12-miesigczna oczekiwana Z rozpoznang prgzez Wynlik po’;ostale
strata w okresie utrata oczekiwana  strataw okresie utratg finansowy catkowite
catego zycia wartosci strata catego zycia wartosci dochody
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 1 stycznia 2018 192 346 100 1 88 12 22
Transfer do grupy z oczekiwang stratg w okresie R 70 R R ) ) )
catego zycia
Transfer do grupy z rozpoznang utratg wartosci (70) - - - - - -
Sptacone aktywa finansowe (286) (124) (101) - (37) (6) -
Nowo rozpoznane aktywa finansowe 388 9 36 - 13 24 18
Spisanie w cigzar odpiséw - 2) - - - - -
Pozostaty wplyw 9 (1) 33 - 20 - -
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 31 grudnia 2018 233 298 68 1 84 80 40
Transfer do grupy z 12-miesigczng oczekiwang B B B B 7 } }
stratg
Transfer do grupy z oczekiwang stratg w okresie B 23 B B } } }
catego zycia
Transfer do grupy z rozpoznang utratg wartosci (30) - - - - - -
Sptacone aktywa finansowe (459) (18) (104) (27) - - -
Nowo rozpoznane aktywa finansowe 552 36 51 - - 1 -
Spisanie w cigzar odpiséw 1) 1) - - - - -
Pozostaty wpltyw 56 2) 16 26 17 - -
Wartos¢ bilansowa brutto 351 336 31 . 108 31 40

na dzien 31 grudnia 2019
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6.2.3.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz podatkéw

Zasady rachunkowosci

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz z tytutu zakupu srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych ujmuje sie
poczatkowo w wartosci godziwej, ktéra odpowiada wartosci nominalnej i wycenia na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu.
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty spétkom Grupy zgodnie
z obowigzujgcymi i majgcymi zastosowanie przepisami.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

. 2019 2018

podatkow
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1608 1411
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych i

o f 429 560
wartosci niematerialnych
Zobowigzania z tytutu podatku od towaréw i ustug 1008 985
Zobovs'nazanJa z tytutu innych podatkéw, cet i 310 374
ubezpieczen spotecznych
Z_opowiazania z tytutu podatku dochodowego 132 418
biezgcego
Razem 3487 3748

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynnosci zwigzane ze zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug
oraz zakupu $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych. Ryzyka te opisano odpowiednio w nocie 7.3.2.2. oraz 7.3.3.

6.3. Rezerwy i zobowigzania

6.3.1. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zasady rachunkowosci

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze to $wiadczenia (inne niz $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy), ktére podlegajg
w catosci rozliczeniu przed uptywem dwunastu miesiecy od kornca rocznego okresu sprawozdawczego, w ktérym pracownicy wykonywali
zwigzang z nimi prace. Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze nie wymagajg stosowania zatozen aktuarialnych. Grupa ujmuje
przewidywang, niezdyskontowang wartos¢ krotkoterminowych swiadczen, ktére zostang wyptacone. Wydatki dotyczace swiadczen
wyptacanych w okresie zatrudnienia sg odnoszone w rachunek wynikéw biezgcego okresu sprawozdawczego.

Do zobowigzan z tytutu krétkoterminowych sSwiadczen pracowniczych wyptacanych przez Grupe naleza:
e wynagrodzenia oraz sktadki na ubezpieczenia spoteczne,
e krotkoterminowe ptatne nieobecnosci,
e wyplaty z zysku ipremie przypadajgce do wyptaty wciggu 12 miesiecy od zakonczenia okresu, w ktérym pracownicy nabyli
te prawa,
e Swiadczenia niepienigezne dla aktualnie zatrudnionych pracownikéw.

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze, w tym ptatnosci z tytutu programu okreslonych sktadek, ujmowane sg w okresie, w ktérym
jednostka Grupy otrzymata przedmiotowe swiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyptat z zysku i premii, gdy spetnione
zostaty nastepujgce warunki:
e na jednostce Grupy cigzy obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek do dokonania takich wyptat w wyniku zdarzen
przesztych oraz
e mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

Grupa ujmuje przewidywane koszty krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych w formie ptatnych nieobecnosci w przypadku
kumulowanych pfatnych nieobecnosci (czyli takich, do ktérych uprawnienia przechodzg na przyszie okresy i mozna je wykorzystac¢
w przysztosci), jesli w biezacym okresie nie zostaty w petni wykorzystane.

Diugoterminowe swiadczenia pracownicze

Diugoterminowe s$wiadczenia pracownicze to wszystkie sSwiadczenia, ktérych okres realizacji przypada w terminie dtuzszym
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Grupa klasyfikuje je jako:

e Swiadczenia po okresie zatrudnienia,

e inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze.

Do swiadczen po okresie zatrudnienia klasyfikowane sa miedzy innymi Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy, odprawy
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emerytalne oraz $wiadczenia z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.
Rezerwa na dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze wyceniana jest z wykorzystaniem metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych z wyceny aktuarialnej przeprowadzanej na koniec okresu sprawozdawczego.

Zyski i straty aktuarialne dotyczace okreslonych Swiadczen po okresie zatrudnienia sg prezentowane w innych catkowitych dochodach.
Natomiast zyski i straty dotyczgce pozostatych swiadczen wyptacanych w okresie zatrudnienia sg odnoszone w rachunek zyskow i strat
biezacego okresu sprawozdawczego.

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2019 2018
Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu nagréd jubileuszowych 562 50 518 48
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych 254 3 221 4
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - 7 - 70
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw - 59 - 57
Swiadczenia pracownicze z tytutu rozwigzania : 9 } 15
stosunku pracy

Zobowigzania z tytutu wyptat z zysku i premii - 135 - 130
Zobowigzania z tytutu $wiadczen z ZFSS 69 4 64 4
Pozostal_e zobowigzania z tytutu $wiadczen 5 61 5 19
pracowniczych

Razem 890 398 808 347

Zmiany zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych przedstawiaty sie nastepujgco:

Nagrody jubileuszowe Odprawy emerytalne
2019 2018 2019 2018
Warto$¢ zobowigzania na poczatek okresu 566 519 225 193
Koszty odsetek 15 16 6 6
Koszty biezgcego zatrudnienia 28 32 10 9
Koszty przesziego zatrudnienia - - - -
Wyptacone $wiadczenia (56) (59) (20) 9)
al::;:gﬂ;;c/hzysk/(strata) - zmiany w zatozeniach 21 32 13 18
gggjggirfwizzznyyscké(strata) zmiany w zatozeniach 38 32 13 7
Zysk/(Strata) z tytutu ograniczen i rozliczen - (6) - 1
Wartos¢ zobowigzania na koniec okresu 612 566 257 225

W biezgcym okresie stopa techniczna przyjeta do obliczenia zdyskontowanej wartosci przysztych wyptat naleznych z tytutu
odpraw emerytalnych ustalona zostata na poziomie -0,5%, jako wypadkowa stopy zwrotu z diugoletnich obligacji
skarbowych o rentownosci 2,1% rocznie i planowanej rocznej inflacji wynagrodzen w wysokosci 2,6% (na koniec 2018 roku
przyjeto stope na poziomie -0,1% jako wypadkowg stop odpowiednio 2,8% i 2,9%).
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6.3.2.Pozostate rezerwy

Zasady rachunkowosci Istotne szacunki

Rezerwa na swiadectwa pochodzenia energii oraz Swiadectwa efektywnosci energetycznej

W przypadku braku na dzien bilansowy wystarczajgcej ilosci Swiadectw
wymaganych do wypetnienia obowigzkéw zgodnie z Ustawg Prawo
energetyczne i Ustawg o efektywnosci energetycznej, Grupa tworzy
rezerwe na umorzenie swiadectw pochodzenia energii i Swiadectw
efektywnosci energetycznej lub uiszczenie optat zastepczych,

w zaleznosci od tego, ktdra z kwot jest nizsza.

Dla celéw wyceny rezerwy uwzglednia sie warto$¢ bilansowa
posiadanych swiadectw oraz aktualng cene rynkowg swiadectw na
Towarowej Gietdzie Energii, ktére dodatkowo nalezatoby naby¢, aby
pokry¢ obowigzek wynikajacy z wielkosci sprzedazy energii elektrycznej
do koricowych odbiorcow.

Rezerwa jest rozliczana z zarejestrowanymi certyfikatami ujetymi jako
zapas (patrz nota 6.2.1.), w momencie zarejestrowania umorzenia

w Rejestrze Swiadectw Pochodzenia prowadzonym przez Towarowg
Gietde Energii S.A. (TGE).

Rezerwa na swiadectwa efektywnosci energetycznej tworzona jest
na koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o ilos¢ zuzytej energii
elektrycznej (z wytgczeniem energii zuzytej z produkcji wkasnej) oraz
ilos¢ sprzedazy do odbiorcéw koncowych (z uwzglednieniem
wytgczen wynikajgcych z Ustawy o efektywnosci energetycznej)
paliwa gazowego (w jednostkach energii), energii elektrycznej i
ciepta oraz w oparciu o wskazniki procentowe wynikajace z
przepisow prawa i cene Swiadectw na Towarowej Gietdzie Energii

z ostatniego dnia notowan w okresie sprawozdawczym, oraz
$redniej ceny pozyskania catego portfela PMEF (Prawa Majgtkowe
Efektywnosci Energetycznej).

Rezerwa na zobowigzania dotyczace prac poszukiwawczych za granica

W 2013 roku Jednostka Dominujgca utworzyta rezerwe na zobowigzania

dotyczace prac poszukiwawczych, prowadzonych przez spotke PGNIG

Upstream North Africa B.V. (spotka zalezna od PGNIG).

W zwigzku z brakiem prowadzenia przez jednostke dziatalnosci Warto$¢ rezerwy oparta jest na podstawie niezrealizowanych
operacyjnej w wyniku wystgpienia czynnikow ryzyka tzw. Sity Wyzszej zobowigzan, wynikajgcych z podpisanych uméw koncesyjnych.
panujgcej w Libii, Spétka utrzymuje rezerwe na pokrycie zobowigzan

koncesyjnych wobec Rzadu Libijskiego wynikajacg z zawartych uméw

koncesyjnych.

Rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska

Grupa ujmuje rezerwe na koszty rozpoznania i rekultywaciji
zanieczyszczen $rodowiska gruntowo-wodnego, wymagane;j

przez obowigzujgce przepisy prawa. Tworzona rezerwa odzwierciedla
potencjalne koszty przewidziane do poniesienia, szacowane

i weryfikowane okresowo wedtug cen biezgcych.

Wartos¢ rezerwy oparta jest na szacunkach przysztych kosztéw
rekultywacji zanieczyszczen, na ktére znaczgcy wptyw ma przyjeta
stopa dyskonta oraz szacunek okresu wystgpienia przysztych
przeptywow pienieznych.

Rezerwa na roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z gruntéw

W ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej spétki Grupy instalujg ~ Grupa szacuje kwote rezerwy z tytutu bezumownego korzystania
urzgdzenia techniczne na nieruchomosciach gruntowych, stanowigcych  z gruntéw w oparciu o operat szacunkowy wykonany przez

wiasnos$¢ podmiotéw trzecich, czesto oséb fizycznych. W momencie rzeczoznawce, badz samodzielnie, biorgc pod uwage powierzchnie
instalacji infrastruktury, gdy istnieje taka mozliwo$¢, zawierane sg umowy strefy kontrolowanej w metrach kwadratowych, wysoko$¢ czynszu
ustanawiajace standardowe stuzebnosci gruntowe oraz umowy dzierzawnego za rok za metr kwadratowy podobnego gruntu w danej
stuzebnosci przesytu. gminie oraz okres bezumownego korzystania z gruntu

Grupa tworzy rezerwe w odniesieniu do zgtoszonych roszczen z tytutu (nie wigcej niz 10 lat).

bezumownego korzystania z gruntéw, o potwierdzonej zasadnosci (tytut W przypadku, gdy uzyskanie wiarygodnych danych wymaganych
prawny do gruntu) oraz w przypadku ktérych, w ciggu ostatnich 3 lat, do zastosowania metody opisanej powyzej nie jest mozliwe,
prowadzona byta korespondencja ze zgtaszajagcym roszczenie. Grupa analizuje indywidualnie zgtoszone roszczenia.

Z uwagi na fakt, ze wartosci przyjete do ww. kalkulacji wynikajg

z wielu zmiennych, ostateczne kwoty odszkodowan z tytutu
bezumownego korzystania z gruntéw, jakie Grupa bedzie musiata
zapfaci¢, mogg odbiegac od rozpoznanych rezerw z tego tytutu.
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Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Swiadectwa zobowiazania Rezerwy Rezerwa na roszczenia z
pochodzenia dot qrac zwigzane z Kar tytutu Pozostate Razem
energii oraz oszukR/vawcz ochrong UOKi?<* bezumownego rezerwy
efektywnosci P . srodowiska korzystania z
. ych za granicg <
energetycznej gruntéw
Stan na 1 stycznia 2018 155 163 124 10 31 319 802
Wplyw zastosowania zmian w MSSF 9 - - - - - 18 18
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskow i strat 134 - 5 - 4 178 321
Zmniejszenia ujgete w rachunku zyskow i strat (54) - 14) - 12) (107) (187)
Wykorzystanie (114) - - (10) - 3) (127)
Pozostate zmiany 30 12 - - - 3 45
Stan na 31 grudnia 2018 151 175 115 - 23 408 872
czes$¢ diugoterminowa - 4 76 - 15 102 197
czesc¢ krotkoterminowa 151 171 39 - 8 306 675
Stan na 1 stycznia 2019 151 175 115 - 23 408 872
Woptyw zastosowania zmian w MSSF 9 - - (19) - - - (19)
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskow i strat 265 - 49 6 2 193 515
Zmniejszenia ujgte w rachunku zyskéw i strat (59) - (28) - 4) (165) (256)
Wykorzystanie (123) - - - - (10) (133)
Pozostate zmiany (18) 2 5 - - 39 28
Stan na 31 grudnia 2019 216 177 122 6 21 465 1007
czes$c¢ diugoterminowa - 4 105 - 13 157 279
czes$¢ krotkoterminowa 216 173 17 6 8 308 728

*Wigcej informaciji znajduje si¢ w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci PGNiG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG.

**Warto$¢ dotyczaca pozostatych rezerw (dotyczaca rezerw na gwarancje finansowe) w kwocie 9 min PLN zostata ujgta w nocie 3.4 w pozyciji pozostate koszty finansowe netto.

6.3.3.Dotacje

Nota 3.3.
Nota 3.3.

Nota 3.3.**
Nota 3.3.

Zasady rachunkowosci

Dotacje

Grupa rozpoznaje dotacje do aktywéw, ktérych udzieleniu towarzyszy podstawowy warunek méwiacy o tym, ze Grupa powinna zakupic,
wytworzy¢ lub w inny sposéb pozyskaé aktywa trwate.

Dotacje do aktywéw sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Dotacje (cze$¢ dtugoterminowa) oraz Pozostate
zobowigzania (czes¢ krétkoterminowa), a nastepnie systematycznie, drogg réwnych odpiséw rocznych, odnoszone sg w rachunek
zyskow i strat przez przewidywany okres uzytkowania tych aktywéw.

Dotacje 2019 2018
Dotacje do aktywow, z tego: 754 761
Budowa KPMG Kosakowo 62 71
Rozbudowa PMG Wierzchowice 378 399
Rozbudowa PMG Strachocina 51 53
Rozbudowa PMG Huséw 25 27
Budowa systeméw dystrybucji gazu
ziemnego na terenach niezgazyfikowanych 182 149
i modernizacja istniejgcych sieci dystrybucji
Pozostate 56 62
Razem 754 761
W tym dtugoterminowe 705 720

Spotki Grupy prowadzg projekty dofinansowane ze srodkéw Unii Europejskiej. Najwieksze tego typu projekty wykazata
Polska Spoétka Gazownictwa Sp. z o.0., ktéra w 2019 roku realizowata umowy o dofinansowanie dla 9 projektéw
inwestycyjnych, zawarte w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko na lata 2014-2020. W zwigzku

z realizacjg powyzszych umoéw, spotka w biezacym okresie otrzymata dotacje UE z
w kwocie 38 min PLN. W okresie poréwnawczym wartos¢ dotacji wyniosta 1,8 min PLN.
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6.3.4.Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania 2019 2018
Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe

Wadia - 463 - 28
B 0 2
Zaliczki na dostawy - 206 - 173
Rozliczenia miedzyokresowe bierne - 297 - 142
Zobow!azan_ia_ z_tytulu konces’ji, praw do informacji a4 : 46 :
geologicznej i uzytkowania gorniczego

Pozostate przychody przysztych okreséw 1 192 3 197
Pozostate 89 333 69 362
Razem 239 1531 264 944
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7. Noty dotyczace instrumentow finansowych i zarzadzania ryzykiem finansowym

7.1. Instrumenty finansowe

Zasady rachunkowosci

Grupa posiada nastepujgce kategorie instrumentéw finansowych:

e  wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu, liczonego przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej,
e  wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

e wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy,

. instrumenty pochodne zabezpieczajace.

W  przypadku wyceny instrumentéow kapitatowych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub przez catkowite dochody,
wybor dokonuje sie indywidualnie dla kazdego instrumentu.

Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest w Grupie na podstawie:

e modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi. Model biznesowy dotyczy sposobu, w jaki
jednostka zarzadza aktywami finansowymi, aby wygenerowa¢ przeptywy pieniezne. Model biznesowy moze zaktadac
utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy (model ,utrzymywanie”), celem
moze by¢ zaréwno uzyskiwanie przeptywow pienieznych jak i sprzedaz aktywéw finansowych (model ,utrzymywanie
i sprzedaz”) lub Grupa moze zarzgdzaé¢ aktywami finansowymi w celu realizowania przeptywéw pienieznych poprzez sprzedaz
aktywéw (model ,sprzedaz).

e oceny charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywéw pienieznych. Jednostki Grupy, na moment poczatkowy ujecia aktywa
finansowego w ksiegach, ustalajg czy wynikajace z umowy przeptywy pieniezne sg jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od
kwoty gtoéwnej pozostatej do sptaty, a zatem czy sg zgodne z podstawowg umowg pozyczkowa. Odsetki moga obejmowaé
zaptate za warto$¢ pieniadza w czasie, ryzyko kredytowe, inne podstawowe ryzyka zwigzane z udzielaniem kredytéw oraz
koszty i marze zysku.

W momencie poczgtkowego ujecia nowego sktadnika aktywoéw finansowych spoétki Grupy oceniajg model biznesowy oraz przeprowadzajg
test SPPI biorac pod uwage nowe warunki zmodyfikowanego aktywa finansowego.

Klasyfikacja aktywéw i zobowigzan finansowych do poszczegélnych kategorii:

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, pod warunkiem spetnienia testu przeptywéw pienieznych
(testu SPPI):

. udzielone pozyczki,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug (nota 6.2.2.),
. instrumenty diuzne,

e |okaty terminowe,

e  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (nota 5.4.).

Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody:
. inwestycje w instrumenty kapitatowe (z wyjatkiem udziatéw i akcji spétek zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych),
dla ktérych Grupa wybrata wycene przez pozostate dochody catkowite,
. inwestycje w instrumenty diuzne.

Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy:

e inwestycje w notowane akcje,

e  pozyczki udzielone i inne dtuzne instrumenty finansowe, ktére nie spetniajg testu SPPI,

e jednostki funduszy inwestycyjnych,

e inwestycje w instrumenty kapitatowe (z wyjatkiem udziatéw i akcji niekonsolidowanych spétek zaleznych oraz niewycenianych
metodg praw wtasnosci spotek wspétkontrolowanych i stowarzyszonych), dla ktérych nie wybrano wyceny w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody,

e inne pozycje (W tym bezzwrotne doptaty do kapitatu w spotce wnoszacej doptate, ujmowane jako inwestycja w spotke zalezng).

Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu:

e  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (nota 6.2.3.),
e  zobowigzania z tytutu zadtuzenia (nota 5.2.).

Aktywa i zobowiagzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa klasyfikuje pochodne instrumenty
finansowe nie wyznaczone na instrumenty zabezpieczajgce w rachunkowosci zabezpieczen. Zasady rachunkowosci przedstawiono
w nocie 7.2.
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Instrumenty pochodne zabezpieczajace

Kategoria ta obejmuje instrumenty pochodne, w odniesieniu do ktérych Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen.
Opis stosowanych zasad dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen znajduje sie w nocie 7.2.
Modyfikacja przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy
W przypadku zidentyfikowania wystgpienia w zawartych umowach przeptywéw pienieznych podlegajgcych renegocjaciji lub jakiejkolwiek
innej modyfikacji, w Grupie dokonuje:
e renegocjacji lub modyfikacji umownych przeptywow pienieznych, ktéra nie prowadzi do zaprzestania ujmowania pierwotnego aktywa
finansowego - modyfikacja nieistotna, lub
e renegocjacji lub modyfikacji umownych przeptywdw pienieznych, ktéra prowadzi do zaprzestania ujmowania i wytgczania z bilansu
aktywa finansowego - modyfikacja istotna.
Do najistotniejszych kryteriow stosowanych w Grupie dla istotnej modyfikacji przeptywow pienigznych aktywa finansowego naleza:
1. Kryterium ilosciowe - przekroczenie progu istotnosci 10% réznicy pomigdzy wyceng bilansowa po zmianie harmonogramu oraz
wyceng przed uwzglednieniem zmiany.
2. Kryteria jakosciowe:
e zmiana stopy zmiennej na statg i na odwrdt;
e gteboka restrukturyzacja pozyczki w sytuacji gdy pozyczkobiorca ma problemy finansowe obejmujgca m.in. podziat
pozyczki, zmiane terminéw spfaty, zmiane profilu wyptaty, zwiekszajaca poziom przeptywow;
e istotna zmiana warunkéw skutkujgca zmiang w zakresie spetnienia testu SPPI;
W dacie, w ktérej nastepuje zmiana, poprzedni instrument finansowy jest usuwany z bilansu oraz jest ujmowany nowy instrument - wg
wartosci godziwe;.
Réznica pomiedzy wartoscia bilansowa pierwotnego sktadnika aktywdw finansowych okreslona na dzien modyfikacji, a warto$cig godziwg
zmodyfikowanego sktadnika aktywéw odnoszona jest do wyniku finansowego.

W momencie poczatkowego ujecia nowego sktadnika aktywdw finansowych Grupa ocenia model biznesowy oraz przeprowadza test SPPI
biorgc pod uwage nowe warunki zmodyfikowanego aktywa finansowego. Jezeli zmodyfikowany skifadnik aktywéw finansowych po
poczatkowym ujeciu wyceniany jest wedtug zamortyzowanego kosztu, wéwczas do wyceny Grupa stosuje nowo ustalong efektywng stope
procentows.
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2019 2018
Aktywa Aktywa
P . Aktywa finansowe flnan_sowe Instrumenty P°z¥C2k,' L fman'_sowe Instrumenty
ozycja ceniane wedtug yCERiane finansowe w naleznosci wyceniane w finansowe w
Pozycja bilansowa szczeg6towa w Noty ‘zﬂgmort s wartosci el Razem wyceniane wedtug wartosci rachunkowosci Razem
nocie kynsztu 9 godziwej przez e LT zamortyzowanego godziwej zab:z iev:zeﬁl
wynik P kosztu przez wynik P
finansowy finansowy
Naleznosci z
Naleznosci tytutu dostaw  Nota 6.2.2. 4511 - - 4511 4 864 - - 4 864
i ustug
Pochodne instrumenty finansowe Nota 7.2. - 1539 1088 2 627 - 928 390 1318
rodki pieniezne i ich ekwiwalen ota 5.4. = = - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty N 5.4 3037 3037 3925 3925
Razem 7548 1539 1088 10 175 8789 928 390 10 107
7.1.2.Gtoéwne pozycje bilansowe zobowigzan finansowych w podziale na kategorie
2019 2018
. . Zobowigzania
Zobowigzania Zoborrazana Zobowigzania finansowe
Pozycja finansowe wﬂrtl:zrrlis;nview :&Sa:;:g]v?/gt\yv finansowe wyceniane w flir:]satrr]:ngtgtv)\/’
Pozycja bilansowa szczegé!owa w Noty wyceniane wg );vartos'ci el Razem wyceniane wg wgirto_s'ci rachunkowosci Razem
nocie Zamorliyzoz\tlvanego godziwej przez zabezpieczen zamor&yzc;\t/vanego QOdZ\;vWiliI?rzeZ zabezpieczen
osztu wynik finansowy osztu fi 4
inansowy
Kredyty Nota 5.2. 4893 - - 4893 1385 - - 1385
bankowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia Diuzne
papiery Nota 5.2. - - - - 2298 - - 2298
warto$ciowe
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkéw é;’s'i‘:x i Nota 6.2.3. 1608 - - 1608 1411 - - 1411
ustug
Pochodne instrumenty finansowe Nota 7.2. - 991 305 1296 - 802 358 1160
Razem 6 501 991 305 7797 5094 802 358 6 254
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7.1.3.Przychody i koszty dotyczgce aktywdw i zobowigzan finansowych
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2019 2018
Pozyczki, Pochodne i:’;t?l?%i?\fy Pozyczki, Pochodne i :;?Sr?\i:?y
Pozycja rachunku zyskéw  Pozycja szczegotowa z?)ilzarrimzs:;i; I?iit;ﬂ;noexéy finansowe w zr(‘)zl(e)\fv?ozsacr:ila I?i?]t;ﬁg]oevcéy finansowe w
i strat oraz sprawozdania ~ w nocie / dodatkowe Noty wyceniaqne wg nicobicts rachunkowosci Wyceni:ne wo nieobjete rachunkowosci
z calkowitych dochodow objasnienia zamortyzowa-  rachunkowoscia zaz?m:;svn zamortyzowa-  rachunkowoscia za:a;z;;;ev;:;svn
nego kosztu zabezpieczen sieniF;inych nego kosztu zabezpieczen Sienipeinych
Wptyw na rachunek
zyskow i strat
Odsetki od Nota
zadtuZzenia 3.4. (41) ) B 1) ) )
Réznice kursowe l\:lgo;a 15 - - 11 - -
Wycena i realizacja
Koszty finansowe netto  pochodnych
instrumentéw Nota
finansowych 3.4 - @) - - (13) -
nieobjetych o
rachunkowoscig
zabezpieczen
Roznice kursowe 4% © - - 16 - -
Odpis z tytutu utraty ~ Nota
wartosci 3.3. 2 ) ) (129) ) )
Pozostate przychody i V‘(’)ﬁg&i' (r;allzaqa
koszty operacyjne P et
instrumentow Nota
finansowych - 239 - - 45 -
Lo 3.3.
nieobjetych
rachunkowoscig
zabezpieczen
Korekta sprzedazy
Przychody ze
sprzedazy w podziale gazu zktyFuiu l\éo;a - - 570 - B (378)
na produkty transal o o
zabezpieczajgcych
Zuzycie surowcow i 5:3;?222;:!‘%' ch Nota : : 1 R ) 16
materiatéw P Jacy 3.2.
ceny gazu
7 232 571 (143) 32 (362)
Wplyw na pozostate catkowite dochody
Zyski/straty z wyceny instrumentéw
pochodnych w rachunkowosci zabezpieczen 1490 77)
przeptywdw pienieznych [cze$¢ skuteczna]
Reklasyfikacja wyceny do rachunku zyskow i
strat w zwigzku z realizacjg (rachunkowos$¢ (571) 362
zabezpieczen przeptywoéw pienieznych)
919 285
‘é‘(’)”c*r{‘g’ dr;,a calkowite 7 232 1490 (143) 32 77)
Zmiana w kapitatach ©7) (204)

odniesiona na zapasy
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7.2. Pochodne instrumenty finansowe

Zasady rachunkowosci

Pochodne instrumenty finansowe nieobjete rachunkowoscia zabezpieczen

Pochodne instrumenty finansowe, zawarte w celu zabezpieczenia ryzyka Grupy, ktére nie stanowig instrumentu zabezpieczajgcego
w rachunkowosci zabezpieczen, klasyfikuje sie do aktywéw/zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty te stanowig zabezpieczenie w sensie ekonomicznym. Grupa dopuszcza tez zawieranie transakcji spekulacyjnych, jednak sg one
Scisle kontrolowane i ograniczone przez limity ryzyka.

Do instrumentéw pochodnych zaklasyfikowanych do wycenianych w wartosci godziwej zalicza sie réwniez te instrumenty pochodne, w stosunku
do ktérych uniewazniono powigzanie zabezpieczajgce.

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w warto$ci godziwej i wycenia na kazdy dzien bilansowy w wartosci godziwej z ujeciem skutkéw
wyceny w rachunku zyskow i strat w pozycji koszty finansowe netto (m.in. wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych dziatalno$¢ finansowa,
np. zaciggniete zobowigzania dtuzne) oraz pozostate przychody i koszty operacyjne (transakcje zabezpieczajgce nie objete rachunkowoscig
zabezpieczen, m.in. kontrakty forward).

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa stosuje rachunkowos$é¢ zabezpieczen w celu odpowiedniego ujecia w ksiegach zabezpieczanego ryzyka zmian cen zakupu gazu oraz kursu
walutowego (EUR/PLN i USD/PLN) zwigzanego z przysztymi zakupami/sprzedaza gazu. Ryzyko zmiany cen gazu wynika z wysoce
prawdopodobnych prognozowanych przysziych transakcji zakupu gazu przez Grupe. W odniesieniu do tych transakcji stosowana jest
rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych.

Instrumentami zabezpieczajacymi sg instrumenty pochodne.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy pieniezne ujmowane sa w odrebnej pozyciji
kapitatow wtasnych (Kapitat z tytutlu stosowania rachunkowosci zabezpieczen), w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne
zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Cze$¢ nieskuteczng odnosi sie w rachunek zyskéw i strat. Wynik skuteczny
zabezpieczenia odniesiony przez okres jego trwania na kapitat jest przenoszony z kapitatu do poczatkowego kosztu wartosci zapaséw lub wptywa
na wynik ze sprzedazy gazu.

Grupa zaprzestaje klasyfikowania instrumentéw jako zabezpieczajace, jezeli instrument pochodny wygasnie, zostanie sprzedany, rozwigzany lub
zrealizowany albo jesli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen oraz zaprzestano oczekiwac realizacji planowanej
transakcji.

Grupa zawiera transakcje dotyczace nastepujgcych instrumentéw pochodnych:

Instrumenty pochodne objete rachunkowoscia zabezpieczen

Opis oraz cel wykorzystania instrumentu przez Grupe

Forward to transakcja na sprzedaz badz zakup waluty za z géry okreslong cene wykonania z data realizacji wieksza niz dwa

dni robocze od daty, w ktérej ustalane sg warunki transakcji forward. Grupa korzysta z kontraktéw walutowych forward w celu

Kontrakty forward zabezpieczenia przed wahaniem kurséw walutowych w USD i EUR w kontraktach na przyszte zakupy/sprzedaz towaru.

walutowe Kontrakt forward rozliczany do $redniej/swap walutowy ma rozliczenie nierzeczywiste wynikajgce z réznicy pomiedzy ceng
wykonania a usredniong ceng z danego miesigca.
Instrument dotyczgcy transakcji, w ktorej strony zobowigzujg sie do wymiany ptatnosci w ustalonym dniu. Ptatnosci
te naliczane sg w oparciu o ustalone ilosci okreslonego towaru i jego cene. W ramach transakgji jedna ze stron zobowigzuje
Swap towarowy sie ptaci¢ stalg cene, natomiast druga cene zmienng. Nie dochodzi jednakze do fizycznej wymiany towaréw bedacych

przedmiotem transakcji. Spotki z Grupy wykorzystujg instrument jako zabezpieczenie przed zmiennoscia ceny
zakupu/sprzedazy gazu.

Instrumenty pochodne nieobjete rachunkowoscia zabezpieczen

Opis oraz cel wykorzystania instrumentu przez Grupe

Cross Currency Interest Rate Swap - to instrument, w ktérym dla danej umowionej kwoty bazowej nastepuje zamiana
CCIRS przeptywdw dotyczacych stopy procentowej i waluty po statym ustalonym kursie wymiany. Instrumenty te zamieniajg zmienne
oprocentowanie wyrazone w NOK na zmienne oprocentowanie wyrazone w PLN lub state oprocentowanie wyrazone w EUR na

zmienne oprocentowanie wyrazone w PLN.

Kontrakty forward

Opis oraz cel instrumentu zostat podany w poprzedniej tabeli.
walutowe P P y W pop )
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Futures to wystandaryzowana transakcja umozliwiajgca sprzedaz bgdz zakup towaru na rynku regulowanym za z géry okreslong
cene wykonania z datg realizacji wiekszg niz dwa dni robocze od daty, w ktérej ustalane sg warunki transakcji futures. Spotki

Kontrakty futures
na energie
elektryczng®

elektrycznej oraz gazu.

z Grupy wykorzystujg instrument w celu ekonomicznego zabezpieczenia przed zmianami cen przysztych zakupow energii

Futures to wystandaryzowana transakcja umozliwiajgca sprzedaz badz zakup uprawnien do emisji CO, na rynku regulowanym

Kontrakty futures
na CO,

przyszitych zakupdw uprawnien do emisji CO,.

Kontrakty forward

za z gory okreslong cene wykonania z datg realizacji wiekszg niz dwa dni robocze od daty, w ktérej ustalane sg warunki
transakcji futures. Spoétki z Grupy wykorzystujg instrument w celu ekonomicznego zabezpieczenia przed zmianami cen

Forward to transakcja umozliwiajgca sprzedaz badz zakup towaru za z géry okreslong cene wykonania z datg realizacji wieksza
niz dwa dni robocze od daty, w ktérej ustalane sa warunki transakcji forward. Spétki z Grupy wykorzystujg instrument w celu

na energie
elektryczng
oraz gaz

1. EE- futures Phelix na energie elektryczng zawierany na gietdzie EEX

2. Forwardy na energie elektryczng oraz gaz zawierane na Towarowej Gietdzie Energii S.A.

ekonomicznego zabezpieczenia przed zmianami cen przysztych zakupow energii elektrycznej oraz gazu.?

2019 2018
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowigzania
Instrumenty p'ochodne_, dla k’torych stosowana jest 1088 306 390 358
rachunkowo$¢ zabezpieczen
Instrumenty pochodne, dla ktérych nie jest stosowana
rachunkowos$¢ zabezpieczen gz el 928 802
Razem 2 627 1297 1318 1160
Instrumenty pochodne zabezpieczajace w rachunkowosci zabezpieczen
2019 2018
Okres Wartos¢ godziwa Okres ;\{)adnz‘i)\l\s'lg
Wartos¢é wystqplerya Cenalub |nsdtlrumgntov:1 Wartos¢ wystapienia instrumentow
Typ instrument hodn bazowa p:’zﬁftﬁlov’: przedziat ceny  Srednia wazona rpoh eg;‘?::y? i bazowa przepltywow podlegajacych
yp Instrumentu pochodnego instrumentu  Plenieznye realizacji cena wykonania achunkowosc instrumentu pienieznychiich  rachunkowosci
iich wptywu o zabezpieczen L . "
(w min) i instrumentu & (w min) wplywu na wynik zabezpieczen
f!']awynl p_rze_plyw finansowy przeptywow
inansowy pienigznych pienieznych
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ryzyko walutowe w kontraktach na zakup i sprzedaz gazu
Forward
uUsD 371 USD do 3 lat 3,34-3,76 3,65 54 901 USD do 3 lat 216
uUsD 601 USD do 3 lat 3,80-3,99 3,86 (39) 77 USD 1-3 m-cy 1)
EUR 970 EUR do 3 lat 4,40-4,57 4,46 120 1354 EUR do 3 lat 50
EUR - - - - - 438 EUR do 3 lat (18)
EUR/USD 42 EUR do 3 lat 1,14-1,18 1,16 2 - - -
137 247
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu i sprzedazy gazu
Swap TTF DA 41 MWh do 3 lat 12,18-21,71 18,55 807 9 MWh do 3 lat 67
Swap TTF MA 2 MWh 1-3 m-cy 12,2 12,20 1) 2 MWh 1-3 m-cy 9)
Swap TTF DA 12 MWh do 12 m-cy 13,03-19,51 16,74 (254) 3 MWh do 3 lat (54)
Swap GASPOOL DA 4 MWh do 3 lat 15,97-21,98 19,00 105 6 MWh do 3 lat 57
Swap GASPOOL DA - - - - - 16 MWh do 3 lat (276)
HH NYMEX 15 MMBTU do 3 lat 2,35-2,66 2,48 (12) - - -
645 (215)
Razem 782 Razem 32
W tym: Aktywa 1088 W tym: Aktywa 390
Zobowigzania 306 Zobowigzania 358
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Kwota

Zmiana wartosci Zyski lub straty Pozycja przeklasyfikowana
godziwej z tytutu zestawienia z rezerwy z tytutu
Nazwa pozycji instrumentu zabezpieczenia Kwota catkowitych zabezpieczenia Pozycja w sprawozdaniu
Wartosé w bilansie, ktéra  zabezpieczajgcego dla okresu nieefektywnosci dochodéw przeptywow z catkowitych dochodéw
Typ instrumentu zabezpieczajacego nominalna zawiera stosowanego jako  sprawozdawcze zabezpieczenia (rachunku pienigznych do (rachunku zyskoéw i strat),
instrument podstawa ujecia go, ktore zostaly  ujeta w rachunku zyskow i strat) wyniku ktora zawiera korekte z
zabezpieczajacy nieefektywnosci ujete w innych zyskow i strat w ktorej ujeto finansowego jako tytutu przeklasyfikowania
zabezpieczenia catkowitych kwote korekta z tytutu
Aktywa Zobowigzania w danym okresie dochodach nieefektywnosci  przeklasyfikowania
ZABEZI?IECZENIA PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
RYZYKO WALUTOWE
Pochodne Przychody /
Forwardy na kupno waluty (USD) 3688 54 39 instrumenty 287 72 - koszty - nie dotyczy
finansowe operacyjne
Forwardy rozliczane do $redniej na sprzedaz . POEEIE (PzAyEely Przychody ze sprzedazy
186 2 - instrumenty 2 2 - koszty -
waluty (EUR) ) 4 gazu
finansowe operacyjne
. . - . Pochodne Przychody / :
Forwardy rozliczane do $redniej na sprzedaz 4133 120 B instrumenty 244 129 288 Koszty (25) Przychody ze sprzedazy
waluty (EUR) i ! gazu
inansowe operacyjne
RYZYKO CEN TOWAROW
FOENIEIS Al Przychody ze sprzedaz:
Kontrakty basis swap na indeksy cen gazu 88 1 1 instrumenty 396 286 85 koszty (276) 4 yazu P Y
finansowe operacyjne 9
Pzl Pzl Przychody ze sprzedaz:
Kontrakty swap na indeksy cen gazu 2 899 911 254 instrumenty 1547 1013 713 koszty (269) Y yazu P Y
finansowe operacyjne 9
. . Pochodne Przychody /
Kontrakly swap na indeksy cen produktow 128 - 12 instrumenty (18) (11) (6) koszty - nie dotyczy
ropopochodnych fi /
inansowe operacyjne
ZABEZPIECZENIE WARTOSCI GODZIWEJ
Razem 11 122 1088 306 - 2 658 1491 1080 - (570) -
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Wartos¢ bilansowa

Zmiana wartosci

GRUPA KAPITALOWA PGNiG

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2019
(w milionach ziotych o ile nie podano inaczej)

Kwota

godziwej Zyski lub straty . przeklasyfikowana
instrumentu z tytutu Pozyqa_ z rezerwy z tytutu
Nazwa pozycji zabezpieczajace zabezpieczenia igf&gm?nclﬁ zabezpieczenia Pozycja w sprawozdaniu
Wartosé w bilansie, ktéra go stosowanego dla okresu nieefektywnosci dochodyéw przeptywow z catkowitych dochodéw
Typ instrumentu zabezpieczajacego . zawiera jako podstawa sprawozdawczeg zabezpieczenia . pienigznych do (rachunku zyskow i strat),
nominaina instrument ujecia o, ktore zostaly  ujeta w rachunku (rachunku zyskéw wyniku ktora zawiera korekte z
h . . e L % : Ieta w rac i strat), w ktorej . Y . N €z
zabezpieczajacy nieefektywnosci ujete w innych zyskow i strat ujeto kwote finansowego jako tytutu przeklasyfikowania
zab ezgieczenia z(:jalkﬁw(ijtyc}:\ nieefektywnosci kolzfektaf_zktytulu_
Aktywa Zobowiqzania w anym ochodac przekiasytikowania
okresie
ZABEZPIECZENIA PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
RYZYKO WALUTOWE
Pochodne Przychody /
Forwardy na kupno waluty (USD) 3678 216 1 instrumenty 215 418 - 4 yi - -
fi koszty operacyjne
inansowe
. . - . Pochodne ;
Forwardy rozliczane do $redniej na sprzedaz 7707 50 18 instrumenty 27 30 : Przychody/l 3) Przychody ze sprzedazy
waluty (EUR) fi koszty operacyjne gazu
inansowe
RYZYKO CEN TOWAROW
) ) ) Pochodne Przychody / Przychody ze sprzedazy
Kontrakty basis swap na indeksy cen gazu 208 34 9 instrumenty 25 (193) - . 217
" koszty operacyjne gazu
finansowe
Pochodne .
Kontrakty swap na indeksy cen gazu 3081 90 330 instrumenty (189) (359) (10) Przychody /. 164 Przychody ze sprzedazy
fi koszty operacyjne gazu
inansowe
. . Pochodne
Kontrakty swap na indeksy cen produktow . Przychody /
ropopochodnych ) ) . instrumenty . 28 " koszty operacyjne ) .
finansowe
ZABEZPIECZENIE WARTOSCI GODZIWEJ
Razem 14 674 390 358 78 (76) (10) - 378 -
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Wptyw zabezpieczenia przeptywow pienieznych przedstawia ponizsza tabela.

Pozycje zabezpieczane

2019

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2019

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2018

Zmiana wartosci
pozycji
zabezpieczanej
stosowanej jako
podstawa ujecia
nieefektywnosci
zabezpieczenia
w danym okresie

Saldo rezerwy
z tytutu
zabezpieczenia
przepltywow
pienieznych dla
kontynuowanych
zabezpieczen

Saldo pozostajace
w rezerwie z tytutu
zabezpieczenia
przeptywow
pienieznych z tytutu
wszelkich powigzan
zabezpieczajacych,
dla ktérych nie
stosuje sig juz
rachunkowosci
zabezpieczen

Zmiana wartosci
pozycji

Saldo rezerwy

Saldo pozostajace
w rezerwie z tytutu
zabezpieczenia

zabezpieczanej z tytulu . . ;_)r?eptywéw

stosowane;j jako zabezpleczgma plenlez_nych z t_ytulg

podstawa ujecia przeptywow wszelkich powigzan

nieefektywnosci pienieznych dla zabezpieczajacych,
Y kontynuowanych dla ktérych nie

zabezpieczenia w
danym okresie

zabezpieczen

stosuje sig juz
rachunkowosci
zabezpieczen

RYZYKO WALUTOWE

Zabezpieczenie gazu (USD) (287) 16 215 215 -
Zabezpieczenie gazu (EUR/USD) 2) 2 - - -
Zabezpieczenie gazu (EUR) (156) 93 38 (27) 32 (5)
RYZYKO CEN TOWAROW

K(')ntrakty na gaz |ndgksowane do (310) 33 (25) o5 1
miesiecznych indeksow cen gazu

Kontrakty na gaz indeksowane do

dziennych indekséw cen gazu (i) EE ek 179 (182) 2
Kontrakty na gaz indeksowane do

miesigcznych indekséw cen produktow 15 (12) - - -
ropopochodnych

Razem (1 586) 738 172 342 90 )

Zmiany stanu rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych przedstawia ponizsza tabela.

2019

2018

Stan na poczatek okresu
RYZYKO WALUTOWE

Zyski lub straty wynikajace z zabezpieczenia, ujete w
pozostatych catkowitych dochodach w ciggu okresu
sprawozdawczego

Kwota przeklasyfikowana z rezerwy z tytutu
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych do rachunku
zyskéw i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania

Kwota przeniesiona z rezerwy z tytutu zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych i ujeta jako korekta wartosci
bilansowej zapaséw

RYZYKO CEN TOWAROW

Zyski lub straty wynikajace z zabezpieczenia, ujete w
pozostatych catkowitych dochodach w ciggu okresu
sprawozdawczego

Czesc¢ straty przeniesiona do rachunku zyskoéw i strat
w zwigzku z brakiem oczekiwania wystgpienia pozycji
zabezpieczanej

Kwota przeklasyfikowana z rezerwy z tytutu
zabezpieczenia przeptywdw pienigznych do rachunku
zyskéw i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania

Kwota przeniesiona z rezerwy z tytutu zabezpieczenia
przeptywow pienieznych i ujgta jako korekta wartosci
bilansowej zapaséw

Kwota przeklasyfikowana z rezerwy z tytutu
zabezpieczenia przeptywdw pienigznych do rachunku
zyskéw i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania
dla tych powigzan dla ktérych rachunkowos$¢
zabezpieczen nie jest juz stosowana

88

202

(25)

(271)

1287

(545)

174

448

(©)

(194)

(524)

@)

381

11

(16)

Stan na koniec okresu
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Instrumenty pochodne nieobjete rachunkowoscia zabezpieczen

GRUPA KAPITALOWA PGNiG

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2019

2019

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Typ instrumentu pochodnego

Wartos¢ bazowa
instrumentu (w min)

Wartos¢ godziwa
instrumentow
niepodlegajacych
rachunkowosci
zabezpieczen

2018
Wartos¢ godziwa
Wartos¢ bazowa _|nstrumer_1tow
. niepodlegajacych
instrumentu (w min) ;.
rachunkowosci

zabezpieczen

Pochodne instrumenty dotyczace ryzyka stopy procentowej oraz
ryzyka kursowego

CCIRS
NOK 2 318 NOK 90 2 318 NOK 94
Forward
EUR 608 EUR 89 573 EUR 16
EUR 1EUR - 97 EUR (8)
EUR 610 EUR (49) 336 EUR (15)
130 87
Pochodne instrumenty ekonomicznie zabezpieczajace ceny zakupu
energii elektrycznej
Forward
Energia Elektryczna TGE 12 MWh 18 0,25 MWh 12
Energia Elektryczna TGE 1 MWh (5) 8 MWh ()]
Energia Elektryczna OTC 1 MWh 34 1 MWh 75
Energia Elektryczna OTC 1 MWh (22) 2 MWh 97)
Futures
Energia Elektryczna EEX AG 2 MWh 69 5 MWh 203
Energia Elektryczna EEX AG 3 MWh (81) 5 MWh (180)
13 6
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu i sprzedazy
gazu
Forward
Gaz OTC 16 MWh 393 30 MWh 305
Gaz OTC 13 MWh (310) 33 MWh (342)
Futures
Gaz TGE 2 MWh (54) - -
Gaz ICE ENDEX B.V. 4 MWh 91 7 MWh 85
Gaz ICE ENDEX B.V. 4 MWh (92) 5 MWh (63)
Gaz POWERNEXT SA 2 MWh 40 6 MWh 74
Gaz POWERNEXT SA 3 MWh (72) 6 MWh (59)
Swap
GASPOOL DA 9 MWh 235 - -
GASPOOL DA 7 MWh (99) - -
Swap TTF MA - - 1 MWh 2
Swap TTF DA 21 MWh 473 5 MWh 37
Swap TTF MA 9 MWh (44) 1 MWh (11)
Swap TTF DA 9 MWh (159) 2 MWh )
402 21
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny ropy naftowej
Futures
Ropa naftowa ICE Futures Europe - - - 11
Ropa naftowa ICE Futures Europe - - - 11)
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu praw do emisji
CO,
Forward 24 EUR 1) 2 EUR -
Forward - - 16 EUR -
Futures 3t 1) 1t -
&) -
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu akcji
Opcje 9 min szt akgcji 5 9 min szt akgcji 12
Razem 548 Razem 126
W tym: W tym:
Aktywa 1539 Aktywa 928
Zobowigzania 991 Zobowigzania 802
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Wycena aktywoéw oraz zobowigzan z tytulu pochodnych instrumentéw finansowych klasyfikowana jest do poziomu
1 i 2 w hierarchii wartosci godziwej. W 1 poziomie hierarchii wartosci godziwej do wyceny wykorzystywane sg notowania
rynkowe cen instrumentéw natomiast w 2 poziomie wycena przy zastosowaniu obserwowalnych danych wejsciowych innych
niz ceny notowane.

Instrument Metoda wyceny Gtéwne dane w modelu wyceny
Opcje walutowe call Model Garmana-Kohlhagena Dane rynkowe dotyczace: stop
Towarowe opcje azjatyckie call i put Model Espen Levy'ego procentowych, kurséw walutowych, basis

spread'éw cen towaréw i zmiennosci

Kontrakty forward, forwardy rozliczane do Metoda dyskontowa . "
towarowej (volatility)

Sredniej, swapy towarowe oraz transakcje
CCIRS i IRS

7.3. Zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Grupa prowadzac swojg dziatalno$¢ gospodarczg narazona jest w szczegdlno$ci na nastepujace rodzaje ryzyka
finansowego:

e Ryzyko kredytowe (nota 7.3.1.)
¢ Ryzyko rynkowe, w tym:

o Ryzyko cen towaréw (nota 7.3.2.1.)

o Ryzyko walutowe (nota 7.3.2.2.)

o Ryzyko stopy procentowej (nota 7.3.2.3.)

e Ryzyko ptynnosci (nota 7.3.3.)

W celu efektywnego zarzadzania ryzykiem finansowym, w Jednostce Dominujgcej realizowana jest Polityka zarzadzania
ryzykiem finansowym w PGNiG S.A. (Polityka), okreslajgca podziat kompetencji i zadan pomiedzy poszczegodlne jednostki
organizacyjne Spotki w procesie zarzadzania i kontroli ryzyka finansowego. Za przestrzeganie Polityki oraz jej okresowg
aktualizacje odpowiada Komitet Ryzyka Finansowego, ktéry przedstawia propozycje zasad oraz na biezgco ocenia,
czy Polityka dotyczgca ryzyka jest realizowana, jak réwniez wprowadza niezbedne jej modyfikacje.

7.3.1.Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Grupa rozumie w szczegdlnosci mozliwos¢ nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie kontrahenta
spotki ze zobowigzan, badz mozliwos¢ nieodzyskania ulokowanych srodkéw pienieznych.

Grupa Kapitatowa PGNIG posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe gtdwnie z tytutu nizej zaprezentowanych pozyciji.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko,

odpowiadajaca wartosci bilansowej pozycji 2o 2018
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (Srodki pieniezne 3037 3925
w banku oraz lokaty bankowe)
Srodki pieniezne o diugoterminowym ograniczeniu

NP ) 190 207
mozliwo$cig dysponowania
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 4511 4 864
Udzielone pozyczki 723 576
Razem 8 461 9572

Grupa stosuje zasade zawierania transakcji dotyczgcych instrumentéw finansowych z wieloma podmiotami
charakteryzujgcymi sie wysokg zdolnoscig kredytowa. Przy wyborze partneréw finansowych, Grupa kieruje sie przede
wszystkim ich standingiem finansowym, zweryfikowanym przez agencje ratingowe, a takze udziatem w rynku
oraz posiadang reputacja.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe poszczegdlnych pozycji wskazanych powyzej wynika z wartosci bilansowej tych pozyciji.

Strona 71 z 86 Dokument podpisany elektronicznie



é PGNIG GRUPA KAPITALOWA PGNiG

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2019

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

7.3.1.1. Ryzyko kredytowe zwigzane ze Srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Grupa dazy do minimalizacji ekspozycji kredytowej, w szczegodlnosci poprzez dywersyfikacje podmiotéw (gtéwnie bankow),
z ktérymi zawierane sg transakcje lokacyjne.

Na dzien bilansowy nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego. Udziat procentowy trzech bankéw, w ktérych
ulokowano najwiecej srodkéw pienieznych wynosi na koniec 2019 roku wyniost: 40%, 15% oraz 10% catego salda $rodkow
pienieznych (w 2018 roku udziat procentowy trzech bankéw ksztattowat sie na poziomie: 39%, 38% oraz 6%).

Ponadto Jednostka Dominujgca podpisata ze wszystkimi bankami, w ktérych lokuje srodki finansowe, Umowy Ramowe
szczegotowo regulujgce warunki zawierania i rozliczania wszelkich transakciji finansowych.

Grupa ocenia ryzyko kredytowe w opisywanym obszarze poprzez ciggta weryfikacje kondycji finansowej bankow,
odzwierciedlajgcej sie w zmianach ratingu finansowego przyznawanego przez zewnetrzne agencje ratingowe.

Grupa lokuje swoje $rodki w zdywersyfikowany portfel lokat w bankach o uznanej renomie, zgodnie z ponizszg struktura,
uwzgledniajgcg rowniez zawarte z dang instytucjg finansowg transakcje dotyczgce instrumentéw pochodnych (w pozycji
aktywa).

Raiting wg 2019 2018
agencji
Fitch Lokaty Instrumenty Lokaty Instrumenty
bankowe pochodne (aktywa) bankowe pochodne (aktywa)
Bank\Instytucja Finansowa A+ 231 508 165 88
Bank\Instytucja Finansowa A - 1149 - 156
Bank\Instytucja Finansowa A- 448 39 45 20
Bank\Instytucja Finansowa A2 (R.E,“tmg "V‘?’ 19 264 956 145
agencji ‘Moody's)
Bank\Instytucja Finansowa Baal (Raltlng \{vg - - - 83
agencji ‘Moody's)
Bank\Instytucja Finansowa BB- 9 - 39 -
Bank\Instytucja Finansowa BBB+ 1049 15 1115 43
Bank\Instytucja Finansowa BBB - - 35 4
Bank\Instytucja Finansowa BBB- 10 - - -
Gietdy - - 216 - 374
Rynek OTC - - 431 - 393
Bank\Instytucja Finansowa, pozostate - 1 5 - 12
Razem 1767 2627 2355 1318
7.3.1.2. Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami

Ryzyko kredytowe w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug rozumiane jest jako ryzyko rozliczeniowe mogace
narazi¢ Grupe na poniesienie straty lub niekorzystng zmiane sytuacji finansowej w wyniku niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta, w tym ryzyko koncentracji zwigzane z nadmierng ekspozycjg wobec jednego podmiotu.

Czesc transakcji dotyczacych sprzedazy gazu zawieranych jest na Towarowej Gietdzie Energii (TGE). Transakcje zawierane
na TGE nie powodujg powstania ekspozycji na ryzyko kredytowe, poniewaz system gwarantowania rozliczen
za posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych (IRGIiT) zapewnia bezpieczenstwo rozliczen kazdemu Cztonkowi
Izby w razie niewyptacalnosci poszczegdlinych uczestnikdw rynku. Salda z tytutu rozliczenia transakcji zawieranych za
posrednictwem TGE na dzieh bilansowy nie sg istotne.

W celu zminimalizowania ryzyka niesptacalnosci wierzytelnosci z tytutu sprzedazy poza TGE wprowadzane sg jednolite
zasady zawierania umow kompleksowych sprzedazy, obejmujgce odpowiednie zapisy, majgce na celu zabezpieczenie
naleznosci handlowych.

W 2019 roku Jednostka Dominujgca wprowadzita w Grupie jednolity model zarzgdzania ryzykiem kredytowym w odniesieniu
do swoich kontrahentéw, majgcy na celu zagwarantowanie odpowiednich standardéw w zakresie oceny wiarygodnosci
kredytowej partneréw handlowych, stosowania zabezpieczeri umownych oraz zagwarantowanie bezpieczenstwa procesu
w catej Grupie.

Wdrozone jednolite zasady zarzgdzania ryzykiem kredytowym w Grupie Kapitatowej, majg na celu uregulowanie procesu
przyznawania limitdbw kredytowych kontrahentom (w tym kontrahentom wspélnym) oraz odpowiednie zabezpieczenie
Sciggalnosci naleznosci handlowych. Dodatkowo, caty proces zostat objety wewnetrznym systemem raportowania
ekspozycji na ryzyko kredytowe oraz poziomu naleznosci przeterminowanych. Grupa ogranicza ekspozycje na ryzyko
kredytowe zwigzane z naleznosciami handlowymi poprzez regularne dokonywanie oceny wiarygodnosci kredytowej swoich
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kontrahentéw, ustalanie limitéw kredytowych, stosowanie odpowiednich zabezpieczen wierzytelnosci oraz ciggty monitoring
sytuacji finansowej swoich odbiorcow.

W przypadku kontrahentéw indywidualnych stuzby windykacyjne na biezgco monitorujg stan naleznosci przeterminowanych
od pierwszego dnia powstania naleznosci. W ramach realizowanego wewnetrznie procesu przedsgdowego stosowane sg
standardowe sekwencje czynnosci windykacyjnych, m.in.: powiadomienie o istniejagcych zalegtosciach (sms/email, rozmowa
telefoniczna), wezwanie do zaptaty, zawiadomienie oraz wstrzymanie dostaw paliwa gazowego na podstawie art. 6b ust 1
pkt. 2) Ustawy Prawo energetyczne. W ostatecznosci Grupa wypowiada umowy z powodu braku zaptaty.
W dalszej kolejnosci sprawy kierowane sa na droge postepowania sgdowego i egzekucyjnego. Wierzytelnosci nieodzyskane
w ramach przewidzianych procedurami dziatah windykacyjnych kierowane sg do sprzedazy.

W Grupie nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego. Na dzien 31 grudnia 2019 roku saldo naleznosci z tytutu dostaw
i ustug od najwigkszych trzech odbiorcéw stanowito odpowiednio 7,0%, 3,5%, 2,3% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug
(31 grudnia 2018 r.: 6,3%, 5,0%, 3,7%).

7.3.1.3. Ryzyko kredytowe zwigzane z zawartymi transakcjami dotyczgcymi pochodnych
instrumentéw finansowych

Pochodne transakcje finansowe sg zawierane z bankami o0 uznanej renomie iwysokim standingu finansowym.
Ponadto ze wspétpracujacymi bankami zawarte sg Umowy Ramowe lub umowy ISDA regulujgce szczegotowe zasady
wspotpracy i okreslajgce kwoty progowe na maksymalng ekspozycje z tytutu wartosci godziwej zawartych instrumentow
pochodnych. W zwigzku z powyzszym, Grupa nie przewiduje poniesienia istotnych strat z tytutu ryzyka kredytowego
zwigzanego z zawartymi transakcjami zabezpieczajgcymi.

Ocena jakosci kredytowej bankdw na podstawie ratingéw kredytowych zostata zaprezentowana w tabeli w nocie 7.3.1.1.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku udziat procentowy bankow, z ktérymi zawarto najwiecej (wartosciowo) transakciji
dotyczacych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena jest pozytywna wynosi: 47%, 22% oraz 12% (2018 r.: 38%, 15%
oraz 10%).

7.3.2. Ryzyko rynkowe

Przez ryzyko rynkowe Grupa rozumie mozliwos¢ niekorzystnego wptywu zmiany warunkéw na rynkach finansowych i towarowych
na wartos¢ ekonomiczng lub wynik finansowy Grupy.

Zgodnie z przyjetg polityka, celami procesu zarzgdzania ryzykiem rynkowym w Grupie sa:

e ograniczenie zmiennos$ci przeptywdw pienieznych zwigzanych z dziatalnoscig Grupy do akceptowalnych poziomow
w krotkim i Srednim horyzoncie czasowym;

e budowanie wartosci firmy w dtugim okresie czasu.

Biorgc pod uwage potencjalng skale wptywu na wyniki finansowe, Grupa wyodrebnia nastepujgce czynniki ryzyka
rynkowego:

Ryzyko rynkowe Podejscie do zarzadzania ryzykiem

% Z‘:E;g:;go:n‘;rs:uméw Ryzyko zarzadzane jest poprzez zakup instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych ceny gazu.

g Kurs EUR/PLN, [jw.] Ryzyko wynika gtownie z zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Ryzyko jest zabezpieczane
= USD/PLN oraz ekonomicznie poprzez zawieranie pochodnych instrumentow zabezpieczajgcych.

§ NOK/PLN

g Stopy procentowe Ryzyko jest zabezpieczane poprzez zawieranie pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych.

% Ceny pozostatych Ryzyko uznane za nieistotne.

= towaréw
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7.3.2.1. Ryzyko cen towaréw

Przez ryzyko cen towarow Grupa rozumie mozliwo$¢ niekorzystnego wptywu zmiany cen towaréw na wynik finansowy Grupy.

Ryzyko cen towaréw w Grupie zwigzane jest gtéwnie z kontraktami na zakup paliwa gazowego oraz kontraktami sprzedazy
paliwa gazowego, wynikajagcymi z codziennego ofertowania i sprzedazy na TGE. Czynnikiem ryzyka jest zmienno$¢ cen
gazu i produktéw ropopochodnych na $wiatowych gietdach paliwowych. W niektorych kontraktach formuta wyliczenia ceny
zakupu paliwa gazowego ogranicza zmienno$¢ poprzez zastosowanie sredniowazonych cen z poprzednich miesiecy.

Ryzyko cen towarow jest takze zwigzane z obrotem energig elektryczng, prawami majgtkowymi wynikajgcymi ze Swiadectw
pochodzenia energii oraz uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla. Handel energig elektryczng odbywa sie na gietdowych
rynkach regulowanych w Polsce i za granicg. Grupa zawiera takze transakcje poza rynkiem regulowanym w oparciu
o umowy ramowe. Zarzgdzanie ekspozycjg na ryzyko cen towardéw odbywa sie poprzez wdrozenie mechanizméw
identyfikacji, kalkulacji i monitorowania wysokos$ci ekspozycji, wycene otwartej pozycji, pomiar wartosci narazonej na ryzyko
oraz wdrozenie systemu limitow na ryzyko rynkowe.

Grupa stosuje rachunkowosS¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych w odniesieniu do przyszitych, wysoce
prawdopodobnych przeptywéw pienieznych wynikajgcych z zakupu/sprzedazy gazu i produktdw ropopochodnych.
W odniesieniu do prognozowanych zakupow i sprzedazy po cenach wynikajgcych z przysztych indekséw TGE, Grupa
zabezpiecza niejawny komponent ryzyka stanowigcy wielkos¢ indeksu TTF DA.

Na podstawie przeprowadzonych analiz historycznych za okres 2 ostatnich lat (co wynika z faktu, ze Grupa zabezpiecza
ryzyko towarowe w horyzoncie 2 lat), Grupa ocenita, ze historycznie zmiana indeksu TTF odpowiadata $rednio za okoto
116% zmiennos$ci ceny zakupu/sprzedazy gazu po cenie biezgcej na TGE. Grupa sprawdzita tez, ze wystepuje ujemne
skorelowanie indeksu TTF i kursu walutowego.

Szczegoty dotyczace rachunkowosci zabezpieczen przedstawiono w nocie 7.2.

W odniesieniu do cen energii elektrycznej, praw do emisji CO, i $wiadectw pochodzenia Grupa stosuje instrumenty
pochodne stanowigce ekonomiczne zabezpieczenie, lecz nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Dalsze informacje
na temat instrumentéw pochodnych nie objetych rachunkowoscig zabezpieczen przedstawiono w nocie 7.2.

W ponizszych tabelach zostata zaprezentowana analiza wrazliwosci dla istotnych towarowych transakcji na surowcach
energetycznych (tj. TTF) na zmiany cen dla 2018 i 2017 roku.

TTF,EE - zmiana ceny o:
Wartos¢ +30% -30%

bilansowa Inne catkowite Zyski(strata) Inne catkowite
dochody y dochody

2019

Zysk/(strata)

Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych dla towarowych transakcji na 2 265 48 57 246 2
surowcach energetycznych

Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych dla towarowych transakcji na 1201 (247) (4) (44) (59)
surowcach energetycznych

Wplyw zmian cen TTF, EE* (199) 58] 202 (57)
yw
*TTF, EE - objasnienia skrétéw podano w nocie 7.2.

TTF,EE - zmiana ceny o:

2018 Wartosé +25% -25%

bilansowa Inne catkowite
dochody

Inne catkowite

Zyskl/(strata) dochody

Zyskl(strata)

Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych dla towarowych transakcji na 928 10 2 152 500
surowcach energetycznych

Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych dla towarowych transakcji na 1116 (164) (601) (10) -
surowcach energetycznych

Wplyw zmian cen TTF, EE* (154) (599) 142 500
*TTF, EE - objasnienia skrétéw podano w nocie 7.2.
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7.3.2.2. Ryzyko walutowe

Przez ryzyko walutowe Grupa rozumie mozliwos¢ niekorzystnego wptywu zmiany kurséw walutowych na wynik finansowy Grupy.

W ramach realizacji strategii zarzgdzania ryzykiem polegajgcej w szczegdlnosci na zarzadzaniu ryzykiem otwartej pozycji
netto w kontraktach dotyczacych zakupu i sprzedazy gazu oraz produktow ropopochodnych, Grupa zabezpiecza ryzyko
walutowe wynikajgce z obrotu gazem i produktami ropopochodnymi w kontraktach rozliczanych w walucie obcej poprzez
zawieranie odpowiednich walutowych instrumentéw pochodnych.

Grupa narazona jest gtéwnie na ryzyko zmiany kurséw EUR/PLN, USD/PLN oraz NOK/PLN. Ryzyko walutowe wystepuje
przede wszystkim w Jednostce Dominujacej. Kluczowe zrédta ekspozycji na ryzyko walutowe to:

e Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug (gtdwnie zobowigzania za dostawy zakupionego przez Grupe gazu
(nota 6.2.3.),

e Instrumenty pochodne typu CCIRS zabezpieczajgce pozyczke udzielong spétce PGNiIG Upstream Norway AS
w NOK (pozyczka eliminowana w sprawozdaniu skonsolidowanym) (nota 7.2.),

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (nota 5.4).

Gléwnym celem dziatan Grupy w zakresie zabezpieczania ryzyka walutowego jest ograniczenie zmiennos$ci przychodow
netto zwigzanych z obrotem gazem i produktami ropopochodnymi (zakupy, sprzedaz) wynikajgcych z pfatnosci
dokonywanych w EUR lub USD oraz z ptatnosci dokonywanych w PLN, ale wynikajgcych z ekonomicznej indeksacji cen
towaréow do EUR.

Jednostka dominujgca stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych w odniesieniu do przysztych, wysoce
prawdopodobnych walutowych kosztéw zakupu gazu i produktéw ropopochodnych w kontraktach rozliczanych w EUR lub
USD oraz ekonomicznie indeksowanych do EUR. Grupa wyznacza jako pozycje zabezpieczang komponent ryzyka
stanowigcy kurs EUR/PLN w tych kontraktach zakupu i/lub sprzedazy gazu, dla ktérych cena nie jest ustalona w zadnej
z walut, ale powoduje powstanie ekspozycji m.in. na kurs EUR/PLN. Szczegély dotyczace zawartych transakgiji
zabezpieczajgcych przedstawiono w nocie 7.2.

Na podstawie przeprowadzonych analiz Grupa potwierdzita, ze zmiany kursu walutowego majg istotny wptyw na
ksztattowanie sie cen gazu na rynku polskim. W zwigzku z powszechng wiedza, ze ceny gazu w Polsce s3 silnie powigzane
z cenami gazu w Niemczech oraz na podstawie przeprowadzonych analiz, pomimo ze komponent walutowy nie jest wprost
okreslony w cenie gazu na rynku polskim, Grupa uznaje komponent taki za mozliwy do wyodrebnienia i wiarygodnej wyceny.

W oparciu o analizy historyczne za okres 2 ostatnich lat (co wynika z faktu, ze Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe
w horyzoncie 2 lat), Grupa ocenita, ze historycznie zmiana kursu walutowego odpowiadata $rednio za okoto 10% zmiennosci
ceny zakupu/sprzedazy gazu po cenie biezacej (tj. innych, niz wynikajgcych z kontraktéw kupna/sprzedazy gazu po cenie
ustalonej w momencie zawarcia kontraktu / zmiany warunkow).

W odniesieniu do ryzyka walutowego wynikajgcego ze zobowigzan handlowych z tytutu ptatnosci/naleznosci w obcych
walutach (gtéwnie USD i EUR), w 2019 roku Grupa stosowata zabezpieczenie poprzez wykorzystanie instrumentow
pochodnych typu: forward oraz forward rozliczany do $redniej/swap walutowy. Szczegétowe informacje na temat zawartych
instrumentéw pochodnych (tj. instrumentéw pochodnych w rachunkowosci zabezpieczen oraz stanowigcych zabezpieczenie
ekonomiczne poza rachunkowoscig zabezpieczen) przedstawione zostaty w nocie 7.2.

Ponizsza tabela prezentuje ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe wynikajgce z istotnych pozycji wyrazonych w walutach
obcych oraz analize wrazliwosci Grupy na ryzyko zmiany kursu walut obcych, ktéra w ocenie Grupy bytaby rozsadnie
mozliwa na dzien bilansowy (stan na 31 grudnia 2019 roku).
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EUR/PLN USD/PLN NOK/PLN
Warto$¢ | zmiana kursu +10% zmiana kursu -10% zmiana kursu +10% | zmiana kursu -10% | zmiana kursu +10% | zmiana kursu -10%
Wartos¢ narazona
2019 bilansowa naryzyko Inne Inne Inne Inne Inne Inne
walutowe (szt);zlt(all) catkowite (szt>;:1lt(a/1) catkowite (sztyrzg) catkowite (szt);zsalt(z;) catkowite (szt)glt(;) catkowite (szt)glt(;) catkowite
dochody dochody dochody dochody dochody dochody
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4511 1173 57 - (57) - 22 - (22) - 12 - (12) -
Pochodne instrumenty finansowe 2627 355 : B 7 315 : 205 B : ) : 84 )
(aktywa)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3037 927 41 - (41) - 32 - (32) - - - - -
Zobowigzania finansowe
Zobowigzanie z tytutu zadtuzenia 6 753 1741 (56) - 56 - (85) - 85 - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1608 1479 (39) - 39 - (75) - 75 - 4) - 4 -
Pochodne instrumenty finansowe
(zobowigzania) 1297 89 (6) (315) - - - - - (295) (84) - - -
Wptyw zmian kurséw 3) (315) 4 8ill5 (106) 295 106 (295) (76) - 76 -
EUR/PLN USD/PLN NOK/PLN
Warto$¢ | zmiana kursu +10% | zmiana kursu -10% | zmiana kursu +10% | zmiana kursu -10% zmiana kursu +10% zmiana kursu -10%
2018 Wartos¢ narazona
bilansowa na ryzyko Zysk/ Inne Zysk/ Inne Zysk/ Inne Zysk/ Inne Zysk/ Inne Zysk/ Inne
walutowe 8 t); ata) catkowite s t);ata) catkowite s t); ata) catkowite s t>;ata) catkowite s t);ata) catkowite s t);ata) catkowite
dochody dochody dochody dochody dochody dochody
Aktywa finansowe
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 4 864 990 51 - (51) - 23 - (23) - 3 - 3)
Pochodne instrumenty finansowe 1318 377 } R a7 285 ; 203 : ; ) ) :
(aktywa)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3925 971 22 - (22) - 53 - (53) - 2 - 2)
Zobowiazania finansowe
Zobowigzanie z tytutu zadtuzenia 3702 1174 (29) - 29 - (66) - 66 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1411 1014 (57) - 57 - (20) - 20 - ?3) - 3
Pochod_ne m_strumenty finansowe 1160 43 @7) (285) : : : : : (293) } ) :
(zobowigzania)
Wplyw zmian kursow (60) (285) 60 285 (10) 293 10 (293) 2 - )

Strona 76 z 86

Nota 6.2.2.

Nota 7.2.

Nota 5.4.

Nota 5.2.

Nota 6.2.3.

Nota 7.2.

Nota 6.2.2.

Nota 7.2.

Nota 5.4.

Nota 5.2.

Nota 6.2.3.

Nota 7.2.

Dokument podpisany elektronicznie



é PGNIG GRUPA KAPITALOWA PGNiG

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2019

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

7.3.2.3. Ryzyko stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowe] Grupa rozumie mozliwo$¢ niekorzystnego wptywu zmiany stép procentowych na wynik finansowy Grupy.

Gtéwnym zrodtem ryzyka stopy procentowej w Grupie sa:

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty bankowe) (nota 5.4.),
e zobowigzania z tytulu zadluzenia (nota 5.2.),
e pochodne instrumenty finansowe na stope procentowg - CCIRS, IRS poza rachunkowoscig zabezpieczen (nota 7.2.).

Grupa monitoruje ryzyko rynkowe (walutowe i stopy procentowej) poprzez analize wrazliwosci i miare wartosci narazone;j
na ryzyko VaR. VaR (value at risk) czyli wartos¢ zagrozona oznacza, ze maksymalna strata z tytutu zmiany wartosci rynkowej
(godziwej) z okreslonym prawdopodobienstwem (np. 99%) nie bedzie wigksza niz ta warto§¢ w okresie kolejnych n dni
roboczych. VaR szacowany jest metoda wariancji — kowarianciji.

Pozycje oprocentowane wediug stopy zmiennej narazajg Grupe na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych z danej pozycji
w wyniku zmiany stép procentowych, poprzez wptyw na wysokos¢ przychodéw lub kosztéw odsetkowych ujmowanych w wyniku
finansowym. Pozycje oprocentowane wedtug statej stopy narazajg Grupe na ryzyko warto$ci godziwej danej pozycji, jednakze
ze wzgledu na fakt, ze pozycje te (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych) sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
zmiana warto$ci godziwej nie wplywa na wycene tych pozycji wycenianych wg zamortyzowanego kosztu oraz na wynik
finansowy.

Gtéwne pozycje narazone na ryzyko stop procentowych oraz analize wrazliwosci na ryzyko zmiany stop procentowych
w odniesieniu do pozycji oprocentowanych weditug stopy zmiennej, ktéra w ocenie Grupy bytaby rozsgdnie mozliwa na dzien
bilansowy przedstawiono w ponizszej tabeli.

2019 2018
Saldo Zmiana Zmiana Saldo Zmiana Zmiana
Wartos¢é oprocentowane oprocento- oprocento- Wartos¢ oprocentowane oprocento- oprocento-
bilansowa wg stopy wania wania bilansowa wg stopy wania wania
zmiennej 0 +30 pb 0-30pb zmiennej 0 +30 pb 0-30pb
Srodki pieniezne i ich Nota 5.4
ekwiwalenty 3037 1767 5 (5) 3925 2 355 7 ()] o
Instrumenty pochodne CIRS
poza rachunkowoscig 20 1001 - - 04 1003 (106) 106 Nota 7.2.
zabezpieczen - aktywa
Zobowigzania z tytutu
zadiuzenia 6 746 5091 (15) e 3702 1393 @) 4 Notas2.
Wplyw z uwzglednieniem
rachunkowosci (10) 10 (103) 103

zabezpieczen

7.3.3.Ryzyko ptynnosci

Przez ryzyko ptynnosci Grupa rozumie mozliwo$¢ utraty ptynnosci wptywajgcej na brak mozliwosci sfinansowania potrzeb kapitatowych lub
mozliwos¢ wystapienia strukturalnej nadptynnosci niekorzystnie wptywajgcej na rentownos¢ prowadzonej przez Grupe dziatalnosci.

Gtéwnym zadaniem Grupy w procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest biezgca kontrola i planowanie poziomu ptynnosci.
Poziom piynnosci jest kontrolowany poprzez przygotowywanie prognozy przeptywow pienieznych obejmujgcej okres
co najmniej 12 miesiecy i aktualizowanej co miesigc. Realizacja planowanych przeplywdw jest cyklicznie weryfikowana
i obejmuje m.in. analize niezrealizowanych przeptywow pienieznych, ich przyczyny i skutki.

Zagrozenia zwigzanego z ryzykiem ptynnosci nie nalezy wytgcznie utozsamiaé z ryzykiem utraty ptynnosci przez Grupe. Réwnie
istotnym zagrozeniem moze by¢ strukturalna nadptynnos¢, ktéra niekorzystnie wptywa na rentownos¢ prowadzonej przez Grupe
dziatalnosci. Grupa na biezgco kontroluje i planuje poziom swojej ptynnosci finansowej. Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie
wystepowato zadtuzenie w rachunkach biezgcych Grupy.

W celu zwiekszenia bezpieczenstwa ptynnosci Grupa uruchomita kilka programoéw emisji obligacji. Szczegdty na temat
wyemitowanych obligacji przedstawiono w nocie 5.2.

Ponadto, spotki Grupy Kapitatowej posiadajg umowy na linie kredytowe, ktérych limity przedstawiono w nocie 5.2.1.

Strona 77 z 86 Dokument podpisany elektronicznie



é PGNIG GRUPA KAPITALOWA PGNiG

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2019

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)
W Jednostce Dominujgcej ryzyko ptynnosci jest znaczgco ograniczone przez stosowanie Procedury zarzgdzania ptynnoscig
w PGNIG S.A.. Procedura zapewnia prawidtowe zarzgdzanie ptynnoscig finansowsg, poprzez:

e realizacje ptatnoéci,

e prognozowanie przeptywow pienieznych,

e optymalne zarzadzanie wolnymi $rodkami pienieznymi,

e pozyskanie i restrukturyzacje finansowania dziatalnosci biezacej i przedsiewzie¢ inwestycyjnych,

e zabezpieczenie ryzyka chwilowej utraty ptynnosci wskutek niespodziewanych zakitécen oraz obstuge zawartych umow
kredytowych.

Wycena ryzyka plynnosci oparta jest o biezacg iszczegdtowg kontrole przeptywow pienieznych, uwzgledniajacg
prawdopodobiehstwo terminu realizacji danych przeptywdéw oraz planowang pozycje gotéwkowa netto.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych w wartosciach umownych niezdyskontowanych przedstawiona zostata
w ponizszych tabelach.

Umowne terminy wymagalnosci od konca okresu sprawozdawczego

2019 = Razem b‘illv:r:ts?)ivca
do 3 m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5lat powyzej 5 lat
Zobowigzania z tyt. zadtuzenia
Kredyty bankowe 3014 164 60 602 1050 4 890 4893
Zobowigzania z tytutu leasingu 45 31 193 135 1609 2013 1840
Pozostate - - - 20 - 20 20
Zobowigzania z tytutu dostaw 3076 47 80 17 36 3 256 3 256
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych
Forward
- wplywy 267 257 38 54 - 616 ®
- wyplywy (254) (222) (38) (39) - (553) 426
Pozostate instrumenty pochodne
- wptywy 184 400 20 50 - 654 -
- wyptywy (640) (636) (40) (66) - (1 382) 869
Zobowigzania finansowe — wyptywy 6 984 1 069 218 744 1086 10 101 -
VZV‘F’,',’;V‘C’C,'SVZT}:f‘s:'r':ﬂ:]‘::gjvzpiﬁg:f:;;f]"'em 6533 412 160 640 1086 8 831 11 304
Umowne terminy wymagalnosci od konca okresu sprawozdawczego L.
2018 Razem b‘i’?,:rizsv:a
do 3m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5lat powyzej 5 lat
Zobowigzania z tyt. zadtuzenia
Kredyty bankowe 9 210 645 429 93 1386 1385
Dtuzne papiery wartosciowe 2 300 - - - - 2 300 2298
Zobowigzania z tytutu leasingu 4 3 8 4 - 19 19
Zobowigzania z tytutu dostaw 2 455 46 63 12 39 2615 2615
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych
Forward
- wplywy 2340 3110 1132 - - 6582 -
- wyptywy (2 299) (3 245) (1124) - - (6 668) 488
Pozostate instrumenty pochodne
- wptywy 91 317 129 - - 537 -
- wyplywy (103) (423) (145) - - (671) 670
Zobowigzania finansowe — wyptywy 7 166 3924 1977 441 132 13 640 -
Zobowigzania finansowe z uwzglednieniem 4735 497 716 241 132 6521 7 475

wplywow z instrumentéw pochodnych
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8. Noty pozostate

8.1. Kapitat akcyjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Catkowita Udziat w kapitale
2019 Liczba akcji wartos¢ akcyjnym / udziat
nominalna akcji w liczbie gtosow

Akcjonariusz
Skarb Panstwa 4 153 706 157 4 153 706 157 71,88%
Pozostali akcjonariusze 1624 608 700 1624 608 700 28,12%
Razem 5778 314 857 5778 314 857 100,00%
Catkowita Udziat w kapitale
2018 Liczba akcji wartosc¢ akcyjnym / udziat
nominalna akcji w liczbie glosow

Akcjonariusz
Skarb Panstwa 4153 706 157 4153 706 157 71,88%
Pozostali akcjonariusze 1624 608 700 1624 608 700 28,12%
Razem 5778 314 857 5778 314 857 100,00%

8.2. Zysk na akcje

Zasady rachunkowosci

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres sprawozdawczy, przypisanego
zwyktym akcjonariuszom Jednostki Dominujacej, przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres sprawozdawczy, przypisanego zwyktym
akcjonariuszom (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte), przez srednig wazong liczbe
akcji zwyktych w danym okresie sprawozdawczym (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny podstawowemu zyskowi na jedng akcje, poniewaz w Grupie nie wystepujg instrumenty
rozwadniajgce.

Wartos¢ zysku na akcje oraz srednia wazona liczba akcji zwyklych zostata przedstawiona w Skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat.

8.3. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Zasady rachunkowosci

Grupa klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe aktywéw przeznaczonych do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego
wartos$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w kwocie nizszej sposréd dwoch wartosci: wartosci ksiegowej netto i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza. Jesli warto$¢ godziwa jest nizsza od wartosci ksiegowej netto, réznice ujmuje sie jako odpis
aktualizujgcy w rachunku zyskow i strat.

. 4 Wartos¢é bil
Sktadnik aktywow (grupa) Warunki zbycia artos¢ bilansowa

przeznaczony do sprzedazy i jego oczekiwany termin 2019 2018

Przetarg (oczekiwany termin zbycia

Pozostate aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 2019 - 2020 rok)

14 46

Razem 14 46
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8.4. Pozostate aktywa

Zasady rachunkowosci

Udzielone pozyczki wycenia sie poczatkowo wediug wartosci godziwej, a na kazdy dziehn bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Srodki pieniezne o diugoterminowym ograniczeniu mozliwosciag dysponowania to $rodki Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego
(FLZG), ktére Jednostka Dominujgca gromadzi na wyodrebnionym rachunku bankowym, dokonujgc wptat na fundusz poczawszy
od dnia rozpoczecia dziatalnosci, do rozpoczecia likwidacji zaktadu gérniczego. Srodki funduszu pochodzacego z odpiséw zwigksza sie
o wptywy pochodzace z oprocentowania aktywéw funduszu. Z uwagi na ograniczenia formalno-prawne zwigzane z mozliwoscig
wykorzystania tych Srodkéw tylko na okreslony cel realizowany w okresie wieloletnim, $rodki FLZG prezentowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej Grupy w czesci aktywow trwatych jako Pozostate aktywa. O sume niewykorzystanych odpiséw na FLZG korygowana
jest wartos¢ rezerwy na przyszte koszty likwidacji odwiertéw kopalnianych i magazynowych (nota 6.1.1.1)

Optata przylaczeniowa jest ewidencjonowana jako rozliczenia miedzyokresowe czynne. WartoS¢ poniesionej opfaty rozliczana

jest w srednim okresie ekonomicznej uzytecznosci aktywow, ktérych ta optata dotyczy.

Udzialy i akcje nienotowane na gieldzie wyceniane sg wedlug kosztu (pomniejszonego o ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci),
poniewaz wiarygodne ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe.

Kwoty nalezne od klientow z tytufu kontraktow dlugoterminowych stanowig nadwyzke kwot zarachowanych przychodéw (ustalonych
przy zastosowaniu metody zaawansowania procentowego) nad kwotg zafakturowana.

Pozostale aktywa trwate i obrotowe obejmujg gtéwnie koszty rozliczane w czasie.

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego ujmowane sg w kwocie odpowiadajgcej sumie minimalnych, naleznych Grupie optat
leasingowych zdyskontowanych o stope procentowg leasingu. Réznica pomiedzy wartoscig ksiegowg majgtku oddanego w leasing,

a wartoscig godziwg tego majgtku odnoszona jest na przychody przysztych okreséw.

2019 2018
Pozostate aktywa trwate 1375 1363
Udzielone pozyczki 700 562
Srodki pieniezne o diugoterminowym
] ] R ) 190 207
ograniczeniu mozliwoscig dysponowania
Optata przytaczeniowa 120 125
Udziaty i akcje nienotowane na gietdzie 32 30
Nieruchomosci inwestycyjne 155 153
Zaliczki na $rodki trwate w budowie pozostate,
) . ) 77 182
niedot.poszukiwania
Naleznosci finansowe (przekazane kaucje, 26 67
gwarancje i inne)
Pozostate aktywa trwate 75 37
Pozostate aktywa obrotowe 259 204
Papiery warto$ciowe i inne inwestycje dtuzne 71 70
Ubezpieczenia majgtkowe 52 43
Pozostate aktywa obrotowe 136 91

Zmiany wartosci bilansowej brutto pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone

12-miesigczna

oczekiwana strata

Z rozpoznang utrata

oczekiwana strata w okresie catego zycia wartosci
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 1 stycznia 2018 551 - 50
Sptacone aktywa finansowe (300) - 3)
Nowo rozpoznane aktywa finansowe 371 25 -
Pozostaty wptyw (62) - 8
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31 grudnia 2018 560 25 55
Sptacone aktywa finansowe (16) 3) 4)
Nowo rozpoznane aktywa finansowe 138 7 -
Pozostaty wptyw 22 - 4
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31 grudnia 2019 704 29 55
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Zmiana odpiséw z tytutu utraty wartosci bilansowej brutto udzielonych pozyczek w biezgcym okresie

Pozyczki udzielone

12-miesigczna oczekiwana strata Z rozpoznana utrata
oczekiwana strata w okresie catego zycia wartosci
Stan na 1 stycznia 2018 54 - 49
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskow i strat 88 - 4
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskéw i strat (123) - 3)
Wptyw zmian kurséw walutowych oraz pozostate (10) - 5
Stan na 31 grudnia 2018 9 - 55
Zwiekszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat 3 - 3
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 1) - 4)
Woptyw zmian kurséw walutowych oraz pozostate - - 1
Stan na 31 grudnia 2019 11 - 55
8.5. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Tytut aktywa warunkowego 2019 2018
Szacunek kwoty

Otrzymane weksle - 1
Przyznane dofinansowanie 187 218
Pozostate aktywa warunkowe 14 14
Razem 201 233

Warto$¢ aktywédw warunkowych w biezagcym okresie wynika gtéwnie z uzyskania dofinansowania przez Polskga Spétke
Gazownictwa Sp. z 0.0. projektéw zwigzanych z budowg gazociggdéw w celu rozwoju gazyfikacji.

Tytut zobowigzania warunkowego 2019 2018
Szacunek kwoty

Gwarancje i poreczenia 3808 3504

Wystawione weksle 552 784

Pozostate 11 8

Razem 4371 4 296

Najwigkszg pozycjg zobowigzan warunkowych na koniec 2019 roku jest gwarancja wystawiona przez Jednostke Dominujgca na
rzecz panstwa norweskiego z tytutu wykonywania przez spotke PUN prac na norweskim szelfie kontynentalnym, ktérej warto$c
na koniec 2019 roku ujeta w pozycji Gwarancje i poreczenia wynosi (po przeliczeniu na ztoty) 2 672 min (2 698 min na koniec
2018 roku).

Wzrost wartosci zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji w biezagcym okresie zwigzany jest przede
wszystkim z wystawieniem nowych gwarancji nalezytego wykonania umowy, bedgcych zabezpieczeniem dostaw gazu oraz
udzielenia poreczenia na zabezpieczenie sptaty zobowigzan spétek Grupy z tytutu uméw kredytow i pozyczek.

Po przeprowadzonej na dzien bilansowy analizie prawdopodobienstwa wyptywu korzysci ekonomicznych, warto$¢ zobowigzan
warunkowych Grupy z tytutu wystawionych weksli na koniec 2019 roku ulegta zmniejszeniu.
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8.6. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

Jednostkami powigzanymi dla Grupy sg: jednostki wspotzalezne od Grupy, jej jednostki stowarzyszone, spotki zalezne
niekonsolidowane ze wzgledu na nieistotnos¢, spotki z udziatem Skarbu Panstwa (zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone)

Podmiotem kontrolujgcym Grupe jest Skarb Panstwa.

8.6.1.Transakcje z jednostkami, ktorych udziatowcem/akcjonariuszem jest PGNIG lub jednostka zalezna

2019 2018
. Pozostate . Pozostate
WSPOIn? A podmioty Razem Ws-polnfe . podmioty Razem
przedsiewzigcia X przedsiewzigcia N
powigzane powigzane

Obroty i przychody/koszty za okres
Sprzedaz produktéw i ustug 54 13 67 56 10 66
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek 34 4 38 4 4 8
Razem 88 17 105 60 14 74
Zakup ustug, towaréw i materiatow (77) (60) (137) (21) 11) (32)
Zakup $rodkéw trwatych w budowie (209) 3) (112) (29) 4) (33)
Zakup zapasow (450) (19) (469) (441) (16) (457)
Razem (636) (82) (718) (491) (31) (522)
Saldo na koniec okresu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 12 2 14 9 2 11
Udzielone pozyczki 694 30 724 550 26 576

W tym, kwota odpiséw z tytutu

utraty wartosci e (55) (e ©) (55) (64)
Razem 706 32 738 559 28 587
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 61 7 68 71 6 77
Zobowigzania pozostate 6 - 6 - - R
Razem 67 7 74 71 6 77

W 2019 roku Jednostka Dominujgca ani spétki od niej zalezne nie zawarly zadnych istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz warunki rynkowe.

8.6.2.Transakcje z jednostkami, ktérych udziatowcem/akcjonariuszem jest Skarb Panstwa

Gtéwne transakcje prowadzone z jednostkami, ktérych udzialowcem/akcjonariuszem jest Skarb Panstwa (posiadajgcy kontrole,
wspotkontrole lub znaczacy wptyw nad tymi jednostkami) dotyczg biezacej dziatalnosci Grupy, czyli obrotu gazem ziemnym,
sprzedazy ropy naftowej oraz energii elektrycznej.

2019 2018
Przychody 5871 8270
Koszty (1687) (1 705)
Naleznosci 919 1188
Zobowigzania 23 116

Powyzsze dane dotyczg transakcji z podmiotami nadzorowanymi przez Prezesa Rady Ministréw oraz wymienionymi
w Rozporzgdzeniu Prezesa Rady Ministrow z dnia 5 grudnia 2019 roku w sprawie wykazu spotek, w ktérych prawa z akcji
Skarbu Panstwa wykonujg inni niz Prezes Rady Ministréw cztonkowie Rady Ministréw, petnomocnicy Rzadu lub parnstwowe
osoby prawne, w tym jednoosobowe spdtki Skarbu Panstwa
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8.6.3.Informacje o swiadczeniach dla kluczowego personelu Grupy Kapitatowej

2019 2018
Zarzad Na(?;gracza Razem Zarzad Na(?zagr?:za Razem
Jednostki dominujacej 11,0 0,7 11,7 6,1 0,7 6,8
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 10,6 0,7 11,3 6,0 0,7 6,7
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,4 - 0,4 0,1 - 0,1
Jednostek zaleznych 23,6 5,2 28,8 22,4 4,0 26,4
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 22,9 5,2 28,1 20,6 4,0 24,6
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,4 - 0,4 0,4 - 0,4
Pozostate Swiadczenia dtugoterminowe 0,3 - 0,3 0,4 - 0,4
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - - - 1,0 - 1,0
Razem 34,6 5,9 40,5 28,5 4,7 33,2

Wiecej informacji na temat wynagrodzen kluczowego personelu kierowniczego oraz polityki wynagrodzen w GK PGNiG
zaprezentowano w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci PGNiG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG.

8.6.4.Pozyczki udzielone osobom zarzgdzajgcym oraz osobom nadzorujgcym w spétkach Grupy
Kapitatowej

Zaréwno w 2019 roku, a takze w 2018 roku osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce jednostki GK PGNiG nie otrzymaty pozyczek.

8.7. Wspdlne dziatania

Zasady rachunkowosci

W zwigzku z udziatami we wspolnych dzialaniach Grupa jako wspdlnik wspélnego dziatania ujmuje w swoim sprawozdaniu finansowym:
e swoje aktywa, w tym udziat w aktywach posiadanych wspdlinie,
e swoje zobowigzania, w tym udziat w zobowigzaniach zaciagnietych wspdlnie,
e przychody ze sprzedazy swojego udziatu produkcji w wynikach wspdlnego dziatania,
e swojg czesc¢ przychodow ze sprzedazy produkcji w ramach wspoélnego dziatania,
e swoje koszty, w tym udziat we wspdlnie poniesionych kosztach.

W zwigzku ztym, ze aktywa, zobowigzania, przychody ikoszty zwigzane ze wspolnym dziataniem s3gwykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wspélnika, nie dokonuje sie korekt oraz nie stosuje sie innych procedur konsolidacyjnych w odniesieniu do tych
pozycji podczas sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez wspodlnika wspolnego dziatania.

s

Rysunek 2: Kraje w ktérych Grupa prowadzi wspdlne dziatania
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Wspdlne dziatania prowadzone sg przez Grupe gtéwnie na terenie Polski, a takze na obszarze Norwegii oraz Pakistanu.
W szczegolnosci polegajg na poszukiwaniu i wydobyciu gazu ziemnego oraz ropy naftowej, z wyjgtkiem dziatan prowadzonych
w potudniowo-wschodniej Polsce, majgcych charakter poczgtkowej fazy poszukiwan niekonwencjonalnych zt6z gazu.

Istotne szacunki

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa posiadata wspdlne dziatania w rozumieniu MSSF 11 w ramach inwestycji realizowanych
w Norwegii na licencjach PL146, PL333, PL460, PL939, PL1009 oraz PL1017 na ktérych sprawowata wspotkontrole.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa posiadata ponadto udziaty w innych licencjach na Norweskim Szelfie Kontynentalnym, ktére obejmujg
miedzy innymi ztoza Skarv, Gina Krog, Morvin, Vilje, Vale, Tommeliten Alpha oraz Duva. Biorac pod uwage kryteria MSSF 11, dziatalnos¢
Grupy na wymienionych wyzej ztozach nie stanowi wspodlnych ustalen umownych w rozumieniu tego standardu i Grupa nie sprawuje
wspotkontroli nad tg dziatalno$cig, ze wzgledu na fakt, ze istnieje wiecej niz jedna kombinacja stron, ktére wspolnie mogg porozumiec sie w
celu podjecia istotnych decyzji. Z tego wzgledu dla celéw prawidtowego rozliczenia i ujmowania operacji zwigzanych z dziatalnoscig na tych
ztozach, Grupa stosuje zapisy innych, odpowiednich MSSF, uwzgledniajgc swoj udziat w ztozach, co sprawia, ze nie ma istotnych réznic w
metodzie ksiggowego ujmowania i rozpoznawania zwigzanych z tg dziatalnoscig operacji w poréwnaniu do sposobu rozpoznawania op eracji
prowadzonych wspolnie z udziatowcami licenciji, ktore spetniajg definicje wspolnych dziatan w rozumieniu MSSF 11.

Wiecej informacji na temat wspodlnych dziatan znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalno$ci PGNIG S.A. i Grupy

Kapitatowej PGNIG.

Szczegotowy wykaz wspolnych dziatan, w ktére zaangazowana jest Grupa przedstawiono w tabelach ponizej.

2019

Kraj prowadzenia

Nazwa wspdlnego ustalenia umownego wspolnego Udziaty we wspdélnym dziataniu Charakter wspdlnych dziatan
dziatania
. . . . . - . . Poszukiwanie i wydobycie gazu
0 0,
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym ,Sierakow’ Polska PGNIG S.A. 51%; Orlen Upstream Sp. z 0.0. 49% ziemnego oraz ropy naftowej
. . . . . X Poszukiwanie i wydobycie gazu
0 0/
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym ,Potki Polska PGNIG S.A. 51%; FX Energy (Grupa ORLEN) 49% Ziemnego oraz ropy naftowej
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym Gérowo ltawieckie Polska PGNIG S.A. 51%; LOTOS Petrobaltic S.A. 49% PESTTERIE [ TREIEETR GERY
ziemnego oraz ropy naftowej
. . . . " - . X Poszukiwanie i wydobycie gazu
0 0,
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym "Poznan Polska PGNIG S.A. 51%; FX Energy (Grupa ORLEN) 49% ziemnego oraz ropy naftowej
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym ,Bieszczady” Polska PGNIG S.A. 51%; ORLEN Upstream sp. z 0.0. 49% Po_szuklwanle edebycic gazu
ziemnego oraz ropy naftowej
. . . . - . . Poszukiwanie i wydobycie gazu
= 0, 0/
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym ,Warszawa-Potudnie’ Polska FX Energy (Grupa ORLEN) 81,82%; PGNiG S.A. 18,18% ziemnego oraz ropy naftowe]
Wspéine dziatanie na obszarze koncesii Kirthar Pakistan PGNIG S.A. 70%; Pakistan Petroleum Ltd. 30% IPEEFALINWENTE | URElRyED GR
ziemnego oraz ropy naftowej
. . . . . . X Poszukiwanie i wydobycie gazu
0/ 0/
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym PL460 Norwegia PGNIG Upstream Norway AS 35%; AkerBP 65% Ziemnego oraz ropy naftowe
. . . . . A X q Poszukiwanie i wydobycie gazu
0, 0,
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym PL939 Norwegia PGNIG Upstream Norway AS 30%; Equinor 70% ziemnego oraz ropy naftowej
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym PL1009 Norwegia PGNIG Upstream Norway AS 30%; ConocoPhillips 65% PESFUSIRERIE [ e vy
ziemnego oraz ropy naftowej
. . . . A A X q Poszukiwanie i wydobycie gazu
0, 0,
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym PL1017 Norwegia PGNIG Upstream Norway AS 50%; Equinor 50% ziemnego oraz ropy naftowej
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym PL146/PL333 Norwegia PGNIG Upstream Norway AS 22.2%; Equinor 77.8% PEEFUTERIE [ WREIEETR e
ziemnego oraz ropy naftowej
2018
Kraj
Nazwa wspélnego ustalenia umownego pvrvosvl\)lztli::;;a Udziaty we wspélnym dziataniu Charakter wspolnych dziatan
dziatania
. . . . . - . N Poszukiwanie i wydobycie gazu
0 0/
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym ,Sierakow Polska PGNIG S.A. 51%; Orlen Upstream Sp. z 0.0. 49% ziemnego oraz ropy naftowe]
. . . . . X Poszukiwanie i wydobycie gazu
0 0/
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym ,Plotki Polska PGNIG S.A. 51%; FX Energy (Grupa ORLEN) 49% zZiemnego oraz ropy naftowej
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym Gérowo ltawieckie Polska PGNIG S.A. 51%; LOTOS Petrobaltic S.A. 49% Po_szuklwanle i wydobycie gazu
ziemnego oraz ropy naftowej
. . . . " o . X Poszukiwanie i wydobycie gazu
0 0,
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym "Poznan Polska PGNIG S.A. 51%; FX Energy (Grupa ORLEN) 49% ziemnego oraz ropy naftowej
. . . . . N . X Poszukiwanie i wydobycie gazu
0, 0,
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym ,Bieszczady’ Polska PGNIG S.A. 51%; ORLEN Upstream sp. z 0.0. 49% ziemnego oraz ropy naftowej
. . . . . X . Poszukiwanie i wydobycie gazu
= 0, 0/
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym ,Warszawa-Potudnie Polska FX Energy (Grupa ORLEN) 81,82%; PGNiG S.A. 18,18% ziemnego oraz ropy naftowej
. o . . B . - Poszukiwanie i wydobycie gazu
0, 0/
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesii Kirthar Pakistan PGNIG S.A. 70%; Pakistan Petroleum Ltd. 30% ziemnego oraz ropy naftowe]
Wspdlne dziatanie na obszarze koncesyjnym PL460 Norwegia PGNIG Upstream Norway AS 35%; AkerBP 65% Poszukiwanie | wydobycie gazu

ziemnego oraz ropy naftowej
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8.8. Zmiany w strukturze Grupy w okresie sprawozdawczym

Data Spotka Zdarzenie
4 kwietnia o o Zakonczono proces likwidacji spotki PGNiIG Finance AB i likvidation, ktéra byta
PGNIG Finance AB i likvidation o .
........................ 2019 .. w likwidacji od 15 stycznia 2018 roku.
24 maja Przedsigbiorstwo Inwestycyjne GAZOTECH Sp. z o.0. zostata wykreslona Krajowego
GAZOTECH Sp. z o0.0. .
2019 Rejestru Sagdowego.

16 wrzesnia
2019

7 pazdziernika
2019

Sahara Petroleum Technology
Llc w likwidacji

Polski Gaz Towarzystwo
Ubezpieczen Wzajemnych na
Zycie

8.9. Inne istotne informacje

Sahara Petroleum Technology Llc w likwidacji z siedzibg w Muscat zakonczyta byt prawny.

Podpisany zostat Akt zawigzania Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych
na Zycie.

KNF wydata zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez Polski Gaz TUW na Zycie oraz
zatwierdzita jego Statut w dniu 5 listopada 2019 roku. Rejestracja w KRS nastgpita
22 listopada 2019 roku.

8.9.1. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Badanie rocznych jednostkowych sprawozdan
finansowych i rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

Inne ustugi po$wiadczajgce, w tym za przeglad
sprawozdan finansowych

Pozostate ustugi

Razem

2019 2018
1,91 1,76
0,43 0,52
1,22 0,30
3,56 2,58

Podmiotem uprawnionym do badania i przeglgdu sprawozdan finansowych Jednostki Dominujgcej i czesci spotek zaleznych
oraz skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitalowej PGNiG byta firma PKF Consult Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. (Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp.k. w 2018 roku)

Umowa zostata zawarta w dniu 12 kwietnia 2019 roku i obejmuje lata 2019 — 2020.

PKF Consult Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.. $wiadczyta ponadto ustugi przegladu i inne dozwolone ustugi
dla spoétek z Grupy Kapitatowej.

8.10. Zdarzenia po dniu bilansowym

Data Spotka Zdarzenie
9 stycznia Rada Nadzorcza powotata z dniem 10 stycznia 2020 roku nowy sktad Zarzgdu PGNIG S.A.
2020 roku PGNIG S.A. na wspdlng VI kadencje. Szczegoétowe informacje mozna znalezé w Sprawozdaniu Zarzgdu
z dziatalnosci PGNiG S.A. oraz Grupy Kapitatowej PGNIG.
9 civez PGNIG Upstream w dr?iu 9 stycznia 2020 roku spe}n‘iorjy zostat }Narunek zawiesza.jacy umowy zakupu p.rze‘z
2020 roku Norway AS PGNIG Upstream Norway AS udziatéw w ztozu Duva od Pandion Energy w przedmiocie
y uzyskania wymaganych zgéd administracyjnych w Norwegii.
27 lutego Rada Nadzorcza podjeta decyzje o powotaniu z dniem 27 lutego 2020 roku (w efekcie
2020 roku PGNIG S.A. wyboru przez pracownikéw PGNiG) Pani Magdaleny Zegarskiej w sktad wspolnej VI kadenc;ji
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Zarzad PGNIG S.A.:

Podpisano kwalifikowanym

Prezes Zarzadu Jerzy Kwiecinski

podpisem elektronicznym
Wiceprezes Zarzadu Robert Perkowski Podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym
Wiceprezes Zarzadu Arkadiusz Sekscinski Podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym
Wi . Podpisano kwalifikowanym

iceprezes Zarzadu Przemystaw Wactawski

podpisem elektronicznym
Wiceprezes Zarzadu Jarostaw Wrobel Podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym
Wiceprezes Zarzgdu Magdalena Zegarska Podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym

. . Podpi kwalifik
Osoba odpowiedzialna odpisano kwaiikowanym

za sporzgdzenie podpisem elektronicznym
Skonsolidowanego Aleksandra Sobieska-Moroz
sprawozdania

finansowego

Warszawa, 10 marca 2020 roku
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