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Szacunkowe wyniki Grupy PGNIG
za 9 miesiecy i lll kwartat 2019 r.

28 pazdziernika 2019 . é PGNiG



Zastrzezenie

finansowych Grupy Kapitatowej Polskiego Goérnictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. (dalej
LPGNIG”, ,Spodtka”), opublikowanych przez Spoétke w formie Raport Biezgcego Nr 54/2019 z dnia
28 pazdziernika 2019 r. Zamieszczone w niniejszej prezentacji i w Raporcie Biezgcym dane
finansowe mogg ulec zmianie w wyniku weryfikacji przez biegtego rewidenta. Publikacja raportu
okresowego za 9 miesiecy i lll kwartat 2019 roku nastagpi w dniu 14 listopada 2019 r.

Wszystkie opinie, oceny i przewidywania zawarte w niniejszej prezentacji zostaty
przygotowywane przez PGNiIiG na podstawie publicznie dostepnych informacji. Informacije
zawarte w Prezentacji mogg ulec zmianie bez wczesniejszego powiadomienia, mogg by¢
niepetne lub skrécone, oraz mogag nie zawiera¢ wszystkich istotnych informacji. Informacije
zawarte w niniejszej Prezentacji nie stanowig oferty inwestycyjnej, rekomendacji inwestycyjnej
ani oferty Swiadczenia jakiejkolwiek ustugi.
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Czynniki zewnetrzne i rynkowe

> Wzrost kursu USD/PLN w Q3 > Kurs USD/PLN oraz EUR/PLN > Temperatury*
2019 r. 0 5% R/R, do poziomu
3,88 zt. i I
> Wzrost kursu EUR/PLN w Q3 _|_'_\_\—'—‘—\_1—’431_‘_'£ '
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> Spadek 3-miesiecznej > 3-miesieczna i 9-miesieczna srednia cena ropy naftowej
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* punkt referencyjny pomiaru temperatury: Rzeszéw
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Rynki gazu

> Spadek cen gazu TTF (kontrakt
Month-Ahead) w Q3 2019
denominowane w PLN:

> lipiec: -51% R/R,

> sierpien: -53% R/R,

> wrzesien: -53% R/R.

> Wolumen obrotu na TGE

w Q3 2019, z uwzglednieniem
wszystkich kontraktéw i wg
terminu wykonania, wyzszy o
okoto 12% R/R.

Uwagi:

> Cena sprzedazy na TGE: dominujgce pod
wzgledem wolumenu terminy kontraktéw
gazowych na TGE i innych gietdach gazu to
kontrakty kwartalne, sezonowe (lato/zima) i
roczne. Rynek kontraktéw terminowych
miesiecznych i tygodniowych oraz rynek spot
petnig funkcje uzupetniajaca.

» Wazong wolumenem S$rednig kwartalng cen
kontraktéw na TGE obliczono na podstawie
kwotowan kontraktéw z datg realizacji
przypadajgca na dany kwartat.

> Ceny gazu TTF (kontrakt Month-Ahead)

PLN/MWh
= 32018 32019
Cena miesigcznego (Month-Ahead) kontraktu TTF 1?06 6 Q
120 Srednia kwartalna (Month-Ahead) kontraktu TTF ’
100 M\ *
80

-53% (RIR) 55,53 50,29

60 -9%(Q/Q)

40
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> Ceny gazu TGE RDN oraz $rednia cena kontraktéw wazonych wolumenem

i TGE (RDN, rynek dnia nastepnego) Q32018 Q32019

160 Sredniowazona wolumenem cena kontraktéw na TGE (wediug terminu wykonania)

81,48 104,89
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Szacunkowe dane operacyjne

Dane z Raportu Biezgcego Nr 53/2019 z dnia 18 pazdziernika 2019 .

Q32018 Q32019 zmianar/r 9M 2018 9M 2019 zmianar/r

GAZ ZIEMNY* [mld m3]
WOLUMEN WYDOBYCIA 1,10 1,10 - 3,35 3,33 -1%
w tym w Polsce i Pakistanie 0,99 0,99 - 2,95 2,92 -1%
w tym w Norwegii 0,11 0,11 - 0,40 0,38 -5%
WOLUMEN IMPORTU DO POLSKI 3,32 8i6il +6% 10,58 10,88 +3%
w tym: kierunek wschodni 2,36 2,32 -2% 7,94 6,29 -21%
w tym: kierunek zachodni i potudniowy 0,33 0,48 +45% 0,68 2,11 +210%
w tym: LNG 0,63 0,71 +13% 1,96 2,48 +27%
WOLUMEN SPRZEDAZY POZA GK PGNiG 511 5,52 +8% 20,46 21,47 +5%
w tym PGNIiG SA 3,14 3,11 -1% 12,40 12,21 -2%

na Towarowej Gieldzie Energii 1,06 1,23 +16% 5,76 5,93 +3%

eksport z Polski 0,12 0,02 -83% 0,34 0,33 -3%
w tym PGNIG Obrét Detaliczny 111 111 - 5,49 5,3l -
w tym PGNIG Supply & Trading 0,86 1,30 +51% 2,57 3,76 +46%
DYSTRYBUCJA [mid m3]
WOLUMEN DYSTRYBUCJI GAZOW** 1,95 1,92 -2% 8,31 8,24 -1%
ROPA NAFTOWA*** [tys. ton]
WOLUMEN WYDOBYCIA 319,5 2748 -14% 992,2 888,6 -10%
w tym w Polsce 201,8 183,4 -9% 599,5 568,2 -5%
w tym w Norwegii 117,7 91,4 -22% 392,7 320,4 -18%
WOLUMEN SPRZEDAZY 309,2 295,3 -4% 1032,2 849,5 -18%
w tym w Polsce 193,8 182,4 -6% 592,3 569,7 -4%
w tym w Norwegii 115,4 112,9 -2% 439,9 279,8 -36%
CIEPLO | ENERGIA ELEKTRYCZNA****
PRODUKCJA E.C. NETTO (sprzedaz) [PJ] 2,94 3,27 +11% 26,40 26,28 -
PRODUKCJA E.E. NETTO Il STOPNIA (do sprzedazy) [TWh] 0,52 0,42 -19% 2,66 2,68 +1%
STAN ZAPASOW GAZU [mid m3]
STAN ZAPASOW GAZU na dzien 30 wrzegnia***+* 3,28 3,95 +20% 3,28 3,95 +20%

*w przeliczeniu na gaz wysokometanowy o cieple spalania 39,5 mJ/m3, dane GK PGNiG

** przez Polskg Spotke Gazownictwa (w jedn. naturalnych)

*** dane fgczne dla ropy naftowej, NGL i kondensatu, dane GK PGNiG

**** dane PGNIG Termika SA, PGNiG Termika Energetyka Przemystowa SA

*+4% dane obejmujg gaz wysokometanowy, zaazotowany zmagazynowany w Polsce i za granicg oraz gaz LNG w terminalu
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Szacunkowe dane finansowe

Prezentowane wielkosci majg charakter szacunkowy i moga ulec zmianie. Powyzsze wyniki bedg podlega¢ weryfikacji przez biegtego rewidenta.

Publikacja raportu okresowego za 9 miesigcy i Q3 2019 r. nastgpi w dniu 14 listopada 2019 roku.

Q32018 Q3 2019 zmiana r/r 9M 2018 9M 2019 zmiana r/r
[mid PLN]
SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY 7,60 7,03 -8% 28,48 29,65 +4%
SKONSOLIDOWANY WYNIK EBITDA, w tym: 1,47 0,80 -46% 5,77 3,93 -32%
Odpis gktualigujacy lwartoél(‘: sktadnikéw majatku trwatego +0.14 +0.05 _64% +0.45 017 46%
(w catej Grupie Kapitatowej) ' ’ ’ '
Poszukiwanie i Wydobycie 1,38 0,68 -51% 3,94 2,67 -32%
W tym: Odwierty negatywne i sejsmika -0,16 0,09 -44% 0,54 0,11 -80%
W tym: Odpis aktualizujacy majatek trwaly +0,13 +0,05 -62% +0,44 0,14 -132%
Obrot i Magazynowanie -0,47 -0,22 -53% -0,50 -0,45 -10%
Dystrybucja 0,58 0,42 -28% 1,96 1,49 -24%
Wytwarzanie 0,03 -0,02 -167% 0,50 0,44 -12%
W tym: Rezerwa z tytutu brakujacych uprawnieri do emisji CO, - 0,04 -0,09 -
SKONSOLIDOWANY WYNIK EBIT 0,83 0,14 -83% 3,80 1,82 -52%
SKONSOLIDOWANY WYNIK NETTO 0,55 0,03 -95% 2,82 1,34 -52%
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Gtowne czynniki wptywajgce na poziom EBITDA segmentow

Dane z Raportu Biezgcego Nr 54/2019 z dnia 28 pazdziernika 2019 r.
Komentarz Q3 2019 vs Q3 2018

Poszukiwanie i Wydobycie:

Komentarz 9M 2019 vs 9M 2018

Poszukiwanie i Wydobycie:

spadek wolumenu wydobycia ropy naftowej w Norwegii 0 22% w relacji do Ill kwartatu 2018 r.;
nizsze r/r notowania cen produktéw, w tym ceny kwartalnej ropy naftowej Brent w USD/bbl o0 18%
oraz ceny gazu Rynku Dnia Nastepnego na Towarowej Gietdzie Energii (,TGE”) o 54% w
poréwnaniu do Il kwartatu 2018 r.;

Obrot i Magazynowanie:

stabilny poziom 9-miesiecznej $redniej ceny ropy naftowej Brent w USD/bbl przy $rednim
kwartalnym kursie USD/PLN wyzszym o 5% r/r;

istotny spadek ceny gazu na TGE, majacej wptyw na poziom ceny przekazania gazu z wydobycia
krajowego do segmentu Obrét i Magazynowanie;

wyzsza 0 2,5% s$rednia cena za paliwo gazowe w nowej taryfie detalicznej obowigzujgcej od 15
lutego 2019 r.;

wptyw rozwigzania odpisu na zapasie gazu o +149 min PLN, przy zwigkszeniu odpisu gazu na
-38 min PLN w Il kwartale 2018 r.;

wynik na realizacji instrumentéw zabezpieczajgcych objetych rachunkowos$cig zabezpieczen w
wysokosci +103 min zt (w Il kwartale 2018 r.: -137 min zt).

Dystrybucja:

nizsza o 5% taryfa za ustuge dystrybucji gazu, obowigzujgca od 15 lutego 2019 r.;
nizsza $rednia temperatura w Il kwartale 2019 r. 0 0,7 °C r/r;

saldo przychodéw i kosztow z tytutu bilansowania systemu: +94 min zt w Il kwartale 2019 r.
wobec +203 min zt rok wczesniej.

Wytwarzanie:

wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta o +13% r/r na skutek nizszej $redniej temperatury w Il
kwartale 2019 r. i wyzszych wolumendw sprzedazy ciepta;

nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z wytwarzania o -12% r/r przy nizszym
wolumenie sprzedazy;

stabilne r/r koszty wegla do produkcji.

spadek wolumenu wydobycia ropy naftowej w Norwegii 0 18% w relacji do 9 miesiecy 2018 r.;
nizsze r/r notowania cen produktéw, w tym ceny kwartalnej ropy naftowej Brent w USD/bbl 0 11%
oraz ceny gazu Rynku Dnia Nastgpnego na Towarowej Gietdzie Energii (,TGE”) o 33% w
poréwnaniu do 9 miesigcy 2018 r.;

Obrot i Magazynowanie:

wzrost kosztéw pozyskania gazu, gtéwnie na skutek wzrostu 9-miesiecznej $redniej ceny ropy
naftowej Brent w USD/bbl 0 14%;

istotny spadek ceny gazu na TGE, majacej wptyw na poziom ceny przekazania gazu z wydobycia
krajowego do segmentu Obrét i Magazynowanie;

wyzsza 0 2,5% $rednia cena za paliwo gazowe w nowej taryfie detalicznej obowigzujgcej od 15
lutego 2019 r.;

wplyw rozwigzania odpisu na zapasie gazu o +19 min PLN, przy zwigkszeniu odpisu gazu na -32
min PLN w 9M 2018 r.;

wynik na realizacji instrumentéw zabezpieczajgcych objetych rachunkowoscig zabezpieczen w
wysokosci +383 min zt (w 9M 2018 r.: -408 min z).

Dystrybucja:

nizsza o 5% taryfa za ustuge dystrybucji gazu, obowigzujgca od 15 lutego 2019 r;
nieznacznie wyzsza $rednia temperatura w 9M 2019 r. 0 0,2 °C 1/r;

saldo przychodéw i kosztéw z tytutu bilansowania systemu: +144 min zt w 9M 2019 r. wobec
+251 min zt rok wezesnie;j.

Wytwarzanie:

stabilne przychody ze sprzedazy ciepta (wzrost o +2%) w 9M 2019 r. przy stabilnych r/r
wolumenach produkcji ciepta;

wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej o 30% R/R bedace wynikiem wyzszych
notowan cen energii elektrycznej;

nizsze o 14% r/r koszty wegla do produkcji.
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Informacje kontaktowe

Strona Relacji Inwestorskich

Marcin Piechota

Kierownik Dziatu Relacji Inwestorskich
tel..  +48 22 106 43 22

kom.: +48 885 889 890

e-mail: marcin.piechota@pgnig.pl

Weronika Zajgc

Starszy Specjalista ds. Relacji Inwestorskich
tel.:  +48 22 106 46 51

kom.: +48 885 888 870

e-mail: weronika.zajac@pagnig.pl

Piotr Gatek

Specjalista ds. Relacji Inwestorskich
tel.: +48 22 106 48 46

kom.: +48 723 235 652

e-mail: piotr.galek@pgnig.pl

Anna Galinska

Specjalista ds. Relacji Inwestorskich
tel..  +48 22 106 41 09

kom.: +48 723 514 086

e-mail: anna.galinska@pgnig.pl

Aleksander Kutnik
Specjalista ds. Relacji Inwestorskich
tel.: +48 22 106 47 97

kom.: +48 723 239 162

e-mail: aleksander.kutnik@pganig.pl

WWW.ri.pgnig.pl
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
ul. M. Kasprzaka 25
E E 01-224 Warszawa
faks: +48 22 691 81 23
WWW.pgnig.pl
" Zastrzezenie
Wszystkie opinie, oceny i prognozy zawarte w niniejszej prezentacji (Prezentacja) sg przygotowywane przez Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo (PGNiG) S.A. na podstawie publicznie dostgpnych informaciji.
- Informacje zawarte w Prezentacji mogg ulec zmianie bez wczesniejszego powiadomienia, mogg by¢ niepetne lub skrécone, oraz moga nie zawiera¢ wszystkich istotnych informaciji. Informacje zawarte w niniejszej
Prezentacji nie stanowig oferty inwestycyjnej, rekomendacji inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi. Prezentacja zawiera takze informacje i o$wiadczenia, ktére sg zwigzane z przysztymi, ale nie
o= przesztymi zdarzeniami. Wszelkie takie wypowiedzi prognozujgce oparte sg na zatozeniach i oczekiwaniach PGNIG, ale ze wzgledu na ich przyszly i niepewny charakter noszg ze sobg ryzyko, ze w rzeczywistosci

przyszte fakty lub wydarzenia moga sig znacznie rézni¢ od tych stwierdzen dotyczacych przysziosci, zawartych w Prezentacji. Prezentacja nie powinna by¢ wykorzystywana przy podejmowaniu jakichkolwiek decyzji
lub jakichkolwiek dziatani inwestycyjnych. Aby uzyska¢ wiecej informacji dotyczacych PGNIG zajrzyj do jego raportéw biezgcych i okresowych. PGNIG nie ponosi odpowiedzialno$ci za doktadnos$¢, kompletno$é lub
wykorzystywanie informacji zawartych w Prezentacji, i nie zobowigzuijg sig do jej aktualizacji. Informacje zawarte w niniejszej Prezentacii nie stanowig porady prawnej lub innej profesjonalnej porady.
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