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SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ PGNiG

ZA 1 POLROCZE ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2019 ROKU ZAWIERA:

1. RAPORT AUDYTORA Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA | POLROCZE 2019 ROKU.

2. RAPORT AUDYTORA Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA | POLROCZE 2019 ROKU.

3. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PGNiG ORAZ SKROCONE
SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PGNIG S.A. ZA | POLROCZE 2019 ROKU.

4. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI PGNIG S.A. | GRUPY KAPITALOWEJ PGNIG ZA | POLROCZE 2019 ROKU.
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. RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ PGNiG

dla Walnego Zgromadzenia Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego $rédrocznego skroconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PGNIiG, w ktoérej jednostkg dominujgcg jest Polskie
Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie ul. Marcina Kasprzaka 25,
na ktére sktada sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowe;j
sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wilasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od
1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz dodatkowe noty objasniajgce, zwanego dalej
Srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie to zostato sporzadzone w postaci pliku  elektronicznego 0 nazwie
Raport_okresowy GKPGNIG_1H2019 PL, opatrzonego podpisami elektronicznymi Zarzadu
PGNIG S.A. w dniu 20 sierpnia 2019 .

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu

Zarzad PGNIG S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i prezentacje powyzszego srédrocznego
skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zgodnie z  wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory
zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg, zwanego dalej MSR 34.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzony przeglad, sformutowanie wniosku o tym
$rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglagdu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki majgcym
zastosowanie do przeglagdow s$rédrocznych sprawozdan finansowych za okresy konczgce sie
30 czerwca 2019 roku. Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu. Zakres przegladu jest istotnie wezszy niz
zakres badania przeprowadzanego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to
miejsce w przypadku badania. W zwigzku z tym nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o tym
srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B 1 | 2

Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000579479
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Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zatgczone
srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGNIG za okres
6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2019 roku nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z MSR 34.

Cezary Bakiewicz
Biegty rewident nr 12 232

biegty rewident przeprowadzajacy przeglad
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02 — 695 Warszawa
Warszawa, 20 sierpnia 2019 r.

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B 2 | 2
Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000579479
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~ RAPORT NIEZALE2NEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

dla Walnego Zgromadzenia Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego, Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie ul. Marcina
Kasprzaka 25 (dalej ,Spoétka”), na ktore skiada sie: jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz
jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia
2019 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz dodatkowe noty objasniajgce, zwanego dalej
srédrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie to zostalo sporzgdzone w  postaci pliku elektronicznego 0 nazwie
Raport_okresowy GKPGNIG_1H2019 PL, opatrzonego podpisami elektronicznymi Zarzadu Spofki
w dniu 20 sierpnia 2019 .

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i prezentacje powyzszego sprawozdania
finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg, zwanego dalej
MSR 34.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzony przeglad, sformutowanie wniosku o tym
$rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglagdu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki majgcym
zastosowanie do przegladéw srédrocznych sprawozdan finansowych za okresy konczgce sie
30 czerwca 2019 roku. Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu. Zakres przegladu jest istotnie wezszy niz
zakres badania przeprowadzanego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to
miejsce w przypadku badania. W zwigzku z tym nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o tym
srodrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B 1 | 2

Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000579479
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zatgczone
srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki Polskie Goérnictwo Naftowe i
Gazownictwo S.A. za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2019 roku nie zostato
sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34.

Cezary Bakiewicz
Biegty rewident nr 12 232

biegty rewident przeprowadzajgcy przeglad
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02 — 695 Warszawa
Warszawa, 20 sierpnia 2019 r.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B 2|2
Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000579479



Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownmgp SA.
i 0

.
RAPORT OKRESOWY

za | polrocze

c- e
& 1h

,"jzl c. “: LI {J




~ H i
C PGNIG GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | pétrocze 2019 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Wybrane dane finansowe

Dane dotyczace skréoconego srédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego w min PLN w min EUR
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Przychody ze sprzedazy 22624 20 886 5276 4927
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 3126 4300 729 1014
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1675 2974 391 701
Zysk przed opodatkowaniem 1732 3087 404 728
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1312 2270 306 535
Zysk netto 1311 2270 306 535
;%c:;s?ﬁ:ijgzm]t;:gecjhody przypadajace akcjonariuszom 1600 2984 373 539
taczne catkowite dochody 1599 2284 373 539
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 3988 4596 930 1084
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (2 280) (1741) (532) (411)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (2527) (2 376) (589) (560)
Przeptywy pieniezne netto (819) 479 (191) 113
T
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Aktywa razem 53 312 53271 12 538 12 389
Zobowigzania razem 15 705 16 639 3694 3870
Zobowigzania dtugoterminowe razem 8400 7 255 1976 1687
Zobowigzania krétkoterminowe razem 7 305 9384 1718 2183
Kapitat wtasny razem 37 607 36 632 8844 8519
Kapitat podstawowy (akcyjny) 5778 5778 1359 1344
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 5778 5778 5778 5778
i s e najcna
e o e
* Szczegotowe informacje w nocie 5.2.
jednostkonegs spraworaania fnansoneas w min PLN w min EUR
6 miesigcy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Przychody ze sprzedazy 12 035 10915 2807 2575
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 864 1637 201 386
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 447 1249 104 295
Zysk przed opodatkowaniem 1895 3080 442 727
Zysk netto 1772 2791 413 658
Catkowite dochody razem 2067 2782 482 656
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 846 1279 197 302
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (241) (575) (56) (136)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (2 387) (1563) (557) (369)
Przeptywy pieniezne netto (1782) (859) (416) (203)
Pwidym akcionaruazom (odpontednio w PLN 1 wER) 031 048 007 041
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Aktywa razem 36 433 36 993 8 569 8604
Zobowigzania razem 6 254 8160 1471 1899
Zobowigzania dtugoterminowe razem 2972 2551 699 594
Zobowigzania krétkoterminowe razem 3282 5609 772 1304
Kapitat wiasny 30179 28833 7098 6 706
\I’(vz;r)g?cflr:gﬁrilr{ailizg)asowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 7518 7518 1768 1748
Liczba akcji ($rednia wazona w okresie w min szt.) 5778 5778 5778 5778
L% oo na e
Zadeklarowana dywidenda na jedng akcje 018 0,00 0,04 0,00

(odpowiednio w PLN i w EUR) *

* Szczegotowe informacje w nocie 5.2.

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO
ustalane przez NBP

30 czerwca 2019

30 czerwca 2018

31 grudnia 2018

Sredni kurs w okresie
Kurs na koniec okresu

4,2880
4,2520

4,2395
4,3616

4,2669
4,3000

Pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu EUR/PLN,
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski (NBP) na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu
obrotowego.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu EUR/PLN obowigzujgcego na koniec danego okresu obrotowego,
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GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | pétrocze 2019 roku

& PGNIG

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

1. Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

3 miesiace
zakonczone
30 czerwca 2019

6 miesigcy
zakonczone
30 czerwca 2019

3 miesigce
zakonczone
30 czerwca 2018

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2018

niebadane niebadane niebadane niebadane

Przychody ze sprzedazy gazu 5751 16 825 5192 14754 Nota4.4.1
Przychody ze sprzedazy pozostate 2533 5799 2 447 6132 Nota4.4.1
Przychody ze sprzedazy 8284 22 624 7 639 20 886
Koszt sprzedanego gazu (4 846) (24 777) (4 066) (12 281) Nota 4.5
Zuzycie innych surowcow i materiatow (628) (1 427) (545) (1338) Nota 4.5
Swiadczenia pracownicze (834) (1547) (723) (1392) Nota 4.5
Ustugi przesytowe (258) (519) (259) (528)
Pozostate ustugi (441) (849) (445) (837) Nota 4.5
Podatki i optaty (46) (599) (41) (598)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (265) a7) (114) ) Nota 4.6
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby 246 483 240 454
Odpisy rzeczowego majatku trwatego
i wartosci niematerialnych oraz ich odwrécenie 2=l 22 (60) (64) Nota 4.5
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji
(EBITDA) 961 3126 1626 4 300
Amortyzacja (669) (1 451) (657) (1 326)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 292 1675 969 2974
Koszty finansowe netto 16 31 11 51 Nota 4.7
Wynik z inwestycji w !ednostkach wycenianych 14 26 27 62
metodg praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 322 1732 1007 3087
Podatek dochodowy (74) (421) (303) (817) Nota 4.8
Zysk netto 248 1311 704 2270
Zysk netto przypadajgcy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 248 1312 704 2270

Udziatom niekontrolujgcym - 1) - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 5778 5778 5778 5778

Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 0,04 0,23 0,12 0,39
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych & miesiace = miesigey 3 miesiace 6 miesigcy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

dochodow

30 czerwca 2019

30 czerwca 2019

30 czerwca 2018

30 czerwca 2018

niebadane niebadane niebadane niebadane
Zysk netto 248 1311 704 2270
Roznlc_e kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek (20) 5 30 26
zagranicznych
Rachunkowos$¢ zabezpieczen 25 345 43 (15)
Podatek odroczony 2) (45) 1 9
Udziat w innych catkowitych dochodach w jednostkach R B R 2
wycenianych metodg praw wtasnosci
Pozostate catkowite dochody podlegajace
przeklasyfikowaniu do wyniku 8 Sz & 24
Straty aktuarialne dotyczgce $wiadczen pracowniczych (15) (15) (14) 14)
Podatek odroczony 3 3 3 3
Udziat w innych catkowitych dochodach w jednostkach
. - 2) 2) 1 1

wycenianych metodg praw wiasno$ci
Pozostale catkowite dochody nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do wyniku 2y 02 (10) (10)
Pozostate catkowite dochody netto (11) 288 64 14
Laczne catkowite dochody 237 1599 768 2284
taczne catkowite dochody przypadajgce:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 236 1600 768 2284

Udziatom niekontrolujgcym 1 1) - -
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é PGNIG GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za | p6trocze 2019 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

6 miesiecy 6 miesigcy

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych zakonczone zakonczone
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

niebadane niebadane
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 1311 2270
Amortyzacja 1451 1326
Podatek dochodowy biezgcego okresu 421 817
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej 235 (248)
Pozostate korekty niepieniezne (222) 232
Podatek dochodowy zaptacony (549) (664)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 1341 863
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 3988 4 596
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie srodkéw trwatych w budowie (388) (408)
dotyczacych poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych
Wydatkl na pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci @ 827) (1 204)
niematerialne
Woydatki na nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych - (90)
Pozostate pozycje netto (65) (39)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 280) (1 741)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zadtuzenia 103 4
Woydatki z tytutu zadtuzenia (2 630) (2 390)
Pozostate pozycje netto - 10
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (2 527) (2 376)
Przeptywy pienigzne netto (819) 479
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3928 2581
Réznice kursowe dotyczace srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 5 22
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3109 3060
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& PGNIG

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na
30 czerwca 2019

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | p6trocze 2019 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Stan na
31 grudnia 2018

niebadane zbadane
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 36 713 34 236 Nota 4.9
Wartosci niematerialne 444 1173
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 32 94
w}\g:r?;yé%ie w jednostkach wycenianych metodg praw 1831 1806
Pochodne instrumenty finansowe 149 226
Pozostate aktywa 1421 1363
Aktywa trwate 40 590 38 898
Zapasy 3178 3364
Naleznosci 4189 5742
Pochodne instrumenty finansowe 1590 1092 Nota 4.10
Pozostate aktywa 614 204
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3109 3925
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 42 46
Aktywa obrotowe 12 722 14 373
AKTYWA RAZEM 53 312 53271
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WELASNY
E:r;:]iit:; Ianl:atj;yjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 7518 7518
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 266 73
Skumulowane pozostate catkowite dochody (212) (203)
Zyski zatrzymane 30 038 29 246
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 37 610 36 634
Kapitat wtasny udziatowcéw niekontrolujgcych 3) 2)
KAPITAL WELASNY RAZEM 37 607 36 632
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2115 1178
Pochodne instrumenty finansowe 57 105
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 860 808
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 2110 1917 Nota 4.3
Pozostate rezerwy 204 197 Nota 4.3
Dotacje 701 720
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 2121 2 066
Pozostate zobowigzania 232 264
Zobowigzania dtugoterminowe 8 400 7 255
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 215 2524
Pochodne instrumenty finansowe 1125 1055 Nota 4.10
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkow * 3050 3748
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 405 347
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 59 91 Nota 4.3
Pozostate rezerwy 769 675 Nota 4.3
Pozostate zobowigzania 1682 944
Zobowiazania krétkoterminowe 7 305 9 384
ZOBOWIAZANIA RAZEM 15 705 16 639
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WELASNY RAZEM 53 312 53271

*W tym podatek dochodowy: 321 min PLN (2018: 418 min PLN)
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=~ H .
é PGNiG GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | potrocze 2019 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat akcyjny i
zapasowy ze sprzedazy
akcji powyzej ich
wartosci nominalnej,

Skumulowane pozostate catkowite dochody z tytutu:

w tym: .
Kapitat z tytutu Kua dpzlit::ov\\l,:zzay Kapitat wtasny
stosowania ioanii i f Zyski . . N razem
] ~ aktualizacji udziat w innych Ogétem niekontrolujacych
:ag;e::azie rachunkowosci réznic wyceny zyskowl/(strat) catkowitych zatrzymane lacy
kaitat pakc'i Y zabezpieczen kursowych z aktywow aktuarialnych ~ dochodach w
Pi c przeliczenia  finansowych dotyczacych jednostkach
akcyjny  powyzej ich B o ! ”
wartosci jednostek dostepnych Swiadczen wycenianych
. . zagranicznych do pracowniczych metoda praw
nominalnej . P
sprzedazy wlasnosci
Stan na 1 stycznia 2018 (zbadane) 5778 1740 7 (93) 3) (64) (5) 26 266 33626 1 33627
Wohptyw zastosowania MSSF 9 oraz
MSSF 15 * - - - - 3 - - 172 175 - 175
Zysk netto - - - - - - - 2270 2270 - 2270
Pozostate catkowite dochody netto - - (6) 26 - (11) 5 - 14 - 14
Catkowite dochody razem - - (6) 26 - (11) 5 2270 2284 - 2284
Zmiana w kapitatach odniesiona na
Japasy - - (32) - - - - - (32) - (32)
Stan na 30 czerwca 2018 (niebadane) 5778 1740 (31) (67) - (75) - 28 708 36 053 1 36 054
Stan na 1 stycznia 2019 (zbadane) 5778 1740 73 (112) - (91) - 29 246 36 634 @) 36 632
Wohptyw zastosowania MSSF 16 - - - - - - - 121 121 - 121
Zysk netto - - - - - - 1312 1312 1) 1311
Pozostate catkowite dochody netto - - 300 2 - 12) ) - 288 - 288
Catkowite dochody razem - - 300 2 - 12) @) 1312 1600 ) 1599
Zmiana w kapitatach odniesiona na B B (107) B B : B : (107) : 07)
zapasy
Dywidenda - - - - - - - (636) (636) - (636)
Zmiany w Grupie - - - 3 - - = (5) (2 = (2
Stan na 30 czerwca 2019 (niebadane) 5778 1740 266 (107) - (103) 2 30 038 37 610 3) 37 607
*Pozycja Zyski zatrzymane ulegta zmianie w zwigzku z przeprowadzong na koniec 2018 roku weryfikacjg wptywu wdrozenia MSSF 15 na 1 stycznia 2018 roku (warto$¢ pozycji przed zmiang: -113).

Strona 7 z 43

Dokument podpisany elektronicznie



é PGNIG GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za | pétrocze 2019 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2. Informacje ogoélne

2.1. Podstawowe informacje o Grupie

Nazwa Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna

Siedziba ul. Marcina Kasprzaka 25, 01-224 Warszawa

Rejestracja Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Wydziat XVI Gospodarczy

KRS 0000059492

REGON 012216736

NIP 525-000-80-28

Przedmiot dziatalnosci Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest poszukiwanie

i eksploatacja zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego, import, magazynowanie
oraz sprzedaz paliw gazowych i ptynnych, a takze obrot energig elektryczna.

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna jest Spoétkg dominujacg w Grupie Kapitatowej PGNIG
(GK PGNIG, Grupa Kapitalowa, Grupa). Akcje PGNiIiG S.A. (PGNiG, Spédtka, Jednostka Dominujgca) notowane
sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) od wrzesnia 2005 roku.

Na dzien przekazania raportu okresowego za | pétrocze 2019 roku, jedynym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PGNiG S.A. byt Skarb Panstwa, reprezentowany przez Ministra
Energii. Wiecej informaciji o strukturze akcjonariatu PGNiG S.A. znalez¢ mozna w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG za | péirocze 2019 roku.

Grupa Kapitatowa jest jedyng pionowo zintegrowang firmg w sektorze gazowym w Polsce, posiadajgcg wiodgca pozycje
we wszystkich jego obszarach, jest réwniez znaczgacym producentem ciepta i energii elektrycznej w kraju.
Obszar dziatalnosci Grupy Kapitatowej obejmuje poszukiwanie zt6z weglowodoréw, wydobycie gazu ziemnego i ropy
naftowej, import, magazynowanie oraz obrét i dystrybucje paliw gazowych. Grupa Kapitatowa jest importerem paliwa
gazowego, jak i glbwnym producentem gazu ziemnego ze zt6z krajowych. Wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej
jest jednym z kluczowych czynnikéw zapewniajgcych Grupie konkurencyjng pozycje na rynku gazu w Polsce.

Szczegdtowe informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci oraz jednostek objetych konsolidacja mozna znalezé
w nocie 3.

2.2. Podstawa sporzgdzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe za | poétrocze 2019 roku zostaly sporzgdzone zgodnie z wymaganiami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (MSR 34), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejskg oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (j.t. Dz. U. z 2018, poz. 757).

Niniejszy raport okresowy zostat sporzadzony przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki
Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, z wyjatkiem spétki zaleznej Geofizyka Krakéw S.A. w likwidacji. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Walutg funkcjonalng spétki PGNiG S.A. i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty (PLN). Zasady przeliczania pozycji wyrazonych w walucie obcej przedstawione zostaly w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony 31 grudnia 2018 roku, ktore zostato opublikowane
w dniu 14 marca 2019 roku.

Zaprezentowane w niniejszym raporcie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w milionach ztotych.

Datg publikacji Raportu okresowego za | pétrocze 2019 roku jest 22 sierpnia 2019 roku.
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¢ PGNIG GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za | pétrocze 2019 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2.3. Przyjete zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skréconego
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano te same zasady jak w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2018 rok, z wyjgtkiem zasad rachunkowosci wynikajgcych z wdrozenia nowego standardu
MSSF 16 Leasing.

Grupa zastosowata wymogi nowego standardu MSSF 16 dotyczgce ujmowania, wyceny i prezentacji umow leasingu,
z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2019 roku.
Wptyw zmian MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostat zaprezentowany w nocie 2.5.

2.4. Wplyw nowych standardéw na sprawozdanie Grupy Kapitatowej

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie opublikowanych
standardodw, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardéw przed ich datg wejscia w zycie.

2.5. Zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym

Grupa zastosowata wymogi nowego standardu MSSF 16 zgodnie z zasadami okreslonymi w paragrafie C5.b),
tj. retrospektywnie z tgcznym efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym na dzieh 1 stycznia 2019 roku jako
korekta bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych. Zgodnie z wybrang opcjg wdrozenia Grupa nie dokonata przeksztatcenia
danych poréwnawczych.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje
leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku
zapfaty. Tym samym MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17
i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.

Grupa jako leasingobiorca

Kluczowe zmiany zwigzane z zastosowaniem nowego standardu MSSF 16 w GK PGNIG dotyczg zmian w ewidencji
nieruchomosci gruntowych oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntdw. Od 1 stycznia 2019 roku na dzien
poczatkowego ujecia Grupa ujmuje prawo do wieczystego uzytkowania nabyte nieodptatnie w wysokosci biezagcych opfat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16. W przypadku prawa wieczystego
uzytkowania nabytego odptatnie Grupa na dzieh poczatkowego ujecia ujmuje je w wartosci biezgcej optat leasingowych,
pozostajgcych do zaptaty na dzieh 1 stycznia 2019 roku, powiekszonych o:
e nadwyzke pierwszej opfaty nad optatg roczng z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w przypadku
zawarcia umowy ze Skarbem Panstwa lub jednostkg samorzadu terytorialnego;
e cene nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w przypadku zawarcia umowy z innym podmiotem niz
Skarb Panstwa lub jednostka samorzgdu terytorialnego.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowata MSSF 16 w odniesieniu do umoéw, ktére wczesniej sklasyfikowata jako
leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17, w kwocie rownej wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu leasingu skorygowanej
o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych opfat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku. Warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu zostata
wyceniona w wartosci biezgcych optat leasingowych pozostatych do zaptaty na dzien 1 stycznia 2019 roku,
zdyskontowanych poprzez zastosowanie krancowej stopy procentowej leasingobiorcy na dzien 1 stycznia 2019 roku.
Krancowa stopa rozumiana jest jako stopa procentowa na dzien rozpoczecia leasingu, przy jakiej leasingobiorca
musiatby pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu danego skiadnika aktywoéw na podobny okres i przy podobnych
zabezpieczeniach. W zaleznosci od dtugosci obowigzywania umowy leasingu Grupa stosuje krancowg stope procentowg
z przedziatu 0,9% - 5,5%.

W przypadku leasingdéw, ktore wczesniej sklasyfikowano jako leasingi finansowe zgodnie z MSR 17, Grupa ujmuje jako
sktadniki aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu w wartosci bilansowej skfadnika
aktywow objetego leasingiem i zobowigzania z tytutu leasingu bezposrednio sprzed dnia wyceny, zgodnie z MSR 17.

Grupa jako leasingodawca

Grupa zgodnie z regulacjami MSSF 16 nie wprowadzita zmian do istniejgcych i ujetych uméw leasingéw operacyjnych
i finansowych, w ktérych wystepowata jako leasingodawca na dzien 1 stycznia 2019 roku.

MSSF 16 w znaczgcej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczgce ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce.
W konsekwenciji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy
oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Strona 9 z 43 Dokument podpisany elektronicznie



& PGNiG

GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za | pétrocze 2019 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Spotki Grupy skorzystaty z nastepujgcych zwolnien i nie zastosowaly wymogéow MSSF 16 w zakresie wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu oraz prawa do uzytkowania sktadnikow aktywdéw w odniesieniu do:

e leasingow aktywow niematerialnych;
e |easingow krotkoterminowych (ponizej 12 miesiecy);

e leasingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢ i ktére nie sg przedmiotem
dalszego sub-leasingu. Grupa uznaje za skfadniki o niskiej wartosci te aktywa, ktérych wartos¢ poczagtkowa nowego
sktadnika, bez wzgledu na wiek sktadnika objetego leasingiem, nie przekracza kwoty 20.000 zt (nawet jesli ich

wartos¢ jest istotna po zagregowaniu).

Ponadto Grupa nie rozpoznata leasingu w zakresie ujecia umow/decyzji dzierzawy dotyczacych podziemnej
infrastruktury. Z uwagi na to, ze praktyka rynkowa nie jest jeszcze w tym zakresie jednolita, prezentacja moze ulec
zmianie w trakcie roku. Wedtug szacunkéw Grupy, dotyczacych ewentualnego rozpoznania leasingu w tych umowach,
na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania aktywa oraz zobowigzania ulegtyby zwiekszeniu o ok. 760 min zt.

Wplyw na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 zostat

zaprezentowany ponizej.

Wptyw MSSF 16 na

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji Stan na Skonsolidowane Stan na
- ) 31 grudnia 2018 - . 1 stycznia 2019
finansowej . sprawozdanie z sytuacji -~

przed zmiang finansowej po zmianie
AKTYWA
Aktywa trwate 38898 1160 40 058
w tym:
Rzeczowe aktywa trwate 34 236 1783 36 019
Wartosci niematerialne * 1173 (623) 550
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 94 5) 89
Pozostate aktywa 1363 5 1368
Aktywa obrotowe 14 373 1 14 374
w tym:
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 46 1 47
AKTYWA RAZEM 53 271 1161 54 432
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
KAPITAL WELASNY RAZEM 36 632 121 36 753
w tym:
Zyski zatrzymane 29 246 121 29 367
Zobowigzania dtugoterminowe 7 255 792 8 047
w tym:
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1178 785 1963
Pozostate rezerwy 197 7) 180
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 2 066 24 2090
Zobowiazania krétkoterminowe 9 384 248 9632
w tym:
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2524 250 2774
Pozostate rezerwy 675 ) 673
ZOBOWIAZANIA RAZEM 16 639 1040 17 679
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY RAZEM 53 271 1161 54 432

* Wptyw MSSF 16 na zmniejszenie pozycji Wartosci niematerialne dotyczy przeniesienia prawa wieczystego uzytkowania gruntow

do pozycji Rzeczowe aktywa trwafe (jako prawa do uzytkowania aktywa).

W okresie zakonnczonym 30 czerwca 2019 roku Grupa dokonata korekty wptywu wdrozenia MSSF 16, gtéwnie
w odniesieniu do wartosci rozpoznanych rzeczowych aktywow trwatych oraz zobowigzanh z tytutu leasingu finansowego.
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3. Informacje dotyczace Grupy Kapitatowej i segmentéw sprawozdawczych

W ramach Grupy Kapitatowej identyfikuje sie 5 segmentéw sprawozdawczych.

Ponizej przedstawiono podziat jednostek Grupy Kapitatowej PGNiG, konsolidowanych metoda petna, na poszczegdine
segmenty sprawozdawcze. Wiecej informacji na temat struktury Grupy Kapitatowej znalezé mozna w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci PGNiG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG za | potrocze 2019 roku.

C PGNiG

[ A\ 3\
Poszukiwanie Obrét E . Pozostale
i : ; . Dystrybucja Wytwarzanie
i Wydobycie i Magazynowanie ks yhe segmenty
= 1 =
PGNIG S.A. PGNIG S.A, Polska Spétka PGNIG TERMIKA S.A PGNIG S.A.
(dzlalalm?tt Zwigzana (dziatalnodt zwigzana Gazownictwa Sp. zo.0. PGNIG TERMIKA (pozostata dziatalnosd)
z poszukiwaniem z abrotem ) PGNIG
i byciem) | magazynowaniem) PSG Inwestycje Energetyka
¥ Sp. zo.o Przemystowa S A GAZOPROJEKT S.A.
Exalo Drilling S.A. Gas Storage Poland .
9 Sp20.0 9 GAZ Sp. z 0.0 Geovita S A,
Qil Tech International o . _
FZE PGNIG Obrét PGNIG Serwis Sp. z 0.0,
[Zjednoczone Detaliczny Sp. z 0.0 PGNIG Technologie S.A.
Emiraty Arabskie] PGNIG Supply

EXALO DRILLING
UKRAINE LLC [Ukraina]

Zaklad Gospodarki

Mieszkaniowe] Sp. 2 0.0

GEOFIZYKA Krakdw
5.4 w likwidacji

GEOFIZYKA Torun S.A
PGNIG Upstream

MNorway AS
[Norwegia)

PGNIG Upstream
Morth Africa B.W.
[Holandia] "Libia

& Trading GmbH
[Nigmcy]
PST
Europe Sales GmbH
[Niemcy]
XOOL GmbH
[Miemcy]

[1 - Kraj rejestracji jednostki (inny niz Polska)
* Gfowne miejsce prowadzenia dziatalnosci (inne niz kraj rejestracji)
** W dniu 04 kwietnia 2019 proces likwidacji spotki zostat zakornczony.

Polski Gaz Towarzystwo

Ubezpieczen Wzajemnych
i 4 PBNiG Finance AB
1 ilikvidation =

Spodki bezposradnio zalezne od PGHIG S5.A

Spédki posrednio zaleine od PGMNIG S.A.

Rysunek 1 Struktura Grupy wg. segmentow sprawozdawczych (na dzien 30.06. 2019 roku)
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Segmenty sprawozdawcze zostaly ustalone w oparciu o rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez spdtki Grupy.
Poszczegdlne segmenty operacyjne zostaly zagregowane do segmentoéw sprawozdawczych na postawie Kryteriow
agregacji wskazanych w tabeli ponizej. Gtéwnym decydentem operacyjnym (CODM) jest Zarzad Jednostki Dominujgce;.

Segment Opis segmentu Segmenty operacyjne i kryteria agregacji
Podstawowg dziatalnoscig segmentu jest Segmenty operacyjne wchodzgce w sktad tego segmentu
Poszukiwanie pozyskanie weglowodoréw ze ztéz sprawozdawczego to PGNiIG S.A. (w czesci zajmujgcej sie
i wydobycie i przygotowanie produktéw do sprzedazy. poszukiwaniem i wydobyciem weglowodoréw) oraz poszczegéine
Segment obejmuje proces poszukiwania spotki Grupy Kapitatowej wskazane na Rysunku 1.
i wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej Gtowne przestanki stanowigce podstawe do dokonania agregaciji
ze ztdz, poczynajgc od przeprowadzenia segmentéw operacyjnych do segmentu sprawozdawczego to:

analiz geologicznych, badan geofizycznych podobienstwo produktéw i ustug, natury procesu produkcji, rodzaju
i wiercen, po zagospodarowanie klientéw oraz podobienstwo ekonomiczne (ekspozycja na jednolite

i eksploatacje zt6z. Segment sprzedaje gaz ryzyko rynkowe, znajdujgca odzwierciedlenie w skorelowanych
ziemny podmiotom spoza GK PGNIG, jak wynikach (marzach) uzyskiwanych przez poszczegdlne segmenty
réwniez do innych segmentéw GK PGNIG. operacyjne wchodzgce w sktad segmentu sprawozdawczego).
Ponadto prowadzi sprzedaz ropy naftowe;j i

innych produktéw w kraju i za granicg.

Segment prowadzi sprzedaz gazu ziemnego  Segmenty operacyjne wchodzgce w sktad tego segmentu
Obrot importowanego, wydobywanego ze ztéz sprawozdawczego to PGNiIG S.A. (w czesci zajmujacej sie obrotem
i magazynowanie oraz zakupionego na gietdach gazu, paliwem gazowym i energig elektryczng) oraz poszczegdéine spotki
wykorzystuje podziemne magazyny gazu na  Grupy Kapitatowej wskazane na Rysunku 1.

potrzeby handlowe (magazyny gazu Segment wykorzystuje siedem podziemnych magazynéw gazu
zlokalizowane w Mogilnie, Wierzchowicach, w celu zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego Polski
Kosakowie, Husowie, Brzeznicy, Strachocinie oraz budowy portfela gazu odpowiadajgcemu zapotrzebowaniu,
i w Swarzowie) oraz prowadzi dziatalno$¢ ktére podlega wahaniom sezonowym.

w obszarze obrotu energig elektryczna. Gtéwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania agregac;i

segmentéw operacyjnych do segmentu sprawozdawczego to:
podobienstwo produktéw i ustug, podobienstwo w zakresie rodzaju
klientéow odbierajacych produkty/ustugi oraz podobna
charakterystyka ekonomiczna.

Podstawowg dziatalno$¢ segmentu stanowi Segment operacyjny pokrywa sig¢ z segmentem sprawozdawczym
Dystrybucja dystrybucja gazu ziemnego siecig Dystrybucja, w jego sktad wchodzi Polska Spétka Gazownictwa
dystrybucyjng do odbiorcéw indywidualnych,  Sp. z 0.0. oraz spotki od niej zalezne, wskazane na Rysunku 1.
przemystowych i hurtowych oraz

eksploatacja, remonty i rozbudowa sieci
dystrybucyjne;.

Segment obejmuje swym zakresem Segmenty operacyjne wchodzgce w sktad tego segmentu
Wytwarzanie dziatalno$¢ polegajacg na wytwarzaniu oraz ~ sprawozdawczego to spétka PGNiG TERMIKA S.A. oraz jej spotka
sprzedazy energii elektrycznej i ciepta. zalezna PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A.

Gioéwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania agregacji

segmentéw operacyjnych do segmentu sprawozdawczego
to podobienstwo produktéw i ustug, podobienstwo w zakresie

O

rodzaju klientéw odbierajacych produkty/ustugi oraz podobna

charakterystyka ekonomiczna.

Segment obejmuje dziatalnosci Segmentami operacyjnym w tym segmencie sprawozdawczym
Pozostate niekwalifikujgce sie do wymienionych jest PGNIG S.A. (w czesci zajmujgcej sig obstugg korporacyjng
segmenty wczes$niej segmentow, tj. PGNIG S.A. innych segmentéw sprawozdawczych) oraz jednostki Grupy
w czesci odpowiadajacej centrum Kapitatowej nie kwalifikujace sie do wymienionych wczesniej
korporacyjnemu, projektowanie i realizacja segmentow sprawozdawczych, przedstawione na Rysunku 1.
obiektéw budowlanych oraz maszyn i
urzgdzen dla sektora goérniczego oraz
= paliwowo-energetycznego, a takze

Swiadczenie ustug z zakresu branzy
hotelarskiej i ubezpieczeniowe;.
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3.1. Dane liczbowe dotyczgce segmentow sprawozdawczych

Odpisy rzeczowego

Smiesiecyzshotczone  ICSIE, ey OOY  omoa Amomgaga (DS mesluielege o gliouicenancn | nayoaeiowsao  akbwa  Zatudnienie
zewnetrznych segmentami oraz ich odwrécenie metodg praw wtasnosci majatku trwatego i WN trwate

Poszukiwanie i wydobycie ‘ 1564 1428 2992 1990 (540) 1450 (213) 27 (655) 13512 6714
Obrét i magazynowanie 17 688 189 17 877 (233) (99) (332) ) = (27) 3217 3074
Dystrybucja 2 449 23] 2472 1070 477) 593 5 = (1074) 14 809 11 768
Wytwarzanie 873 537 1410 462 (304) 158 - - (386) 4 630 1841
Pozostate segmenty 50 153 203 (160) (31) (191) (36) 1) (73) 767 1644
Suma 22 624 2330 24 954 3129 (1 451) 1678 (246) 26 (2 215) 36 935 25041
Uzgodnienie do danych (2 330) ®) B ) _ _ _ (222)

skonsolidowanych
Razem 22 624 3126 (1 451) 1675 (246) 26 (2 215) 36 713

*Bez zatrudnienia w spotkach wycenianych metodg praw wtasnosci

Odpisy rzeczowego

6 m;%s(i:ig;s:%%i?ne rfep;i?iaeznt%?/v Sr?wzéziiz i Prf;/;:r?]dy EBITDA  Amortyzacja opezrgcszl;jny i wal—r;;asjgtﬁlijem?éerg?nych jedwg:tlli(azc;ln\‘/,vv;(fx;gr:;gh nq\l/)\il)(/:?aa trkzlezctz};)t\llJvt_tl:go R;i(t:;v?/\;ve Zatrudnienie*
zewnetrznych segmentami oraz ich odwrécenie metodg praw wiasnosci  majatku trwatego i WN trwate

Poszukiwanie i wydobycie 1831 1829 3660 2 567 (521) 2 046 (65) 55 (588) 12525 6 893
Obrot i magazynowanie 15528 242 15770 (29) (93) (122) - - (26) 3249 3002
Dystrybucja 2547 140 2687 1384 (457) 927 1 - (769) 13275 11 600
Wytwarzanie 888 377 1265 466 (220) 246 - - (163) 3491 1821
Pozostate segmenty 92 151 243 (80) (35) (115) - 7 (62) 461 1533
Suma 20 886 2739 23625 4308 (1 326) 2982 (64) 62 (1 608) 33001 24 849
Uzgodnienie do danych (2 739) ® _ ® ~ ~ @) (191)

skonsolidowanych
Razem 20 886 4300 (1326) 2974 (64) 62 (1612) 32810

*Bez zatrudnienia w spétkach wycenianych metoda praw wtasnosci

Omowienie skonsolidowanych wynikéw finansowych GK PGNIG znalezé mozna w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNiG za | pétrocze 2019 roku.
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4. Dodatkowe noty objasniajgce do Skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

4.1. Podatek odroczony

Akt)F/)vgg azﬂxtulu Zt;t:?r;?:::tl:: K;)Ir(T:};l)v(\e’né‘sNaita kAktywa po Zobowiqzaniq po Wplyw nettol
odroczonego odroczonego zobowiazan ompensacie kompensacie zmian w okresie
Stan na 1 stycznia 2018 1001 2879 (860) 141 2019
Whptyw zastosowania MSSF 9 oraz MSSF 15 (44) - (44)
Zwigkszenia 167 155 12
Zmniejszenia (199) (138) (61)
Roznice kursowe z przeliczenia 5 31 (26)
Pozostate zmiany - (25) 25
Stan na 31 grudnia 2018 930 2902 (836) 94 2066 (94)
Stan na 1 stycznia 2019 930 2902 (836) 94 2 066
Wptyw zastosowania MSSF 16 (5) 24 (29)
Zwigkszenia 88 128 (40)
Zmniejszenia (37) 3) (34)
Réznice kursowe z przeliczenia - 17 (7)
Pozostate zmiany = (3) 3
Stan na 30 czerwca 2019 976 3065 (944) 32 2121 (117)
4.2. Odpisy aktualizujgce
Inwestycje
Rzeczowe Wartosci Aktywa wjednqstkach Pozostate aktywa L Pozostate aktywa
aktywa trwate niematerialne przeznaczone do wycenianych (dlugoterminowe) Zapasy Naleznosci (krétkoterminowe) Razem
sprzedazy metoda praw
wiasnosci
Stan na 1 stycznia 2018 4038 84 17 844 30 191 759 5963
Wplyw zastosowania MSSF 9 - - - - - - 68 68
Zwiekszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat 743 8 4 49 - 136 466 1407
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat (969) (10) - - - (125) (339) (1 443)
Wykorzystanie (32) 1) - - - ) (31) (66)
Przeniesienia - - (15) - 25 - (10) -
Pozostate zmiany 18 3 (1) - 7 - 3) 24
Stan na 31 grudnia 2018 3798 84 5 893 62 200 910 5953
Stan na 1 stycznia 2019 3798 84 5 893 62 200 910 5953
Whptyw zastosowania MSSF 16 21 (22) - - - - - 1)
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat 486 7 - 12 - 183 119 807
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat (270) 1) - - - (108) (135) (514)
Wykorzystanie (39) - 1) - - - (29) (69)
Przeniesienia - - - - - - - -
Pozostate zmiany 4) 1 - - - 1) ) (6)
Stan na 30 czerwca 2019 3992 69 4 905 62 274 863 6 170
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4.3. Rezerwy
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
swiadectwa . . Rezerwy roszczenia
Rezerwa na h zobowiazania ;
R - pochodzenia zwigzane Rezerwa na kare z tytutu
koszty likwidacji - dot. prac ] Pozostate rezerwy Razem
P energii oraz ) z ochrong UOKIiK bezumownego
odwiertéw i poszukiwawczych . . ;
efektywnosci 22 granic srodowiska korzystania
energetycznej 9 a z gruntéw
Stan na 1 stycznia 2018 1770 155 163 124 10 31 319 2572
Wptyw zastosowania MSSF 9 - - - - - - 18 18
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia
. 237 - - - - - - 237
rzeczowych aktywow trwatych
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 55 134 - 5 - 4 178 376
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat (35) (54) - (14) - 12) (107) (222)
Wykorzystanie (28) (114) - - (10) - 3) (155)
Pozostate zmiany 9 30 12 - - - 3 54
Stan na 31 grudnia 2018 2008 151 175 115 - 23 408 2880
Stan na 1 stycznia 2019 2 008 151 175 115 - 23 408 2 880
Whptyw zastosowania MSSF 16 - - - (29) - - - (29)
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia
. 184 - - - - - - 184
rzeczowych aktywow trwatych
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 23 138 - 20 - 1 128 310
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat (39) (34) - 5) - ?3) (60) (141)
Wykorzystanie (13) (54) - - - - (11) (78)
Pozostate zmiany 6 (1) 2) - - - 3 6
Stan na 30 czerwca 2019 2169 200 173 111 - 21 468 3142
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é PGNIG GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za | pétrocze 2019 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

4.4. Przychody ze sprzedazy

Grupa generuje przychody przede wszystkim z obrotu gazem ziemnym wysokometanowym i zaazotowanym, z produkcji
i sprzedazy energii elektrycznej i ciepta oraz ze sprzedazy wydobytej ropy naftowej.

Przedmiotem dziatania Grupy jest réwniez $wiadczenie ustug, takich jak: dystrybucja paliw gazowych, magazynowanie
paliw gazowych, ustugi geofizyczno — geologiczne, ustugi przytaczeniowe, wiertnicze, serwisowe i inne.

Sprzedaz realizowana jest zaréwno do kontrahentéw indywidualnych jak i biznesowych.

4.4.1. Przychody ze sprzedazy w podziale na produkty

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

Przychody ze sprzedazy gazu, w tym: 16 825 14 754

Gaz wysokometanowy 15673 14 233

Gaz zaazotowany 779 714

Gaz LNG 41 38

Gaz CNG 19 17

Gaz propan butan 33 32

antn;il;t:: :cpzraz]j:cé?“z':{] gazu z tytutu transakgji 280 (280)

Przychody ze sprzedazy pozostate, w tym: 5799 6132

Ropa naftowa tgcznie z gazoling 919 1194

Gaz NGL 46 62

Sprzedaz ciepta 741 744

Sprzedaz energii elektrycznej 1195 1046
Przychody ze sprzedazy ustug:

- wiertniczo-serwisowych 61 83

- geofizyczno-geologicznych 38 40

- budowlano-montazowych 37 69

- dystrybucji 2288 2411

- opfaty przytaczeniowej 81 73

- pozostatych 131 184

Inne 262 226

Razem przychody 22 624 20 886
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4.4.2. Przychody ze sprzedazy wedtug segmentow w podziale na produkty

GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za | pétrocze 2019 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Uzgodnienie do

6 miesigcy zakonczone Poszukiwanie i Obrot i q q Pozostate
; A Dystrybucja = Wytwarzanie danych Razem
30 czerwca 2019 wydobycie magazynowanie segmenty skonsolidowanych
;rtzyrzh“y ze sprzedazy gazu, 1805 16 577 - - - (1557) 16825
Gaz wysokometanowy 1101 15 762 = = = (1 190) 15 673
Gaz zaazotowany 654 487 - - - (362) 779
Gaz LNG 17 29 - - - (5) 41
Gaz CNG - 19 - - - - 19
Gaz propan butan 33 - - - - - 33
Korekta sprzedazy gazu z tytutu R 280 B : B R 280
transakcji zabezpieczajgcych
\';rtz)}’nﬁ*,‘“y ze sprzedazy pozostate, 1187 1300 2472 1410 203 (773) 5799
Ropa naftowa tgcznie z gazoling 919 - - - - - 919
Gaz NGL 46 - - - - - 46
Sprzedaz ciepta - - - 741 - - 741
Sprzedaz energii elektrycznej - 1204 - 553 - (562) 1195
Przychody ze sprzedazy ustug:
- wiertniczo-serwisowych 61 - - - - - 61
- geofizyczno-geologicznych 38 - - - - - 38
- budowlano-montazowych 26 - - - 34 (23) 37
- dystrybucji - - 2 262 40 - (14) 2288
- opfaty przytgczeniowej - - 81 - - - 81
- pozostatych 11 79 11 15 158 (143) 131
Inne 86 17 118 61 11 (31) 262
Przychody ogétem 2992 17 877 2472 1410 203 (2 330) 22 624
. . . . e Uzgodnienie do
6 miesigcy zakonczone Poszukiwanie i Obrét i . 5 Pozostate
; A Dystrybucja = Wytwarzanie danych Razem
30 czerwca 2018 wydobycie magazynowanie segmenty skonsolidowanych
;’;}’;’fmdy ze sprzedazy gazu, 2179 14 588 - - - (2 013) 14 754
Gaz wysokometanowy 1445 14 353 - - - (1 565) 14 233
Gaz zaazotowany 684 475 - - - (445) 714
Gaz LNG 18 23 - - - 3) 38
Gaz CNG - 17 - - - - 17
Gaz propan butan 32 - - - - - 32
Korekta sprzedazy gazu z tytutu R (280) R : R : (280)
transakcji zabezpieczajgcych
;’S’;’,wdy ze sprzedazy pozostale, 1481 1182 2687 1265 243 (726) 6132
Ropa naftowa fgcznie z gazoling 1194 - - - - - 1194
Gaz NGL 62 - - - - - 62
Sprzedaz ciepta - - 1 743 - - 744
Sprzedaz energii elektrycznej - 1061 - 393 - (408) 1046
Przychody ze sprzedazy ustug:
- wiertniczo-serwisowych 87 - - - - 4) 83
- geofizyczno-geologicznych 40 - - - - - 40
- budowlano-montazowych 25 - - - 64 (20) 69
- dystrybucji - - 2380 40 - 9) 2411
- optaty przytaczeniowej - - 73 - - - 73
- pozostatych 18 112 18 14 170 (148) 184
Inne 55 9 215 75 9 (137) 226
Przychody ogétem: 3660 15770 2 687 1265 243 (2 739) 20 886
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4.5. Koszty operacyjne

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | p6trocze 2019 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Koszt sprzedanego gazu 24 777) (12 281)
Paliwo gazowe (14 778) (12 290)
Koszt transakcji zabezpieczajgcych ceny gazu 1 9
Zuzycie innych surowcow i materiatéw (1 427) (1338)
Paliwa do produkgji energii i ciepta (552) (466)
Energia elektryczna na cele handlowe (639) (657)
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatow (236) (215)
Swiadczenia pracownicze (1 547) (1392)
Wynagrodzenia (1 098) (1 049)
Skfadki na ubezpieczenie spoteczne (248) (235)
Koszty QIugoterminowych Swiadczen ©83) 2
pracowniczych
Pozostate $wiadczenia pracownicze (118) (110)
Pozostate ustugi (849) (837)
Ustugi regazyfikacji (188) (181)
Ustugi remontowe i budowlane (89) (99)
Ustugi eksploatacji zasobéw mineralnych (109) (119)
Ustugi wynajmu (32) (48)
Pozostate ustugi (431) (390)
Odpisy na rzeczowy majatek trwaty
i wartosci niematerialne oraz ich odwrécenie (&2, (64)
Koszt spisanych aktywéw dotyczacych
poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych e (376)
Odpisy rzeczowych aktywow trwatych (216) 312
Odpisy wartosci niematerialnych (6) -
Razem (18 846) (15912)
4.6. Pozostate przychody i koszty operacyjne
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone

30 czerwca 2019

30 czerwca 2018

Przychody z tyt. odszkodowan, kar, grzywien 17 18
Réznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 5 114
Woycena i realizacja pochodnych instrumentéw finansowych 64 (73)
Zmiana stanu odpiséw na zapasy (75) 63
Zmiana stanu odpiséw na naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 (35)
oraz pozostate naleznosci
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji odwiertow 16 4)
Zmiana stanu rezerwy na swiadectwa pochodzenia energii
. - (104) (26)

oraz efektywnosci energetycznej
Zmiana stanu pozostatych rezerw (90) (22)
Zmiana stanu produktéw 176 170
Zmiana warto$ci nadwyzki/niedoboru produkcji

) 105 (92)
weglowodoréw w stosunku do umowy
Inne przychody i koszty operacyjne (147) (115)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne a7 2)
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4.7. Przychody / (koszty) finansowe netto

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | pétrocze 2019 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2019

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2018

Odsetki od zadtuzenia (w tym: prowizje od zaciggnietego

diugu) 37) (28)
Réznice kursowe 20 28
Wycena i realizacja pochodnych instrumentéw finansowych

SN s ] . ) 9)
nieobjetych rachunkowoscig zabezpieczen
Wycena aktywéw finansowych do warto$ci godziwe;j 1 21
Pozostate koszty (przychody) finansowe netto 49 39
Razem koszty finansowe netto 31 51
4.8. Podatek dochodowy

6 miesiecy 6 miesiecy

Uzgodnienie efektywnej stawki podatku zakonczone zakonczone

30 czerwca 2019

30 czerwca 2018

Zysk przed opodatkowaniem 1732 3087
Podatek wedtug obowigzujgcej stawki podatkowej
obowigzujacej w Polsce (19%) Gy (587)
Ujemne réznice przejsciowe, od ktérych nie ujeto podatku ©2) (230)
odroczonego
Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i (421) 817)
strat
W tym:
Biezgcy podatek dochodowy (390) (722)
Odroczony podatek dochodowy (31) (95)

Efektywna stopa podatkowa

Grupa podatkowa

24%

26%

PGNIiG S.A. jest spodtkg, ktéra reprezentuje Podatkowg Grupe Kapitalowg (PGK) PGNIG, w zakresie obowigzkow
wynikajgcych z ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych (PDOP) oraz przepiséw Ordynacji podatkowej. PGK
zostata powotana na podstawie umowy z 19 wrzeénia 2016 roku na okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2020
roku.

W skiad PGK wchodzg nastepujgce spotki: PGNIG S.A., PGNiG Obro6t Detaliczny Sp. z o.0., Polska Spétka
Gazownictwa Sp. z 0.0., PGNiG Termika S.A., Gas Storage Poland Sp. z 0.0., PGNiG SPV 5 Sp. z 0.0., PGNIiG SPV 6
Sp. z0.0., PGNIiG SPV 7 Sp. z 0.0., Geofizyka Torun S.A., PGNiG Technologie S.A. oraz PGNiG Serwis Sp. z 0.0.

Na podstawie przepisow PDOP, spétki wchodzgce w skitad PGK utracity status podatnika dla celéow PDOP a status ten
uzyskata PGK jako catosé, co umozliwia kalkulacje podatku dochodowego facznie dla spétek tworzgcych PGK.
Odrebnos¢ podmiotowa PGK istnieje wytgcznie na gruncie PDOP. Nie nalezy jej utozsamia¢ z odrebng podmiotowoscig
prawna. Nie przenosi sie ona réwniez na grunt innych podatkéw, w szczegdlnosci kazda ze spétek tworzgcych PGK jest
nadal odrebnym podatnikiem podatku VAT, podatku od czynnosci cywilnoprawnych, a takze pfatnikiem podatku
dochodowego od os6b fizycznych. Pozostate podmioty Grupy Kapitatowej sg oddzielnymi podatnikami PDOP.

Utworzenie PGK przynosi dla podmiotow w nim uczestniczacych okreslone korzysci, do ktérych zalicza sie m.in.:

* mozliwos¢ biezgcego wykorzystywania strat generowanych przez spétki wchodzace w sktad PGK,
» rozliczenie podatku PDOP wytgcznie przez jeden podmiot.
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4.9. Rzeczowe aktywa trwate

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | p6trocze 2019 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Stan na
30 czerwca 2019

Stan na
31 grudnia 2018

Grunty 1550 106
Budynki i budowle 19 408 19 040
Urzadzenia techniczne i maszyny 8 503 8 557
Srodki transportu i pozostate 1241 1209
Razem srodki trwate 30 702 28912
f;csjglglé Wrzﬁ gatl):)cljgr\]/vle dotyczgce poszukiwania i oceny 2993 2008
Srodki trwate w budowie pozostate 3718 3316
Razem rzeczowe aktywa trwate 36 713 34 236

4.9.1. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie zawarly istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy

rzeczowych aktywow trwatych.

4.9.2. Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie posiadaty istotnych zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych

aktywow trwatych.
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GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | pétrocze 2019 roku

& PGNIG

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

4.10. Pochodne instrumenty finansowe

Zawarte przez Grupe transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie ekspozycji na ryzyko towarowe, walutowe
oraz stopy procentowej.

W przypadku Jednostki Dominujgcej transakcje ujete w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku, ktére spetniajg
okreslone wymogi, sg objete rachunkowoscig zabezpieczeh przeptywdéw pienieznych lub wartosci godziwe;.
Spétka posiadata w tym okresie transakcje typu CCIRS, ktére nie podlegaja rachunkowosci zabezpieczen.
Wynika to z faktu, ze zaréwno wycena pozycji zabezpieczanej jak i pozycji zabezpieczajgcej (transakcji pochodnej)
znajduje swoje odzwierciedlenie w rachunku zyskow i strat, w efekcie czego skutek jest taki sam, jak w przypadku
stosowania rachunkowosci zabezpieczen.

Jednostka Dominujgca w biezagcym okresie sprawozdawczym zawierata transakcje w ramach dziatalno$ci tradingowej,
mieszczace sie w zatwierdzonych limitach. Wolumen zawartych transakcji zabezpieczajgcych nie przekracza wolumenu
pozycji do zabezpieczenia.

Transakcje pochodne zawierane przez Jednostke Dominujgcg oparte sg na umowach wg standardow ISDA
(International Swap&Derivatives Association) lub Umowach Ramowych, sporzadzonych wg zalecen Zwigzku Bankow
Polskich (Umowy Ramowe).

Whplyw na wynik z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Przychody i koszty dotyczace aktywoéw i zobowiazan z tytutu

pochodnych instrumentéw finansowych

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2019

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2018

Pochodne Pochodne
Pochodne A Pochodne .
P . - instrumenty |_nstrumenty instrumenty |_nstrumenty
ozycja rachunku zyskéw i strat oraz Pozycja szczegdtowa w nocie / R —— finansowe w finansowe finansowe w
sprawozdania z catkowitych dodatkowe objasnienia Noty nicobiete rachunkowosci nicobiete rachunkowosci
dochodéw d rachunkojv?/os’ciq zabezpieczen rachunkoj\zoéciq zabezpieczen
zabezpieczen przep Iywow zabezpieczen przep Iywow
pienigznych pienieznych
Wptyw na rachunek zyskow
i strat
Woycena i realizacja
pochodnych instrumentéw
Koszty finansowe netto finansowych nieobjetych Nota 4.7 2) - 9) -
rachunkowoscig
zabezpieczen
Wycena i realizacja
pochodnych instrumentéw
. finansowych nieobjetych Nota 4.6 64 - (73) -
Pozostate przychody i koszty rachunkowoscia
operacyjne zabezpieczen
Reklasyfikacja z pozostatych B : : )
catkowitych dochodéw Nota 4.6
Przychody ze sprzedazy S;Efwsi}gléﬁﬂigh%z?;taiym Nota 4.4.1 - 280 - (280)
Koszt sprzedanego gazu Sgtfiﬂzﬁﬂighg%gﬁta'wh Nota 4.5 - 1 - 9
62 281 (82) (271)
Wplyw na pozostate catkowite dochody
Zyskilstraty z wyceny instrumentéw pochodnych w rachunkowosci
] " PR o 626 (286)
zabezpieczen przeptywoéw pienieznych (cze$¢ skuteczna)
Reklasyfikacja wyceny do rachunku zyskéw i strat w zwigzku z (281) 271
realizacjg (rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow pienigznych)
345 (15)
Wplyw na catkowite dochody 62 626 (82) (286)
Zmiana w kapitatach (107) 32)

odniesiona na zapasy

Strona 21 z 43

Dokument podpisany elektronicznie
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Na dzien 30 czerwca 2019 roku spotki Grupy posiadaty transakcje pochodne przedstawione w ponizszych tabelach.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace

P . . Stan na 30 czerwca 2019
w rachunkowosci zabezpieczen

GRUPA KAPITALOWA PGNIG

Raport okresowy za | potrocze 2019 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Stan na 31 grudnia 2018

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa

Okres wystapienia instrumentow Okres wystapienia instrumentow
Wartos¢ bazowa przeptywow Cena lub przedziat oo podlegajacych Wartos¢ bazowa przeptywow podlegajacych
Typ instrumentu pochodnego instrumentu pienigeznych i ich ceny realizacji g vy rachunkowosci instrumentu pienigznych iich rachunkowosci
(w min) wpl]!wu na wynik instrumentu Y zabezm:;er’\ (w min) wptfywu na wynik zabezﬁ]iz:lz;eﬁ
inansowy przeptywow inansowy przeptywow
pienigznych pienieznych
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ryzyko
walutowe w kontraktach na zakup i sprzedaz
gazu
Forward
uUsD 619 USD do 3 lat 3,34-3,73 3,57 96 901 USD do 3 lat 216
UsD 225 USD 1-3 m-cy 3,73-3,83 3,78 (10) 77 USD 1-3 m-cy (1)
EUR 1181 EUR do 3 lat 4,37-4,49 4,44 141 1354 EUR do 3 lat 50
EUR 196 EUR do 12 m -cy 4,33-4,41 4,39 (20) 438 EUR do 3 lat (18)
207 247
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny
zakupu i sprzedazy gazu
Swap TTF MA 3 MWh 1-3 m-cy 9,8 9,80 4 - - -
Swap TTF DA 30 MWh do 3 lat 9,12-21,71 18,54 224 9 MWh do 3 lat 67
Swap TTF MA 2 MWh 1-3m-cy 11,47 11,47 @) 2 MWh 1-3 m-cy 9)
Swap TTF DA 18 MWh do 3 lat 9,57-19,75 15,18 (157) 3 MWh do 3 lat (54)
Swap GASPOOL DA 10 MWh do 3 lat 16,73-21,98 20,61 152 6 MWh do 3 lat 57
Swap GASPOOL DA 4 MWh do 3 lat 15,97-16,40 16,19 (39) 16 MWh do 3 lat (276)
HH NYMEX 4 MMBTU do 3 lat 2,65-2,66 2,66 ?3)
174 (215)
Razem 381 Razem 32
W tym: Aktywa 616 W tym: Aktywa 390
Zobowigzania 235 Zobowigzania 358

TTF - Natural Gas at the Title Transfer Facility

IRS - Interest Rate Swap

MA - month-ahead; DA - day-ahead

MMBTU - a million of international British Thermal Units
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Instrumenty pochodne nieobjete rachunkowoscia zabezpieczen

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | pétrocze 2019 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Stan na 30 czerwca 2019

Stan na 31 grudnia 2018

Typ instrumentu pochodnego

Wartos¢ bazowa
instrumentu (w min)

Wartos¢ godziwa
instrumentow
niepodlegajacych
rachunkowosci
zabezpieczen

Wartos¢ godziwa
instrumentow
niepodlegajacych
rachunkowosci
zabezpieczen

Wartos¢ bazowa
instrumentu

Pochodne instrumenty dotyczace ryzyka stopy procentowej

oraz ryzyka kursowego

CCIRS
NOK 2 318 NOK 96 2 318 NOK 94
Forward
EUR 17 EUR - 573 EUR 16
EUR 289 EUR 30 97 EUR (8)
EUR 1EUR - 336 EUR (15)
126 87
Pochodne instrumenty ekonomicznie zabezpieczajace ceny
zakupu energii elektrycznej
Forward
Energia Elektryczna - 3 - -
Energia Elektryczna 9 MWh (31) - -
Energia Elektryczna TGE - - 0,3 MWh 12
Energia Elektryczna TGE - - 8 MWh )
Energia Elektryczna OTC 1 MWh 35 1 MWh 75
Energia Elektryczna OTC 1 MWh (16) 2 MWh 97)
Futures
Energia Elektryczna EEX AG 4 MWh 124 5 MWh 203
Energia Elektryczna EEX AG 4 MWh (113) 5 MWh (180)
2 6
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu i
sprzedazy gazu
Forward
Gaz 1 - - -
Gaz 249 12) 30 MWh 305
Gaz TGE 2 MWh (26) 33 MWh (342)
Gaz TGE - 1 - -
Gaz OTC 24 MWh 497 - -
Gaz OTC 22 MWh (425) - -
Futures
Gaz ICE ENDEX B.V. 7 MWh 168 7 MWh 85
Gaz ICE ENDEX B.V. 6 MWh (132) 5 MWh (63)
Gaz POWERNEXT SA 4 MWh 61 6 MWh 74
Gaz POWERNEXT SA 5 MWh (104) 6 MWh (59)
GASPOOL DA 4 MWh 59 - -
GASPOOL DA 3 MWh (26) - -
HH NYMEX 4 MMBTU 5 - -
HH NYMEX 4 MMBTU 8) - -
Swap TTF DA 2 MWh 35 1 MWh 2
Swap TTF MA 2 MWh (11) 5 MWh 37
Swap TTF DA 2 MWh (37) 1 MWh (11)
Swap TTF DA - - 2 MWh (7)
45 21
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny ropy naftowej
Futures
Ropa naftowa ICE Futures Europe 0,2 bbl 1 0,3 bbl 11
Ropa naftowa ICE Futures Europe 0,2 bbl @) 0,3 bbl (11)
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Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu praw do

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za | pétrocze 2019 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

emisji CO2
Forward 72 EUR (5) 2 EUR -
Forward - - 16 EUR -
Forward - - 16 EUR -
Futures 8t (2) 1t -
O -
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu akcji
Opcje 9,125 min szt akcji 10 9,125 min szt akcji 12
Razem 176 Razem 126
W tym: W tym:
Aktywa 1123 Aktywa 928
Zobowigzania 947 Zobowigzania 802

CCIRS - Cross Currency Interest Rate Swap

TGE - Towarowa Gietda Energii SA

OTC - Nieregulowany rynek pozagietdowy

EEX AG - European Energy Exchange AG

ICE ENDEX B.V | POWERNEXT SA - wiodgce gietdy energii w Europie

4.11. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Tytut aktywa warunkowego Sz (e Stan na
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Szacunek kwoty
Otrzymane weksle 1 1
Przyznane dofinansowanie * 221 218
Pozostate aktywa warunkowe 14 14
Razem 236 233

* Dotyczy uméw na dofinansowanie ze $rodkéw unijnych zawieranych przez Polskg Spétke Gazownictwa Sp. z o.0.

Stan na

Tytut zobowigzania warunkowego 30 czerwca 2019

Stan na
31 grudnia 2018

Szacunek kwoty

Gwarancje i poreczenia 4 230 3504
Wystawione weksle 553 784
Pozostate 11 8
Razem 4794 4 296

Zmiana wartosci zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji w biezgcym okresie wynika przede
wszystkim z wystawienia nowych gwarancji, bedgcych zabezpieczeniem dostaw gazu na tgczng kwote 178 min euro

(759 min zt wedtug kursu NBP z dnia 30 czerwca 2019 roku).

4.12. Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonata zmian w metodzie ustalania wartosci godziwej wykorzystywanej przy
wycenie instrumentéw finansowych. Nie wystgpity réwniez przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci

godziwej.

Stan na 30 czerwca 2019

Stan na 31 grudnia 2018

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Aktywa finansowe
Instrumenty pochodne 925 814 763 555
925 814 763 555
Zobowigzania finansowe
Instrumenty pochodne 871 311 819 341
871 311 819 341

4.13. Klasyfikacja aktywow finansowych

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany klasyfikacji aktywow finansowych Grupy.
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5. Informacje dodatkowe do raportu okresowego

5.1. Opis najwazniejszych zdarzen dotyczgcych emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport

Data Spoétka Zdarzenie

16 stycznia _ Rada Nadzorcza PGNiG podjeta uchwate w sprawie odwotania pana Radostawa Bartosika
2019 roku PGNIG S.A. z funkcji Wiceprezesa Zarzadu PGNiG ds. Operacyjnych.

Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (Prezes URE) z dnia 25 stycznia 2019 roku
zatwierdzona zostata nowa Taryfa Nr 7 w zakresie dystrybucji paliw gazowych i ustug
regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego Polskiej Spotki Gazownictwa sp. z 0.0. (Taryfa
Dystrybucyjna).

Usrednione obnizenie cen i stawek opfat sieciowych stosowanych do rozliczeh z odbiorcami
w Taryfie Dystrybucyjnej w stosunku do dotychczasowe;j taryfy Polskiej Spotki Gazownictwa
sp. z o.0. dla wszystkich grup taryfowych, z wyjgtkiem gazu koksowniczego, wynosi 5%.

25 stycznia Polska Spotka
2019 roku Gazownictwa sp. z 0.0.

Taryfa Dystrybucyjna obowigzywa¢ bedzie od 15 lutego do 31 grudnia 2019 roku.

Szczegoly dotyczace zatwierdzonej Taryfy Dystrybucyjnej dostepne sg na stronie
internetowej www.ure.gov.pl i opublikowane w Biuletynie Branzowym URE — Paliwa gazowe.

Decyzjg Prezesa URE z dnia 25 stycznia 2019 roku zatwierdzona zostata nowa Taryfa Nr 7
w zakresie obrotu paliwami gazowymi PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z o.0. (Taryfa
Detaliczna).

Podwyzka ceny za paliwo gazowe w nowej Taryfie Detalicznej w stosunku
do dotychczasowej taryfy PGNiG Obroét Detaliczny Sp. z o0.0. dla wszystkich grup taryfowych
wynosi 2,5%. Stawki optat abonamentowych zostaty skorygowane w grupach taryfowych 2.2
(zmniejszenie o 1,3%) i 3.6 (zwigkszenie o 0,3%), natomiast w pozostatych grupach
taryfowych pozostaty bez zmian. Ponadto w Taryfie Detalicznej zostaty wprowadzone nowe
grupy taryfowe dedykowane dla odbiorcow paliwa gazowego korzystajgcych
z przedptatowego uktadu pomiarowego. Taryfa Detaliczna dotyczy jedynie odbiorcéw paliw
gazowych w gospodarstwie domowym.

25 stycznia PGNIG Obroét Detaliczny
2019 roku Sp. zo.0.

Taryfa Detaliczna obowigzywa¢ bedzie od 15 lutego do 31 grudnia 2019 roku.

Szczegoly dotyczace zatwierdzonych taryf dostepne sg na stronie internetowej
www.ure.gov.pl i opublikowane w Biuletynie Branzowym URE — Paliwa gazowe.

W dniu 11 marca 2019 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przekazat

zawiadomienie w sprawie wszczecia postgepowania antymonopolowego, ktérego stronami sg

Veolia Energia Warszawa S.A., Veolia Energia Polska S.A., PGNiG TERMIKA S.A. oraz

PGNIG, w sprawie naruszenia zakazdw - do ktérych miato dojs¢ w zwigzku z podejrzeniem

zawarcia porozumienia w 2014 roku - okreslonych w art. 6 ust 1 pkt 1,3 i 7 ustawy o ochronie

2019 roku PGNiG TERMIKA S.A. konkurencji i konsumentéw, a takze art. 101 ust. 1 lit a) i ¢) Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej w zakresie uzgadniania cen energii cieplnej, podziatu rynku energii cieplnej
i uzgadniania warunkéw sktadanych ofert w postepowaniach o udzielenie zaméwienia na
sprzedaz i dostawe energii cieplne;j.

11 marca PGNIG S.A.

Rada Nadzorcza PGNIG podjeta uchwate w sprawie powotania z dniem 18 marca 2019 roku

14 marca .
2019 roku PGNIG S.A. pana Roberta Perkowskiego na stanowisko cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych PGNIG.
W dniu 1 kwietnia 2019 roku do Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy,
zostat zlozony przez PBG S.A. (PBG) pozew wzajemny przeciwko PGNIG.
W pozwie wzajemnym PBG dochodzi od PGNiG roszczen powstatych w zwigzku z:
e umowg zawartg z PGNIiG S.A. z dnia 19 listopada 2008 roku w sprawie realizacji
1 kwietnia PGNIG SA inwestycji pn. ,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mld nm?® podetap 1,2 mld nm*®”
2019 roku (Umowa), tj. zaptaty przez PGNiG pozostatego wynagrodzenia naleznego Konsorcjum

(PBG S.A., Tecnimont S.P.A., TCM FR S.A., Plynostav Pardubice Holding a.s.,
Plynostav-Regulace Plynu a.s.) zgodnie z Umowg; oraz

e umowg zawartg z PGNIiG S.A. z dnia 11 sierpnia 2008 roku w sprawie realizacji
inwestycji pn. ,Projekt LMG — Osrodek Centralny, Strefy Przyodwiertowe, Rurociggi
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linne” (Umowa LMG), tj. zwrotu PBG przez PGNIG kwoty kaucji stanowigcej
zabezpieczenie roszczen gwarancyjnych, rozliczonej w ramach Umowy ze spornymi
wierzytelnosciami PGNiG wobec Konsorcjum, dotyczgcymi Umowy.

taczna kwota dochodzonych roszczen to 118,1 min zt wraz z ustawowymi odsetkami
od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Na moment publikacji niniejszego raportu, PGNiG
jest naetapie przeprowadzania analiz, czy wystepujg przestanki utworzenia rezerwy
na koszty przedmiotowego roszczenia.

12 kwietnia
2019 roku

PGNIG S.A.

W dniu 12 kwietnia 2019 roku podpisana zostata umowa z firmg PKF Consult Sp. z o.0.
Sp. k. dotyczaca badania skonsolidowanych oraz jednostkowych sprawozdan finansowych
wybranych Spétek z Grupy PGNIG na lata 2019-2020.

25 kwietnia
2019 roku

Elektrocieptownia
Stalowa Wola S.A.
(spotka posrednio
wspotzalezna od PGNiG
- PGNiG TERMIKA S.A.
posiada 50% akcji)

Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie (Sad Arbitrazowy) wydat
wyrok w sprawie z powddztwa Abener Energia S.A. z siedzibg w Campus Palmas Altas,
Sewilla (Abener Energia) przeciwko Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. z siedzibg
w Stalowej Woli (ECSW).

Postepowanie przed Sadem Arbitrazowym dotyczylo roszczenia o zapfate, ustalenie
stosunku prawnego oraz zobowigzanie do ziozenia os$wiadczenia woli w zwigzku
z rozwigzanym kontraktem zawartym pomiedzy Abener Energia (generalny wykonawca)
i ECSW (zamawiajgcy) na budowe bloku gazowo-parowego o mocy ok. 400 MW z czionem
cieptowniczym w Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.

Na mocy wyroku Sadu Arbitrazowego ECSW zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz
Abener Energia kwoty 334 min zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie
oraz kosztami postepowania arbitrazowego.

Od wyroku Sadu Arbitrazowego przystuguje skarga do sadu powszechnego o uchylenie

wyroku sadu polubownego (arbitrazowego). ECSW przystgpita do analizy wyroku
i jego uzasadnienia celem wniesienia skargi o jego uchylenie.

23 maja

2019 roku

PGNIG S.A.

W nawigzaniu do Raportu Biezgcego 31/2016 z dnia 13 kwietnia 2016 roku oraz nr 52/2017
z dnia 21 czerwca 2017 roku w sprawie zawarcia Kontraktéw Indywidualnych z Grupg Azoty,
PGNIG otrzymato od 5 spotek z Grupy Azoty, tj. Grupy Azoty S.A. z siedzibg w Tarnowie,
Grupy Azoty Zaktady Azotowe Putawy S.A., Grupy Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A.,
Grupy Azoty Zaklady Azotowe Kedzierzyn S.A. oraz Grupy Azoty Kopalnie i Zaktady
Chemiczne Siarki Siarkopol S.A. (Odbiorcy) oswiadczenia potwierdzajgce przedtuzenie
przez Spotki z Grupy Azoty okresu obowigzywania Kontraktéw Indywidualnych do Umowy
ramowej sprzedazy paliwa gazowego z dnia 13 kwietnia 2016 roku (Kontrakty Indywidualne).

W wyniku przediuzenia okresu obowigzywania Kontraktow Indywidualnych zawartych
z Odbiorcami z Grupy Azoty, PGNIG pozostanie strategicznym dostawcg paliwa gazowego
do wyzej wymienionych spotek Grupy Azoty do 30 wrze$nia 2022 roku.

Catkowita warto$¢ Kontraktéw Indywidualnych szacowana jest na kwote, ktéra moze
wynie$¢ ponad 8 mid zt w przypadku czterech lat obowigzywania. Podstawg kalkulacji
formuty cenowej w zawartych Kontraktach Indywidualnych sg rynkowe wartosci indekséw
cen gazu.

7 czerwca
2019 roku

PGNIG Upstream
Norway AS

Spétka PGNIG Upstream Norway AS (PUN) zawarta umowe zakupu udziatéw w koncesjach
na Norweskim Szelfie Kontynentalnym od Total E&P Norge AS (Umowa).

Umowa obejmuje zakup 22,2% udziatéw w licencjach PL146 i PL333 (Licencje) od Total
E&P Norge AS, zawierajgcych ztoze gazu King Lear. Operatorem ztoza jest AkerBP, ktéry
posiada 77,8% udziatéw zakupionych w 2018 roku od Equinor Energy AS.

King Lear jest zlozem gazowo-ropnym zlokalizowanym na Morzu Pdéinocnym. Zgodnie
z danymi Norweskiego Dyrektoriatu Naftowego jego udokumentowane zasoby wydobywalne
wynoszag 9,2 mld m® gazu oraz 6,5 min m® ropy naftowej. Strony objety wartos$¢ transakgji
tajemnica handlowa.

Obecnie na Licencjach trwajg prace dotyczace opracowania koncepcji zagospodarowania
ztoza. Proces inwestycyjny planowany jest na lata 2021-2024, a uruchomienie produkcji ma
nastgpi¢ w 2025 roku. Zgodnie z aktualnymi danymi operatora ztoza, po uruchomieniu
produkcji, wydobycie gazu w czesci przypadajgcej na PUN ma wynie$¢ 0,25 mld m® gazu
rocznie.
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Zakup Licencji jest elementem Strategii Grupy Kapitalowej PGNIG na lata 2017-2022
z perspektywg do 2026 roku.

Umowa zostata zawarta pod warunkami zawieszajgcymi, w tym uzyskania wymaganych
zgo6d administracyjnych w Norwegii.

12 czerwca
2019 roku

PGNIG S.A.

W dniu 12 czerwca 2019 roku PGNIiG zawarto aneks do umowy dtugoterminowej
z dnia 28 wrzesnia 2018 roku (Aneks) na dostawy gazu skroplonego (LNG) z firma Venture
Global Plaquemines LNG, LLC.

Przedmiotem Aneksu jest zwiekszenie wolumenu dostaw LNG na rzecz PGNIG
pochodzacego z planowanego terminala skraplania gazu ziemnego Plaguemines LNG
w Plaquemines Parish w USA z 1 min ton do 2,5 min ton rocznie, co odpowiada tgcznemu
wolumenowi blisko 3,4 mid m® gazu ziemnego po regazyfikacji. W wyniku zawarcia Aneksu,
taczny wolumen dostaw LNG realizowanych przez Venture Global Plaguemines LNG, LLC
oraz Venture Global Calcasieu Pass, LLC w latach 2023-2043 na rzecz PGNiG moze
wynie$¢ 3,5 min ton LNG rocznie, tj. ponad 4,7 mld m® gazu ziemnego po regazyfikacji na
rok. Dostawy realizowane bedg w formule free-on-board, oznaczajgcej odbior towaru przez
kupujacego w porcie zatadunku.

W ocenie Zarzadu PGNiG, wynegocjowane warunki Aneksu sa satysfakcjonujgce
w kontekscie realizacji Strategii Grupy Kapitatowej PGNiG w zakresie rozwoju handlu LNG
na rynkach swiatowych.

26 czerwca
2019 roku

PGNIG S.A.

W dniu 26 czerwca 2019 roku, agencja ratingowa Moody’s Investors Service (Moody'’s,
Agencja) opublikowata informacje o podwyzszeniu oceny kredytowej PGNIiG z ,Baa3”
na ,Baa2” z perspektywg stabilng.

W opinii ratingowej Moody’s podkresla obecna, znaczacyg elastyczno$¢ finansowa PGNIG,
pozwalajgcg na: zaabsorbowanie zwigkszonych pozioméw zadtuzenia oraz kontynuowanie
konserwatywnej polityki finansowej i dywidendowej. Gtéwnymi powodami podwyzszenia
ratingu w opinii Moody’s sa: dominujaca pozycja na rodzimym rynku gazu oraz zdolno$é
Spdétki do utrzymania silnych wskaznikéw finansowych przy planowanych znaczacych
wydatkach inwestycyjnych skoncentrowanych w segmencie Poszukiwanie i wydobycie oraz
przy uwzglednieniu, przewidywanego przez agencje ratingowa, negatywnego wptywu
czynnikéw makroekonomicznych na przyszte wyniki finansowe w segmentach Poszukiwanie
i wydobycie oraz Obrét i magazynowanie.

Perspektywa stabilna ratingu odzwierciedla oczekiwania Moody’s, ze PGNiIG zachowa silny
profil ptynnosci przy realizacji znaczacego programu inwestycyjnego i w sposéb
zréwnowazony bedzie rozbudowywac¢ baze zasobéw weglowodoréw w Polsce i Norwegii.
Jednoczes$nie Agencja wskazuje, ze na poziom przyznanego ratingu Spotki wptyw miaty
réwniez nastepujgce czynniki: (1) niepewnos$¢ odnosnie rozwoju europejskiego rynku gazu
w odniesieniu do wolumendéw importu i pozioméw cen w przysztych latach, (2) ryzyka
inwestycji realizowanych w segmencie Poszukiwanie i wydobycie oraz (3) potencjalne
przyspieszenie ze strony Unii Europejskiej procesu liberalizacji i wzrostu konkurenciji
na polskim rynku gazu.

5.2. Wyptacona (zadeklarowana) dywidenda

W dniu 29 pazdziernika 2018 roku Zarzad PGNIG podjat decyzje o wyptacie akcjonariuszom, z dniem 3 grudnia 2018
roku, zaliczki w kwocie 404 min zt na poczet przewidywanej dywidendy z zysku Spo&tki za 2018 rok.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG w dniu 27 czerwca 2019 roku podjeto decyzje o podziale zysku netto PGNiG za
2018 rok, przeznaczajgc kwote 1 040 min zt (0,18 zt na jedng akcje) na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.
Wyptacona w dniu 7 sierpnia 2019 roku dywidenda zostata pomniejszona o wyptacong wczesniej kwote zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy z zysku Spétki za rok 2018.

Dywidenda za 2017 rok nie zostata wyptacona. Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG w dniu 20 lipca 2018 roku
podjeto uchwate, wedtug projektu zgtoszonego przez akcjonariusza, o przeznaczeniu kwoty 867 min zt z zysku netto
za 2017 rok na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na rozbudowe i modernizacje krajowej sieci dystrybucyjnej gazu
oraz kwoty 1 167 min zt na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spoiki.
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5.3. Emisja, wykup i sptata diuznych papierow wartosciowych

W | poétroczu 2019 roku PGNIG S.A. dokonata transakcji wykupu obligacji krajowych o tgcznej wartosci nominalnej
2,3 mld zt w ramach ponizszego programu:

Wykorzystany  Zadtuzenie z tytutu emisji

Data limit (%) na (mld PLN) na
zawarcia Termin Banki bedace strong
umowy obowigzywania Przedmiot emisji na dzien 30 czerwca 30 czerwca 31 grudnia
emisji umowy umowy bilansowy Limit emisji 2019 roku 2019 roku 2018 roku
Bank Pekao S.A.,
ING Bank Slgski S.A.,
PKO BP S.A., Bank
Handlowy w
10 czerwca 31 lipca Program emisji ~ Warszawie, BNP
L ) . 7 mid PLN - - 2,3
2010r. 2020r. obligacji Paribas S.A. Oddziat w

Polsce, Societe
Generale S.A., Bank
Zachodni WBK S.A.,
Mbank S.A.

W dniu 24 czerwca 2019 roku Spotka zawarta porozumienie rozwigzujace Programy Emisji Obligacji do kwoty 7 mid zt
oraz 1 mld z, zastepujac je umowg kredytu konsorcjalnego na kwote 10 mid zt z okresem dostepnosci 5 lat. Umowa
zostata zawarta z konsorcjum 9 bankow, w sktad ktérego wchodza: Bank Gospodarstwa Krajowego, Bank Polska Kasa
Opieki S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A., Caixa Bank SA Oddziat w Polsce, ING Bank Slqski S.A,, Intesa Sanpaolo
SpA S.A. Oddziat w Polsce, Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Santander Bank Polska S.A.
oraz Société Générale S.A.

Kredyt zastgpi finansowanie w postaci dwoch programoéw emisji obligacji z gwarancjag objecia na taczng kwote 8 mid zt.
Spoétka zamierza wykorzysta¢ udostepnione w ramach kredytu $rodki pieniezne m.in. na finansowanie biezacej
dziatalnosci oraz wydatkéw inwestycyjnych PGNIG i spétek z Grupy Kapitatowej PGNIG.

PGNIG S.A. posiada rowniez umowe dotyczgca programu emisji diuznych papieréw wartosciowych (do kwoty 5 mid z),
ktéra nie byla realizowana w biezacym okresie sprawozdawczym. Szczegotowe informacje przedstawione zostaly
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

5.4. Sezonowos$é dziatalnosci

Obrot, dystrybucja imagazynowanie paliw gazowych, jak réwniez wytwarzanie ciepta ienergii elektrycznej
w kogenerac;ji, stanowigce oprécz poszukiwan i wydobycia weglowodoréw, podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, w duzym stopniu podlegajg wahaniom sezonowym.

W przypadku sprzedazy gazu ziemnego i ciepta, przychody w miesigcach zimowych (I i IV kwartat roku) znacznie
przewyzszajg wartosci osiggane w miesigcach letnich (Il i [ll kwartat roku). Sezonowos$¢ jest przede wszystkim skutkiem
zmiennych warunkoéw klimatycznych w Polsce, a zakres wahan wyznaczajg wartosci temperatur — niskie zimg i wyzsze
latem. Sezonowos¢ tej czesci przychoddéw w znacznie wiekszym stopniu dotyczy odbiorcéw indywidualnych, kupujgcych
powyzsze produkty na cele grzewcze, anizeli odbiorcéw z sektora produkcyjnego.

Z uwagi na koniecznos$¢ zapewnienia nieprzerwanych dostaw w okresie szczytowego zapotrzebowania odbiorcéow na
gaz ziemny oraz ze wzgledu na utrzymanie bezpieczenstwa dostaw gazu, konieczne jest zapetnienie podziemnych
magazynéw gazu w okresie letnim oraz zwiekszenie zamodwien na moce w systemie przesylowym oraz dystrybucyjnym
w okresie zimowym.

5.5. Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

W biezagcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia jednostek Grupy Kapitatowej z tytutu spraw
sadowych.

5.6. Zm any sytuacjl gospodarcze| | warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktore majg istotny wptyw na wartosc godziwag

aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

W biezagcym okresie sprawozdawczym Grupa PGNiG nie odnotowata zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywdw i zobowigzan finansowych Grupy.
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W biezgcym okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie istotnych postanowiern umowy kredytu lub pozyczki,
ktorej strong jest Jednostka Dominujaca, badz jej jednostki zalezne.

5.8. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Data Spoétka Zdarzenie

W dniu 12 lipca 2019 roku PGNiG Upstream Norway AS (PUN) zawarto umowe zakupu
udziatéw w koncesjach na Norweskim Szelfie Kontynentalnym od Wellesley Petroleum AS
(Umowa).

Umowa obejmuje zakup 20% udziatéw w licencjach PL636 i PL636B (Licencje) od Wellesley
Petroleum AS, zawierajgcych zloze Duva. Operatorem zioza jest Neptune Energy Norge,
ktéry posiada 30% udziatéw. Pozostali partnerzy to Idemitsu Petroleum Norge (30%) oraz
Pandion Energy (20%). Strony objety warto$¢ transakcji tajemnicg handlows.

Duva jest ztozem gazowo-ropnym zlokalizowanym na Morzu Péthocnym, w odlegtosci 6 km
od ztoza Gjga, ktérego operatorem jest Neptune Energy Norge. Zioze znajduje si¢ na
koncesji PL636 i zostato udokumentowane poprzez odwiert poszukiwawczy w 2016 roku. Od
tego czasu trwaty intensywne prace dotyczgce opracowania koncepcji zagospodarowania
zloza. Zgodnie z danymi Norweskiego Dyrektoriatu Naftowego udokumentowane zasoby
wydobywalne ztoza Duva wynoszg ok. 8,4 mld m® gazu, 3,7 min m® ropy naftowej oraz 1 min
ton NGL.

Obecnie Duva znajduje sie w fazie przygotowania do produkcji. Plan zagospodarowania
zloza zostat zatwierdzony przez norweskie Ministerstwo Ropy i Gazu w czerwcu 2019 roku.
Plan zaktada wykonanie co najmniej trzech odwiertow wydobywczych i podigczenie
ich do platformy Gjga. Wykorzystanie istniejgcej infrastruktury produkcyjnej znaczaco obniza
koszty oraz skraca proces inwestycyjny, ktéry bedzie kontynuowany w latach 2019-2020.
Uruchomienie produkcji ma nastgpi¢ pod koniec 2020 roku. Zgodnie z aktualnymi danymi
operatora ztoza, maksymalne wydobycie ma wynie$¢ 30 tys. barytek ekwiwalentu ropy i
gazu. Wydobycie gazu, w czesci przypadajgcej na PUN, ma wynie$¢ 0,13 mid m® gazu
rocznie.

12 lipca PGNIG Upstream
2019 roku Norway AS

Zakup Licencji jest elementem Strategii Grupy Kapitatowej PGNiG na lata 2017-2022
z perspektywa do 2026 roku, opublikowanej raportem biezagcym nr 19/2017.

Umowa zostata zawarta pod warunkami zawieszajgcymi, w tym uzyskania wymaganych
zgod korporacyjnych i zgéd administracyjnych w Norwegii.

W dniu 22 lipca 2019 roku spetniony zostat pierwszy z warunkéw zawieszajgcych umowy
zakupu w przedmiocie zatwierdzenia przez Zgromadzenie Wspdlnikéw PUN dziatan
zmierzajacych do zawarcia Umowy.

W dniu 5 sierpnia 2019 roku Sad Apelacyjny w Rzeszowie (Sad) wydat postanowienie
o odroczeniu rozpoznania wniosku Abener Energia S.A. z siedzibg w Campus Palmas Altas,
Sewilla (Abener Energia) o stwierdzenie wykonalnosci wyroku Sadu Arbitrazowego przy

Elektrocieptownia Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie z 25 kwietnia 2019 roku (Wyrok) w sprawie

Stalowa Wola S.A. Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. (ECSW) z siedzibg w Stalowej Woli (spdtka
5 sierpnia (spotka posrednio wspotzalezna od PGNIG).
2019 roku wspc’#zaleina F’d Rozpoznanie wniosku, o ktérym mowa powyzej zostato odroczone przez Sad do czasu
PGNIG - PGNIG rozpoznania skargi wniesionej do Sadu przez ECSW o uchylenie Wyroku. W efekcie
TERMIKA S.A.

wydanego postanowienia, do czasu rozpoznania sprawy ze skargi o uchylenie wyroku sgdu
posiada 50% akcji) polubownego, odroczeniu ulega zobowigzanie do zaptaty przez ECSW na rzecz Abener
Energia kwoty 334 min zt wraz z odsetkami ustawowymi za opoznienie oraz kosztami

postepowania arbitrazowego (wiecej informacji w nocie 5.1).

5.9. Pozostate informacje, istotne dla oceny sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego

Poza informacjami ujawnionymi w niniejszym raporcie, Grupa PGNiG nie posiada innych istotnych informacji, ktére
jej zdaniem byltyby istotne dla oceny jej sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego.
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6. Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PGNIG S.A.

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesigcy

Jednostkowy rachunek zyskow i strat zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30 czerwca 2019 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2018
Przychody ze sprzedazy gazu 3233 9932 3194 9104
Przychody ze sprzedazy pozostate 974 2103 828 1811
Przychody ze sprzedazy 4207 12 035 4022 10 915
Koszt sprzedanego gazu (2 815) (8537) (2 540) (7 223)
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatow (415) (957) (265) (649)
Swiadczenia pracownicze (183) (340) (165) (325)
Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe (234) (464) (244) (483)
Pozostate ustugi obce (209) (415) (317) (723)
Amortyzacja (209) (416) (196) (388)
Podatki i optaty (8) (135) 9) (142)
Pozostate przychody i koszty operacyjne a77) (110) (66) 7
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby 3 6 2 3
Odpisy rzec_zowych e_lktywéw ’trwlallych, walttoéc! niematerialnych, (244) (27 77 320
prawa do uzytkowania aktywow i ich odwrécenie
Dywidendy 1344 1344 1726 1726
Przychody finansowe 2) 25 59 119
;rgg;t;?ggezngt\;vgjdsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej 57 13 47 96
Koszty finansowe 4) (44) (62) (108)
Wynik_na zaprzestaniu ujmowania aktyV\_/éW finansowych B 10 : :
wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych 33 7 (26) (65)
Razem (3063) (10 140) (1979) (7 835)
Zysk przed opodatkowaniem 1144 1895 2043 3080
Podatek dochodowy 27 (123) 77) (289)
Zysk netto 1171 1772 1966 2791
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w min szt.) 5778 5778 5778 5778
Podstawowy i rozwodniony zysk netto na jedng akcje w PLN 0,20 0,31 0,34 0,48

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiagce 6 miesiecy

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30 czerwca 2019 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2018
Zysk netto 1171 1772 1966 2791
Rachunkowo$¢ zabezpieczen 25 345 43 (15)
Podatek odroczony ) (45) 1 9
Dreklasyfikowanit do rachuics 2yokow | strat = e a4 ©
Straty aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych (6) (6) 4) 4)
Podatek odroczony 1 1 1 1
Pozostate .ca!kow!te dochody, nie podl’ege.ajqce ®) ®) @) @)
przeklasyfikowaniu do rachunku zyskoéw i strat
Pozostate catkowite dochody netto 18 295 41 9)
Razem catkowite dochody 1189 2 067 2007 2782
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2019

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2018

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto 1772 2791
Amortyzacja 416 388
Odsetki i dywidendy (1 407) (1 785)
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej 227 (256)
Pozostate korekty niepieniezne 47) 317
Podatek dochodowy zaptacony a71) (324)
Podatek dochodowy biezgcego okresu 123 289
Zmiana stanu kapitatu obrotowego (67) (141)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 846 1279
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate dotyczace poszukiwan i oceny zasobow (366) @372)
mineralnych
Woydatki na pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (188) (170)
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek 1 277) (423)
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (34) (62)
Woydatki z tytutu nabycia udziatéw w jednostkach powigzanych 4) 4)
Pozostate wydatki (14) 4
Woptywy z tytutu udzielonych pozyczek 177 323
Wptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 21 34
Woptywy z tytutu otrzymanych odsetek 74 84
Wplywy z tytutu otrzymanych dywidend 1344 1
Pozostate wptywy 26 18
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (241) (575)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji papieréw dtuznych - 450
Pozostate wptywy - 2
Wydatki z tytutu wykupu papieréw diuznych (2 295) (1 996)
Woydatki z tytutu zaptaconych odsetek (66) (29)
Sptata zobowigzan razem z odsetkami z tytutu leasingu (26) -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (2387) (1 563)
Przeptywy pienigzne netto (1782) (859)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4844 1680
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3062 821
w tym: $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 231 506

W biezgcym okresie wybrane spotki Grupy PGNIG byty objete umowami wspolnego zarzadzania srodkami pienieznymi

(cash pooling):

e umowa cash poolingu z dnia 16 lipca 2014 roku zawarta pomiedzy bankiem Pekao S.A. a spétkami Grupy
PGNiG: PGNIiG S.A., Polska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0., Exalo Driling S.A., Geofizyka Krakéw S.A.
w likwidacji, Geofizyka Torun S.A., Gas Storage Poland Sp. z 0.0., PGNIG Serwis Sp. z 0.0., PGNIG Termika
S.A., PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0., Geovita S.A., PGNIiG Gazoprojekt S.A., Gas-Trading S.A., PGNIG
Supply & Trading GmbH Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce oraz PGNiG Termika Energetyka Przemystowa S.A.;
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e umowa cash poolingu z dnia 22 grudnia 2016 roku, z datg obowigzywania od 1 marca 2017 roku, zawarta
Grupy PGNiG: PGNiG S.A., Polska Spdtka
Gazownictwa Sp. z 0.0., PGNiG Technologie S.A., Geofizyka Torun S.A., Gas Storage Poland Sp. z o.0.,
PGNIG Serwis Sp. z 0.0., PGNiG Termika S.A. oraz PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0.

pomiedzy bankiem PKO BP S.A. a spoétkami

Powyzsze Umowy stuzg gtdwnie poprawie skutecznosci zarzgdzania ptynnoscia w Grupie Kapitatowej. Wykorzystanie
cash poolingu w Grupie Kapitatowej PGNiIG ufatwito planowanie ptynnosci w Grupie oraz zmniejszenie zaleznosci
od zewnetrznych zrédet finansowania. Dzieki lepszemu wykorzystaniu wolnych $rodkéw pienieznych obnizone zostaty

koszty finansowania w Grupie Kapitatowe;j.

W zwigzku z powyzszym, przeptywy pieniezne realizowane w ramach transakcji cash pool, jak réwniez r6znice kursowe
z wyceny srodkéw pienieznych, ujete sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
oraz stanowig korekte Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazywanych w sprawozdaniu z przeptywdw

pienieznych.

Ponizej zaprezentowane zestawienie przedstawia uzgodnienie stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
prezentowanych w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych do stanu srodkéw pienieznych ujetych w sprawozdaniu

Z sytuacji finansowej.

Uzgodnienie stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
wykazywanych w sprawozdaniu z przeptywoéw pienigeznych do salda
srodkow pienieznych wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2019

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2018

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu wykazywane 3062 821
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Bilans otwarcia z tyt. ré6znic kursowych netto ?3) )
Bilans otwarcia wptywow/wydatkoéw z tyt. cash poolingu (1697) 306
Réznice kursowe netto za okres sprawozdawczy 5 21
Wptywy/(Wydatki) z tyt. cash poolingu za okres sprawozdawczy 750 1031
Srodki pieniezne na koniec okresu wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 2117 2177

finansowej
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na
30 czerwca 2019

Stan na

31 grudnia 2018

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 12 506 12 116
Koncesje oraz prawo do uzytkowania gérniczego i informacji geologicznej 139 120
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 45
Udziaty i akcje 9 846 9 846
Pochodne instrumenty finansowe 146 214
Udzielone pozyczki 4 250 2881
Pozostate aktywa 489 520
Aktywa trwate 27 376 25742
Zapasy 2489 2691
Naleznosci 2067 2365
Naleznosci z tytutu wspolnego zarzadzania srodkami pienigznymi (cash pooling) 1093 1825
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 58 -
Pochodne instrumenty finansowe 772 453
Udzielone pozyczki 335 592
Pozostate aktywa 126 181
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2117 3144
Aktywa obrotowe 9 057 11 251
AKTYWA RAZEM 36 433 36 993
Zobowiazania i kapitat wiasny

Kapitat akcyjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 7518 7518
Kapitat rezerwowy 1867 867
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 265 72
Zakumulowane pozostate catkowite dochody 8 13
Zyski zatrzymane 20 521 20 363
Kapital wtasny razem 30179 28833
Zobowigzania z tytutu leasingu 305 -
Pochodne instrumenty finansowe 59 105
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 269 255
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 1756 1569
Pozostate rezerwy 11 28
Dotacje 501 519
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 11 -
Pozostate zobowigzania 60 75
Zobowigzania dtugoterminowe 2972 2551
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia - 2298
Zobowigzania z tytutu leasingu 14 -
Pochodne instrumenty finansowe 346 406
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkéw 2291 2194
Zobowigzania z tytutu wspolnego zarzadzania $rodkami pienieznymi (cash pooling) 174 171
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 75 109
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 59 91
Pozostate rezerwy 244 287
Pozostate zobowigzania 79 53
Zobowiagzania krotkoterminowe 3282 5 609
ZOBOWIAZANIA RAZEM 6 254 8160
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY RAZEM 36 433 36 993
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Kapitat akcyjny

i zapasowy ze Kapitat z tytutu Zakumulowane Zvski
sprzedazy akcji Kapitat stosowania pozostate (st>;at ) Razem kapitat
powyzej ich rezerwowy * rachunkowosci catkowite Y wiasny
o . . zatrzymane
wartosci zabezpieczen dochody
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2018 7518 - 7 23 18 485 26 033
Wptyw wdrozenia MSSF 9 - - - - (140) (140)
Stan na 1 stycznia 2018 (dane 7518 . 7 23 18 345 25 893
przeksztatcone)
Zysk netto - - - - 2791 2791
Pozostate catkowite dochody netto - - (6) ?3) - 9)
Catkowite dochody razem - - 6) 3) 2791 2782
Zmiana kapitatéw odniesiona na zapasy - - (32) - - (32)
Stan na 30 czerwca 2018 7518 - (31) 20 21137 28 644
Stan na 1 stycznia 2019 7518 867 72 13 20 363 28 833
Wptyw wdrozenia MSSF 16 - - - - 21 21
Stan na 1 stycznia 2019 (dane 7518 867 72 13 20 384 28 854
przeksztatcone)
Zysk netto - - - - 1772 1772
Pozostate catkowite dochody netto - - 300 5) - 295
Catkowite dochody razem - - 300 (5) 1772 2067
Przeniesienia - 1 000 - - (1 000) -
Dywidenda - - - - (636) (636)
Zmiana kapitatéw odniesiona na zapasy - - (107) - - (107)
Stan na 30 czerwca 2019 7518 1867 265 8 20521 30179

* W biezgcym okresie, zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, PGNiG S.A. postanowito przeznaczy¢
kwote w wysokosci 1 mid zt na kapitat rezerwowy (w okresie poréwnawczym kwota ta wynosita 867 min zt). Srodki dedykowane
sg na rozbudowe i modernizacje krajowej sieci dystrybucji gazu.
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7. Dodatkowe noty objasniajgce do Skroconego sréodrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego

7.1. Zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym

PGNIiG S.A. zastosowata nowy standard MSSF 16 poczawszy od dnia 1 stycznia 2019 roku (wiecej informacji

w nocie 2.5).

Ponizej przedstawiony zostat wplyw zastosowania MSSF 16 na sprawozdanie finansowe:

Wartos¢ bilansowa
zgodnie ze stanem na
31 grudnia 2018

Wpltyw MSSF 16 na
Sprawozdanie z
sytuacji finansowej

Wartos¢ bilansowa
zgodnie ze stanem na
1 stycznia 2019

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate, w tym 12 116 368 12 484
grunty 38 (19) 19
Prawo do uzytkowania sktadnikow aktywow, w tym: - 387 387
grunty - 349 349
budynki budowle - 19 19
urzgdzenia techniczne i maszyny - 4 4
Srodki transportu - 15 15
Podatek odroczony od rezerwy na ochrone srodowiska 5 5) -
Pozostate aktywa; w tym 520 (30) 490
prawo wieczystego uzytkowania gruntow 30 (30) -
Aktywa trwale 25742 333 26 075
AKTYWA RAZEM 36 993 333 37 326

Zobowigzania i kapitat wiasny
Zyski zatrzymane 20 363 21 20 384
Kapitat wtasny razem 281833 21 281854
Pozostate rezerwy, w tym 28 a7) 11
rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska 24 17) 7
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 331 331
Zobowigzania dtugoterminowe 2551 314 2865
Pozostate rezerwy, w tym 287 2) 285
rezerwy zwigzane z ochrong $rodowiska 2 ) -
Zobowigzania krotkoterminowe 5609 @ 5607
ZOBOWIAZANIA RAZEM 8160 312 8472
36 993 333 37 326

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY RAZEM

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2019 roku, Spoétka dokonata korekty wptywu wdrozenia MSSF 16 w odniesieniu
do wartosci rozpoznanych rzeczowych aktywow trwatych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w kwocie
41 min zt.
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7.2. Podatek odroczony

Uznanie/Obciazenie Uznanie/Obciazenie

Wptyw Wplyw

wdrozenia wdrozenia
Stan na MSSE 9 na Wynik Pozostate Stan na MSSE 16 Wynik Pozostate Stan na

1 stycznia dzien finansow catkowite 31 grudnia o GHI FREIEE catkowite 30 czerwca
2018 ) Y dochody 2018 . Y dochody 2019
1 stycznia 1 stycznia
2018 2019
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego
Zobowigzanie z tyt.
Swiadczen 49 - 4 2 55 - - 1 56
pracowniczych
Rezerwa na koszty. 155 - 26 - 181 - 7 - 188
likwidacji odwiertow
Pozostate rezerwy 26 - 9 - 35 (5) 4 - 34
Wycena instrumentow 13 } 80 } 93 : (25) : 68
pochodnych
Utrata wartosci
rzeczowych aktywéw 174 - (76) - 98 - 5 - 103
trwatych
Niewykorzystane straty
podatkowe Oddziatu - - 50 - 50 - 17 - 67
w Pakistanie
Pozostate 26 - 10 - 36 - 16 - 52
Razem 443 - 103 2 548 (5) 24 1 568
Zobowigzania z tytutu
podatku odroczonego
Roéznica w stawkach
amortyzacyjnych 292 - 86 - 378 - 17 - 395
rzeczowych aktywow
trwatych
Wycena instrumentéw 34 ; 58 15 107 : 14 45 166
pochodnych
Pozostate 38 4) (16) - 18 - - - 18
Razem 364 4) 128 15 503 - 31 45 579
Kompensata aktywow (364) - - - (503) - - (568)
i zobowigzan
Stan po kompensacie:
Aktywa 79 - - - 45 - - - -
Zobowigzania - - - - - - - - 11
Wplyw netto zmian w
okresie 4 (25) (13) ®) @) (44)

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2019 roku, Spétka rozpoznata wplyw wdrozenia MSSF 16 na aktywo z tytutu
podatku odroczonego w wartosci 5 min zt. Z uwagi na prezentacje podatku odroczonego w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w wartosci netto, saldo zobowigzania z tytutu podatku odroczonego zostato skorygowane o wskazang
wartos¢ aktywa.

W okresie poréwnawczym Spoétka rozpoznata wptyw wdrozenia MSSF 9 na zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego
w wartosci 4 min zt. Saldo aktywa z tytulu podatku odroczonego zostalo skorygowane o wskazang wartos$¢
zobowigzania.
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7.3. Odpisy aktualizujace

Rzeczowe aktywa trwate, Naleznosci z tyt.

koncesje oraz prawo do Prawa do Pozostate Udzielone Udziaty wspolnego zarzadzania Aktywa
N PR uzytkowania . N ; ] Zapasy Naleznosci . AR N finansowe Razem
uzytkowania gorniczego . aktywa pozyczki i akcje srodkami pienieznymi . .
b " - } aktywow : krétkoterminowe
i informacji geologicznej (cash pooling)
Stan na 1 stycznia 2018 3597 ND 20 50 2669 103 320 - 39 6798
Wptyw wdrozenia MSSF 9 - ND - 81 - - 13 6 - 100
Stan na 1 stycznia 2018 (dane przeksztatcone) 3597 ND 20 131 2 669 103 333 6 39 6 898
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskow i strat 690 ND 1 106 7 108 461 10 - 1453
Przeniesienia - ND (14) - 15 - 1) - - -
Zmniejszenia ujgte w rachunku zyskoéw i strat (945) ND 1) (159) 1) (81) (306) (6) - (1 499)
Pozostate zmiany (94) ND - - - - - - - (94)
Stan na 31 grudnia 2018 3248 ND 6 78 2760 130 487 10 39 6 758
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskow i strat 444 48 - 18 4 192 137 3 - 846
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskéw i strat (265) - (1) (13) - (108) (151) (8) - (546)
Pozostate zmiany (40) - - - - - - - - (40)
Stan na 30 czerwca 2019 3387 48 5 83 2764 214 473 5 39 7018
7.4. Rezerwy
Rezerwana  Rezerwa na swiadectwa Rezerwa na Rezerwy .
koszt ochodzenia energii oraz  zobowigzania dotyczace zwigzane Rezerwa  Rezerwanaroszczenia  Rezerwana Pozostate
_Koszty P 9 A - yeza a na kare  z tytulu bezumownego gwarancje Razem
likwidacji efektywnosci prac poszukiwawczych z ochrong ) ! : f rezerwy
L ] ! . X UOKIiK korzystania z gruntow finansowe
odwiertéw energetycznej za granica srodowiska
Stan na 1 stycznia 2018 1429 38 162 26 10 6 - 15 1686
Wptyw wdrozenia MSSF 9 - - - - - - 18 - 18
Stan na 1 stycznia 2019 (dane przeksztatcone) 1429 38 162 26 10 6 18 15 1704
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia rzeczowych
. 237 - - - - - - - 237
aktywow trwatych
Zwigkszenia ujete w rachunek zyskow i strat 56 34 13 - - 1 - 15 119
Wykorzystanie (28) 1) - - (20) - - - (39)
Zmniejszenia ujete w rachunek zyskéw i strat (34) 1) - - - ?3) ?3) (5) (46)
Stan na 31 grudnia 2018 1660 70 175 26 - 4 15 25 1975
Wplyw wdrozenia MSSF 16 - - - (19) - - - - (19)
Stan na 1 stycznia 2019 (dane przeksztatcone) 1660 70 175 7 - 4 15 25 1956
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia rzeczowych
. 184 - - - - - - - 184
aktywow trwatych
Zwigkszenia ujete w rachunek zyskow i strat 24 20 - - - - 2 29 75
Wykorzystanie (13) (48) - - - - - - (61)
Zmniejszenia ujete w rachunek zyskéw i strat (40) (21) ) - - - 11) (20) (84)
Stan na 30 czerwca 2019 1815 21 173 7 - 4 6 44 2070
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7.5. Przychody ze sprzedazy

Razem Sprzedaz w Polsce Sprzedaz poza Polske

6 mi .‘zy 6 mi -Yy 6 mi .,y 6 mi .‘ry 6 mi .‘ry 6 mi .‘ry
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 30czerwca 30czerwca 30czerwca 30czerwca 30czerwca

2019 2018 2019 2018 2019 2018

Przychody ze sprzedazy gazu, w tym: 9932 9104 9524 8719 408 385
Przychody z tytutu umow z klientami MSSF 15 9 652 9384 9244 8999 408 385
Gaz wysokometanowy 8 737 8577 8 456 8288 281 289
Gaz zaazotowany 756 686 692 629 64 57
Gaz propan butan 33 32 33 32 - -
Gaz LNG 48 42 48 42 = -

Hel 78 a7 15 8 63 39
Wytgczone z zakresu MSSF 15 280 (280) 280 (280) - -
oo sy gz b anslc) w oo mo e : :
Przychody ze sprzedazy pozostate, w tym: 2103 1811 1903 1481 200 330
Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 1804 1527 1604 1197 200 330
Ropa naftowa z gazoling 717 717 543 504 174 213
Sprzedaz energii elektrycznej 944 624 942 553 2 71
Jednostki emisji CO2 13 4 13 4 - -
Inne 130 182 106 136 24 46
Wytgczone z zakresu MSSF 15 299 284 299 284 - -
Mssiri\évo do dysponowania instalacjami magazynowymi - 290 284 290 284 : :
MSS'F;o:fgstale przychody z tytutu leasingu operacyjnego - 9 ND 9 ND : ND
Razem przychody 12 035 10915 11 427 10 200 608 715

ND — nie dotyczy; pozycje nie wystepujg w roku 2018, wynikajg z wdrozenia nowego MSSF 16 Leasing.

Sprzedaz realizowana jest bezposrednio do kontrahentéw biznesowych oraz za posrednictwem Towarowej Gietdy
Energii. Termin przekazania doébr, co do zasady, nastepuje w okreslonym momencie czasu. Sprzedaz realizowana jest
na podstawie krotkoterminowych kontraktéw indywidualnych spetniajgcych definicje ,umowy” okreslong w MSSF 15.
Kontrakty te sg zawierane na bazie dtugoterminowych uméw ramowych. Umowy rozliczane sg w oparciu o ceng zawartg
w umowie oraz ilos¢ odebranego dobra. Spdtka nie zidentyfikowata istnienia istotnego komponentu finansowania
w ramach zawartych kontraktow, jak réwniez nie poniosta dodatkowych istotnych kosztéw doprowadzenia do zawarcia
umow.

W pozycji korekta sprzedazy gazu z tytutu transakcji zabezpieczajgcych prezentowany jest wptyw efektywnej czesci
zabezpieczenia w ramach rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywdw pienieznych. Spétka realizuje zabezpieczenia
na bazie otwartej pozycji netto. Zgodnie z przyjeta metodologig oraz z uwagi na poziom sprzedazy realizowany
w Polsce, w odniesieniu do sprzedazy generowanej poza Polska, Spotka prezentuje fgczny wptyw korekty sprzedazy
gazu z tytutu transakcji zabezpieczajgcych jako korekta przychodéw uzyskanych w Polsce.
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6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Koszt sprzedanego gazu (8 537) (7 223)
Paliwo gazowe (8 538) (7 232)
Wynik na transakcjach zabezpieczajgcych ceny gazu 1 9
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (957) (649)
Energia na cele handlowe (903) (601)
Zuzycie innych surowcow i materiatow (54) (48)
Swiadczenia pracownicze (340) (325)
Wynagrodzenia (261) (242)
Skfadki na ubezpieczenie spoteczne (65) (61)
Pozostate $wiadczenia pracownicze (41) (39)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 27 17
Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe (464) (483)
Pozostate ustugi obce (415) (723)
Ustugi regazyfikaciji (188) (181)
Koszt spisanych odwiertéw negatywnych (22) (366)
Ustugi remontowe i budowlane (23) a7
Ustugi geologiczne i poszukiwawcze (16) a7
Ustugi eksploatacji zasobéw mineralnych (10) (10)
Ustugi likwidacji odwiertow (11) 2)
Inne ustugi (145) (130)
Amortyzacja (416) (388)
Amortyzacja aktywdw innych niz aktywa leasingowane (408) (388)
Amortyzacja aktywdw leasingowanych (8) ND
O_dpisy rze.czowych’akaéw trw?lyclln wartosci niematerialnych, prawa do (227) 320
uzytkowania aktywoéw i ich odwrécenie
Odpisy rzeczowych aktywow trwatych i prawa do uzytkowania aktywéw (221) 320
Odpisy warto$ci niematerialnych (6) -
Razem (11 356) (9471)
7.7. Pozostate przychody i koszty operacyjne
6 miesiecy 6 miesigcy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Wycena i realizacja pochodnych instrumentéw finansowych 40 )
Zmiana stanu odpiséw na zapasy (84) 42
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji odwiertow 16 (5)
Zmiana stanu_ rezerwy na $wiadectwa pochodzenia energii oraz efektywnosci 1 an
energetycznej
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (18) 9
Zmiana stanu pozostatych rezerw (19) (20)
Pozostate (46) 18
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (110) 7
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7.8. Przychody i koszty finansowe

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2019

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2018

Przychody finansowe

Dodatnie réznice kursowe 12 82
Wycena pozyczki do wartosci godziwej - 22
Pozostate przychody finansowe 13 15
Razem przychody finansowe 25 119
Koszty finansowe
Strata z wyceny i realizacji transakcji terminowych (11) (84)
dOﬁgs;lejtki od zadtuzenia z wytgczeniem leasingu oraz prowizje od zaciggnigtego ©22) ©22)
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu (5) ND
Strata na modyfikacji aktywow finansowych ) -
Pozostate 4) (2)
Razem koszty finansowe (44) (108)
7.9. Podatek dochodowy
6 miesiecy 6 miesigcy
Uzgodnienie efektywnej stawki podatku zakonczone zakonczone
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

Zysk przed opodatkowaniem 1895 3080
Podatek wedtug stawki podatkowej obowigzujgcej w okresie (19%) (360) (585)
Otrzymane dywidendy 255 328
Pozostate przychody nie zaliczane do dochodu do opodatkowania 4 74
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu (22) (106)
Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatkowej (123) (289)

Podatek dochodowy biezacy (115) (220)

QOdroczony podatek dochodowy 8) (69)
Efektywna stopa podatkowa 6% 9%
7.10. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Grunty 19 38
Budynki i budowle 7 001 7 130
Urzgdzenia techniczne i maszyny 2228 2 306
Srodki transportu i pozostate 100 104
Razem srodki trwate 9348 9578
Srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych 2 255 1974
Srodki trwate w budowie pozostate 575 564
Razem srodki trwate w budowie 2830 2538
Prawo do uzytkowania gruntow 301 ND
Prawo do uzytkowania budynkéw i budowli 10 ND
Prawo do uzytkowania urzgdzen technicznych i maszyn 4 ND
Prawo do uzytkowania $rodkéw transportu 13 ND
Razem prawo do uzytkowania aktywow 328 ND
Razem rzeczowe aktywa trwate 12 506 12 116
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Wartos¢ bilansowa

Nazwa pozycji w

Zmiana wartosci
godziwej instrumentu
zabezpieczajacego

Zyski lub straty z tytutu
zabezpieczenia dla

Kwota

Pozycja zestawienia

catkowitych

Kwota przeklasyfikowana z

rezerwy z tytutu

Pozycja w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw

Typ instrumentu Wartos¢ na dzien bilansie, ktéra stosowanego jako s rawgl;gz\?/\lljcze o T:;;ezktig;;s}:i dochodéw (rachunku zabezpieczenia przeptywow (rachunku zyskow i
zabezpieczajacego nominalna 30 czerwca 2019 zawiera instrument podstawa ujecia ktgre ostaty Ui tge ! iota prach nk zyskow i strat), w pienieznych do wyniku strat), ktéra zawiera
zabezpieczajacy nieefektywnosci N Z ty ujete w ujeta w rachunku ktorej ujeto kwote finansowego jako korekta z korekte z tytutu
innych catkowitych zyskow i strat
zabezpieczenia w danym ydochodach 4 Y nieefektywnosci tytutu przeklasyfikowania przeklasyfikowania
Aktywa Zobowigzania okresie
ZABEZPIECZENIA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
RYZYKO WALUTOWE
Pochodne
e 3149 96 10 instrumenty 86 31 - Przycho_dy szl nie dotyczy nie dotyczy
(USD) — operacyjne
Forwardy rozliczane do Pochodne
$redniej na sprzedaz waluty 5853 140 20 instrumenty 136 95 - E;éyrgzgj?;/ sy 9 ssgggzg&’;;;
(EUR) finansowe
RYZYKO CEN TOWAROW
. Pochodne
Kontrakty basis swap na : B Przychody / koszty Przychody ze
indeksy cen gazu 205 2 L0 }?HS;LUS?\?VZW e L2 operacyjne (S sprzedazy gazu
. Pochodne
Kontrakty swap na indeksy 2239 355 193 instrumenty 302 371 @1) Przycho_dy / koszty (146) Przychgdy ze
cen gazu — operacyjne sprzedazy gazu
. Pochodne
CKngt':ﬂ(ty Sy e T sy 36 - 3 instrumenty 3) 3) - E;I;Ze);g;;jcr?é/ sy nie dotyczy nie dotyczy
finansowe
Razem 11 483 615 236 - 535 626 (21) - (280) -
Wartos¢ bilansowa . - . Pozycja
.. Zmiana wartosci godziwej . . .
na dzien " B Zyski lub straty Kwota . - Kwota przeklasyfikowana w sprawozdaniu
Typ instrumentu 31 grudnia 2018 NI:}IZ::-nasipe Oi{gjr |aw zabngtir::;::'mse ° z tytutu zabezpieczenia nieefektywnosci c;%ﬁ{a;: Sdfxgz:;w z kapitatu z tytutu z catkowitych
zagzz ieczaiacedo Wartos¢ zawit’ara stosowanepo 'akjoa o?jstawa dla okresu zabezpieczenia (rachur{ku 2vSKow i zabezpieczenia przeptywow dochodéw (rachunku
P laceg nominalna instrument iecia nigeefjekt pnoéci sprawozdawczego, ktére ujeta strat), w ktéxe' uieto pienieznych do wyniku zyskow
Aktywa Zobowigzania zabezpieczajac: ie Jabez iecz‘gr‘:ia zostaty ujete winnych  w rachunku zyskéw Kkwot hieefekt jwn!nis'ci finansowego jako korekta z i strat), ktéra zawiera
pleczajacy e fn o catkowitych dochodach i strat € 4 tytutu przeklasyfikowania korekte z tytutu
Y przeklasyfikowania
ZABEZPIECZENIA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
RYZYKO WALUTOWE
Pochodne
Forwardy na kupno waluty 3678 216 1 instrumenty 215 418 - Przychody /_koszty nie dotyczy nie dotyczy
(USD) finansowe operacyjne
Forwardy rozliczane do Pochodne
$redniej na sprzedaz 7707 50 18 instrumenty 26 29 - Przychody /_koszty 3) Przych(_)dy z€
waluty (EUR) finansowe operacyjne sprzedazy gazu
RYZYKO CEN TOWAROW
. Pochodne
_Kontrakty basis swap na 208 34 9 instrumenty 26 (192) ) Przychody /_koszty 217 Przych(_)dy ze
indeksy cen gazu finansowe operacyjne sprzedazy gazu
) Pochodne
Kontrakty swap na indeksy 3081 90 330 instrumenty (189) (359) (10) Przychody /_koszty 164 Przychgdy ze
cen gazu finansowe operacyjne sprzedazy gazu
Kontrakty swap na indeksy Pochodne
cen produktéw - - - instrumenty - 28 - Przychody /_koszty nie dotyczy nie dotyczy
ropopochodnych finansowe operacyjne
ZABEZPIECZENIE WARTOSCI GODZIWEJ
Razem 14 674 390 358 - 78 (76) (10) - 378 -
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Pozycje zabezpieczane
na dzien
30 czerwca 2019

Zmiana wartosci pozycji
zabezpieczanej stosowanej jako
podstawa ujecia nieefektywnosci
zabezpieczenia w danym okresie

Saldo kapitatu z tytutu
zabezpieczenia przeptywow
pienieznych dla kontynuowanych
zabezpieczen

Saldo pozostajace w kapitale z
tytutu zabezpieczenia przeptywow
pienieznych z tytutu wszelkich
powiazan zabezpieczajacych, dla
ktérych nie stosuje sig juz
rachunkowosci zabezpieczen

RYZYKO WALUTOWE

Zabezpieczenie gazu (USD) (86) 86 -
Zabezpieczenie gazu (EUR) (136) 50 81

RYZYKO CEN TOWAROW
Kc_:ntrakty na gaz mdetksowane do (14) 14 1
miesiecznych indekséw cen gazu
Ko_ntrakty na gaz [ndeksowane do (391) 148 (50)
dziennych indekséw cen gazu
Kontrakty na gaz indeksowane do
miesigcznych indekséw cen 4 ?3) -
produktéw ropopochodnych
RAZEM (623) 295 32

Pozycje zabezpieczane
na dzien
31 grudnia 2018 roku

Zmiana wartosci pozycji
zabezpieczanej stosowanej jako
podstawa ujecia nieefektywnosci
zabezpieczenia w danym okresie

Saldo kapitatu z tytutu
zabezpieczenia przeptywoéw
pienieznych dla
kontynuowanych zabezpieczen

Saldo pozostajace w kapitale
z tytutu zabezpieczenia
przeptywoéw pienigeznych z tytutu
wszelkich powigzan
zabezpieczajacych, dla ktérych
nie stosuje si¢ juz rachunkowosci
zabezpieczen

RYZYKO WALUTOWE

Zabezpieczenie gazu (USD) 215 215 nie dotyczy
Zabezpieczenie gazu (EUR) (26) 31 (5)

RYZYKO CEN TOWAROW
Kgnt(akty na gaz indgksowane do ©26) 25 1
miesigcznych indekséw cen gazu
Ko_ntrakty na gaz [ndeksowane do 179 (182) 2
dziennych indeksow cen gazu
Kontrakty na gaz indeksowane do
miesiecznych indeksow cen produktow nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
ropopochodnych
RAZEM 342 89 @)

6 miesigecy zakonczone

30 czerwca 2019

6 miesigecy zakonczone
30 czerwca 2018

Stan na poczatek okresu 88 8
RYZYKO WALUTOWE

Zyski lub straty wynikajace z zabezpieczenia, ujete w pozostatych catkowitych dochodach 126 248
w ciggu okresu sprawozdawczego
Kwota przeklasyfikowana z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych do 9 @)
rachunku zyskoéw i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania
Kwota przeniesiona z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienigznych i ujeta jako (160) (194)
korekta wartosci bilansowej zapasow

RYZYKO CEN TOWAROW
Zyski lub straty wynikajace z zabezpieczenia, ujete w pozostatych catkowitych dochodach 500 (524)
w ciggu okresu sprawozdawczego
Czes¢ straty przeniesiona do rachunku zyskow i strat w zwigzku z brakiem oczekiwania : o)
wystapienia pozycji zabezpieczanej
Kwota przeklasyfikowana z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywéw pienigznych do (289) 381
rachunku zyskéw i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania
Kwota przeniesiona z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywéw pienieznych i ujeta jako 53 a1
korekta wartosci bilansowej zapaséw
Kwota przeklasyfikowana z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych do
rachunku zyskéw i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania dla tych powigzan dla 1) (16)
ktérych rachunkowo$¢ zabezpieczen nie jest juz stosowana
Stan na koniec okresu 326 88
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8. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad PGNIG S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej PGNIG oraz skrécone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PGNIG S.A.,
sporzgdzone za | pétrocze 2019 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy
Kapitatowej PGNiG i PGNiG S.A. oraz ich wyniki finansowe.

Zarzad PGNiG S.A.:

Podpisano kwalifikowanym
Prezes Zarzadu Piotr Wozniak podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym

Wiceprezes Zarzadu tukasz Kroplewski podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym
Wiceprezes Zarzadu Robert Perkowski podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym

Wiceprezes Zarzadu Michat Pietrzyk podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym
Wiceprezes Zarzadu Maciej Wozniak podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym
Wiceprezes Zarzadu Magdalena Zegarska podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2019 roku
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Definicje

llekro¢ w niniejszym Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci PGNIG i Grupy Kapitatowej PGNIG za | potrocze 2019 r. wystepujg
ponizsze frazy i w tre$ci sprawozdania nie jest wskazane inaczej, nastepujgce skroty i wyrazenia nalezy interpretowa¢ odpowiednio:

Nazwy witasne spotek i oddziatéw ,,PGNiG”, lub ,,Emitent” — PGNIG S.A. jako podmiot dominujacy grupy kapitatowej; ,,GK PGNiG”,
»Grupa PGNiG” — Grupa Kapitalowa PGNiG, w sktad ktérej wchodzi PGNiIG S.A. jako podmiot dominujgcy oraz spotki zalezne;
»CLPB” — Oddziat Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze PGNIG S.A.; ,,ECSW” — Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A;;
»EXALO” — EXALO Drilling S.A.; ,,Gazoprojekt” — PGNiIG Gazoprojekt S.A.; ,,GEOFIZYKA Krakow” — GEOFIZYKA Krakéw Sp. z
0.0. w likwidaciji; ,,GEOFIZYKA Torun” — GEOFIZYKA Torun Sp. z 0.0.; ,,Geovita” — Geovita S.A.; ,,GSP” — Gas Storage Poland
Sp. z 0.0.; ,PGG” — Polska Grupa Goérnicza Sp. z 0.0.; ,,PGNiG OD” — PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0.; ,,PGNiG Technologie”
— PGNIG Technologie Sp. z o.0.; ,,PGNiG TERMIKA” — PGNiG TERMIKA S.A.; ,PGNiG TERMIKA EP” — PGNiG TERMIKA
Energetyka Przemystowa SA,; ,,PGNiG UN” — PGNiG Upstream Norway AS; ,,PGNiG UNA” — PGNiG UPSTREAM NORTH AFRICA
B.V.; ,,Polski Gaz TUW” — Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych; ,,PSG” — Polska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0;
»PST” — PGNIG Supply & Trading GmbH; ,,PST ES” — PST Europe Sales GmbH, ,,Polimex Mostostal” — Polimex Mostostal S.A.

Nazwy instytucji, podmiotéw rynku kapitatowego i rynkéw energii: ,,EEX” — European Energy Exchange (gietda energii w Niemczech);
»GASPOOL” — GASPOOL Balancing Services GmbH (hub w Niemczech); ,,GAZ-SYSTEM” — Operator Gazociggdw Przesytowych
GAZ-SYSTEM S.A.; ,,GPW” — Gietda Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie; ,,KRS” — Krajowy Rejestr Sagdowy; ,,NCG” —
NetConnect Germany GmbH & Co. KG (hub w Niemczech); ,,NBP” — National Balancing Point (hub w Wielkiej Brytanii); ,,Terminal
LNG” - terminal LNG im. Prezydenta Lecha Kaczynskiego w Swinoujsciu; ,,TGE” — Towarowa Gietda Energii S.A.; ,,TTF” — Title
Transfer Facility; ,,URE” — Urzad Regulacji Energetyki.

W zakresie stosowanych jednostek: ,bbl” — 1 barytka ropy naftowej; ,,boe” — ekwiwalent barytki ropy naftowej; ,,LNG” — skroplony
gaz ziemny (ang. liquefied natural gas); ,,Mg” — 1 megagram rowny tonie, jednostka stosowana do okreslenia ilosci odpadow; ,,MWt”
— 1 megawat energii cieplnej, ,,MWe” — 1 megawat energii elektrycznej, ,,NGL” — gaz sktadajacy sig¢ z ciezszych niz metan molekut:
etanu, propanu, butanu, izobutanu itp. (ang. natural gas liquids); ,,PJ” — 1 petadzul; ,,TWh” — 1 terawatogodzina.

W zakresie wskaznikow ekonomicznych i finansowych: ,,EBIT” — zysk operacyjny (ang. earnings before deducting interest and taxes);
»EBITDA” — zysk operacyjny przed potragceniem odsetek od zaciggnietych zobowigzan oprocentowanych, podatkéw, amortyzacji
(ang. earnings before interest, taxes, depreciation and amortization); ,,EV” — warto$¢ przedsiebiorstwa (ang. enterprise value);
"P/BV" — wskaznik cena rynkowa/wartos$¢ ksiegowa (ang. price/book value); "P/E" — wskaznik Cena/Zysk (ang. price to earnings);
,»ROA” — wskaznik rentownosci aktywow; ,,ROE” — wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego.

Inne stosowane skroty: ,,C” — cieptownia; ,,EC” — elektrocieptownia; ,,GIM” — Grupa Instalacji Magazynowych; ,IM” — instalacje
magazynowe; ,,KPMG” — kawernowy podziemny magazyn gazu; ,,NWZ” — Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie; ,,NZW” —
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw; ,,PMG” — podziemny magazyn gazu; ,WZ” - Walne Zgromadzenie; ,,ZW” —
Zgromadzenie Wspolnikow.

W zakresie stosowanych oznaczen walut: kwoty wyrazone polskich ztotych oznaczone sg skrotem ,,z¥’ lub ,,PLN”; kwoty wyrazone
euro oznaczone sg skrétem ,,euro” lub ,,EUR”; kwoty wyrazone dolarach amerykanskich oznaczone sg skrétem ,,dolar” lub ,,USD”;
kwoty wyrazone w koronie norweskiej oznaczone sg skrétem ,,NOK”; kwoty wyrazone w koronie szwedzkiej oznaczone sg skrotem
»SEK”; kwoty wyrazone w hrywnie ukrainskiej oznaczone sg skrétem ,,UAH”; kwoty wyrazone w rialu omanskim oznaczone sg
skrotem ,,OMR?”.

Przeliczniki
Przeliczniki 1mlld m3 gazu 1m|ntropy 1mint LNG 1pJ 1 min boe 1TWh
ziemnego naftowej
1 mld m® gazu ziemnego 1 0,90 0,73 38 6,45 10,972
1 min t ropy naftowej 1,113 1 0,81 42,7 75-7,8*% 11,65
1mintLNG 1,38 1,23 1 55 8,68 14,34
1PJ 0,026 0,23 0,019 1 0,17 0,28
1 min boe 0,16 0,128 - 0,133* 0,12 6,04 1 1,70
1TWh 0,091 0,086 0,07 3,6 0,59 1

* stosowany przelicznik rézny dla ropy naftowej wydobywanej w Polsce i Norwegii
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) GRUPA KAPITALOWA PGNIiG
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI PGNIG S.A. | GRUPY KAPITALOWEJ PGNIG
za | pétrocze 2019 r.

1. Grupa Kapitatowa PGNiG w | pétroczu 2019 roku

1.1. Kluczowe wskazniki finansowe i operacyjne

22,6 mid zt 3,1 mid zt 1,7 mid zt 1,3 mid zt 53,3 mid zt
przychody ze sprzedazy EBITDA EBIT zysk netto suma bilansowa
°. 30,7 mid zt 25,0 tys. 3,5% 2,5%
najwiekzzs\:lgélka na kapitalizacja rynkowa* liczba pracownikéw ROE ROA
9,6 13,6 0,8 28,5 min zt
EV/EBITDA P/E P/BV Srednia dzienna wartos¢ obrotow
0,6 min ton 2,2 mld m3 15,5 mld m3 3,1 mld m®

wydobycie ropy naftowej,
kondensatu i NGL

wydobycie gazu ziemnego sprzedaz gazu ziemnego pojemnosci magazynow

w segmencie OiM

0,4 mld m? 197 5,9 mld m3 7,4 mld m®
sprzedaz gazu ziemnego liczba koncesji wolumen sprzedazy gazu wolumen importu gazu
w segmencie Piw wydobywczych na gietdach energii
o4 48
liczba kopaln ropy i gazu liczba konces;ji na
w Polsce poszukiwanie i rozpoznanie
ztéz
| [
189 tys. km
7 min y 23,0 PJ 2,3 TWh
liczba klientow d:jUgOéé gazowe; sieci produkcja produkcja energii
ystrybucyjnej wraz . )
. ciepta elektrycznej
z przytgczami
1518 6,3 mld m® 5,3 GW 1,0 GW
liczba zgazyfikowanych gmin wolumen dystrybucji gazu moc cieplna moc energii elektrycznej

* Kapitalizacja rynkowa wg stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.
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1.2.Kalendarz wydarzen

Styczen 2019
e  18.01 — Otrzymanie przez PGNiG UN od norweskiego Ministerstwa Ropy Naftowej i Energii trzech nowych koncesji w ramach corocznej
rundy licencyjnej APA 2018 > Wiecej informacji — pkt 5.1.4.
e  25.01 — Decyzja Prezesa URE o obnizeniu o 5% cen i stawek opfat sieciowych w Taryfie Dystrybucyjnej PSG > Wigcej informacji —

pkt 3.1.1.
e  25.01 — Decyzja Prezesa URE o podwyzszeniu o 2,5% ceny za paliwo gazowe w Taryfie Detalicznej PGNIG OD > Wigcej informacji — pkt
3.1.1.

Marzec 2019
. 11.03 — Wplynigcie zawiadomienia o wszczeciu postgpowania antymonopolowego przez Prezesa UOKIK przeciwko PGNiG TERMIKA i
PGNIG > Wiecej informacji — pkt 6.4.2.
e  13-18.03 — Zrealizowanie przez Grupe LOTOS i PGNIG pierwszych komercyjnych bunkrowan statkéw morskich gazem LNG
Kwiecien 2019
. 03.04 — Uruchomienie bloku energetycznego zasilanego metanem z poktadéw wegla w Gilowicach
Maj 2019
e  20.05 — Rozpoczecie przez Oddziat PGNiG w Pakistanie wiercenia odwiertu eksploatacyjnego Rehman-6 na ztozu Rehman > Wiecej
informacji — pkt 5.1.4.
e  23.05 - Ztozenie przez Spotki Grupy Azoty oswiadczenia o przedtuzeniu do 30 wrzesnia 2022 r. obowigzywania kontraktow na dostawy
gazu ziemnego » Wiecej informacji — pkt 5.2.3.
Czerwiec 2019
e 07.06 — Zawarcie przez PGNIiG UN umowy zakupu udziatéw w ztozu King Lear od Total E&P Norge AS > Wiece] informacji —
pkt 5.1.4.
e 12.06 — Zawarcie przez PGNIiG aneksu do umowy diugoterminowej z Venture Global Plaguemines LNG, LLC Wiecej
informacji — pkt 5.2.3.
e  24.06 — Zawarcie umowy kredytu konsorcjalnego przez PGNIG
e  26.06 — Podwyzszenie ratingu PGNiG przez Moody’s Investors Service z ,Baa3” na ,Baa2”
e  27.06 — Podjecie decyzji przez ZWZ PGNiG o podziale zysku netto PGNIG za rok obrotowy 2018 > Wiecej informacji — pkt 7.2.

1.3.Zdarzenia po zakonhczeniu okresu sprawozdawczego

Lipiec 2019
. 12.07 — Zawarcie przez PGNiIG UN umowy zakupu udziatéw w koncesjach zawierajgcych ztoze Duva od Wellesley Petroleum AS > Wiecej
informacji — pkt 5.1.4.
e  17.07 — Publikacja szacunkowych wybranych danych operacyjnych za Il kwartat oraz | pétrocze 2019 r. przez PGNIG
. 29.07 — Publikacja szacunkowych wybranych skonsolidowanych danych finansowych za Il kwartat i | pétrocze 2019 r. przez PGNIiG
. 31.07 — Wyrazenie zgody przez NWZ PGNIG na objecie udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym PGNiIG UN
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI PGNIG S.A. | GRUPY KAPITALOWEJ PGNIG
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& PGNiIG

1.4. Spotki Grupy Kapitatowej PGNIG

Na dzien 30 czerwca 2019 r. konsolidowane metodg petng byty spotki: PGNIG jako podmiot dominujgcy oraz 23 jednostki zalezne
(w tym 16 jednostek bezposrednio konsolidowanych i 7 posrednio).

“ Rys. 1 Wykaz jednostek GK PGNiG podlegajacych konsolidacji metodg petng

C PGNiG

[ \ A
Poszu{iwanie Obrat p : Pozostate
. . ; . Dystrybucja Wytwarzanie
i Wydobycie i Magazynowanie ystrybucj Y segmenty
= =
PGNIG S.A. PGNIG S.A. Polska Spdtka PGNIG TERMIKA S.A, PGNIG S.A.
[dzlalalm?éf. zwigzana (dzialalnoté zwiazana Gazownictwa Sp. zo.0. PGNIG TERMIKA (pozostata dziatalnosd)
z poszukiwaniem 2 obrotem . PGHNIG
i wydobyciem) | magazynowaniem) PSG Inwestycje Energetyka
Sp.zoo, Przemyslowa S.A, GAZOPROJEKT 5.A.
Exalo Drilling S.A, Gas Storage Poland "
" Spzoo. ’ GAZSp.zoo i

Qil Tech International

FZE PGNIG Obrit PGNIG Serwis Sp. z 0.0.
[Ziednoczone Detaliczny Sp. 2 0.0 PGNIG Technologie S.A.
Emiraty Arabskie] PGNIG Supply

EXALO DRILLING
UKRAIME LLC [Ukraina]
Zaklad Gospodarki
Mieszkaniowe] Sp. z0.0.

GEOFIZYKA Krakow
S.A wlikwidacji
GEOFIZYKA Torun S.A
PGNIG Upstream

Morway AS
[Norwegia)

PGMNIG Upstream
Morth Africa B.V.
[Holandia)] “Libia

& Trading GmbH
[Miemcy]
PST
Europe Sales GmbH
[Miemey]
XO0OL GmbH
[Niemcy]

Polski Gaz Towarzystwo

Ubezpieczer Wzajemnych
| ,, PGNIG Finance AB
! ilikadation s

Spdtki bezpodrednio zalezne od PGMNIG 5.4

Spdiki posrednic zaleine od PGNIG S.A.

Nazwa spotki — spotka posrednio zalezna od PGNIG.

[nazwa kraju] - Kraj rejestracji jednostki (inny niz Polska).

*Gtéwne miejsce prowadzenia dziatalno$ci (inne niz kraj rejestracii).

** W dniu 4 kwietnia 2019 r. proces likwidacji spétki zostat zakonczony.
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2. Strategia Grupy Kapitatowej PGNiG

2.1.Misja, Wizja, Cel nadrzedny

Misja: JesteSmy zaufanym dostawca energii dla domu i biznesu.
Wizja: Odpowiedzialnie i efektywnie dostarczamy innowacyjne rozwigzania energetyczne.

Cel nadrzedny: Wzrost wartosci GK PGNiG oraz zapewnienie stabilnosci finansowe;j.

2.2.Wyzwania

Na dziatalno$¢ GK PGNIG silnie wptywajg czynniki zewnetrzne. Gtéwne wyzwania, przed ktérymi stoi GK PGNIG to:

e zmiany na $wiatowych rynkach paliwowo-energetycznych, w szczegélnosci wahania cen ropy naftowej i gazu ziemnego,
stabnaca korelacja pomigdzy rynkowymi cenami gazu i produktami ropochodnymi oraz dynamiczny rozwéj rynku LNG,
poprzez intensywyny rozwdj infrastuktury LNG na globalnym rynku, ktéry prowadzi do $wiatowej nadpodazy surowca i w
konsekwencji do spadku cen LNG;

e poglebienie liberalizacji, proces szczegdlnie widoczny w zakresie uméw z klientami, procedury zmiany sprzedawcy oraz
wymogu ,obliga gietdowego” - obowigzku sprzedazy gazu ziemnego wysokometanowego na gietdach towarowych lub innym
rynku regulowanym - niesie ryzyko utraty istotnej czesci klientow i ograniczenia przychoddw z segmentu magazynowania;

e koniecznos$¢ zmiany struktury portfela zakupu gazu z importu oraz dywersyfikacji zrédet dostaw w obliczu zblizajgcej
sie perspektywy wygasniecia Kontraktu jamalskiego po 2022 r;

e zmiany polityk i regulacji prawnych, w szczegdlnosci w obszarach opodatkowania wydobycia weglowodoréw,
realizowania obliga giefdowego oraz niepewnosci dotyczgcej modelu wsparcia kogeneracji gazowej, co w efekcie moze
wptyng¢ na obnizenie przychodéw GK PGNIG.

2.3. Strategia GK PGNIG

Strategia definiuje cel nadrzedny dla Grupy, jakim jest ,Wzrost wartosci GK PGNiG oraz zapewnienie stabilnosci finansowej”. Jego
realizacja bedzie polegata na zrownowazonym rozwoju Grupy poprzez inwestowanie w obszary dziatalnosci cechujace sie relatywnie
wysokg stopg zwrotu, ale obarczone odpowiednio wyzszym ryzykiem (ok. 45% tacznych planowanych naktadéw przeznaczonych
zostanie na obszar upstream), przy jednoczesnym inwestowaniu w obszary regulowane, cechujgce sie znacznym bezpieczenstwem
inwestycyjnym (ok. 42% tacznych naktadéw alokowanych bedzie w obszar dystrybucji gazu oraz elektroenergetyki i cieptownictwa).
Dodatkowo w Strategii zarezerwowano ok. 4 mld zt na inne projekty rozwojowe, przede wszystkim w obszarach: dystrybucji, obrotu,
elektroenergetyki i cieptownictwa.

Zatozono, ze na realizacje polityki inwestycyjnej zostanie przeznaczonych tgcznie ponad 34 mld zt w latach 2017-2022. Program
inwestycyjny umozliwi wygenerowanie skumulowanego wyniku EBITDA Grupy na poziomie ok. 33,7 mid zt w latach 2017-2022 i
perspektywiczny wzrost wyniku EBITDA Grupy do $redniorocznego poziomu ok. 9,2 mid zt w latach 2023-2026. Jednoczes$nie,
poziom zadtuzenia netto w relacji do wyniku EBITDA powinien pozosta¢ w catym okresie objetym Strategig na poziomie ponizej 2,0,
przy utrzymaniu dotychczasowej polityki dywidendowej zaktadajgcej wyptate do 50% skonsolidowanego zysku netto Grupy.

Nowa Strategia okresla 7 strategicznych obszaréw dziatalnosci Grupy oraz definiuje dla nich cele i aspiracje na lata 2017-2022:

1. w obszarze poszukiwanie i wydobycie — zwigkszenie bazy udokumentowanych zasobéw o ok. 35%, zwigkszenie poziomu
wydobycia weglowodoréw o ok. 41%, istotne obnizenie jednostkowych kosztéw poszukiwan i rozpoznania ztéz, a takze
utrzymanie jednostkowych kosztéw zagospodarowania ztéz i wydobycia weglowodorow;

2. w obszarze obrotu hurtowego — budowe zdywersyfikowanego i konkurencyjnego portfela dostaw gazu ziemnego po 2022
r. oraz zwiekszenie fgcznego wolumenu sprzedazy gazu ziemnego o ok. 7%;

3. w obszarze obrotu detalicznego — maksymalizacje marzy w obrocie detalicznym, przy utrzymaniu tgcznego wolumenu
sprzedazy gazu ziemnego na rynku detalicznym na poziomie ok. 67-69 TWh rocznie;

4. w obszarze magazynowania — zabezpieczenie docelowych dostepnych pojemnosci magazynowych dostosowanych do
popytu oraz poprawa efektywnosci obszaru magazynowania;

5. w obszarze dystrybucji — budowe tgcznie ponad 300 tys. nowych przytgczy gazowych oraz zwiekszenie wolumenu

dystrybucji gazu o ok. 16%;

w obszarze energetyki i cieptownictwa — zwiekszenie wolumenu sprzedazy ciepta i energii elektrycznej o ok. 20%;

7. w obszarze centrum korporacyjnego — zwiekszenie zaangazowania oraz efektywnosci w realizacji projektow badawczo-
rozwojowych oraz innowacyjnych (tagczne planowane wydatki na ten obszar przewidziano na poziomie ok. 680 min zi),
poprawe efektywnosci operacyjnej GK PGNiG oraz budowa wizerunku Grupy.

o

Cele strategiczne w poszczegdlnych obszarach oraz podsumowanie ich realizacji w | pétroczu 2019 r. zostaty szczegétowo opisane
w punktach 5.1-5.4.
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2.4.Ryzyko

W | potroczu 2019 r. nie nastapity istotne zmiany w charakterze, sile oddziatywania i poziomie prawdopodobienstwa wystgpienia
ryzyka w dziatalnosci GK PGNiG. Szczegdtowy opis ryzyka w poszczegolnych segmentach dziatalnosci zostat zamieszczony w pkt.
8 Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG za 2018 r. > www.pgnig.pl

Grupa PGNIG prowadzi biezacy monitoring i ocene ryzyka oraz podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje jego wptywu na
jej sytuacje finansowa. Gtéwne rodzaje ryzyka finansowego, na ktére narazona jest GK PGNIG to:

e ryzyko rynkowe: ryzyko cen towarow, ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j;
e ryzyko kredytowe;
e ryzyko ptynnosci.

Szczegobtowy opis powyzszego ryzyka ujeto w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej PGNiG za 2018 r.
w punkcie 7.3. > www.pgnig.pl

2.5.Badania, Rozwdj i Innowacje (B+R+I)

W | pétroczu 2019 r. w PGNIG i Grupie PGNIG kontynuowano dziatania w obszarze badan, rozwoju i innowacji w ramach dwéch
departamentéw oraz Oddziatu Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze. W minionym okresie sprawozdawczym gtéwnym
celem obszaru byto usprawnienie procesoéw oraz udoskonalenie produktow i ustug wspierajgcych rozwdj innowacji w GK PGNIG.

2.5.1. Departament Innowacji i Rozwoju Biznesu

Portfel Obszaru Innowacje

Departament Innowacji i Rozwoju Biznesu PGNIG — za posrednictwem Obszarowego Biura Zarzgdzania Projektami Innowacyjnymi
—w | pétroczu 2019 r. nadzorowat i monitorowat przebieg oraz wydatki 106 projektéw innowacyjnych, z ktérych 89 znajdowato sie w
fazie realizacji, w tym:

e 15 projektow realizowanych i/lub finansowanych przez Departament Innowac;ji i Rozwoju Biznesu: Geo Metan Il, Centrum
Startupowe InnVento, SORGE, Kelvin, Fundusze Norweskie, PMEF, PGNiG Ventures, Helios, Cyfrowe zloze,
Trigonostoma, Koncepcja opracowania i budowy mobilnej instalacji do probkowania LNG, Smok 3D, Smok 4P, Microcoiled
tubing %4”, Modernizacja silnika gazowego GMVH-12.

e 74 projekty realizowane i finansowane przez Spotki GK (Exalo Drilling - 3 projekty, Gas Storage Poland - 14 projektow, Gas
Trading - 2 projekty, Geofizyka Torun - 3 projekty, Gazoprojekt - 4 projekty, PGNIG OD - 16 projektow, PGNiIG Serwis - 2
projekty, PGNIG Technologie - 1 projekt, PGNIG Termika - 6 projektéw oraz PSG - 23 projekty).

W | pétroczu 2019 r. zakonczonych zostato 17 projektow, w tym:

e 2 projekty innowacyjne realizowane i/lub finansowane przez Departament Innowacji i Rozwoju Biznesu: VPP Prad,
Automatyczny wrzutnik Swiec.

e 15 projektow realizowanych i finansowanych przez Spotki GK (Exalo Drilling - 5 projektow, Gas Storage Poland - 4 projekty,
PGNIG OD - 5 projektow oraz PSG - 1 projekt).

Na projekty innowacyjne realizowane w PGNiG wydatkowano ponad 1 min. zt.

W | péitroczu 2019 r. Rada Portfela Obszaru Innowacji pozytywnie zarekomendowata 7 nowych przedsiewzie¢ do realizacji (PGNiG
Ventures, Smok 3D, Smok 4P, Modernizacja silnika gazowego GMVH-12, Easy UnPack, IMOD, Helios). Zarzad Spotki wyrazit zgode
na uruchomienie innowacyjnego projektu pn. ,PGNiG Ventures”, ktérego gtéwnym celem jest utworzenie podmiotu w ramach GK
PGNIiG zdolnego do prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej w projekty innowacyjne o wysokim potencjale rozwoju. Z jednej strony
bedzie to stanowi¢ wzmocnienie podstawowych segmentéw biznesu PGNIG (poszukiwanie, wydobycie, obrét, magazynowanie,
dystrybucja, wytwarzanie), a z drugiej umozliwi wejScie w nowe obszary biznesowe, wykorzystujac narzedzia inwestycji posrednich
i bezposrednich na rynku venture. Zaktada sie, ze utworzenie wehikutu inwestycyjnego potrwa ok. 6 miesiecy.

InnVento
Dziatania Centrum Startupowego InnVento w | pétroczu 2019 r. skupiaty sie wokot 3 filaréw:
1. Wspodtpraca z wyspecjalizowanymi partnerami w zakresie poszukiwania startupow:

W | potroczu 2019 r. kontynuowano 6 pilotazowych wdrozen startupéw wytonionych m.in. w ramach wspétpracy z MIT
Enterprise Forum Poland. Z Fundacjg im. Lestawa A. Pagi zrealizowano programy Akademia Energii oraz Young Innovators.
Stworzona zostata platforma wymiany wiedzy pomiedzy praktykami z wieloletnim do$wiadczeniem w branzy energetycznej
a osobami rozpoczynajacymi kariere w tym sektorze. Nawigzano wspodtprace z nowymi partnerami: Stowarzyszeniem
Naukowo-Technicznym Inzynieréw i Technikéw Przemystu Naftowego i Gazowniczego (SITPNiG) oraz Koalicjg na Rzecz
Polskich Innowaciji, co przyczyni sie do wymiany dobrych praktyk w zakresie Innowacji oraz zwigkszy mozliwosci
miedzynarodowej kooperaciji.

Departament sformalizowat wspotprace z Fundacjg Startup Hub Poland (SHP), ktéra ztozyta wniosek w konkursie ,Poland
Prize” organizowanym przez Polskg Agencje Rozwoju Przemystu. Wniosek, jako jeden z szesciu, otrzymat dofinansowanie
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w wysokosci ok. 5 min zt na realizacje programu. PGNiG wspdlnie z SHP przeprowadzit pierwsza runde Programu, w ramach
ktdrej zaproszono do Polski 8 zagranicznych startupéw i przeprowadzono proces ich akceleracji. Jako najlepszy oceniony
zostat Spottitt — brytyjski startup, ktéry przygotowuje sie do pilotazowego wdrozenia swojego rozwigzania w GK PGNIG.

2. Wspotpraca ze startupami przy realizacji pilotazowych wdrozen innowacyjnych pomystéw w ramach Grupy PGNIG z:

e PROA Technology (wynajem i personalizacja wirtualnej sity roboczej w celu szybkiej i sprawnej obstugi procesow
biznesowych klientdw przy wykorzystaniu wtasnej platformy RPA - Robotic Process Automation);

¢ InnoMesh Sp. z o.0. (ustuga obejmujgca banki mocy, stacje fadujaca i aplikacje internetowg / mobilng, dziatajgca w
oparciu o model Access Economy);

e Solutions 4 Tomorrow Sp. z 0.0. (firma opracowujgca rozwigzania dla drondw; wykorzystanie dronéw do tworzenia map
zanieczyszczen powietrza, startup oferuje stacje dokujgcg, ktéra pozwoli UAV na uruchamianie, lgdowanie i wymiane
baterii catkowicie autonomicznie na ruchomej platformie, takiej jak t6dz lub samochaod);

e |C Solutions (Rozwigzanie optymalizujgce procesy obstugi dokumentéw poprzez eliminacje skanowania i automatyzacje
procesowania dokumentéw w systemach IT);

e Lesss (Inteligentny system sterowania oswietleniem zewnetrznym, w zaleznosci od detekcji kamer HD, wykrywajgcy
obecnos$¢ ludzi; system reguluje moc swiatta w zakresie 10-100%);

¢ Elastic Cloud Solutions — Elastic Intranet.

W okresie sprawozdawczym poprzez InnVento zweryfikowano ok. 40 startupéw. Dla najciekawszych rozwigzan
zorganizowano Pitch Day celem szerszej prezentacji proponowanych rozwigzan.

3. Promocja kultury innowacyjnosci w GK PGNIG oraz budowanie marki Centrum Startupowego:

W | potroczu 2019 r. przeprowadzono warsztaty z przedstawicielami spétek z Grupy dotyczgce ,Aktualizacji potrzeb
rozwojowych dla GK PGNIG”, ktore umozliwity wymiane wiedzy oraz wskazaty obszary dziatalnosci o najwigekszym
potencjale na wykorzystanie innowacji. Zorganizowano takze w przestrzeni InnVento 12 otwartych wydarzenh kierowanych
do pracownikow GK PGNIG, os6b i podmiotow dziatajgcych badz zainteresowanych innowacjami zwigzanymi z sektorem
oil&gas.

Kontynuowano takze dziatania na rzecz promocji PGNiG na rynku innowac;ji, poprzez aktywne uczestnictwo oraz prelekcje
podczas wydarzen branzowych, w tym Infoshare 2019 w Gdansku, European Startup Days w Katowicach czy Impact’2019
w Krakowie.

W | pétroczu 2019 r. PGNIG przystapito do programu szkoleniowo-doradczego Akademia Menedzera Innowacji (AMI),
organizowanego przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP). Program AMI obejmuje 6 obszaréw
tematycznych, ktére okreslajg kierunek merytoryczny zjazdéw tematycznych oraz pracy indywidualnej w firmie: Kultura
innowacyjnosci, Zrozumienie biznesu, Strategia, Struktura organizacyjna, Potencjat i zasoby, Procesy. Program AMI bedzie
realizowany przez ok. 9 miesiecy. Ma on na celu przekazanie jego uczestnikom wiedzy i umiejetnosci w zakresie
zarzgdzania innowacjami w przedsiebiorstwie. W czesci szkoleniowej (wykladowo-warsztatowej) uczestnicy uzyskajg
wiedze na temat tego jak zorganizowane sg i funkcjonujg przedsiebiorstwa, ktdre skutecznie wykorzystujg w swoim rozwoju
innowacje. Z kolei w czesci doradczej, przy wsparciu doradcy i eksperta tematycznego, bedg te wiedze przektadaé na
praktyke funkcjonowania odbiorcy wsparcia. AMI ma na celu zwigkszenie potencjatu innowacyjnego przedsiebiorstw
poprzez podniesienie kompetencji pracownikow.

Geo Metan Il

Przedsiewziecie ,Przedeksploatacyjne odmetanowanie poktadéw wegla poprzez stymulacje produktywnosci metanu w kierunkowych
otworach wiertniczych” znalazto si¢ w gronie Laureatow Xll edycji Konkursu ,Teraz Polska” dla Przedsigwzig¢ Innowacyjnych.
Ztozono do Ministerstwa Srodowiska Projekt robét geologicznych wykonania badawczego otworu wiertniczego Bielszowice-1K wraz
z otworem kierunkowym Bielszowice-2H w celu oceny przedeksploatacyjnego odmetanowania poktadéw wegla w ramach |l Etapu
Programu Badawczego Geo Metan.

Efektywnos¢ Energetyczna

PGNIG rozliczyto obowigzek wynikajgcy z ustawy o efektywnosci energetycznej za okres IV kwartatu 2016 r. oraz lata 2017-2018
poprzez umorzenie posiadanych swiadectw efektywnosci energetycznej. Rozpoczeto wdrozenie Systemu Zarzgdzania Energig wg
normy 1SO:50001 w PGNIG SA. W ramach wprowadzanego systemu w okresie marzec-czerwiec zostato przeszkolonych ponad
1370 pracownikéw Oddziatéw Sanok, Zielona Gora i Odolanéw.

Perspektywy rozwoju

W Il potowie 2019 r. planowane jest uruchomienie kolejnych projektéw innowacyjnych, ktére przyczynig sie do zwiekszenia
konkurencyjnosci w kluczowych obszarach dziatalnosci, oszczednosci i uatrakcyjnienia oferty dla klientdw. Z perspektywy
poszerzenia zdolnosci do rozwoju obszaru innowacji, kluczowe bedzie uruchomienie podmiotu PGNiG Ventures gotowego do
pierwszych inwestycji kapitatowych. Powyzsze bedzie zintegrowane z aktywng penetracjg rynku w celu identyfikacji najbardziej
perspektywicznych projektow.

W ramach wspoétpracy z Fundacjg Start Hub Poland przy Programie ,Poland Prize” zaplanowane sg jeszcze 2 rundy - w ramach
kazdej z nich wytonionych zostanie osiem najlepszych projektow (tgcznie 24 w programie). Wybrane startupy przejdg w Polsce
program akceleracji, po czym PGNiG bedzie miato mozliwos¢ wspotpracy z nimi w ramach pilotazowych wdrozen w GK PGNIG. Na
grudzien 2019 r. przewidziany jest finat programu.
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Intensyfikowane bedg réwniez pozostate dziatania w ramach InnVento. Planowane sg m.in. kolejne rundy Pitch Day, cykliczne
spotkania z ekspertami oraz warsztaty rozwijajace kompetencje w zakresie innowacji. Podejmowane sg dziatania zmierzajgce do
przygotowania raportu rynkowego o innowacjach w branzy oil&gas i jego prezentacji na kluczowych wydarzeniach jesienig br. Trwa
postepowanie na wyboér akceleratoréw, ktore juz uzyskaty dotacje z PARP w ramach tzw. drugiego programu ScaleUp. To poszerzy
strumien doptywu startupéw, zas srodki z PARP postuza do ich akceleraciji.

W zakresie realizacji projektu ,Geo Metan II” planowane jest podpisanie uméw o wspoipracy z Tauron Wydobycie oraz Jastrzebska
Spoétkg Weglowa, a takze kolejnej umowy z Polskg Grupg Gorniczg na KWK Murcki-Staszic. Przewiduje sie rowniez przeprowadzenie
postepowan, wybor wykonawcy na przygotowanie terenu oraz wykonanie odwiertow i rozpoczecie wierceh otwordw Bielszowice-1K
i 2H.

W ramach obszaru Efektywnosci Energetycznej planowane jest m.in. uruchomienie projektu ,Helios”, dzieki ktdremu Spotka
potwierdzi swoje zaangazowanie w realizacje celu krajowego zwigzanego ze zwiekszeniem produkcji energii z OZE oraz rozwojem
elektromobilnosci poprzez utworzenie catego fancucha od produkcji wodoru do jego tankowania na potrzeby pojazdéw zasilanych
wodorem.

Systematycznie przygotowywane i sktadane sa wnioski do Prezesa URE o wydanie $wiadectw efektywnosci energetycznej, na
podstawie realizowanych przez Spotke przedsiewzigeé poprawiajgcych efektywno$¢ energetyczna.

Intensyfikowane beda dziatania dotyczace wdrazania Systemu Zarzadzania Energiag w PGNiG. Planowane sa takze nowe inicjatywy
w zakresie efektywnosci energetycznej, w tym uruchomienie mechanizmu zgtaszania i nagradzania inicjatyw poprawiajgcych
efektywnos¢ energetyczng.

2.5.2. Departament Badan i Rozwoju (B+R)

Departament Badan i Rozwoju poprzez Obszarowe Biuro Zarzadzania Projektami B+R nadzorowat przebieg oraz monitorowat
wydatki 46 projektéw badawczo-rozwojowych, z ktérych 23 znajdowato sie w fazie realizacji, w tym:
e 35 projektéw realizowanych i finansowanych/wspoéffinansowanych przez Departament Badan i Rozwoju, w tym program
INGA sktadajgcy sie z 9 projektow wspotfinansowanych przez PGNIG;
¢ 11 projektow realizowanych i finansowanych przez spotki GK PGNiG (PSG — 6 projektdow, Geofizyka Torun — 3 projekty,
PGNIG Termika — 2 projekty).

W | potowie 2019 r. zakonczonych zostato 5 projektéw, w tym:

e 3 projekty badawczo rozwojowe realizowane i finansowane przez Departament Badan i Rozwoju: ,Zastosowanie
spektrometrycznych pomiaréw gamma na rdzeniach wiertniczych o niskiej promieniotworczosci do kalibraciji,
niestandaryzowanych w jednostkach API, profilowan naturalnej promieniotwérczosci gamma”, ,Poréwnanie technologii
LoRa i Sigfox, analiza techniczna, elementy biznes planu”, ,Badanie parametrow pracy prototypowych modutéw
wykonanych w technologii Sigfox, w kontekscie zastosowania ich do zdalnych odczytéw”.

e 2 projekty badawczo rozwojowe realizowane i finansowane przez Spotki GK PGNIG (Geofizyka Torun): Budowa pakietu
konkurencyjnych modutéw GT w produkcyjnym oprogramowaniu processingowym | — program ,3D Dataset Projection”,
Budowa pakietu konkurencyjnych modutéw GT w produkcyjnym oprogramowaniu processingowym Il — program ,.3D Spatial
Residual Amplitude Corrections”.

Na projekty badawczo-rozwojowe realizowane w GK PGNiG wydatkowano tgcznie ponad 3 min zt. W wyniku dziatan Departamentu
Badan i Rozwoju uzyskano w PGNiG 35 propozycji nawigzania wspotpracy przy realizacji projektow badawczo-rozwojowych, a 17 z
nich zostato zarejestrowanych jako oferta prac B+R i poddana weryfikacji. W pierwszym poétroczu 2019 r. zwotano 6 posiedzen
Komisji ds. Oceny Projektow Badawczo-Rozwojowych (KOPR), na ktérych zreferowano i omowiono tgcznie 19 ofert zgtoszonych
przez krajowe instytuty naukowe oraz uczelnie wyzsze, w tym: Instytut Nafty i Gazu - Panstwowy Instytut Badawczy (INIG — PIB),
Katolicki Uniwersytet Lubelski (KUL), Politechnika Warszawska, Politechnika Swietokrzyska) oraz przedsiebiorstwa prywatne, takie
jak: SAM Polska Sp. z 0.0., GoodWay Sp. z 0.0. czy Every European Digital Poland Sp. z 0.0.). Spos$rdd przedstawionych propozyc;ji
7 ofert otrzymato pozytywng ocene i rekomendacje Komisji ds. Oceny Projektéw Badawczo-Rozwojowych (KOPR) do realizacji jako
projekt badawczo-rozwojowy. Sg to:

e  Zaczyny cementowe o podwyzszonej wytrzymatosci mechanicznej z dodatkiem nanoczgsteczek — etap Il, INIG — PIB.

e Opracowanie algorytmu wspierajgcego proces decyzyjny dotyczacy wyboru modelu komercjalizacji - dedykowanego dla
PGNIG oraz KUL.

¢ HYDRA-Tank - Budowa stacji badawczo-rozwojowej tankowania wodoru przy ul. Pradzynskiego w Warszawie, Dep. Badan
i Rozwoju PGNIG.

e Badanie mozliwosci sktadowania mieszanin wodoru z gazem ziemnym w wybranych podziemnych strukturach
geologicznych, INIG-Chemkop.

e Aktywacja wzrostu wartosci energetycznej wegla, Good Way Sp. z o.0.

e Budowa instalacji Power to Gas (PtG) oraz badania wptywu obecnosci wodoru na parametry pracy sieci gazowej (PtG
Ciechanow), Politechnika Warszawska - Panstwowa Wyzsza Szkota Zawodowa w Ciechanowie.

e  Opracowanie metodyki oceny sladu sSrodowiskowego na wybranych obiektach PGNiG S.A., INIG—PIB.

W | pdétroczu 2019 r. do realizacji jako projekty badawcze zostato wybranych 7 ofert, a jedna propozycja pracy B+R otrzymata
rekomendacje do wdrozenia. W tym samym okresie podpisano 7 umoéw na realizacje projektow B+R na taczng kwote ok. 16,5 min
zt, wliczajgc w to umowy wynikajgce z trwajgcego konkursu w ramach Wspdlnego Przedsiewziecia INGA I.
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Wspolne Przedsiewziecie INGA (INGA)

W | pétroczu 2019 r. zakonczono pierwszy konkurs INGA poprzez zamkniecie procedury rozpatrywania odwotan, w ktérej dodatkowo
przyjeto do realizacji dwa projekty o tacznym budzecie 17,9 min zi. Prowadzone byty takze konsultacje z Narodowym Centrum Badan
i Rozwoju (NCBIR) i z GAZ-SYSTEM w celu uzgodnienia szczegotow organizacyjnych drugiego konkursu (obecnie trwajg
przygotowania do jego uruchomienia, ktérego termin ogtoszenia zostat uzgodniony na 30 wrzes$nia 2019 r.).

Wodor

W ramach modyfikacji celéw obszarowych dla obszaru B+R zostat zaproponowany nowy cel obszarowy: ,Rozwdéj kompetencji GK
PGNiG w obszarze wodorowym jako potencjalne zrédto nowego biznesu”. W departamencie zostaty podjete prace zwigzane z
mozliwo$cig zastosowania i wykorzystania wodoru w GK PGNIG, czego dowodem jest m.in. uruchomienie projektu Hydra Tank
zwigzanego z budowg pilotazowej stacji tankowania wodoru.

Prace departamentu wychodza naprzeciw rosngcemu powszechnie zainteresowaniu rynku technologiami wodorowymi, w tym w
szczegolnosci dynamicznie rozwijajgcym sie przemystem motoryzacyjnym i intensyfikacjg produkcji pojazdéw napedzanych paliwami
alternatywnymi. W ramach realizacji powyzszego przedsiewziecia podpisano list intencyjny z wybranym partnerem biznesowym
Toyota Motors Poland, bedgcym dostawca floty samochodowej napgdzanej wodorem.

Zainteresowanie wodorem jako paliwem alternatywnym przedstawia sie rowniez w realizacji innych projektow badawczych we
wspotpracy z instytucjami naukowymi. Zarekomendowano uruchomienie projektu dotyczgcego budowy demonstracyjnej instalaciji
PtG w Ciechanowie do produkcji wodoru z energii odnawialnej oraz pracy badajgcej mozliwosci skladowania mieszanin wodoru z
gazem ziemnym w wybranych podziemnych strukturach geologicznych.

Pozostate kluczowe projekty

W ramach departamentu prowadzono staty nadzér nad realizacjg portfela ok. 30 projektéw badawczo-rozwojowych zleconych do
realizacji zewnetrznym partnerom. W odniesieniu do projektéw kluczowych dla obszaru zakonczono realizacje prac badawczych
dotyczacych testowania technologii zdalnego odczytu z gazomierzy oraz cieptomierzy z wykorzystaniem protokotu transmisji Sigfox
oraz LoRa. Pozytywne wyniki testéw doprowadzity do podjecia decyzji o kontynuacji prac wdrozeniowych poprzez realizacje pilotazy
przez zainteresowane wykorzystaniem technologii Spotki w ramach GK PGNIG (w PSG oraz PGNiG TERMIKA). W ramach
subportfela projektow dla segmentu Poszukiwanie i wydobycie rozpoczeto realizacje Il fazy projektu matosrednicowych wiercen
horyzontalnych z wykorzystaniem technologii hydroszczelinowania (projekt MiniDrill). Podpisana z konsorcjum naukowo
przemystowym AGH-EUROTECH umowa ma doprowadzi¢ do powstania prototypu technologii oraz doprowadzenie do testow
otworowych na wskazanym przez PGNiG odwiercie.

Do istotnych projektoéw realizowanych lub zakonczonych w | pétroczu 2019 r. mozna zaliczy¢ takze:

e Realizacje dziatan biezacych oraz prac projektowych w zakresie ochrony i zarzadzania wiasnoscig intelektualng
dotyczacych implementaciji modelu ochrony praw wtasnosci intelektualnej w obszarze B+R w PGNIG.

e W ramach kontynuacji dziatarn z 2018 r. prowadzono dalsze czynnosci w zakresie pozyskiwania ochrony patentowej
rezultatéw projektow B+R, w ktdrych uczestniczyta PGNIG. W rezultacie tych dziatan zapobiezono potencjalnej utracie praw
patentowych PGNIG. Procedury udzielenia patentéw kontynuowane bedg w Il potroczu 2019 r. i w latach kolejnych.

e Przygotowano kompletny wniosek zgtoszenia do ochrony w Urzedzie Patentowym Rzeczypowspolitej Polski, znaku
towarowego ,SMOK”.

e Uzgodniono zasady udzielania w GK PGNiG, praw do znakéw towarowych PGNIG.

e W wyniku wspétpracy z Departamentem Personalnym ws. ,doktoratéw wdrozeniowych”, realizowanych jest obecnie 7 takich
doktoratow wsréd pracownikow PGNIG.

e Podjeto wspotprace z norweskim osrodkiem badawczym SINTEF w ramach projektu Hydrogen for Europe zrzeszajgcego
10 miedzynarodowych firm gazowniczych i naftowych, w tym m.in. TOTAL S.A., Shell, EQUINOR Energy Belgium NV ,The
UK Oil and Gas Industry Assocation Ltd. i Norsk Olje og Gas. Projekt dotyczy opracowania analiz zwigzanych z mozliwoscig
wprowadzenia wodoru na rynek i zwigzanych z tym aspektéw prawno-formalnych, ekonomicznych, $rodowiskowych,
technologicznych oraz inwestycyjnych. Wykonana analiza zostata przedstawiona Komisji Europejskiej jako propozycja
zmian regulacyjnych dotyczacych celéw ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych i wpisuje sie w program badawczo-
rozwojowy prowadzony przez Departament Badan i Rozwoju, majgcy na celu opracowanie i wdrozenie w PGNIG technologii
wodorowych jako alternatywnego zrédta energii (magazyny energii) i alternatywnego paliwa do pojazdéw elektrycznych.

e  Czynny udziat w zespole roboczym ds. Strategicznej Analizy Rozwoju Gospodarki Wodorowej w Polsce powotanym przez
Ministerstwo Energii. W zespole biorg udziat takie przedsiebiorstwa takie jak: Polska Grupa Energetyczna, Jastrzebska
Spotka Weglowa, Instytut Energetyki, GAZ-SYSTEM, PKN Orlen, Grupa Lotos i PKP Energetyka.

e Kontynuacja aktywnosci w ramach Naukowej Grupy Doradczej (NGD). Powotano nowych wybitnych uczonych réznych
specjalnosci, ktérzy aktywnie wesprg dziatalnos¢ badawczo-rozwojowg PGNIG.

Perspektywy rozwoju

W zakresie usprawnienia modelu organizacyjnego dziatan B+R w GK PGNiG planowana jest:

e Finalizacja projektu zwigzanego z implementacjg modelu ochrony praw wiasnosci intelektualnej w obszarze B+R w PGNIG.
e Kontynuacja procesu zwigzanego z zabezpieczeniem praw wiasnosci intelektualnej w ramach realizowanych projektéw z
obszaru B+R. Gtéwne dziatania podejmowane w zakresie niniejszego procesu zaktadajg: biezgce gromadzenie i analize
danych w zakresie uzyskanych rezultatow wtasnosci intelektualnej, ktdre powstaty w projektach B+R oraz monitorowanie i
podejmowanie biezgcych dziatan od strony formalno-prawnej w toczacych sie przed urzedem patentowym postepowaniach
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0 udzielenie patentu na wynalazki i inne prawa wtasnosci przemystowej, ktére powstaty jako rezultat realizowanych przez
Spotke projektow badawczo-rozwojowych.

e  Zaktualizowanie obowigzujgcej przedmiotowej dokumentacji, w tym regulaminu Komisji ds. Oceny Projektow Badawczo-
Rozwojowych (KOPR).

o Rozszerzenie akcji ofertowej majgcej na celu nawigzanie wigkszej kooperacji pomigedzy biznesem i nauka, ale takze z
podmiotami prywatnymi. Wspdtpraca z nowymi partnerami zewnetrznymi ma na celu uzyskanie bezposrednich korzysci
biznesowych dla Spdétki oraz ukierunkowanie dziatalnosci na wzrost innowacyjno$ci, zwiekszenie konkurencyjnosci i efekty
komercjalizacyjne.

e  Zakonczenie procesu zawierania umow oraz rozpoczecie realizacji prac projektowych w ramach | Edycji Programu INGA
(tacznie 9 umdw). Projekty zakresem tematycznym obejmujg zagadnienia istotne z punktu widzenia dziatalnosci
wewnetrznych interesariuszy — Oddziatow i Spétek GK PGNiG. Nowym obszarem zainteresowania sg m.in. poszukiwania
i optymalizacja wydobycia metanu ze zt6z weglowych, na etapach przed- i poeksploatacyjnych, a takze wdrozenie
inteligentnego systemu obstugi klientéw wykorzystujgcego rozpoznawanie mowy, biometrie gtosowg oraz analize danych
big data.

e Prowadzenie prac uruchamiajgcych organizacje Il konkursu INGA, ktére majg na celu wylonienie nowych projektow
badawczo-rozwojowych dla spotek GK PGNIG, ktére maja byc¢ realizowane w latach 2020-2023 i wspoéffinansowane w 50%
przez NCBIR.

W ramach kontynuacji prac nad obszarem nowego biznesu, tj. technologiami wodorowymi, planowane jest uruchomienie tzw. ,Mapy
drogowej kompetencji wodorowych”, w ktérej zostang przedstawione mozliwosci rozszerzenia dziatalnosci o nowe obszary. Zostang
poruszone m.in. zagadnienia magazynowania wodoru w infrastrukturze podziemnych magazynoéw gazu i w sieci dystrybucyjnej,
elektromobilnosci bazujgcej na wodorze oraz energetyka rozproszona, w szczegoélnosci technologie ogniw paliwowych.

2.5.3. Oddziat Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze (CLPB)

Do najwazniejszych projektow realizowanych lub zakonczonych w | pétroczu 2019 r. w ramach dziatalnosci CLPB naleza:

e Kontrola metrologiczna systeméw pomiarowych na gazociggu tranzytowym Jamat-Europa, na odcinku polskim — ustuga
wykonywana od roku 1999.

e Kontrola metrologiczna systeméw pomiarowych na stacjach rozliczeniowych duzych odbiorcéw gazu (odbiorcéw
przemystowych) — ok. 30 uktadéw pomiarowych.

e Weryfikacja i ocena systeméw pomiarowych gazéw ziemnych na potrzeby oceny emisji CO2 duzych emitentéw
przemystowych.

¢ Nadzér pomiarowy nad systemami procesowych analizatorow do oceny jakosci gazéw ziemnych na sieci przesytowej GAZ-
SYSTEM, sieciach PSG, obiektach kopalnianych i magazynach PGNiG oraz na Terminalu LNG.

e Badania mozliwosci wykorzystania przeptywomierzy masowych typu Coriolisa i ultradzwiekowych w sektorze dystrybuciji.

e Badania systeméw poboru probek LNG na obiektach z tzw. obszaru matego LNG.

¢ Nadzorowanie procesoéw rozliczeniowych fadunkéw gazu skroplonego w Terminalu LNG.

o  Komercjalizacja systeméw pomiarowych SMOK.

e Badania systemow kontroli jakosci mieszanin hytanowych (GZ+H2) — badania japonskiego analizatora korelacyjnego
Reikenkeiki).

Perspektywy rozwoju

W zakresie rozwoju dziatalnosci CLPB w Il pétroczu 2019 r. i kolejnych okresach planowane jest:

e Utrzymanie pozycji wiodgcego laboratorium badawczego i punku legalizacyjnego w zakresie urzadzen i systemoéw
pomiarowych stosowanych w przemysle gazu ziemnego, w tym gazéw skroplonych i LNG.

e Wypracowanie pozycji wiodgcego laboratorium w Polsce odnosnie analityki wodorowej — w przysztosci jako laboratorium
akredytowane.

e Utrzymanie pozycji wiodgcego laboratorium kontroli jakosci gazéw ziemnych w zakresie wszystkich rodzajéow gazow
ziemnych i ich form (CNG, LNG), oraz biogazu/biometanu.

e Wozrost liczby procesowych analizatoréw jakosci gazu i konieczno$é wykonywania nad nimi nadzoru pomiarowo-
analitycznego — aktualnie jedynie CLPB jest w stanie taki nadzér wykonywaé dla catej branzy, jako laboratorium
akredytowane w tym zakresie, w szczegodlnosci w odniesieniu do rozliczen w jednostkach energii.

e Tendencje wdrazania i wyposazania uktadéw rozliczeniowych w gazomierze ultradzwiekowe i gazomierze typu masowego,
wigcznie z instalacjami LNG — w | pétroczu 2019 r. rozpoczeto komercjalizacje systeméw SMOK dla PSG.

e  Konieczno$¢ nadzoru nad rozliczeniami LNG w skali duzej (terminal morski) i matej (transport na cysternach).

e Utrzymanie pozycji wiodgcej jednostki szkoleniowej w zakresie szkoleh branzowych i technicznych.

e Utrzymanie pozycji wiodacej jednostki w GK PGNiG w zakresie wspotpracy z miedzynarodowymi jednostkami inspekcyjnymi
oraz migdzynarodowymi organizacjami technicznymi — np. GERG, IGU.

¢  Wykorzystanie doswiadczenia CLPB przy nowych kontraktach zakupowych LNG odnosnie rozliczen dostaw oraz wsparcia
technicznego przy zawieraniu nowych umow — dotyczy zaréwno systeméw dostaw delivery-ex-ship (DES), jak i free-on-
board (FOB).
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3. Otoczenie regulacyjne i rynkowe

3.1. Otoczenie regulacyjne

Z wyjatkiem wymienionych ponizej, w | potroczu 2019 r. nie nastapity istotne zmiany w otoczeniu regulacyjnym GK PGNIG.
Szczegodtowy opis otoczenia regulacyjnego zostat zamieszczony w rozdziale 4.1 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PGNiG S.A. i
Grupy Kapitatowej PGNiG w 2018 roku. > www.pgnig.pl

3.1.1. Krajowe otoczenie regulacyjne - zmiany

Ustawa — Prawo energetyczne

W | pétroczu 2019 r. weszly w zycie zmiany wprowadzone:

e ustawg z dnia 9 listopada 2018 r. o zmianie ustawy — Prawo energetyczne oraz niektérych innych ustaw (Dz. U., poz.
2348) dotyczace wskazywania w umowach sprzedawcy rezerwowego oraz wprowadzajgce obowigzek publicznej
sprzedazy catej wytworzonej energii elektryczne;j,

e ustawg z dnia 14 grudnia 2018 r. o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji (Dz. U. z 2019 r.,
poz. 42) dostosowujgce te ustawe do nowego ksztattu systemu wsparcia dla kogeneracji.

W dniu 7 czerwca 2019 r. zostata réwniez uchwalona ustawa o zmianie ustawy — Prawo energetyczne, ktéra uregulowata
obowiagzki operatorow systemu gazowego (przesytowego, dystrybucyjnego oraz potgczonego gazowego) oraz doprecyzowata
kompetencje Prezesa URE w zakresie ksztattowania relacji pomiedzy wtascicielem sieci gazowej, a operatorem.

Wprowadzone zmiany majg neutralny charakter dla GK PGNiG.

Ustawa o efektywnosci energetyczne;j

W | pétroczu 2019 r. ustawg z dnia 13 czerwca 2019 r. zmieniajgcg ustawe o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz
niektoérych innych ustaw, ustawe o efektywnosci energetycznej oraz ustawe o biokomponentach i biopaliwach ciektych (Dz. U.,
poz. 1210) przedtuzona zostata mozliwos¢ realizacji obowigzku efektywnosciowego swiadectwami efektywnosci energetycznej
wydanymi na podstawie poprzedniej ustawy.

Tym samym przedtuzono waznos¢ swiadectw efektywnosci (tzw. biatych certyfikatéw) do dnia 30 czerwca 2021 r. Zmiany majg
neutralny charakter dla GK PGNIG.

Ustawa o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneraciji

W | pétroczu 2019 r. ustawa o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji zostata znowelizowana ustawg z
dnia 21 lutego 2019 r. zmieniajgcg ustawe o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych innych ustaw, ustawe — Prawo
ochrony $rodowiska, ustawe o systemie zarzadzania emisjami gazéw cieplarnianych i innych substancji, ustawe o zmianie ustawy
o0 biokomponentach i biopaliwach ciektych oraz niektérych innych ustaw oraz ustawe o promowaniu energii elektrycznej z
wysokosprawnej kogeneracji (Dz. U., poz. 412). Wprowadzone zmiany dotyczyly dostosowania przepiséw dotyczgcych udzielania
wsparcia dla nowych jednostek do prawa UE.

Zmiany majg neutralny charakter dla GK PGNIG.

Ustawa o specjalnym podatku weglowodorowym

W | pétroczu 2019 r. w dalszym ciggu prowadzone byty prace legislacyjne nad projektem ustawy o uchyleniu specjalnego podatku
weglowodorowego oraz zmianie niektorych innych ustaw, ktérej celem jest uchylenie specjalnego podatku weglowodorowego
oraz przyspieszenie poboru podatku od wydobycia niektérych kopalin w zakresie wydobycia gazu. Projektowane zmiany majg
pozytywny charakter dla GK PGNIG.

Rozporzadzenie taryfowe
W | potowie 2019 r. PGNiG OD stosowato nastepujace taryfy w zakresie obrotu paliwami gazowymi:
e Zmiana nr 2 Taryfy PGNIG OD w zakresie obrotu paliwami gazowymi nr 6 — w okresie od 10 sierpnia 2018 r. do 14 lutego 2019

r. W stosunku do poprzedniej taryfy ceny paliwa gazowego wzrosty 0 5,9%.
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e Taryfa PGNiIG OD w zakresie obrotu paliwami gazowymi Nr 7, zatwierdzona decyzjg Prezesa URE z dnia 25 stycznia 2019 r.
Podwyzka ceny za paliwo gazowe w nowe;j taryfie w stosunku do poprzedniej taryfy PGNiG OD dla wszystkich grup taryfowych
wyniosta 2,5%. Stawki optat abonamentowych zostaty skorygowane w grupach taryfowych 2.2 i 3.6, odpowiednio o -1,3% oraz
0 0,3%, natomiast w pozostatych grupach taryfowych pozostaty bez zmian. Ponadto w taryfie detalicznej zostaty wprowadzone
nowe grupy taryfowe dedykowane dla odbiorcow paliwa gazowego korzystajagcych z przedptatowego ukfadu
pomiarowego. Okres obowigzywania taryfy: od dnia 15 lutego 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.

W | potowie 2019 r. GSP prowadzita rozliczenia ze zleceniodawcami ustug magazynowania (,ZUM”) w oparciu o nastepujgce taryfy:

e Zmiana Taryfy w zakresie ustug magazynowania paliwa gazowego Nr 1/2018 w okresie od dnia 11 sierpnia 2018 r.,
zatwierdzona decyzjg Prezesa URE z dnia 26 lipca 2018 r. W stosunku do poprzedniej taryfy Srednie stawki za $wiadczenie
ustugi magazynowania w stosunku do Taryfy 1/2018 podwyzszono o 0,4%. GSP prowadzita rozliczenia z ZUM na podstawie
wyzej okreslonej taryfy do 14 kwietnia 2019 r.

e Taryfa w zakresie ustug magazynowania paliwa gazowego Nr 1/2019, zatwierdzona decyzjg Prezesa URE z dnia 29 marca
2019 r. Okres obowigzywania taryfy — od dnia 15 kwietnia 2019 r. do dnia 31 marca 2020 r. i skutkuje obnizeniem $redniej
stawki 0 6,3% w stosunku do wczeéniej obowigzujgcej. Zmiana ptatnosci zostata wyznaczona w oparciu o $rednie stawki
ustalone z uwzglednieniem wielko$ci zamowien zdolnosci magazynowych w ramach ustug dtugoterminowych, ztozonych na rok
magazynowy 2019-2020.

W | potowie 2019 r. PSG obowigzywaty nastepujgce taryfy:

e Taryfa Nr 6 dla ustug dystrybucji paliw gazowych i ustug regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego. Taryfa obowigzywata od
dnia 1 marca 2018 r. i skutkowata obnizeniem $redniej stawki za ustuge dystrybucji o 7,37% w stosunku do wczes$niej
obowiagzujacej. W dniu 1 pazdziernika 2018 r. zostata wprowadzona Zmiana Taryfy Nr 6 dostosowujgca zapisy tekstu taryfy do
rozporzadzenia taryfowego z dnia 15 marca 2018 r., kiéra nie spowodowata zmiany stawek optat za Swiadczone ustugi
dystrybucji i regazyfikacji. PSG prowadzita rozliczenia na podstawie wyzej okreslonej taryfy do 14 lutego 2019 r.

e Taryfa Nr 7 dla ustug dystrybucji paliw gazowych i ustug regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego PSG, zatwierdzona decyzjg
Prezesa URE z dnia 25 stycznia 2019 r. Usrednione obnizenie cen i stawek optat sieciowych stosowanych do rozliczen z
odbiorcami w Taryfie Dystrybucyjnej w stosunku do poprzedniej taryfy PSG dla wszystkich grup taryfowych, z wyjgtkiem gazu
koksowniczego, wynosi 5%. Okres obowigzywania taryfy: od dnia 15 lutego 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 .

W | potowie 2019 r. PGNiG TERMIKA obowigzywata taryfa zatwierdzona decyzjg Prezesa URE w dniu 27 lipca 2018 r. dla ciepta
wytworzonego w zrodtach wytwérczych EC Zeran, EC Siekierki, EC Pruszkéw, C Wola i C Kaweczyn oraz przesytu i dystrybucji
ciepta sieciami cieptowniczymi w rejonie Pruszkowa (zasilana z wtasnego zrodta ciepta EC Pruszkow) oraz w rejonach: Annopol,
Chetmzynska, Jana Kazimierza, Marsa oraz Marynarska: PGNiG TERMIKA wystgpita do URE z nowym wnioskiem taryfowym w dniu
31 maja 2019 r. Postepowanie w tym zakresie nie zostato zakohnczone.

W | potowie 2019 r. PGNiG TERMIKA EP obowigzywaty m.in. taryfy:

1. W zakresie energii elektrycznej:

e Taryfa dla energii elektrycznej nr 19/18 zatwierdzona Uchwatg Zarzagdu PGNiIiG TERMIKA EP z dnia 16 stycznia 2018
r,

e Taryfa dla ustug dystrybucyjnych energii elektrycznej PGNiG TERMIKA EP zatwierdzona decyzjg Prezesa URE z dnia
17 pazdziernika 2017 r.

e Od dnia 1 maja 2019 r. — nowa Taryfa energii elektrycznej w zakresie ustug dystrybucyjnych, zatwierdzona w dniu 11
kwietnia 2019 r.

2. W zakresie ciepta:

e Taryfa dla ciepta zatwierdzona decyzjg Prezesa URE z dnia 12 marca 2018 r. wraz ze zmiang Taryfy dla ciepta
zatwierdzong decyzjg Prezesa URE z dnia 15 pazdziernika 2018 r. Taryfa wraz ze zmiang taryfy obowigzywaty do 30
czerwca 2019r.

¢ Nowa Taryfa dla ciepta zatwierdzona decyzjg Prezesa URE z dnia 5 czerwca 2019 r. Taryfa weszta w zycie z dniem 1
lipca 2019 r. W nowej taryfie uzyskano nastepujace poziomy wzrostow cen: wytwarzanie ciepta 3,51%, przesyt ciepta
2,29%.

3.1.2. Europejskie otoczenie regulacyjne - zmiany

Trzeci Pakiet Energetyczny

W dniu 17 kwietnia 2019 r. Parlament Europejski i Rada Unii Europejskiej uchwality Dyrektywe zmieniajacg dyrektywe
2009/73/WE dotyczacg wspolnych zasad rynku wewnetrznego gazu ziemnego (Dyrektywa 2019/692), kidrej celem jest
rozciggniecie obowigzywania przepisow Dyrektywy Gazowej (2009/73/WE) na gazociagi importowe do UE, na obszarze wéd
terytorialnych Unii. Ostateczny tekst dyrektywy pozostawia istotny zakres obowigzkéw zapewnienia zgodnosci funkcjonowania
gazociggoéw z prawem UE po stronie Panstwa Cztonkowskiego, na terenie ktdérego znajduje sie pierwszy punkt wejscia do
europejskiego systemu. Dyrektywa przyznata rowniez Komisji uprawnienia w zakresie weryfikacji zgodnosci przyznanych
odstepstw lub zwolnien z obowigzkéw wynikajgcych z nowoprzyjetych przepiséw.
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Dyrektywa w sprawie promowania ekologicznie czystych i energooszczednych pojazdéw transportu drogowego

W czerwcu 2019 r. Parlament Europejski i Rada Unii Europejskiej przyjety tekst Dyrektywy w sprawie promowania ekologicznie
czystych i energooszczednych pojazdéw transportu drogowego (CVD), ktéry obecnie oczekuje publikacji w Dzienniku Urzedowym
Unii Europejskiej. Na podstawie przyjetych przepiséw, Panstwa Czionkowskie powinny zapewni¢, ze zaméwienia publiczne na
pojazdy udzielane sg w taki sposob, by osiagnaé¢ minimalny odsetek ekologicznie czystych pojazdéw w tgcznej liczbie pojazdéw
transportu drogowego objetych suma wszystkich zamoéwien udzielonych dwa lata po wejsciu w zycie CVD. Cele w zakresie udziatu
pojazdow ekologicznie czystych podzielone zostaty na grupy: pojazdéw osobowych, pojazdéw dostawczych (powyzej 3,5 t) oraz
autobuséw. Dla Polski, w pierwszej z tych kategorii cel na 2025 r. ustalony zostat na poziomie 22%, dla pojazdéw dostawczych —
na poziomie 7%, a dla autobuséw — 32%. Pojazdy zasilane gazem ziemnym mogg wliczane by¢ do ww. celéw w przypadku dwoch
ostatnich grup pojazdéw. W okresie 2026 — 2030 przewidziano odpowiednio podniesienie celéw dla pojazdéw dostawczych do
9%, a dla autobuséw do poziomu 46%.

Rozporzadzenie SoS

W | pétroczu 2019 r. w dalszym ciggu prowadzone byly dziatania majgce na celu dostosowanie procedur do wymogéw nowego
Rozporzadzenia SoS. W tym celu przeprowadzone zostaty dziatania majgce potwierdzi¢ portfolio klientow kwalifikujgcych sie do
kategorii odbiorcow chronionych w rozumieniu Rozporzadzenia SoS.

Rozporzadzenie NC CAM

PGNIG brato udziat m.in. w konsultacjach publicznych majgcych wskazaé preferowang przez uczestnikow rynku platforme aukcyjng
dla punktu potgczenia wzajemnego pomiedzy polskim a niemieckim systemem gazowym. W zwigzku z odwotaniem sie jednego z
uczestnikéw rynku do wyzszej instancji, PGNiG przedtozyto réwniez swoje stanowisko w ramach procedury odwotawczej.

EU ETS

W dniu 26 lutego 2019 r. Komisja Europejska przyjeta rozporzgdzenie delegowane w odniesieniu do dziatania funduszu
innowacyjnego. Fundusz innowacyjny, powotany na podstawie Dyrektywy UE ETS, ma na celu wspieranie rozwoju energetyki
odnawialnej, technologii CCS/CCU oraz form magazynowania energii elektrycznej. W tym celu, przekazane zostato 450 milionéw
pozwolen na emisje CO2 o szacowanej wartosci 10 miliardéw euro (w zaleznosci od ceny rynkowej uprawien).

Réwniez w lutym 2019 r. Komisja Europejska przyjeta delegowang decyzje w zakresie wskazania sektoréw i podsektoréw
uznanych za narazone na ryzyko ucieczki emisji w okresie 2021 — 2030. Przyjecie nowej decyzji przez Komisje Europejska
wynikato z rozpoczecia sie w 2021 r. nowej perspektywy finansowej w zakresie mechanizmu UE ETS oraz zmiany dyrektywy UE
ETS.

3.2.Ceny paliw i kursy walut

3.2.1. Tendencje na rynku gazu ziemnego

W | potroczu 2019 r. odnotowano spadek cen gazu ziemnego na rynkach europejskich. Kontrakt miesieczny (month ahead) stracit
srednio 25% w stosunku do sSredniej ceny odnotowanej w analogicznym okresie poprzedniego roku. Byto to spowodowane m.in.
tagodnym przebiegiem zimy oraz zwigkszonymi dostawami LNG do terminali w Europie. Trend spadkowy cen utrzymywat sie przez
dwa pierwsze kwartaty 2019 r. Ceny na rynku spot ksztattowaty sie ponizej wycen kontraktéw w terminie ich wykonania.

Cena gazu ziemnego na $wiecie

W | pétroczu 2019 r. na TGE odnotowano spadek cen gazu ziemnego $rednio o 20,8% w poréwnaniu do | pétrocza 2018 r. Dla tego
okresu jest to najmniejszy spadek sposrdd analizowanych europejskich rynkéw. Najwiekszg dynamike spadku zaobserwowano na
brytyjskim hubie NBP: 27% r/r. Srednia cena gazu na kluczowych europejskich rynkach wyniosta 16,30 EUR/MWh, podczas gdy w
analogicznym okresie ubiegtego roku wynosita 21,31 EUR/MWh. Kraje europejskie rozpoczety 2019 r. z wysokim poziomem
napetnienia magazynow. tagodna zima ograniczyta zapotrzebowanie na gaz w okresie grzewczym, co wzmocnito trend spadkowy
cen szczegolnie w | kwartale 2019 r.

Zapotrzebowanie na dostawy LNG w Azji Wschodniej (Japonia, Korea Pd., Chiny) w okresie zimowym bylo nizsze od
przewidywanych, co znalazto odzwierciedlenie w obnizce cen na rynku spot w catym potroczu 0 46%, z 26,66 EUR/MWh na poczatku
roku do ok. 14,37 EUR/MWh w czerwcu. Miato to rowniez wptyw na ceny gazu ziemnego na rynkach europejskich. Cena gazu spot
na holenderskim hubie TTF w tym samym okresie spadta z 21,56 EUR/MWh do 10,53 EUR/MWh. Srednio gaz wyceniany byt na
15,76 EUR/MWh, o 25% mniej niz w analogicznym okresie r/r. Zmniejszajacy sie spread cenowy miedzy Azjg a Europg zwigkszyt
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atrakcyjnos¢ sprzedazy LNG do Europy i wynosit srednio 2,2 EUR/MWh, w poréwnaniu do 4,64 EUR/MWh przed rokiem. Wolumen
dostaw skroplonego gazu do Europy zwigkszyt sie w tym okresie 0 90,5%.

Istotnym czynnikiem majgcym wptyw na ceny gazu w Europie w | pétroczu 2019 r. byt stan napetnienia europejskich magazynow
gazu. W Niemczech, kraju o najwigkszej pojemno$ci magazyndw w Europie Zachodniej, stan napetnienia na koniec sezonu
zimowego 2019 r. wynidst 52,3%, podczas gdy rok wczesniej poziom ten wynosit 15,2%. Zapotrzebowanie na gaz do celéw
grzewczych byto nizsze niz przed rokiem ze wzgledu na tagodniejszg zime. Ponadto, istotng role w bilansowaniu popytu odegraty
zwigkszone dostawy LNG. Sezon zattaczania gazu w Europie rozpoczat sie wysokim poziomem napetnienia magazyndw, co z kolei
ostabito tempo zattaczania gazu w maju i czerwcu.

Wplyw na ceny gazu w Europie miaty réwniez ceny innych surowcéw energetycznych. Srednie ceny wegla i ropy spadty w | pétroczu
2019 r. o odpowiednio: 25% i 7% wzgledem Sredniej ceny odnotowanej w analogicznym okresie poprzedniego roku.

v Srednie miesieczne ceny spot gazu ziemnego na wybranych hubach Europejskich w 2018 r. i | potowie 2019 r.
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zrédto: ICE - Intercontinental Exchange, EEX — European Energy Exchange.
Rynek gazu ziemnego w Polsce

| pétrocze 2019 r. charakteryzowato sie konsumpcjg gazu wysokometanowego sieciowego na poziomie ok. 8,63 mid m?3 (bez
uwzgledniania paliwa gazowego przestanego na rynku over-the-counter (OTC) oraz TGE) w poréwnaniu do 8,55 mld m3 w
analogicznym okresie w 2018 r. - wzrost na poziomie 0,9% r/r. W lutym i marcu odnotowano spadki w poziomie konsumpciji r/r, co
wynikato ze wzglednie wysokich $rednich temperatur miesigcznych w tych miesigcach (odpowiednio o 6,1°C i 5,4°C wyzszych nizw
2018 r.).

W | péitroczu 2019 r. cena spot gazu w Polsce wyniosta srednio 76 PLN/MWh, o 19,5% mniej niz rok wczesniej. Ceny gazu byty
skorelowane z cenami gazu na rynkach europejskich. Spread pomiedzy spotowymi cenami na TGE oraz na GASPOOL wzrost z 1,54
EUR/MWh w | potowie 2018 r. do 1,76 EUR/MWh w | potowie 2019 r. Wzrost spreadu nastgpit m.in. na skutek ponad trzykrotnie
wiekszej ilosci gazu pozostatej w niemieckich magazynach po zakonczeniu sezonu zimowego 2018/2019 oraz spadku tempa
zattaczania gazu do niemieckich magazynéw w Il kwartale 2019 r. Plan pracy magazynéw w Polsce byt lepiej dostosowany do
panujacych warunkow klimatycznych i nie réznit sie znaczaco od cykléw pracy obserwowanych w poprzednich latach magazynowych.

v Srednie miesieczne ceny spot gazu ziemnego w Polsce i w Niemczech w 2018 r. i | potowie 2019 r.
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Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych TGE oraz EEX.
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za | pétrocze 2019 r.

v Cena gazu ziemnego spot na gietdzie TGE, TTF i NCG w 2018 r. i | potowie 2019 r.
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych TGE oraz EEX.

Zgodnie z informacjami opublikowanymi przez TGE, catkowity wolumen obrotu gazem w okresie | pétrocza 2019 r. wyniost 65,8 TWh
w poréwnaniu do 51,8 TWh w analogicznym okresie 2018 r. Na Rynku Dnia Nastepnego i Biezgcego gazu (kontrakty typu spot)
wolumen obrotu uksztattowat sie na poziomie 11,5 TWh w poréwnaniu do 14,5 TWh w | pétroczu 2018 r. Na Rynku Terminowym
Towarowym wolumen obrotu wynosit 54,3 TWh i byt o 45,6% wyzszy od wolumenu osiggnietego w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Oznacza to, ze blisko 82,51% transakcji na gaz zawieranych na gietdzie w | pétroczu 2019 r. stanowity kontrakty: roczne,
sezonowe, kwartalne, miesieczne oraz tygodniowe. Udziat kontraktow typu spot zmalat w poréwnaniu do analogicznego okresu w
roku ubiegtym i wyniost 17,49% w | pétroczu 2019 r.

' Wolumen obrotu na kontraktach terminowych (RTT) na TGE w | pétroczu 2018 r. i w | pétroczu 2019 r. (w TWh)
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Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych TGE.

N Struktura kontraktow na TGE w | pétroczu 2018 r. i w | potroczu 2019 r.
82,5%

®m Rynek Dnia Nastepnego
Rynek Dnia Biezacego
m Rynek kontraktéw terminowych

21,4%
13,6%

- 6’6% - 3’9%

H1 2018 H1 2019

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych TGE.
Rynek LNG na swiecie

Globalny handel LNG wzrdst o ponad 15% w poréwnaniu z | pétroczem 2018 r., osiggajac ponad 238 mld m? gazu po regazyfikacji
(wstepne dane dla dostarczonych ilogci LNG). Ten wysoki poziom wzrostu wzgledem | pétrocza 2018 r. (31 mld m3) byt spowodowany
uruchomieniem nowych zdolnosci skraplajgcych m.in. w Australii, Stanach Zjednoczonych i Rosji. Najwiekszy przyrost eksportu w |
potroczu 2019 r. wzgledem analogicznego okresu w 2018 r. odnotowano w Australii (wzrost o prawie 7,4 mld m?®). Najszybciej
rozwijajgcym sie pod tym wzgledem regionem $wiata jest Azja (wzrost o 11 mid m? r/r).

Wzrost podazy zostat skierowany na rynki europejskie. W | pétroczu 2019 r. do Europy dotarto 61 mld m3 LNG, co stanowito wzrost
0 29 mld m® wzgledem wartosci z analogicznego okresu 2018 r. W Azji (w szczegolnosci w Chinach) fagodna zima ograniczyta popyt
na LNG. Biorgc pod uwage trzech gtéwnych regionalnych importeréw skroplonego gazu w | pétroczu 2019 r. popyt wzrést wzgledem
analogicznego okresu r/r jedynie w Chinach, gdzie reforma polityki ochrony $rodowiska stworzyta korzystne warunki do
wykorzystywania gazu jako paliwa w transporcie. Import Korei Ptd. oraz Japonii zmalat.
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Podaz LNG na swiecie w TWh

Arir (I pét. 2019

Podaz LNG (w TWh) 1 p6t. 2019 r. I pét. 2018 r. vs | pot 2018)
Europa 4,69 5,04 -7%
w tym Norwegia 3,27 3,14 4%
Azja i Pacyfik 108,00 89,60 21%
w tym Australia 50,70 42,81 18%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa 8885 24,75 35%
w tym Stany Zjednoczone 21,54 13,47 60%
Afryka 29,37 26,56 11%
Bliski Wschod 63,35 61,82 3%
w tym Katar 53,01 52,20 2%
LACZNIE 238,76 207,77 15%

Zrédfo: Thomson Reuters.

Popyt LNG na swiecie w TWh

Arir (1 pét. 2019

Popyt LNG (w TWh) 1 p6t. 2019 r. I pét. 2018 r. vs | pot 2018)
Ameryka Pétnocna i Potudniowa 12,01 11,90 1%
Europa 61,02 32,03 91%
Bliski Wschéd 3,57 4,25 -16%
Pdétnocno-wschodnia Azja 128,77 131,47 -3%
w tym Chiny 38,84 31,95 22%
LACZNIE 205,37 179,65 14%

Zrédfo: Thomson Reuters.

W | pétroczu 2019 r. ceny gazu ziemnego w Europie zanotowaty istotny spadek w stosunku do cen notowanych na amerykanskim
hubie Henry Hub. Srednia cena gazu ziemnego na TTF wyniosta w tym czasie 15,75 EUR/MWh (spadek o ok. 20% w poréwnaniu
do analogicznego okresu r/r). Poréwnujgc te same okresy, notowania gazu ziemnego na Henry Hub wzrosty o 0,11 EUR/MWh do
sredniego poziomu 8,11 EUR/MWh. Spread miedzy tymi dwoma obszarami handlu zmniejszy# sie o blisko 35%, tj. 0 4,09 EUR/MWh
i wynidst w | potowie 2019 r. $rednio 7,64 EUR/MWh. Najwiekszy spread cenowy odnotowano w styczniu: 12,43 EUR/MWh.

Magazyny gazu

Umiarkowana zima wplyneta na wolniejsze niz planowano tempo wytltaczania gazu z podziemnych magazynow w Europie
Zachodniej. Na dzien 31 marca 2019 r. $redni stan napetnienia magazynéw gazu w Unii Europejskiej wyniost 40%. Poziom
napetnienia magazynow na europejskich rynkach gazu na koniec marca 2019 r. wynosit: Wielka Brytania 43%, Holandia 49%, Niemcy
52%, Polska 42%. Stan napetnienia magazynéw na koniec sezonu zimowego w poszczegodlnych krajach byt wyzszy niz przed rokiem:
Wielka Brytania 31 p.p, Holandia 43 p.p., Niemcy 37 p.p. Polska jest jednym z nielicznych krajow, w ktérym poziom napetnienia byt
nizszy (o 2 p.p.).

Sredni dzienny pobdr gazu z polskich magazynéw w okresie wyttaczania (przypadajgcy na | kwartat roku kalendarzowego) wynidst
w 2019 r. 106,3 GWh, czyli 0 32% mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Srednie zattaczanie gazu do magazynéw w
Polsce w pierwszej potowie sezonu letniego (Il kwartal) w 2019 r. wyniosto 120,7 GWh/dobe, o 1,2 GWh/dobe mniej niz w
analogicznym okresie w 2018 r.

v Sredni stan zatloczenia magazynéw gazu w Polsce
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Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych z Gas Infrastructure Europe, Gas Storage Europe.

Infrastruktura przesytowa
Baltic Pipe i system przesytlowy w Polsce

Projekt Baltic Pipe to strategiczny projekt infrastrukturalny majgcy na celu utworzenie nowego korytarza dostaw gazu na europejskim
rynku. Ma on umozliwi¢ przesytanie gazu z przepustowoscig do 10 mid m?3 ze zt6z zlokalizowanych w Norwegii na rynki w Danii i
Polski, a takze do odbiorcéw w sasiednich krajach. Postep kolejnych prac nad projektem Baltic Pipe od 1 stycznia 2018 r. przedstawiat
sie nastepujgco:
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e W styczniu 2018 r. PGNiG zawarto z polskim operatorem GAZ-SYSTEM i duriskim operatorem Energinet 15-letnig umowe
rezerwacji mocy przesytowej planowanego gazociggu w okresie od 1 pazdziernika 2022 r. do 30 wrze$nia 2037 r.

e W czerwcu 2018 r., GAZ-SYSTEM przyjat rekomendowang trase podmorskiej czesci Baltic Pipe przez Morze Battyckie -
wybrany zostat wariant przez wytgczng strefe ekonomiczng Szwecji oraz polskie i duniskie obszary morskie.

e W listopadzie 2018 r. GAZ-SYSTEM i Energinet podjeli pozytywne Decyzje Inwestycjne o zrealizowaniu projektu Baltic Pipe.

e W styczniu 2019 r. Komisja Europejska w ramach instrumentu ,taczac Europe” (Connecting Europe Facility — CEF)
przyznata projektowi dofinansowanie na prace budowlane — maksymalna wysokos¢ przyznanego wsparcia wynosi blisko
215 min euro.

e Do kwietnia 2019 r. wszystkie trzy kraje, przez ktére obszary morskie bedzie przebiegat gazociag Baltic Pipe, zostaty raporty
0 oddziatywaniu inwestycji na srodowisko (zgodnie z harmonogramem w Polsce miato to miejsce 28 marca, w Szwecji 19
marca, a w Danii 25 stycznia 2019 r.).

e W lipcu 2019 r. zostata wydana decyzja srodowiskowa dla miejsca wyjscia gazociggu Baltic Pipe na Iad w Danii — tym
samym projekt Baltic Pipe uzyskat pierwsze decyzje administracyjne zwigzane z realizacjg na terytorium Danii.

Wiecej informacji na temat postepu prac w realizacji projektu Baltic Pipie na stronie baltic-pipe.eu
Interkonektor Polska-Stowacja

W kwietniu 2018 r. operatorzy systeméw przesytowych gazu z Polski OGP Gaz-System i Stowacji Eustream podpisali umowe
,connection Agreement”, na podstawie ktérej podjeli pozytywng decyzje inwestycyjng w zakresie realizacji gazowego potgczenia
miedzysystemowego Polska-Stowacja. Prace budowlane po stronie stowackiej rozpoczety sie we wrzesniu 2018 r. Rozpoczecie prac
budowlanych w Polsce jest przewidziane w potowie 2019 r. Zakonczenie inwestycji planowane jest na 2021 r. Maksymalna
przepustowo$¢ ma wynie$¢ 5 mid m® rocznie.

Wiecej informacji na temat postepu prac w realizacji projektu na stronie gaz-system.pl

3.2.2. Tendencje na rynku ropy naftowej

W | pétroczu 2019 r. zaobserwowano wzrosty cen ropy i produktdw ropopochodnych wzgledem pozioméw cen odnotowanych na
koniec 2018 r. Srednia cena ropy Brent w | pétroczu 2019 r. byta jednak nizsza od $redniej ceny w analogicznym okresie 2018 r. o
7%, gtéwnie za sprawa niskiej ceny na poczatku roku, ktéra w pierwszych dniach stycznia wyniosta 54,72 USD za barytke. Do konca
pierwszego kwartatu cena sukcesywnie rosta do 69,19 USD. Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na wzrost cen w tym okresie byto
obnizenie wydobycia surowca przez kraje zrzeszone w OPEC oraz kraje wspotpracujgce z ugrupowaniem (m.in. Rosja). Trend
zwyzkowy zakonczyt sie dopiero w drugiej potowie maja, gdy inwestorzy zaczeli obawia¢ sie gospodarczych konsekwencji wojny
handlowej pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a Chinskg Republikg Ludowsg, a dalsze przedtuzenie dotychczasowych ograniczen
produkgcji ropy przez panstwa OPEC+ przestawato by¢ pewne. Powr6t do tendencji zwyzkowej nastgpit na skutek zaostrzania sie
konfliktu pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a Iranem.

v Cena ropy Brent denominowana w USD i PLN w 2018 r. i | potroczu 2019 r. (kontrakt month ahead)
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350 100
300 75
250 50
200 25
150 0
01.2018 03.2018 05.2018 07.2018 09.2018 11.2018 01.2019 03.2019 05.2019

zrédfo: ICE - Intercontinental Exchange.

Srednie zapotrzebowanie na rope naftowg w | pétroczu 2019 r. wzrosto o 0,67% wzgledem roku poprzedniego i wyniosto 100,3 min
barytek dziennie. Popyt na rope w grupie najwiekszych swiatowych konsumentéw spoza OECD wzrést najsilniej w Chinach, o 3,8%.
Pozostate kraje azjatyckie réwniez zanotowaty wzrost zapotrzebowania, srednio o 1,8%. Podaz ropy na $wiecie zostata zwiekszona
w 2019 r. 0 0,8% wzgledem roku poprzedniego. Produkcja najmocniej wzrosta w Stanach Zjednoczonych — o0 10%, czyli ok. 1,5 min
barytek dziennie. Wydobycie zwiekszono rowniez w Kanadzie — o0 4,7%, czyli ok. 0,24 min barytek dziennie. W krajach grupy OPEC,
zgodnie z ustaleniami z grudnia 2018 r., zanotowano spadek produkcji o 1,5 miliona barytek dziennie, gtéwnie za sprawg ograniczenia
wydobycia przez Arabie Saudyjskg i Wenezuele.

3.2.3. Perspektywy rynku ropy naftowej i gazu ziemnego

Zdaniem analitykdw, ostatnie ustalenia panstw OPEC+ dotyczgce ograniczenia podazy ropy o ponad 1% swiatowego wolumenu
produkcji moga mie¢ ograniczony wptyw na poziom cen zapewniajgcy globalng rownowage podazy i popytu ze wzgledu na rosnaca
produkcje w Ameryce Pdtnocnej. W 1l kwartale 2019 r. Stany Zjednoczone produkowaty $srednio 19,59 min barytek ropy dziennie, za$
w analogicznym okresie w 2018 r. srednia produkcja wyniosta 17,39 min. Na ksztattowanie sie cen ropy mogg mie¢ wpltyw czynniki
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polityczne: utrudnienia w zegludze ciesning Ormuz spowodowane konfliktem Iranu ze Stanami Zjednoczonymi oraz Arabig
Saudyjska, wojna celna pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami lub nowe regulacje klimatyczne.

Cena gazu ziemnego w Europie jest w duzej mierze uzalezniona od popytu na gaz w Azji Pétnocno-Wschodniej. W | pétroczu 2019
r. niskie zapotrzebowanie na ten surowiec sprawito, ze na kontynent europejski trafito prawie dwa razy wigecej gazu skroplonego niz
rok wczesniej. Przy wysokim stanie zattoczenia magazyndw jest to czynnikiem wptywajgcym na obnizenie ceny gazu ziemnego. W
ocenie analitykdw na cene gazu ziemnego w Europie w najblizszych latach najwiekszy wptyw moze mie¢ rozwoj odnawialnych zrodet
energii, ksztattowanie sie polityki klimatycznej Unii Europejskiej i Chin, wielko$¢ podazy najwigkszych eksporteréw oraz rozbudowa
infrastruktury importowej na kontynencie europejskim.

3.2.4. Kursy walut EUR/PLN, USD/PLN

Kurs USD/PLN na koniec | pétrocza 2019 r. byt zblizony do tego, jaki odnotowano w tym samym okresie poprzedniego roku (w dniu
28 czerwca 2019 r. wynidst on 3,73 USD/PLN w poréwnaniu do 3,74 USD/PLN w dniu 29 czerwca 2018 r.). Zasadniczg roznice
stanowit kierunek trendu. W | pétroczu 2018 r., po trwajacej kilka miesiecy stabilizacji na poziomie okoto 3,40 USD/PLN, warto$¢
amerykanskiej waluty wzrosta o ponad 10% i osiggneta szczyty cenowe na koniec | pétrocza na poziomie 3,78 USD/PLN. Z kolei w
2019 r. zmiennos$¢ kursu byta najnizsza od wielu lat i wahata si¢ w waskim zakresie 3,72-3,86 USD/PLN. Najwyzszy wzrost kursu w
| potroczu 2019 r. zostat zanotowany w pierwszych dwéch tygodniach lutego, kiedy wartos¢ dolara wzrosta o ponad 3%. Wywotane
byto to zaskakujgco dobrymi wynikami amerykanskiej gospodarki, zwlaszcza w odniesieniu do rynku pracy.

Analitycy przewiduja, ze w drugiej potowie 2019 r. kurs USD/PLN powinien spada¢. Za gtéwne przyczyny ostabienia amerykanskiej
waluty podajg oczekiwane obnizenie stép procentowych przez FED oraz niepewno$¢ wywotang wojng handlowa na linii USA-Chiny.

Po spokojnym styczniu, w lutym 2019 r. kurs EUR/PLN znaczaco wzrést, osiggajac swoje maksyma na poziomie 4,34 EUR/PLN. Od
tego czasu europejska waluta systematycznie tracita swojg wartos¢ w stosunku do ztotego i na koniec | pétrocza osiggneta swoje
roczne minimum (4,24 EUR/PLN w dniu 28 czerwca 2019 r.). Sytuacja w 2019 r. jest diametralnie inna niz ta, ktéra miata miejsce rok
wczesniej. Wtedy odnotowywano zdecydowanie wiekszg zmiennos¢, a w Il kwartale 2018 r. bardzo silny trend wzrostowy,
zakonczony osiggnieciem ceny 4,40 EUR/PLN.

Analitycy prognozuja, ze do konca roku kurs EUR/PLN bedzie stabilny z perspektywg umacniajgcego sie ztotego. Bezposredni wptyw
na to ma dobra sytuacja gospodarcza w Polsce oraz najnizsza stopa bezrobocia od niemal 30 lat.

N Kurs USD/PLN w | potroczu 2019 r., | potroczu 2018 r. oraz | pétroczu w latach 2010-2017

45 USD/PLN 2010-2017 USD/PLN | p&t. 2019 cccceeees USD/PLN | pét. 2018
4,0
B e ety seees et T JUPPPRIPIPRTAL TP 00000
3,0
2,5
styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec

Zrédto: Narodowy Bank Polski.

N Kurs EUR/PLN w | pétroczu 2019 r., | potroczu 2018 r. oraz w | pétroczu w latach 2010-2017
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zrédto: Narodowy Bank Polski.
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4. Wyniki finansowe w | pétroczu 2019 r.

Syntetyczne dane w zakresie sytuacji finansowej GK PGNiG oraz jednostki dominujgcej w | potroczu 2019 r. zostaly ujete w

zaprezentowanych ponizej zestawieniach.

4.1.Wybrane dane finansowe PGNIG

Wybrane dane finansowe PGNiG (w min zt)

| p6t. 2019 r. | po6t. 2018 r. Zmiana r/r

Przychody ze sprzedazy 12 035 10 915 1120
Koszty operacyjne razem, w tym: (11 588) (9 666) (1922)

Amortyzacja (416) (388) (28)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 447 1249 (802)
Zysk przed opodatkowaniem 1895 3080 (1185)
Zysk netto 1772 2791 (1019)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 846 1279 (433)
Przeptywy pieniezne netto na dziatalnosci inwestycyjnej (241) (575) 334
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 387) (1563) (824)
Przeptywy pieniezne netto (1782) (859) (923)

30 czerwca 2019r. 31 grudnia 2018r.

Aktywa razem 36 433 36 993 (560)
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 27 376 25742 1634
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe), w tym: 9 057 11 251 (2 194)

Zapasy 2 489 2691 (202)
Zobowigzania i kapitat wlasny razem 36 433 36 993 (560)
Kapitat wtasny razem 30179 28 833 1346
Zobowigzania dtugoterminowe razem 2972 2551 421
Zobowigzania krétkoterminowe razem 3282 5609 (2 .327)
Zobowigzania razem 6 254 8 160 (1 906)

Rentownos¢
30 czerwca 2019 . 30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2018 r.

EBIT
2ysk operacyjny 447 1249 1839
EBITDA . 864 1637 2637
zysk operacyjny + amortyzacja
ROE 0, 0, 0,
zysk netto do stanu kapitatéw wtasnych na koniec okresu B 9.7% 11,4%
Rentownosc¢ sprzgdazy netto ) ] 14,7% 25.6% 14.7%
zysk netto odniesiony do przychodow ze sprzedazy
ROA 4.9% 7,9% 8.9%

zysk netto w relacji do stanu aktywoéw na koniec okresu

Ptynnos¢

30 czerwca 2019 r.

30 czerwca 2018 r.

31 grudnia 2018r.

Wskaznik biezgcej ptynnosci

aktywa obrotowe do zobowigzan krétkoterminowych (bez zobowigzan z tytutu Swiadczen 3,2 2,8 2,2
pracowniczych, rezerw i przychoddw przysztych okresow)

Wskaznik szybki ptynnosci

aktywa obrotowe minus zapasy do zobowigzan krétkoterminowych bez zobowigzan z tytutu 23 2,2 1,7

$wiadczen pracowniczych, rezerw i przychodéw przysztych okreséw)

Zadtuzenie

30 czerwca 2018 r.

30 czerwca 2018 r.

31 grudnia 2018r.

Wskaznik obcigzenia zobowigzaniami ogétem
suma zobowigzan w relacji do sumy pasywow

17,2%

18,9%

22,1%

Wskaznik obcigzenia kapitatu wlasnego zobowigzaniami ogotem
suma zobowigzan do kapitatu wtasnego

Omoéwienie wynikéw finansowych PGNIG

20,7%

23,3%

28,3%

W | pétroczu 2019 r. spotka PGNIG odnotowata zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) na poziomie 447 min zt, a wiec nizszym o 802
min zt niz w roku ubiegtym. Zmiany w EBIT pomiedzy wynikami za | potrocze 2019 i 2018 r. zostaly zaprezentowane na ponizszym

wykresie.
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N Zmiany w EBIT pomiedzy | pétroczem 2018 i 2019 r.
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EBIT H1 2018 Marza brutto* Koszty posrednie*  Odpisy aktualizujgce Rezerwy operacyjne Pozostate EBIT H1 2019

*Z uwzglednieniem rezerwy na $wiadectwa pochodzenia energii oraz efektywno$ci energetycznej.

Na spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) o 802 miIn zt w stosunku do | pétrocza 2018 r. wptyw miaty przede wszystkim:

e nizsza marza na sprzedazy gazu wysokometanowego przede wszystkim w wyniku wzrostu cen zakupu surowca

importowanego;

e  wyzszy poziom zawigzanych odpisow aktualizujgcych, w szczegolnosci dotyczacych srodkow trwatych, Srodkow trwatych w

budowie oraz zapasu gazu.

Powyzszy spadek zostat czesciowo zniwelowany przez:

e wzrost marzy na sprzedazy gazu zaazotowanego, spowodowany gtdwnie przez wzrost ceny sprzedazy tego surowca;
e wzrost marzy na sprzedazy ropy naftowej w konsekwencji nizszych poniesionych kosztéw poszukiwan;
e wzrost marzy na sprzedazy pozostatych produktéw, w szczegolnosci helu i energii elektryczneyj;

e zawigzanie nizszych rezerw operacyjnych w 2019 r.

Wynik na dziatalnosci finansowej w | pétroczu 2019 roku wynidst 1 447 min zt w zwigzku z otrzymaniem przychodoéw z tytutu dywidend

od spotek zaleznych w wysokosci 1 344 min zt.

4.2. Wybrane dane finansowe GK PGNIG

Wybrane dane finansowe GK PGNiG (w min zt)

| p6t. 2019 r. | pot. 2018 r. Zmiana r/r

Przychody ze sprzedazy 22 624 20 886 1738
Koszty operacyjne razem, w tym: (20 949) (17 912) (3037)

Amortyzacja (1 451) (1 326) (168)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 1675 2974 (1.299)
Zysk przed opodatkowaniem 1732 3087 (1 355)
Zysk netto 1311 2270 (959)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3988 4 596 (565)
Przeptywy pieniezne netto na dziatalnosci inwestycyjnej (2 280) (1741) (582)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (2 527) (2 376) (151)
Przeptywy pieniezne netto (819) 479 (1 298)

30 czerwca 2019r. 31 grudnia 2018 . Zmiana

Aktywa razem 53 312 53271 41
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 40 590 38 898 1692
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe), w tym: 12 722 14 373 (1.651)

Zapasy 3178 3364 (186)

Pozostate aktywa 9544 11 009 (1 465)
Zobowigzania i kapitat wlasny razem 53 312 53271 41
Kapitat wlasny razem 37 607 36 632 975
Zobowigzania dtugoterminowe razem 8400 7 255 1145
Zobowigzania krétkoterminowe razem 7 305 9384 (2 079)
Zobowigzania razem 15 705 16 639 (934)

Rentownosc¢
30 czerwca 2019r. 30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2018r.

EBIT . 1675 2974 4395
zysk operacyjny
EBITDA . 3126 4300 7115
zysk operacyjny + amortyzacja
EBITDA skorygowana
zysk operacyjny + amortyzacja + odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci majatku trwatego Sk 3988 6891
ROE 0, 0, 0,
zysk netto do stanu kapitatéw wtasnych na koniec okresu sl 6.3% 8,8%
Rentownos¢ sprzedazy netto o o o
zysk netto odniesiony do przychoddw ze sprzedazy e 10,9% 7.8%
ROA 2,5% 47% 6.0%

zysk netto w relacji do stanu aktywdw na koniec okresu
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Ptynnosc¢

30 czerwca 2019r. 30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2018 .

Wskaznik biezgcej ptynnosci

aktywa obrotowe do zobowigzan krétkoterminowych (bez zobowigzan z tytutu $wiadczen 2,2 2,4 1,8
pracowniczych, rezerw i przychodéw przysztych okresow)

Wskaznik szybki ptynnosci

aktywa obrotowe minus zapasy do zobowigzan krétkoterminowych bez zobowigzan z tytutu 1,6 1,9 1,3
$wiadczen pracowniczych, rezerw i przychodéw przysztych okreséw)

Zadtuzenie

30 czerwca 2019r. 30 czerwca 2018 . 31 grudnia 2018r.

Wskaznik obcigzenia zobowigzaniami ogétem

o - . 29,4% 26,4% 31,2%
suma zobowigzan w relacji do sumy pasywow
Wskaznik obcigzenia kapitatu wlasnego zobowigzaniami ogétem
suma zobowigzan do kapitatu wtasnego 41,8% 35,9% 45,4%

4.3. Omoéwienie wynikéw finansowych GK PGNIG

Zmiana prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej PGNiG

Od 1 stycznia 2019 r. GK PGNiG zastosowata wymogi nowego standardu MSSF 16, dotyczace ujmowania, wyceny i prezentacji
umow leasingu. Zastosowano wymogi standardu z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego ze skutkiem od
1 stycznia 2019 r. (bez przeksztatcenia okresu poréwnawczego).

Szczegodtowy opis wptywu MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGNiG zostatl zamieszczony w pkt. 2.5
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PGNIG za | pétrocze 2019 r. > www.pgnig.p!

Omoéwienie wynikéw finansowych GK PGNIG

W | pétroczu 2019 r. przychody GK PGNiG wyniosty 22 624 min zt i byty o 1 738 min zt (8,3%) wyzsze niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego, w ktérym osiggnety poziom 20 886 min zt. Przy wyzszych o 17,0% kosztach operacyjnych wynoszacych 20 949
min zt, GK PGNiG wypracowata skonsolidowany wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w wysokosci 1 675 min zt (spadek o
43,7%). Wynik z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) wyniost 3 126 min zi, i byt 0 1 174 min zt (27,3%)
nizszy w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zysk netto, ktéry wynidst 1 311 min zt, byt nizszy 0 959 min zt (42,2%
r/r) w poréwnaniu do | pétrocza 2018 r.

Wynik ten odzwierciedla wptyw warunkéw makroekonomicznych w | podtroczu w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego, w tym spadajgcych cen ropy naftowej na rynkach $wiatowych oraz gazu w regionie Europy Srodkowej o odpowiednio:
-7% i -25%. Prowadzone dziatania sprzedazowe przy wyzszych r/r temperaturach (wzrost o 0,7°C) pozwolity na zwiekszenie
wolumenu gazu sprzedanego przez GK PGNIG — z 15,4 mld m3 w | pétroczu 2018 r. do poziomu 15,9 mid m3 w | pétroczu 2019 r.

N Zmiany w EBITDA GK PGNIG pomiedzy | pétroczem 2018 r. i 2019 r. w min zt
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EBITDA H1 2018 PiwW oM Dystrybucja Wytwarzanie Pozostate EBITDA H1 2019

Poszukiwanie i Wydobycie (PiW)

Segment Poszukiwanie i Wydobycie na koniec | pétrocza 2019 r. zanotowat zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1 450 min
zt. Wynik ten byt 0 596 min zt nizszy niz osiggniety w analogicznym okresie ubiegtego roku. Na poziomie EBITDA wypracowano zysk
w wysokosci 1 990 min zt, co jest wynikiem nizszym od wyniku roku poprzedniego o 577 min zt (-22,5% r/r). Przychody segmentu
spadty o 668 min zt, do poziomu 2 992 min zt (-18,3% r/r), w relacji do przychodéw uzyskanych w | pétroczu 2018 r.

W | pétroczu 2019 r. odnotowano spadek wolumenu wydobycia ropy naftowej (0 -9% r/r) i sprzedazy (o -23%), co w efekcie przetozyto
sie na nizsze przychody w segmencie ze sprzedazy ropy naftowej 0 291 min zt (-23% r/r). Za sprawg nizszych cen gazu i nieznacznie
nizszego wolumenu wydobycia, przychody z tytutu sprzedazy gazu w segmencie spadty o 18% r/r. Jednoczesnie koszty segmentu
ogotem spadty 0 4% r/r, do poziomu 1 542 min zt. Zmiana stanu odpisow w | pétroczu 2019 r. obcigzyta wynik kwotg -189 min zt.
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Obroét i Magazynowanie (OiM)

Strata operacyjna segmentu Obrot i Magazynowanie wyniosta w | pétroczu 2019 r. -332 min zt, bedgc wynikiem 0 210 min zt gorszym
r/r. Na poziomie EBITDA wykazano strate w wysokosci -233 min zi, co jest wynikiem nizszym o 204 min zt w poréwnaniu do | pétrocza
2018 r., kiedy Grupa wypracowata wynik na poziomie -29 min z. Przychody segmentu uksztattowaty sie na poziomie 17 877 min zt,
i byly 0 2 107 min zt wyzsze w stosunku do analogicznego okresu w roku ubiegtym.

Koszty segmentu w | pétroczu 2019 r. wzrosty o 15% r/r do poziomu 18 210 min zt, przede wszystkim za sprawg wyzszego o 14%
r/r kosztu pozyskania gazu siegajacego poziomu 18 110 min zt. Na wynik segmentu dodatkowo wptyw miato zwiekszenie odpisu na
zapasie gazu o -115 min zt i dodatni wynik na realizacji instrumentéw zabezpieczajgcych objetych rachunkowos$cig zabezpieczen w
wysokosci +280 min zt, przy stracie na poziomie -217 min zt w | p6troczu 2018 r.

Dystrybucja

Wynik operacyjny segmentu Dystrybucja w | pétroczu 2019 r. zmniejszyt sie 0 334 min zt wobec | pétrocza 2018 r. i osiggnat poziom
593 min zt, natomiast powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wyniést 1 070 min zi, czyli o 314 min zt mniej niz rok wczesnie;j.

W | pétroczu 2019 r. odnotowano spadek przychoddw ze sprzedazy o 215 min zi, gtéwnie przychoddw z ustugi dystrybucyjnej o 118
min zt (-5% r/r) za sprawg obowigzywania nizszej taryfy i nieznacznie mniejszym wolumenie dystrybucji gazéw siegajgcym 6,3 mid
m?3. Koszty segmentu ogotem poniesione w | potroczu 2019 r. byty wyzsze o 119 min zt, czyli 7% r/r, na co gtéwny wptyw miat wzrost
kosztow $wiadczen pracowniczych.

Wytwarzanie

Wynik operacyjny segmentu w | pétroczu 2019 r. wyniést 158 min zt i byt nizszy niz w | pétroczu 2018 r. 0 88 min zt. Na poziomie
EBITDA osiggnieto wynik w wysokosci 462 min zt, zblizony do tego odnotowanego w | pétroczu 2018 r. (466 min zt). Przychody
segmentu wyniosty 1 410 min zt — 0 145 min zt wigcej niz w | potroczu 2018 r.

Istotny wplyw na wyniki | pétrocza 2019 r. miaty koszty rezerwy na brakujgce uprawnienia do emisji CO2 (w Il kwartale 2019 r.
wyniosta ona 43 min zt). Koszt zawigzania rezerwy zostat ujety w pozostatych kosztach operacyjnych netto, natomiast pézniejszy
koszt umorzenia nabytych uprawnier do emisji zostanie odniesiony w koszty amortyzacji. Amortyzacja w segmencie wyniosta 304
min zt i byta wyzsza o 38% r/r. EBITDA skorygowana o koszty rezerwy na brakujgce uprawnienia do emisji CO2 wyniosta 505 min zt
i byta wyzsza o 39 min zt (8,4%) r/r.

Pomimo relatywnie wyzszej temperatury w okresie, szczegdlnie w | kwartale 2019 r., w ktérym odnotowano wzrost o 3,0°C r/r,
przychody ze sprzedazy ciepta utrzymaty sie na zblizonym do ubiegtorocznego poziomie 741 min zt, przy nizszym o 2% wolumenie
wytworzonego ciepta. O 6% r/r zwigkszyt sie wolumen produkcji energii elektrycznej, co przy rosnacych cenach przefozyto sig¢ na
wzrost przychodoéw z tytutu sprzedazy wytworzonej energii 0 44% do poziomu 538 min zt. Natomiast wzrost kosztow zuzycia wegla
0 16% r/r do poziomu 502 min zt (w wyniku rosngcych cen zakupu wegla) miat wptyw na wyzsze o 105 min zt koszty operacyjne w
segmencie. O 84 min zt r/r do poziomu 304 min zt wzrosta amortyzacja w segmencie.

Wyniki finansowe i wolumenowe poszczegdlnych segmentéw zostaly szczegétowo oméwione w punktach 5.1-5.4.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma bilansowa na dzien 30 czerwca 2019 r. (uwzgledniajac wplywu MSSF 16) wyniosta 53 312 min zt, co oznacza nieznaczny
wzrost w stosunku do jej wartosci na koniec 2018 r. 0 41 min zt.

Aktywa

Najwieksza pozycje aktywdw Grupy stanowig rzeczowe aktywa trwate, ktdrych warto$¢ na koniec | pétrocza 2019 r. wyniosta 36 713
min zti byta 0 2 477 min zt (7,2%) wyzsza od stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. W zakresie aktywow trwatych najistotniejszy wzrost
(1 444 min z, czyli 9,8%) nastapit w pozycji ,Grunty” gtdwnie w wyniku zastosowania nowego standardu MSSF 16 Leasing w zakresie
prawa do wieczystego uzytkowania gruntéw. Szczegétowy opis wptywu MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK
PGNIG zostat zamieszczony w pkt. 2.5 Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PGNiG za | pétrocze 2019 r. > www.pgnig.pl

Aktywa obrotowe Grupy na koniec | pétrocza 2019 r. wynosity 12 722 min zt i byly 0 1 651 min zt (-11,5% r/r) nizsze niz na koniec
2018 r. Najwiekszy wptyw na spadek aktywow obrotowych miat spadek wartosci w pozycji ,Naleznosci” (o 1 553 min zt, czyli 0 27,0%
w stosunku do konica 2018 r.), co jest efektem sezonowosci sprzedazy paliwa gazowego, ktérego najwiekszy wolumen sprzedazy
odnotowuje sie w okresie zimowym.

Kapitat wtasny i zobowigzania
Podstawowym zrodtem finansowania aktywéw Grupy jest kapitat wiasny, ktérego wartos¢ na koniec | pétrocza 2019 r. wynosita
37 607 min zt, co oznacza wzrost 0 975 min zt (2,7%) w relacji do korica 2018 r. Na zmiane poziomu kapitatdow wlasnych wptyw miat

miedzy innymi osiggniety w biezgcym okresie zysk netto w wysokosci 1 312 min z, pomniejszony o kwote dywidendy w wysokosci
636 min zt.
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Stan zobowigzan dtugoterminowych na dzien 30 czerwca 2019 r. wyniést 8 400 min zt i byt wyzszy o 1 145 min zt w poréwnaniu do
31 grudnia 2018 r. gtdwnie za sprawg wzrostu zobowigzan z tytutu zastosowania nowego standardu MSSF 16. Jednocze$nie na
dzien 30 czerwca 2019 r. Grupa posiadata zobowigzania krétkoterminowe na poziomie 7 305 min zt, co oznacza spadek 0 2 079 min
zt (22,2%) w relacji do konca 2018 r.

W zwigzku ze spadkiem poziomu zobowigzan krotkoterminowych oraz wzrostem poziomu kapitatdw wiasnych i zobowigzan
dtugoterminowych, wzrosty wskazniki obcigzenia kapitatu wtasnego zobowigzaniami ogdtem i obcigzenia zobowigzaniami ogétem,
odpowiednio z 26,4% do 29,4% i z 35,9% do 41,8%.

Na skutek spadku poziomu zobowigzan krétkoterminowych oraz aktywéw obrotowych nizsze wartosci osiggnety: wskaznik biezgcej
ptynnosci, ktéry osiagnat wartos¢ 2,2 wobec poziomu 2,4 z konca czerwca 2018 r.; oraz wskaznik szybki ptynnosci, ktory wyniést w
biezgcym okresie 1,6 w stosunku do poziomu 1,9.

Istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe
W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie zawarty istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych na innych warunkach niz rynkowe.

Mozliwos¢ zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw

Zarzad PGNIG S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej PGNiG na 2019 r.

Gwarancje i poreczenia
W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie zawarty istotnych umow poreczen kredytu, pozyczek lub gwaranc;ji.

Inwestycje w | potroczu 2019 r.

W | potroczu 2019 r. nakiady inwestycyjne GK PGNiG na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wyniosty 2,0
mid zt i byly 0 44,9% wyzsze od naktadéw poniesionych w | pétroczu 2018 r. Wysoko$é naktadow w poszczegolnych segmentach
dziatalnosci PGNIG i GK PGNIG przedstawiajg ponizsze tabele.

Stopien wykonania
zaktualizowanego
planu

Naktady inwestycyjne! poniesione na rzeczowe aktywa trwate PGNiG
w | pétroczu 2018 r.

| pét. 2019 r. | pot. 2018 r. | pét. 2019 r.
1. Poszukiwanie i Wydobycie, w tym: 474 384 66%
1 Poszukiwanie (w tym nakfady na odwierty negatywne) 322 279 82%
2 Wydobycie 152 105 47%
1. Obrét i Magazynowanie 45 65 54%
1 Obrot 32 37 46%
2 Magazyny segmentu Obrét i Magazynowanie 12 28 100%
Il Naktady inwestycyjne tgcznie (I+11) 519 449 65%

1) W tym m.in. skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego.
Stopien wykonania

. A . .
Naktady inwestycyjne! poniesione na rzeczowe aktywa trwate GK PGNiG zaktualizowanego

w | pétroczu 2018 r.

planu?
|1 p6t. 2019 r. | p6t. 2018 r. | pét. 2019 r.
l. Poszukiwanie i Wydobycie, w tym: 687 560 62%
1 Norwegia 164 142 79%
2 Pakistan 35 30 23%
3 Libia 2 4 100%
Il Obrét i Magazynowanie 37 32 57%
I, Dystrybucja 904 609 104%
V. Wytwarzanie 374 165 40%
V. Pozostate segmenty 34 39 48%
VI. Naktady inwestycyjne tgcznie (I-V) 2036 1405 67%

1) W tym m.in. skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego.
2) W odniesieniu do zaktualizowanych planowanych naktadéw inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate GK PGNIG w | pét. 2019 r., z uwzglednieniem $rodkéw na akwizycje w Norwegii

4.4. Przewidywana sytuacja finansowa

Na sytuacje finansowg GK PGNIG w przyszlych okresach beda w istotnym stopniu oddziatywa¢ zmiany cen weglowodoréw na
rynkach surowcéw oraz zmiany kurséw walut. Powyzsze czynniki bedg szczegdlnie istotne dla wynikow generowanych przez GK
PGNiG w segmentach Poszukiwanie i Wydobycie oraz Obrét i Magazynowanie.

Zmiana notowan cen weglowodoréw przektada sie na przychody ze sprzedazy realizowane przez podmioty GK PGNIG zajmujgce
sie wydobyciem oraz ma wptyw na poziom popytu na ustugi sejsmiczne i poszukiwawcze swiadczone przez spotki GK PGNiG. Wzrost
cen gazu i ropy naftowej wptywa pozytywnie na wyniki w segmencie Poszukiwanie i Wydobycie. Dlugoterminowe prognozy cen
weglowodoréw majg znaczacy wpltyw na prognozowane przeptyw pieniezne z majgtku produkcyjnego i w konsekwencji na
koniecznos¢ aktualizacji wartosci aktywow trwatych.

Z uwagi na powigzanie cen ropy naftowej z ceng gazu w ramach Kontraktu jamalskiego i Kontraktu katarskiego, cena ropy naftowej
ma przeciwne do obserwowanego w segmencie Poszukiwanie i Wydobycie oddzialywanie na wyniki segmentu Obrot i
Magazynowanie. Wzrost cen ropy naftowej przektada sie na wzrost kosztdw zakupu gazu ziemnego przez PGNiG. Zaleznos¢ ta
moze ulec zmianie za sprawg wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Sztokholmie w kwestii dotyczgcej stosowanej w Kontrakcie

jamalskim formuty cenowej. > Wiecej informacji — pkt 6.4.3.
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Na wyniki realizowane przez GK PGNIG istotny wptyw bedzie miata takze sytuacja na krajowym rynku walutowym. Umacnianie sie
ztotego wzgledem walut obcych (gtéwnie wzgledem dolara amerykanskiego) bedzie oddziatywac¢ pozytywnie na wyniki segmentu
Obrét i Magazynowanie, obnizajgc koszt importu gazu ziemnego przez PGNIiG, przy czym nalezy zaznaczy¢, iz w wyniku
prowadzonej przez spétki GK PGNIG polityki zabezpieczen, wptyw zmian kurséw walutowych na wyniki jest optymalizowany.

Na sytuacje finansowg GK PGNiG wplynie takze stanowisko Prezesa URE odnosnie poziomu taryf sprzedazy i dystrybucji paliw
gazowych oraz sprzedazy ciepta. Dodatkowo, postepujgca liberalizacja rynku gazu w Polsce bedzie w dalszym ciggu wywotywac
presje na wyniki realizowane przez spdtki GK PGNIiG $wiadczgce ustugi sprzedazy gazu dziatajgce w segmencie Obrot i
Magazynowanie. Efektem konkurencyjnej walki o klienta sg m.in. programy rabatowe kierowane do klientéw oraz zmiany warunkow
cenowych na rynkowe. Powyzsze czynniki mogg wptyngé na obnizenie rentownosci segmentu Obrét i Magazynowanie poprzez
zmniejszenie uzyskiwanych marz na sprzedazy.

W przypadku segmentu Wytwarzanie waznym z punktu widzenia dziatalnosci GK PGNiG bedg ceny energii elektrycznej, ceny
uprawnien do emisji CO2 oraz ksztatt programdw wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji oraz ze
zroédet odnawialnych. Zmiany legislacyjne w omawianym zakresie oraz zmiany rynkowe cen czerwonych i zielonych certyfikatéw
($wiadectw pochodzenia energii elektrycznej) bedg wptywac¢ na sytuacje finansowg GK PGNiG w tym segmencie. Ponadto istotnym
elementem ksztattujgcym wyniki segmentu Wytwarzanie bedzie poziom cen paliw produkcyjnych wykorzystywanych na potrzeby
produkgiji ciepta i energii elektryczne;j.

W kolejnych kwartatach GK PGNiG zamierza utrzymac¢ wysoki poziom nakfadéw finansowych na dziatalnos¢ inwestycyjng, w tym
gtébwnie na realizacje projektdbw w zakresie utrzymania zdolnosci wydobywczych, dziatalnosci zwigzanej z poszukiwaniem i
rozpoznawaniem zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego, rozbudowe i modernizacje sieci dystrybucji gazu oraz realizacje inwestycji w
sektorze elektroenergetycznym.
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5. Dziatalnosé operacyjna w | pétroczu 2019 r.

. ) GRUPA KAPITALOWA PGNIiG
é PGN’G SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI PGNIG S.A. | GRUPY KAPITALOWEJ PGNIG
za | pétrocze 2019 r.

Dane operacyjne

1 p6t. 2019 r.

1 pét. 2018 .

Wydobycie gazu ziemnego w GK PGNiG (w min m3)*

Gaz wysokometanowy E 916 925
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) 1305 1330
Razem (przeliczony na E) 2221 2255
Sprzedaz gazu ziemnego w GK PGNiIG (w min m3)*

Gaz wysokometanowy E 15 146 14 548
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) 801 799
Razem (przeliczony na E) 15 947 15 347
Wolumen dystrybucji (w min m3)**

Gaz wysokometanowy, zaazotowany, propan-butan, koksowniczy 6 314 6 356
Ropa naftowa, kondensat i NGL (w tys. ton)

Wydobycie 614 673
Sprzedaz 554 723
Ciepto i energia elektryczna (z produkgji)

Wolumen sprzedazy ciepta poza GK PGNiG (TJ) 23010 23 463
Wolumen sprzedazy energii elektrycznej z produkcji (TWh) 2257 2137

*W przeliczeniu na gaz o cieple spalania 39,5 mJ/m?®.
**\W jednostkach naturalnych.

5.1. Segment Poszukiwanie i wydobycie

Podstawowg dziatalno$cig segmentu jest pozyskanie weglowodorow ze zt6z i przygotowanie produktdw do sprzedazy. Segment
obejmuje caty proces poszukiwania oraz wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej ze zt6z, poczynajgc od przeprowadzenia analiz
geologicznych, badan geofizycznych i wiercen, po zagospodarowanie i eksploatacje zt6z. Prace te segment prowadzi we wtasnym
zakresie oraz we wspotpracy z partnerami na podstawie uméw o wspolnych operacjach. Segment wykorzystuje na swoje potrzeby

pojemnosci PMG Bonikowo i PMG Daszewo.

5.1.1. Segment w liczbach

Wybrane dane finansowe segmentu | p6t. 2019 r. |1 pot. 2018 r. 2018 2017 20162 20159
Przychody ze sprzedazy ogétem 2992 3660 7671 6118 5289 4 855
Przychody ze sprzedazy poza GK PGNiG, w tym: 1564 1831 3794 3092 2776 3148
- gazu wysokometanowego i zaazotowanego 332 311 681 602 517 553
- ropy naftowej, kondensatu i NGL 965 1256 2554 1862 1 606 1945
- ustugi geofizyczne, geologiczne i wiertnicze 99 122 262 358 429 382
Przychody miedzy segmentami 1428 1829 3877 3026 2513 1707
EBITDA 1990 2567 5019 3865 2 206 2426

1) dane nieprzeksztatcone, raportowane

2) dane przeksztatcone wedfug nowej segmentacji dziatalno$ci GK PGNIiG
x‘]’% dggy‘:'e gazu ziemnego GK PGNIG Ipot.2019r.  1pét 2018 r. 2018 2017 2016 2015
Gaz wysokometanowy (E) 916 925 1834 1863 1918 2027
w Polsce 653 637 1296 1315 1401 1454
w Norwegii* 263 288 538 548 517 573
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) 1305 1330 2712 2674 2 540 2 564
w Polsce 1217 1232 2512 2524 2481 2513
w Pakistanie - Oddziat PGNiG w Pakistanie 88 98 200 150 59 52
RAZEM (przeliczony na E) 2221 2 255 4 546 4 537 4 458 4591

*Przeliczenie dla paliwa gazowego o cieple spalania 39,5 MJ/m®
Sprzedaz gazu ziemnego z segmentu PiW poza GK
PGNIG | p6t. 2019 r. | p6t. 2018 r. 2018 2017 2016 2015
min m3
Gaz wysokometanowy (E) 13 14 26 31 7 54
w Polsce 13 14 26 31 53 52
w Norwegii - - - - 24 1
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) 400 416 857 795 703 684
w Polsce 312 319 658 646 645 633
w Pakistanie - Oddziat PGNiG w Pakistanie 88 97 199 149 58 51
RAZEM (przeliczony na E) 413 430 883 825 780 738
S"S'_’f‘o‘:]af“’""a* W GK PGNIG Ip6l.2019r.  1pét 2018 r. 2018 2017 2016 2015
Wydobycie ropy naftowej* 614 673 1345 1257 1318 1428
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w Polsce 385 398 818 787 763 765
w Norwegii 229 275 527 470 555 664
Sprzedaz ropy naftowej* 554 723 1410 1269 1347 1391
z wydobycia w Polsce 387 398 817 791 754 772
z wydobycia w Norwegii 167 325 593 479 593 619

*Razem z kondensatem i NGL.

Wydobycie pozostatych produktéw

tys. ton I pot. 2019 r. 1 p6t. 2018 r. 2018 2017 2016 2015
Gaz propan-butan 20 19 39 38 37 35
LNG 10 11 21 22 26 25
min m3

Hel 2 2 3 3 3 3

5.1.2. Strategia w segmencie

W segmencie Poszukiwanie i wydobycie Grupa PGNIG realizuje strategie ukierunkowang na zwiekszenie bazy udokumentowanych
zasobdéw o ok. 35% oraz zwigekszenie poziomu wydobycia weglowodorow o ok. 41% do 2022 r., istotne obnizenie jednostkowych
kosztéw poszukiwan i rozpoznania zt6z, a takze utrzymanie jednostkowych kosztow zagospodarowania zt6z i wydobycia
weglowodoréw w celu poprawy rentownosci dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej. Realizacja tego celu bedzie mozliwa przede
wszystkim dzieki:

e zwiekszeniu bazy udokumentowanych zasobdw i zwiekszeniu rocznego wolumenu wydobycia weglowodoréw w Polsce
poprzez realizacje planéw inwestycyjnych dotyczacych prac na otworach poszukiwawczych, badawczych, rozpoznawczych
oraz wspotpraca na koncesjach z innymi podmiotami;

¢ intensyfikacji krajowych poszukiwan zt6z weglowodoréw m.in. poprzez wspotprace z Panstwowym Instytutem Geologicznym
- Panstwowym Instytutem Badawczym, w ramach projektu badawczego Geo-Metan dotyczacego wykorzystania technologii
szczelinowania do pozyskania metanu z poktadéw wegla kamiennego w Gilowicach;

e zwiekszeniu bazy udokumentowanych zasobow i dwukrotnemu zwiekszeniu rocznego wolumenu wydobycia za granica, a
takze zwiekszeniu wydobycia w Norwegii do poziomu 2,5 mid m? rocznie na potrzeby Korytarza Norweskiego.

e  przyspieszeniu poszukiwania i akwizycji ztéz weglowodoréw za granicg.

5.1.3. Dziatalnos¢ segmentu w Polsce

Koncesje krajowe

Na dzien 1 stycznia 2019 r. PGNIG byto w posiadaniu 20 koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z ropy naftowej i gazu
ziemnego oraz 27 koncesji tacznych (na poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie). Z kolei na dzien 30 czerwca 2019 r.
posiadato 48 koncesji, w tym:

e 29 koncesji #fgcznych”,

e 17 koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie,

e 2 koncesje, ktérych termin waznosci mingt w dniu 6 maja 2019 r., ale oczekujg na przeksztatcenie (tzw. koncesje
zawieszone).

W | pétroczu 2019 r. uzyskano:

e 3 decyzje zatwierdzajgce dla dodatkéw do projektéw robét geologicznych,

e 1 decyzje zatwierdzajgcg projekt robét geologicznych w obszarze bezkoncesyjnym,

e 6 decyzji zmieniajgcych koncesje,

e w wyniku rozstrzygniecia Il rundy przetargowej — decyzje dla 2 obszaréw koncesyjnych: Szamotuty-Poznan Pdétnoc oraz
Ztotéw-Zabartowo.

Ponadto do organu koncesyjnego ztozono tgcznie 21 wnioskéw o zmiane (lub przeksztatcenie) koncesji oraz dodatki do projektow
robét geologicznych, ktére oczekujg na wydanie odpowiednich decyzji, a takze:

e 1 oferte, w ramach Ill rundy przetargowej w obszarze Sierpowo,
e 1 wniosek o udzielenie koncesji w trybie procedury open door,
e 1 wniosek o rezygnacje z konces;ji — blok 456.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. liczba posiadanych krajowych koncesji eksploatacyjnych wyniosta 197, czyli o 6 mniej niz na koniec
ubiegtego roku. W | potroczu 2019 r. PGNIG nie przyznano nowych koncesji, 16 koncesji zostato zmienionych, a 6 koncesji zostato
wygaszonych. Bez zmian pozostaje liczba koncesji na podziemne magazynowanie gazu (9).

Aktualnie PGNIG posiada 2 koncesje na sktadowanie odpaddéw. Koncesja na sktadowanie odpadéw w horyzontach VIl i Vlla ztoza
gazu ziemnego ,Husow-Albigowa-Krasne” wygasta w dniu 19 maja 2019 r. a 3 czerwca 2019 r. ztozono wniosek o ponowne
udzielenie koncesji w tym zakresie.
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Stan zasobow wydobywalnych w Polsce na dzien 30 czerwca 2019 r. — bez uwzglednienia dokumentaciji geologiczno-inwestycyjnych
oraz dokumentacji rozliczajgcych zasoby — to 15 740 tys. ton ropy naftowej oraz 83 097 min m® gazu ziemnego w przeliczeniu na
gaz wysokometanowy.

Prowadzone prace

W | pétroczu 2019 r. PGNIG zajmowato sie poszukiwaniem i rozpoznawaniem ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego na terenie Karpat,
Przedgorza Karpat, Gornoslaskim Zagtebiu Weglowym, Monoklinie Przedsudeckiej, Synklinorium Szczecinskim — zaréwno we
wlasnym zakresie, jak i we wspotpracy z partnerami.

W | pétroczu 2019 r. wiercenia prowadzono w 18 otworach o tgcznym metrazu 41 778 mb w tym: 4 badawczych, 3 poszukiwawczych,
4 rozpoznawczych oraz 7 eksploatacyjnych. W czterech otworach (Czarna Dolna-1, Krobielewko-7, Kramarzéwka-3H i Szczepanow-
14 modernizacja) wiercenie rozpoczeto jeszcze w 2018 r. Dla poréwnania w | pétroczu 2018 r. prace wiertnicze prowadzone byty w
23 otworach o tgcznym metrazu 38 599 mb, w tym: 9 poszukiwawczych, 6 rozpoznawczych oraz 5 eksploatacyjnych.

W | pétroczu 2019 r. w 10 otworach prowadzono inne prace wiertnicze: testy ztozowe; rekonstrukcje oraz likwidacje.

Z 18 otwordw realizowanych w | pétroczu 2019 r., gtebokos$¢ korhcowa osiggneto 13 otwordw, w tym: 2 badawcze, 2 poszukiwawcze,
3 rozpoznawcze oraz 6 eksploatacyjnych. Na koniec czerwca 2019 r. wyniki ztozowe uzyskano z 9 odwiertéw (3 rozpoznawcze i 6
eksploatacyjnych) i wszystkie zakwalifikowano jako pozytywne.

tacznie w | pétroczu 2019 r. podigczono do eksploatac;i:

e wramach nowych ztéz w Sanoku: odwiert na ztozu Olchowiec (Olchowiec-2),

e wramach wigczen do juz eksploatowanych zt6z w Sanoku: 2 odwierty na ztozu Zagorzyce (Sedziszow-38K i Sedziszow-
39K), odwiert na ztozu Noséwka (Stotwinka-1), odwiert na ztozu Przemysl| (Przemy$I-47) oraz odwiert na ztozu Przeworsk
(Przeworsk-24).

W | pétroczu 2019 r. uzyskano decyzje o wygaszeniu koncesji na wydobywanie dla zt6z: Jezowe, Lipowiec E, tazy oraz Jankowice.
Prace sejsmiczne
W | pétroczu 2019 r. wykonano 381,525 km sejsmiki 2D oraz 87,880 km? sejsmiki 3D.

Poszukiwanie, rozpoznawanie oraz wydobywanie zt6z metanu z poktadow wegla

W ramach realizacji Il etapu projektu Geo-Metan (etapu badawczo-demonstracyjnego), w | potroczu 2019 r. zawarto umowe
wspotpracy pomiedzy PGNIG oraz PGG na realizacje otworéw badawczych Bielszowice-1K i Bielszowice-2H w obszarze gérniczym
KWK Ruda Ruch Bielszowice. Obecnie trwajg prace analityczne dotyczace realizacji kolejnego systemu otworéw na KWK Murcki-
Staszic, nalezacej do PGG. Podczas prowadzonych negocjacji warunkéw umowy o wspotpracy z JSW, porozumienia do tej pory nie
osiggnieto. Planowane prace w obszarze gorniczym KWK Budryk, zaktadaty wiercenie 3 otworéw badawczych — Budryk-1, Budryk-
2H i Budryk-3H. Obecnie prowadzone sg negocjacje ze spotkg Tauron Wydobycie, gdzie planuje sie wstepnie realizacje 3 otworow
badawczych - Brzeszcze-1, Brzeszcze-2H i Brzeszcze-3H.

W ramach prac prowadzonych na koncesji ,Miedzyrzecze”, pod koniec 2018 r. wznowiono dtugotrwaty test produkcyjny na odwiercie
Gilowice-1. Metan uzyskiwany z tego otworu wykorzystywany jest obecnie do produkcji energii elektrycznej za pomocg gazowego
agregatu pradotwérczego i przekazywany do lokalnej sieci energetycznej. Po odwierceniu w 2018 r. systemu intersekcyjnie
potaczonych otwordow Gilowice-3K i Gilowice-4H i wykonanych zabiegach intensyfikacyjnych przystgpiono do testu produkcyjnego.
Aktualnie trwa jego poczatkowa faza (tzw. ,dewatering”, tj. odbior ptyndw pozabiegowych i zlozowych systemem pomp
zamontowanych w obu otworach). Odwiercony w ramach obligacji koncesyjnych w 2018 r. rdzeniowany otwor Miedzyrzecze-4 zostat
czasowo zabezpieczony. W | potowie 2019 r. wykonano kolejny otwér z rdzeniowaniem interwatdw perspektywicznych —
Miedzyrzecze-3. Otwér ten planuje sie potgczy¢ intersekcyjnie z otworem horyzontalnym Miedzyrzecze-5H. Osobnym projektem
robot geologicznych objety zostanie kolejny system intersekcyjnie potgczonych otworéw Miedzyrzecze-6H i Miedzyrzecze-7. Prace
projektowe sg w trakcie realizacji.

Wiecej informacji na temat dziatalnosci zwigzanej ze ztozami metanu z poktadéw wegla znajduje sie w punkcie 5.1.3. Sprawozdania
Zarzgdu z dziatalnosci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG za 2018 r. > www.pgnig.pl

Sprzedaz ropy
Sprzedaz ropy naftowej w PGNiG jest oparta o rynkowe notowania cen tego surowca. W obszarze handlu ropg naftowg wydobywana
w Polsce, PGNiG w | potowie 2019 r. kontynuowato swojg dotychczasowg polityke sprzedazowg wspotpracujgc z najwigkszymi

podmiotami sektora paliwowego w Polsce i za granica. Kolejowe dostawy ropy naftowej realizowane sg do Grupy LOTOS — Rafineria
w Gdansku oraz do spétki Orlen Potudnie Zaktad Trzebinia (Grupa PKN Orlen).
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5.1.4. Dziatalno$¢ segmentu za granicg

Norwegia

PGNiG UN posiada udziaty w koncesjach poszukiwawczo-wydobywczych na Norweskim Szelfie Kontynentalnym, zlokalizowanych
na Morzach Norweskim, Péinocnym i Barentsa. Wspdlnie z partnerami zajmuje sie wydobyciem weglowodoréw ze zt6z Skarv, Morvin,
Vilje, Vale i Gina Krog oraz zagospodarowaniem zt6z: Arfugl (wczesniej Snadd), Skogul (wczesniej Storklakken) oraz Duva
(nabytego w lipcu 2019 r.). Dodatkowo PGNiG UN przygotowuje sie do zagospodarowania zt6z: Tommeliten Alpha (nabytego w 2018
r.) oraz King Lear (nabytego w | potroczu 2019 r.), a takze rozpatruje mozliwo$¢ zagospodarowania ztoza Fogelberg. Na pozostatych
koncesjach spotka realizuje projekty poszukiwawcze.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. PGNIG UN posiadat udziaty w 23 koncesjach poszukiwawczo-wydobywczych na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym, w tym w 4 jako operatorskie. Przekazanie praw do 4 kolejnych koncesji (zwigzanych ze ztozami King Lear i Duva)
nastgpi po uzyskaniu wymaganych zgéd administracyjnych w Norwegii.

Ztoza w fazie produkcji

W | pétroczu 2019 r. ze zt6z Skarv, Morvin, Vilje, Vale i Gina Krog spétka wydobyta 229 tys. ton ropy naftowej wraz z innymi frakcjami
(w przeliczeniu na tone ekwiwalentu ropy naftowej) i 263 min m® gazu ziemnego. Wydobycie ze zt6Z byto zblizone do planowanego
i 13% nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku, co jest wynikiem naturalnego sczerpywania ztoz.

PGNiG UN podejmuje dziatania majgce na celu utrzymanie wydobycia z obecnych ztéz przy zachowaniu dobrych wynikow
operacyjnych — w | pétroczu 2019 r. oddano do eksploatacji dodatkowe odwierty na ztozu Gina Krog.

Szczegodtowy opis zt6z w fazie produkcji zostat zamieszczony w rozdziale 5.1.4 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PGNIG S.A. i
Grupy Kapitatowej PGNiG w 2018 roku. > www.pgnig.pl

Ztoza w fazie zagospodarowania

W | potroczu 2019 r. kontynuowano zagospodarowanie ztéz — Arfugl i Skogul, w ktérych PGNiIG UN jest partnerem. Wykonanie
odwiertow eksploatacyjnych i instalacje urzadzen wydobywczych na obu ztozach zaplanowano na lata 2019/2020. Operatorem obu
tych zt6z jest Aker BP. Rozpoczecie wydobycia z obu tych zt6z planowane jest na 2020 r. Obie inwestycje zostang sfinansowane ze
srodkéw pochodzgcych z dziatalnosci operacyjnej w Norwegii. Inwestycja w ztoze gazowe Arfugl oznacza czesciowe wypetnienie
celow strategicznych poprzez istotne zwiekszenie produkcji gazu ziemnego, ktéry ma zostaé przesytany z Norwegii do Polski.
Wiecej informacji na temat projektu Baltic Pipe — pkt 3.2.1

Ponadto, w | potroczu 2019 r. PGNIiG UN razem z partnerami kontynuowat zagospodarowanie ztoza Gina Krog. Gléwne prace
obejmowalty wiercenie dodatkowych otworéw do zattaczania gazu w celu podniesienia poziomu wydobycia ropy naftowej. Zattoczony
gaz zostanie wydobyty ze ztoza w okresie pdzniejszym.

W czerwcu 2019 r. PGNiG UN podpisat umowe nabycia 22,2% udziatéw w licencjach PL146 i PL333, zawierajgcych zloze gazowe
King Lear. Operatorem licencji PL146 oraz PL333 jest AkerBP, ktory posiada 77,8% udziatéw. King Lear jest ztozem gazowo-ropnym
Zlokalizowanym na Morzu Pétnocnym. Zgodnie z danymi Norweskiego Dyrektoriatu Naftowego jego udokumentowane zasoby
wydobywalne wynoszg 9,2 mld m® gazu oraz 6,5 min m3 ropy naftowej. Obecnie trwajg prace dotyczgce opracowania koncepcji
zagospodarowania ztoza. Proces inwestycyjny planowany jest w latach 2021-24, a uruchomienie produkcji ma nastgpi¢ w 2025 r.
Zgodnie z aktualnymi danymi operatora ztoza, po uruchomieniu produkcji, wydobycie gazu w czesci przypadajgcej na PGNIiG UN
ma wynies¢ 0,25 mld m® gazu rocznie.

Ponadto w lipcu 2019 r. PGNiG UN zawart umowe zakupu 20% udziatéw w licencjach PL636 i PL636B od Wellesley Petroleum AS,
zawierajagcych ztoze Duva. Operatorem ztoza jest Neptune Energy Norge, ktéry posiada 30% udziatdow. Pozostali partnerzy to
Idemitsu Petroleum Norge (30%) oraz Pandion Energy (20%). Duva jest ztozem gazowo-ropnym zlokalizowanym na Morzu
Potnocnym, w odlegtosci 6 km od ztoza Gjga, ktérego operatorem jest Neptune Energy Norge. Ztoze znajduje sie na koncesji PL636
i zostato udokumentowane poprzez odwiert poszukiwawczy w 2016 r. Zgodnie z danymi Norweskiego Dyrektoriatu Naftowego
udokumentowane zasoby wydobywalne ztoza Duva wynoszg ok. 8,4 mld m?® gazu, 3,7 min m? ropy naftowej oraz 1 min ton NGL.
Obecnie Duva znajduje sie w fazie przygotowania do produkcji. Plan zagospodarowania ztoza zaktada wykonanie co najmniej trzech
odwiertéw wydobywczych i podigczenie ich do platformy Gjga. Wykorzystanie istniejgcej infrastruktury produkcyjnej znaczgco obniza
koszty oraz skraca proces inwestycyjny, ktéry bedzie kontynuowany w latach 2019-20. Uruchomienie produkcji ma nastgpi¢ pod
koniec 2020 r. Zgodnie z aktualnymi danymi operatora ztoza, maksymalne wydobycie ma wynies¢ 30 tys. barytek ekwiwalentu ropy
i gazu. Wydobycie gazu, w czesci przypadajgcej na PGNiIG UN, ma wynies¢ 0,13 mld m3 gazu rocznie.

Umowy zakupu licencji zt6z King Lear i Duva zostaly zawarte pod warunkami zawieszajgcymi — PGNIiG UN jest w procesie
uzyskiwania wymaganych zgdéd administracyjnych w Norwegii.

Szczegdtowy opis pozostatych zt6z w fazie zagospodarowania zostat zamieszczony w rozdziale 5.1.4 Sprawozdania Zarzgdu z
dziatalnosci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNIG w 2018 roku. > www.pgnig.pl

Ztoza w fazie poszukiwania / rozpoznania

W styczniu 2019 r. zostata rozstrzygnieta kolejna runda koncesyjna APA 2018 (Awards in Predefined Areas), w wyniku ktorej PGNiG
UN otrzymat udziaty w 3 kolejnych nowych koncesjach poszukiwawczych PL838B, PL1009 oraz PL1017:
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e 40% udziatéw jako operator w koncesji PL838B, potozonej na Morzu Norweskim i bedgcej rozszerzeniem koncesji PL838,
w ramach ktérej PGNiIG UN zamierza w drugiej potowie 2019 r. odwierci¢ pierwszy operatorski odwiert poszukiwawczy;

o 35% udziatéw jako partner w koncesji PL1009 (Warka) na Morzu Norweskim. Koncesja ta potozona jest w okolicy ztoza
Skarv, operatorem na tej koncesji zostat ConocoPhilips (65% udziatow).

e 50% udziatéw jako operator w koncesji PL1017 (Copernicus) na Morzu Norweskim, potozonej na wschod od zloza Aasta
Hansteen. Partnerem na licencji jest Equinor (50%).

W ramach licencji PL1009 zobowigzanie koncesyjne obejmuje odwiercenie odwiertu poszukiwawczego. W przypadku dwéch
pozostatych koncesji w ciggu dwodch lat partnerzy koncesyjni wykonajg stosowne analizy geologiczne i geofizyczne, ktérych celem
bedzie doktadne oszacowanie potencjatu naftowego objetych koncesjami obszaréw. Po tym okresie zostang podjete decyzje o
wierceniu otwordw poszukiwawczych lub zwolnieniu koncesji bez wykonywania wiercen (drill or drop decision).

Nowe koncesje charakteryzujg sie potencjatem gazowym. Wszystkie trzy koncesje sg zlokalizowane w poblizu istniejgcej
infrastruktury produkcyjnej i gazociggdw, co utatwia i przyspiesza proces ewentualnego ich zagospodarowania. Koncesje PL838B
oraz PL1009 sa zlokalizowane w poblizu najwiekszego w portfelu aktywéw PGNIG UN ztoza, jakim jest Skarv oraz w poblizu zloza
Asgard, co umozliwia wykorzystywanie wtasnych bogatych do$wiadczen GK PGNIG w poszukiwaniu ropy i gazu w tym regionie.

PGNIG UN wspolnie z partnerami kontynuowat réwniez prace na pozostatych koncesjach poszukiwawczych. W ramach koncesji
PL838 podjeto decyzje o wierceniu odwiertu poszukiwawczego, ktore to wiercenie jest planowane na Il potowe 2019 r. Prowadzono
rébwniez ocene perspektywicznosci pozostatych koncesji poszukiwawczych bedacych w posiadaniu spotki. Po wynikach
przeprowadzonych analiz geologiczno-ekonomicznych podjeto decyzje o zwolnieniu koncesji PL813.

Podatki — dziatalnos¢ w Norwegii

Od stycznia 2019 r. stopa podatku dochodowego w Norwegii zostata obnizona z 23% do 22%. Jednoczesnie obnizka podatku
dochodowego zostata zréwnowazona podniesieniem specjalnego podatku weglowodorowego (Special Petroleum Tax) z 55% do
56% oraz obnizka ulgi inwestycyjnej (Uplift) z 21,2% do 20,8%. Krancowa stopa podatkowa od dziatalnosci wydobywczej pozostata
zatem na poziomie 78%, stad tez wprowadzone zmiany majg minimalny wptyw na dziatalno$¢ biznesowg spotki.

Wykaz koncesji na koniec czerwca 2019 r.

Koncesja Operator Udziat Rodzaj Planowane dziatania
PL029C (Gina Krog) Equinor 29,63 % Poszukiwawcza / Zagospodarowanie (produkcja od 2017 r.),

(8% w projekcie) Zagospodarowanie Poszukiwania
PL0O36D (Vilje) AkerBP 24.243 % Produkcja Produkcja
PL044 (Tommeliten Alpha) 42,38% dla Poszukiwawcza /

ConocoPhillips

Tommeliten Alpha,
30% Poszukiwanie

Przygotowanie
zagospodarowania

Przygotowanie koncepcji
zagospodarowania

PLO36 (Vale)

PL249 (Vale) Spirit 24.243 % Produkcja Produkcja
Etigjg Emgx:g; Equinor 6% Produkcja Produkcja, Poszukiwania
PL212 (Skary) 15 % Poszukiwawcza / Produkcja, zagospodarowanie ztoza Arfug|
PL212B (Skarv) AkerBP (11,9175% Zagospodarowanie / ’ homieni dukgji w 2020)
PL262 (Skarv) w projekcie) Produkcja uruchomienie pro j
PL212E (Snadd Outer) AkerBP 15 % Poszukiwawcza Mozliwe wtgczenie do Arfugl
PL433 (Fogelberg) Spirit 20% Poszukiwawcza _Analiza wyniklc'm{ testu produkcyjnegp
mozliwe uruchomienie zagospodarowania
PL460 (Skogul . Zagospodarowanie (planowane
(Skoguh) AkerBP 35% Zagospodarowanie uru?:ho?nienie produlggji w 2020)
Op.PL838 (Tunfisk/Shrek) Podjeta decyzja odwiercenia odwiertu
Op.PL838B PGNIiG 40% Poszukiwawcza Dziatania uzaleznione od wynikéw
wiercenia prospektu Shrek
PL839 (Nise/Storkobbe) AkerBP 11,9175% Poszukiwawcza Interpretacja sejsmiki
PL850 (Ulv) Edison 20% Poszukiwawcza Drill or drop*: listopad 2019
PL887 (Novus East) PGNIiG 40% Poszukiwawcza Drill or drop*: luty 2020
PL891 (Tunfisk South) ConocoPhilips 30% Poszukiwawcza Drill or drop*: sierpien 2019
PL939 Equinor 30% Poszukiwawcza Drill or drop*: marzec 2020
PL941 AkerBP 20% Poszukiwawcza Drill or drop*: marzec 2020
PL1009 ConocoPhilips 35% Poszukiwawcza Zobowigzanie do odwiercenia odwiertu do
marca 2021
PL1017 PGNIG 50% Poszukiwawcza Drill or drop*: marzec 2021

*Drill or Drop — decyzja o dalszym zaangazowaniu w projekt i odwierceniu otworéw poszukiwawczych lub zrezygnowanie z koncesji

Pakistan

PGNiG prowadzi prace poszukiwawcze w Pakistanie na podstawie umowy na poszukiwanie i eksploatacje weglowodoréw na
obszarze konces;ji Kirthar. Prace poszukiwawcze w obszarze bloku Kirthar prowadzone sg wspolnie z Pakistan Petroleum Ltd. (PPL),
zgodnie z podziatem udziatéw i kosztéw PGNiG: (operator) — 70%, PPL — 30%. Dotychczas na terenie koncesji odkryto dwa ztoza
gazu ziemnego Rehman i Rizq o pierwotnych zasobach wydobywalnych odpowiednio 9,95 mld m? i 3,48 mld m? (z czego dla PGNIG
przypada 6,96 mid m3 i 2,44 mld m® gazu naturalnego). Eksploatacja ze zt6z Rehman i Rizq prowadzona jest za pomoca kopalni na
ztozu Rehman.

W | pétroczu 2019 r. produkcja ze zt6z Rehman i Rizq prowadzona byta 7 odwiertami, a stan zasobdw na 30 czerwca 2019 r. wynidst

ok. 8,69 mld m® gazu naturalnego (w czesci przypadajgcej PGNiG). Do 30 czerwca 2019 r. ukonczono wiercenie i testowanie
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pozytywnego odwiertu Rehman-5, rozpoczeto wiercenie odwiertu Rehman-6 oraz zakohczono mobilizacje urzgdzenia na potrzeby
wiercenia otworu Rizg-3.

W ramach kontynuacji prac poszukiwawczych w 2019 r. Oddziat w Pakistanie zakohczyt akwizycje rozpoczetych w 2018 r. zdjec
sejsmicznych: 3D na obszarze potencjalnego ztoza W1 oraz zdjecia sejsmicznego 2D na obszarze potencjalnego ztoza W2. Aktualnie
trwa processing obu zdje¢.

Zjednoczone Emiraty Arabskie

PGNiG w 2018 r. wzieto udziat w rundzie przetargowej na nabycie praw w zakresie poszukiwania, rozpoznawania i wydobywania
weglowodorow w emiracie Ras Al Khaimah (RAK) w Zjednoczonych Emiratach Arabskich (ZEA) organizowanej przez Ras Al
Khaimah Petroleum Authority (RAKPA). Oferta PGNiG na blok 5 zostata przez RAKPA uznana za najkorzystniejszg, w wyniku czego
w dniu 16 stycznia 2019 r. doszto do podpisania uméw pomiedzy PGNiG oraz partnerami (RAKPA i RAK Gas). W ten sposob PGNiG
objeto 90% udziatéw na Bloku 5. W celu realizacji umow zostat zarejestrowany w RAK Oddziat PGNIG i uzyskat on stosowng licencje
na prowadzenie prac. W ramach zawartych uméw PGNiG w trakcie pierwszego okresu poszukiwawczego zobowigzana jest do
wykonania sejsmiki 3D na obszarze bloku 5. Obecnie trwajg prace przygotowawcze w tym zakresie.

5.1.5. Perspektywy rozwoju

Prognozy wydobycia w latach 2019-2021
W dniu 31 lipca 2019 r. PGNiG opublikowato prognozy wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej w latach 2019-2021.

Zgodnie z prognozami dotyczgcymi gazu ziemnego, wydobycie gazu ziemnego w Polsce powinno utrzymac sie na stabilnym
poziomie m.in. w efekcie wigczenia do eksploatacji nowych odwiertéw. Mniejsze spodziewane wydobycie gazu ziemnego w
Pakistanie na koniec 2019 r. wynika z op6znien w budowie gazociggu ekspedycyjnego przez strone pakistanskg. Natomiast od 2020
r. prognozowane jest wieksze wydobycie dzieki podtgczeniu nowych odwiertéw. W Norwegii prognozowany poziom produkcji gazu
ziemnego zostanie utrzymany na stabilnym poziomie w 2019 i 2020 r., natomiast planowane wigczenie do eksploatacji ztoza Arfugl
spowoduje wzrost wydobycia surowca w 2021 r.

Prognoza wydobycia gazu ziemnego w latach 2019-2021 w przeliczeniu na gaz wysokometanowy o cieple spalania 39,5 MJ/m3

mid m3 2019 2020 2021
Polska 3,9 3,9 4,0
Zagranica, w tym: 0,7 0,9 1,2
- Norwegia 0,5 0,5 0,7
- Pakistan 0,2 0,4 0,5
Razem 4,6 4,8 52

Zgodnie z prognozami dotyczgcymi ropy naftowej, zaktada sie, ze w okresie prognozy wydobycie ropy naftowej w Polsce bedzie
stopniowo spada¢ wraz z postepujgcym naturalnym sczerpaniem zt6z. W 2019 r. w Norwegii przewiduje sie spadek produkcji ropy
naftowej wynikajgcy z naturalnego sczerpywania zt6z. Planowanie rozpoczecie eksploatacji ze zt6z Skogul w 2020 r. oraz Arfugl i
Duva w 2021 r. przyczyni sie natomiast do istotnego wzrostu wydobycia w latach 2020-2021.

Prognoza wydobycia ropy naftowej wraz z kondensatem i NGL w latach 2019-2021

tys. ton 2019 2020 2021
Polska 778 747 733
Zagranica, w tym: 475 611 671
- Norwegia 475 611 671
Razem 1253 1358 1404
Polska

W Il pétroczu 2019 r. planowane jest prowadzenie prac wiertniczych w kolejnych 14 otworach w Polsce, w tym:

e 1 badawczym (Nowe Sady-1),

e 1 poszukiwawczym (Chatupczyn-1),

e 8rozpoznawczych (Mirocin- 66K, 67K 68K, Ryszkowa Wola- 8; Pruchnik-36, Gnojnica-4K, Ptawce- 3/H, Sedziszéw-40),
e 4 eksploatacyjnych (Zbgszyn-12, 11H; Przemy$I-292K, 317K).

Rozpoczecie realizacji planowanych wiercen uzaleznione jest od procedur zakupowych jak i pozwolen administracyjno-prawnych.

Norwegia

PGNIG UN posiada zdywersyfikowany portfel koncesji wydobywczych i poszukiwawczych wydobywczych na Morzach Pétnocnym,
Norweskim i Barentsa. Utrzymanie tej dywersyfikacji postrzegane jest jako istotny element zarzadzania portfelem projektéw.

W Il pétroczu 2019 r. Na Norweskim Szelfie Kontynentalnym PGNiG Upstream Norway kontynuowac bedzie, jako partner, wydobycie
weglowodorow ze zt6z Skarv, Morvin, Vilje, Vale i Gina Krog oraz zagospodarowanie zt6z Skogul, /Arfugl oraz Duva. Trwa réwniez
faza przygotowania koncepcji zagospodarowania zt6z Tommeliten Alpha i King Lear.

Strona 32 z 53 Dokument podpisany elektronicznie



C PGNiG

Ponadto PGNIG UN planuje pozyskanie nowych obszaréw koncesyjnych przez udziat w corocznych rundach koncesyjnych APA oraz
normalnych rundach koncesyjnych (Licence Round) organizowanych co 2-3 lata. Niewykluczone jest pozyskiwanie nowych obszaréw
koncesyjnych w procesie odkupienia udziatéw od innych firm naftowych w obszarach interesujgcych spoétke (Farm In) lub przez
wymiane udziatéw pomiedzy wtasnymi koncesjami a obszarami interesujacymi spotke (swap, Farm Down).

Pakistan

Na 2019 r. w ramach prac rozpoznawczo-eksploatacyjnych zaplanowano ukonczenie wiercenia, testy i podigczenie do produkciji
otworu eksploatacyjnego Rehman-5 oraz rozpoczecie wiercenia otworédw eksploatacyjnych Rehman-6 i Rizg-3, co bedzie sig wigzato
z zaangazowaniem drugiego urzadzenia wiertniczego.

W 2019 r. ma nastgpi¢ rowniez rozpoczecie wiercenia otworéw Rehman-7 (rozpoczeto prace ziemne) oraz Rizq-4. Roéwnolegle do
prac wiertniczych, PGNIG prowadzi¢ bedzie prace zwigzane z rozbudowg mocy instalacji wydobywczych i podtgczaniem kolejnych
otwordéw do eksploatacji. Do korica 2019 r. przewiduje sie podtgczenie odwiertéw Rehman-5 oraz Rehman-6.

5.2. Segment Obrét i magazynowanie

Podstawowg dziatalnos¢ segmentu stanowi obrét gazem ziemnym. Segment sprzedaje w Polsce gaz wydobywany ze zt6z krajowych
i gaz importowany, a GK PGNiG jest najwiekszym dostawcag gazu ziemnego na krajowym rynku. Poprzez spoétki PGNiIG Supply and
Trading GmbH (sprzedaz hurtowa) i PST Europe Sales GmbH (sprzedaz detaliczna), GK PGNiG rozwija swojg dziatalno$¢ w
Niemczech, Holandii i Austrii. Ponadto, segment prowadzi dziatalno§¢ handlowg na rynkach energii elektrycznej, $wiadectw
pochodzenia energii oraz uprawnien do emisji CO2, a takze ropy naftowej (od 2018 r. przez PST). Segment wykorzystuje siedem
podziemnych magazynéw gazu oraz swiadczy ustuge biletowg w zakresie magazynowania gazu na rzecz klientéw zewnetrznych.

5.2.1. Segment w liczbach

Wybrane dane finansowe segmentu | p6t. 2019 r. 1 pot. 2018 r. 2018 20173 20162 20159

Przychody ze sprzedazy ogdtem 17 877 15770 31704 26 540 28 180 31742
Przychody ze sprzedazy poza GK PGNIG, w tym: 17 688 15 528 31038 26 045 27 733 31274
- gazu wysokometanowego i zaazotowanego 16 385 14 337 29 094 23 869 25 615 29 413
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 189 242 666 495 454 468
EBITDA (233) (29) (848) (435) 614 623

1) dane nieprzeksztatcone, raportowane
2) dane przeksztatcone wedtug nowej segmentacji dziatalnosci GK PGNIiG
3) dane z uwzglednieniem potencjalnego wptywu MSSF 15.

Sprzedaz gazu ziemnego w segmencie OiM, poza GK

PGNIG (w tym eksport gazu z Polski) I p6t. 2019 r. I p6t. 2018 r. 2018 2017 2016 2015
min m3
Gaz wysokometanowy (E) 15 134 14 534 27 440 25 261 22 818 21 596
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) 401 383 721 701 671 611
RAZEM (przeliczony na E) 15 535 14 917 28 161 25 962 23 489 22 207
w tym:
PGNIiG 8 689 8825 16 364 16 159 13734 12 415
PGNIG OD 4395 4378 7 868 7617 7 245 7753
PST 2451 1714 3929 2186 2510 2 039

Struktura odbiorcéw gazu ziemnego spétek GK PGNiG w segmencie OiM

min m3 1 p6t. 2019 r. 1 po6t. 2018 r. 2018 2017

Odbiorcy domowi 2428 2349 4107 4 065
Pozostali odbiorcy przemystowi 1162 1570 1859 1764
Handel, ustugi, hurt 2631 1888 2325 1981
Zaktady azotowe 1169 1253 1836 900
Elektrownie i cieptownie 1096 954 2111 2795
Rafinerie i petrochemia 875 1133 2741 3028
Gietda 5 868 5549 8 802 8515
Eksport z Polski 306 221 451 728
RAZEM sprzedaz w segmencie OiM poza GK PGNiG 15 535 14917 24 232 23776

5.2.2. Strategia w segmencie

W segmencie Obrét i magazynowanie Grupa PGNIG realizuje strategie obejmujgcg trzy gtéwne obszary: obrét hurtowy, obrot
detaliczny oraz magazynowanie.

W obszarze obrotu hurtowego kluczowg aspiracjg pozostaje zdywersyfikowany portfel dostaw gazu ziemnego po 2022 r. oraz
zwiekszenie tgcznego wolumenu sprzedazy gazu o 7% do 2022 r, co jest realizowane poprzez:

e aktywne zainteresowanie i udziat w inicjatywach infrastrukturalnych w celu dywersyfikacji portfela dostaw w obliczu
konczacego sie w 2022 r. kontraktu na dostawy gazu z kierunku wschodniego;

e zwiekszenie wykorzystania mocy terminala LNG w Swinoujsciu oraz rozwijanie handlu gazem LNG na rynkach $wiatowych
poprzez biuro handlowe w Londynie;
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e istotne zwiekszenie tgcznego wolumenu sprzedazy gazu za granicg (w szczegodlnosci na rynkach osciennych) oraz
maksymalizowanie wolumenu sprzedazy do strategicznych odbiorcéw koncowych w Polsce.

W obszarze obrotu detalicznego gtéwnym celem jest maksymalizacja marzy w obrocie detalicznym oraz utrzymanie tgcznego
wolumenu sprzedazy gazu ziemnego na rynku detalicznym na poziomie ok 67-69 TWh rocznie po 2022 r., co jest realizowane
poprzez:

e maksymalizacjg wolumenu sprzedazy detalicznej przy zachowaniu atrakcyjnej marzy i optymalizowaniu kosztéw
dziatalnos$ci obrotu detalicznego;

e dostosowanie polityki cenowej do oczekiwan rynkowych i warunkéw konkurencyjnych;

e rozszerzenie oferty o nowe produkty i ustugi ukierunkowanej na zwiekszenie wartosci dodanej dla klienta oraz poprawy
satysfakcji i przywigzania dotychczasowych klientéw do Grupy;

W obszarze magazynowania fundamentalng kwestig pozostaje zabezpieczenie pojemnosci magazynowych dostosowanych do
popytu oraz wzrost efektywnosci obszaru magazynowania, osiggany w wyniku:

e kontynuowania rozbudowy KPMG Kosakowo i wdrozenia modelu dtugoterminowego planowania infrastruktury
magazynowej opartego na popycie rynkowym;

e uporzgdkowania modelu organizacyjnego obszaru magazynowania i optymalizowania kosztéw operacyjnych dziatalnosci
regulowanej;

e budowania nowych zrédet przychodéw z dziatalnosci nieregulowane;.

5.2.3. Dziatalno$¢ handlowa segmentu w Polsce

Podstawowa dziatalno$¢ segmentu stanowi obrét gazem ziemnym w Polsce. Segment sprzedaje w Polsce gaz wydobywany ze zt6z
krajowych i gaz importowany, a GK PGNIG jest najwigekszym dostawcg gazu ziemnego na rynku krajowym. W dniu 1 sierpnia 2014
r. nastgpita zmiana organizacyjna GK PGNiG, polegajgca na rozdzieleniu sprzedazy hurtowej gazu, ktéra pozostata w PGNIiG, od
detalicznej i jednoczesnym przeniesieniu handlowej obstugi klienta detalicznego do spétki PGNiG OD.

Sprzedaz gazu ziemnego w segmencie OiM w Polsce

poza GK PGNIG (w tym eksport gazu z Polski) | p6t. 2019 r. | p6t. 2018 r. 2018 2017 2016 2015
min m3
Gaz wysokometanowy (E) 12 711 12 820 23511 23075 20 435 19 557
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) 401 383 721 701 671 611
RAZEM (przeliczony na E) 13 112 13 203 24 232 23776 21 106 20 168
w tym:
PGNiG 8 689 8825 16 364 16 159 13734 12 415
PGNIG OD 4395 4378 7 868 7617 7 245 7 481
PST 28 - - - 127 272

Rynek Hurtowy — PGNiG SA, PST

Import gazu

W | pétroczu 2019 r. odnotowano wzrost importu paliwa gazowego do Polski, ktory wynidst tgcznie 92,59 TWh (wzrost o okoto 6,7
TWh, 8% r/r), przy czym dostawy z kierunku wschodniego spadly o 40%. Dostawy z Unii Europejskiej wzrosty o ponad 200% w
poréwnaniu do | pétrocza 2018 r. Najwiekszy udziat importowanego surowca (okoto 47% w fgcznym przeptywie paliwa) dostarczono
z kierunku wschodniego. Najwieksze dostawy gazu ziemnego zostaty zrealizowane przez punkt Mallnow.

Przeptywy gazu na granicach Polski w TWh

Arir (I pét. 2019

Punkt wejscia/wyjscia (w TWh) I p6t. 2019 r. Il pét. 2018 r. | p6t. 2018 r. vs | pot 2018)
Dostawy z UE 30,71 24,66 10,21 201%
w tym Lasow, Gubin (GCP) 2,98 2,29 2,07 44%
w tym Cieszyn 2,84 1,80 2,11 34%
w tym Mallnow 24,90 20,57 6,03 313%
Dostawy ze Wschodu 43,65 37,63 61,31 -29%
w tym Drozdowicze 19,81 17,92 24,68 -20%
w tym Tieterowka 0,48 0,37 0,50 -3%
w tym Kondratki 9,33 5,81 16,25 -43%
w tym Wysokoje 14,03 13,54 19,88 -29%
Regazyfikacja LNG 18,23 14,87 14,38 27%
Eksport na Ukraine (gtéwnie Hermanowice) 7,46 3,55 3,72 100%
taczny przeptyw 100,05 80,71 89,62 12%

Zrédfo: ENTSOG.

W | pétroczu 2019 r. PGNIG kupowato gaz ziemny gtéwnie w ramach wymienionych ponizej umow i kontraktow dtugoterminowych:

e  kontraktu kupna-sprzedazy gazu ziemnego do Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 25 wrze$nia 1996 r. z OO0 Gazprom Export,
obowigzujgcego do 2022 r. (tzw. kontrakt jamalski).
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e umowy Sprzedazy Skroplonego Gazu Ziemnego z dnia 29 czerwca 2009 r. z Qatar Liquefied Gas Company Limited (3),
obowigzujgcej do 2034 r. (tzw. kontrakt katarski) oraz umowy dodatkowej do umowy dtugoterminowej z marca 2017 r.
(obowigzuje od poczatku 2018 r. do czerwca 2034 r.).

Dostawy realizowane byty réwniez w ramach Srednio- i krotkoterminowych uméw na dostawy sieciowe oraz LNG (m.in. 5-letni
kontrakt, ktory wszedt w zycie w 2018 r., na dostawe 9 tadunkéw gazu skroplonego z Centrica LNG Company Limited).

Dostawy i zakup gazu LNG

W | pétroczu 2019 r. kontynuowano dostawy gazu w postaci skroplonej, sprowadzanego drogg morskg do Terminala LNG.
Skutkowato to wzrostem wolumenu gazu zregazyfikowanego w gazoporcie o 27% w poréwnaniu do | pétrocza 2018 r. PGNIG
odebrato w sumie 9 fadunkéw LNG w ramach kontraktéw dtugoterminowych z Qatargas w | pétroczu 2019 r. Wolumen importu LNG
z Kataru wyniost 0,83 min ton, czyli okoto 12,6 TWh gazu ziemnego po regazyfikacji. W | pétroczu 2019 r. PGNiG zakupito dodatkowo
i sprowadzito do Swinoujscia 6 dostaw spot, a takze jedng dostawe na bazie kontaktu $rednioterminowego GK PGNiG z Centrica o
tacznym wolumenie 0,45 min ton, tj. okoto 6,8 TWh gazu ziemnego po regazyfikacji.

W omawianym okresie PGNiG podjeto dalsze istotne kroki w celu dywersyfikacji kierunkéw pozyskiwania gazu oraz budowy portfela
tradingowego LNG. W dniu 12 czerwca 2019 r. zawarto aneks do umowy dtugoterminowej z dnia 28 wrzesnia 2018 r. na dostawy
LNG z Venture Global Plaguemines LNG, LLC. Przedmiotem aneksu jest zwigkszenie wolumenu dostaw LNG na rzecz PGNiG
pochodzacego z planowanego terminala skraplania gazu ziemnego Plaguemines LNG w Plaquemines Parish w USA z 1 min ton do
2,5 min ton rocznie, co odpowiada tgcznemu wolumenowi blisko 3,4 mld m?3 gazu ziemnego po regazyfikacji. W wyniku zawarcia
aneksu, tgczny wolumen dostaw LNG realizowanych przez Venture Global Plaguemines LNG, LLC oraz Venture Global Calcasieu
Pass, LLC w latach 2023-2043 na rzecz PGNiG moze wynie$¢ 3,5 min ton LNG rocznie, tj. ponad 4,7 mld m3 gazu ziemnego po
regazyfikacji na rok. Dostawy realizowane bedg w formule free-on-board, oznaczajgcej odbioér towaru przez kupujgcego w porcie
zatadunku. Taka formuta zakupowa daje PGNiG nabywcy elastyczno$¢ i mozliwosci handlu tadunkami LNG w skali globalnej.

Dostawy gazu ziemnego do Polski z zagranicy w latach 2014-2018 i | potowie 2019 r. w mid m?3

H1
2019

2018 1,4 0,4

2017 2,2 0,1
2016
2015

2014

mkierunek wschodni  ®LNG kierunek zachodni kierunek potudniowy

Zrédfo: Opracowanie wiasne.

W | potowie 2019 r. import wyniost 7,4 mld m3, co oznacza wzrost o 0,1 min m3 w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Zmianie ulegta struktura pozyskania — zmniejszyly sie dostawy z kierunku wschodniego o 1,6 mld m3, co zostato zrekompensowane
zwigkszonym o 1,2 mid m2 importem z kierunku zachodniego oraz wzrostem dostaw LNG o 0,5 mid m3.

Renegocjacja warunkéw cenowych w ramach Kontraktu z OOO Gazprom Eksport

W | pétroczu 2019 r. PGNIiG kontynuowato rozpoczete formalnie 1 listopada 2014 r. dziatania na rzecz zmiany warunkéw cenowych
dostaw w ramach Kontraktu jamalskiego. Wobec braku uzyskania porozumienia z dostawcg w przewidzianym kontraktem okresie,
w dniu 13 maja 2015 r. PGNIiG rozpoczeto przewidziang w kontrakcie procedure rozstrzygania sporéw poprzez postepowanie
arbitrazowe. Przedmiotem sporu jest dostosowanie warunkéw cenowych diugoterminowego Kontraktu do sytuacji na europejskim
rynku gazu ziemnego. W dniu 29 czerwca 2018 r. Trybunat Arbitrazowy wydat wyrok czesciowy, w ktérym:

e ustalit, ze w listopadzie 2014 r. PGNIiG zlozyto wazny i skuteczny wniosek o renegocjacje ceny kontraktowej,

o ustalit, ze spetniona zostata przestanka opisana w Kontrakcie jamalskim, uprawniajgca PGNiG do zgdania obnizenia ceny
kontraktowej za gaz dostarczany przez Gazprom na podstawie Kontraktu jamalskiego, potwierdzajgc tym samym, ze co do
zasady roszczenie PGNiG o ustalenie nowej, nizszej ceny kontraktowej jest zasadne,

o ustalit, wbrew twierdzeniom Gazpromu, ze ma prawo zmienic¢ cene kontraktowg w granicach zgdania pozwu, jednoczes$nie
uznajgc, ze pierwotne zadanie Spotki w zakresie nowej formuty cenowej jest zbyt daleko idace, przy czym jednoczesnie
Trybunat Arbitrazowy ad hoc orzekt, ze kwestia ustalenia nowej ceny kontraktowej bedzie rozstrzygnieta w dalszym etapie
postepowania.

Zgodnie z zapisami Kontraktu jamalskiego, nowa cena kontraktowa ustalona przez Trybunat Arbitrazowy ad hoc powinna
obowigzywa¢ z moca wsteczng od dnia 1 listopada 2014 r., tj. od daty zlozenia przez PGNiG wniosku o renegocjacje ceny
kontraktowej. W dniu 1 pazdziernika 2018 r. Gazprom ztozyt w Sgdzie Apelacyjnym w Sztokholmie skarge o uchylenie orzeczenia
czesciowego Trybunatu Arbitrazowego z dnia 29 czerwca 2019 r. W ocenie Spofki nie istniejg podstawy do zgdania uchylenia wyroku
czesciowego Trybunatu Arbitrazowego. W dniu 20 grudnia 2018 r. zostata przedstawiona stosowna odpowiedz PGNiG w tej sprawie.
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Niezaleznie od prowadzonego postepowania arbitrazowego, PGNiG w dniu 1 listopada 2017 r. wystgpito do PAO Gazprom/O00
Gazprom Eksport z kolejnym wnioskiem o renegocjacje warunkéw cenowych dostaw. Strona rosyjska z dniem 7 grudnia 2017 r.
przediozyta do PGNIiG swdj wniosek w tej kwestii. W ocenie Spoétki wniosek o renegocjacje PAO Gazprom/O0O0O Gazprom Eksport
nie byt zasadny oraz nie spetniat wymogow formalnych okreslonych w kontrakcie jamalskim, w rezultacie byt bezskuteczny. Do chwili
obecnej strony nie osiggnety porozumienia w sprawie warunkow dostaw.

Sprzedaz gazu

PGNIG kontynuuje stosowanie polityki cenowej opartej o ceny rynkowe. Umowy zawierane przez PGNiG uwzgledniajg indywidualne
wyceny sporzgdzane przy zastosowaniu jednolitej, obiektywnej metody wyceny. Rozliczenia z odbiorcami oparte sg o formuty
cenowe lub ceny state wyznaczone na podstawie indekséw gietdowych.

Gtéwnymi odbiorcami gazu ziemnego w Polsce byli odbiorcy przemystowi. W tej grupie do najwiekszych odbiorcéw gazu ziemnego
w Polsce nalezg m. in.: Grupa Azoty wraz z jednostkami zaleznymi, PKN Orlen S.A. wraz z jednostkami zaleznymi, Grupa LOTOS,
Polska Grupa Energetyczna, Arcelor Mittal Poland S.A. oraz KGHM Polska Miedz S.A.

W | potroczu 2019 r. PGNIG z powodzeniem kontynuowata strategie sprzedazy, w wyniku ktorej utrzymata portfel dotychczasowych
klientow. Potwierdzeniem skutecznosci polityki sprzedazowej jest ztozenie przez spotki z Grupy Azoty o$wiadczenia o przedtuzeniu
obowigzywania kontraktéw na dostawy gazu ziemnego do 30 wrzesnia 2022 r. Kontrakty, zawarte 21 czerwca 2017 r. pomiedzy
PGNIG a piecioma spotkami z Grupy Azoty, przewidywaty mozliwos¢ przediuzenia okresu ich obowigzywania o 2 lata. tgczna
wartos¢ 4-letnich kontraktow, tj. obejmujgcych okres dostaw od 1 pazdziernika 2018 r. do konca wrzesnia 2022 r. szacowana jest na
ponad 8 mid zt.

W | potowie 2019 r. PGNiIG wprowadzito na rynek 27 tys. ton LNG, z czego poprzez Swinoujécie — 16,8 tys. ton, natomiast sprzedaz
z Odolanowa i Grodziska wyniosta 10,2 tys. ton. Dla poréwnanie w catym 2018 r. PGNiG wprowadzito na rynek 52,7 tys. ton LNG, z
czego poprzez Swinoujscie — 31,5 tys. ton, natomiast sprzedaz z Odolanowa i Grodziska wyniosta 21,2 tys. ton.

Eksport — PGNIiG

W | potowie 2019 r. PGNiG kontynuowato sprzedaz gazu ziemnego na rynek ukrainski. W | potowie 2019 r. spotka wyeksportowata
na rynek ukrainski 306 min m® gazu ziemnego. Catkowity eksport PGNIiG na rynek ukrainski od lipca 2016 r. wynidst
1,86 mld m3. PGNiG wspdtpracuje na terytorium Ukrainy z ERU Trading, z ktérym w pazdzierniku 2018 r. podpisato umowe na
dostawy gazu do operatora sieci przesylowych i magazynéw Ukrtransgaz. Ponadto we wrze$niu 2018 r. PGNiG podpisato umowe z
Ukrtransgaz na korzystanie z podziemnych magazynéw gazu na Ukrainie. Spétka posiada réwniez umowe z Ukrtransgaz na przesyt
gazu na terytorium Ukrainy, ktéra umozliwia PGNiG korzystanie z ukrainskich sieci przesytowych.

Konkurencja

Na rynku polskim PGNiG konkuruje z szeregiem przedsiebiorstw zajmujgcych sie handlem gazem ziemnym w segmencie odbiorcéw
przemystowych. Od dtuzszego czasu konkurencja intensyfikuje dziatania w zakresie pozyskania nowych klientéw. Majgc na uwadze
wysokg aktywnos¢ firm konkurujgcych, PGNiG z sukcesem ofertowat klientéw, zabezpieczajgc swojg pozycje rynkowg w zakresie
sprzedazy gazu ziemnego. Sprzedaz gazu wysokometanowego sieciowego PGNiG na polskim rynku w | pétroczu 2019 r. wyniosta
90,6 TWh. W poréwnaniu do analogicznego okresu w 2018 r., w ktérym sprzedaz PGNiG wyniosta 93,4 TWh odnotowano spadek
na poziomie 3%.

Sprzedaz energii elektrycznej

PGNIG w zakresie dziatalno$ci na rynku energii elektrycznej zajmuje sie gtownie obrotem hurtowym, a taczna sprzedaz energii
elektrycznej do przedsigbiorstw obrotu i na gietdzie stanowita w | potowie 2019 r. ponad 92% catosci sprzedazy.

Sprzedaz energii elektrycznej PGNiG GWh %
Odbiorcy koncowi 0,0 0,0
Przedsiebiorstwa obrotu 297,2 7,6
Rynek bilansujacy 200,9 51
Gielda 3330,5 84,6
Wytworcy 108,3 2.7
RAZEM 3936,9 100,0

W | pétroczu 2019 r. PGNIG prowadzito obrét hurtowy energig elektryczng i produktami powigzanymi na rynku polskim. Obrét
realizowany byt na TGE oraz na rynku pozagietdowym w ramach transakcji OTC. Ponadto PGNIG realizowato ustugi w ramach
umowy bilansowania handlowego na rzecz PGNIiG TERMIKA, a takze spétek w GK PGNiG TERMIKA: PGNIG EP oraz PGNIG
TERMIKA Energetyka Rozproszona.

Dziatalno$¢ handlowa PST

PST zatozylo oddziat w Polsce w celu nawigzania relacji z klientami w ramach segmentu przypisanego do PST. Celem jest
wzmocnienie nawigzanych relacji z oddziatami miedzynarodowych firm w celu przedstawienia oferty PST na dostawy energii w
Polsce i catej Europie.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2019 r. polski oddziat PST pomysinie przytgczyt oraz rozpoczat dostawe do czterech klientéw (dwdch
przytagczonych 1 marca 2019 r., dwéch kolejnych 1 czerwca 2019 r.).
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Rynek Detaliczny — PGNIG OD

PGNiG OD specjalizuje sie w sprzedazy gazu ziemnego (wysokometanowego i zaazotowanego), energii elektrycznej, sprezonego
gazu ziemnego (CNG) oraz skroplonego gazu ziemnego (LNG) do klientow detalicznych.

Zakup gazu

Najwiekszy udziat w globalnym wolumenie zakupu gazu wysokometanowego przypada na transakcje przeprowadzane na TGE. W
zakresie umoéw bilateralnych na zakup paliwa gazowego z dostawg na punkt fizyczny i wirtualny PGNIG korzysta z umoéw EFET
zawartych z PGNIG. W portfelu zakupowym PGNIG poza gazem ziemnym wysokometanowym wystepuje réwniez gaz zaazotowany
oraz gaz ziemny w postaci skroplonej LNG.

Sprzedaz gazu

Zgodnie z posiadang koncesjg, PGNIG OD prowadzi dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy paliwa gazowego i energii elektrycznej. W |
potowie 2019 r. PGNIiG OD kontynuowato strategie majgcg na celu przyrost portfela paliwa gazowego oraz efektywniejsze
zarzgdzanie marzg. Od 15 lutego 2019 r. weszta w zycie nowa taryfa PGNIiG OD w zakresie obrotu paliwami gazowymi Nr 7,
zatwierdzona decyzjg Prezesa URE z dnia 25 stycznia 2019 r. Podwyzka ceny za paliwo gazowe w nowe;j taryfie w stosunku do
dotychczasowej taryfy PGNIG OD dla wszystkich grup taryfowych wynosi 2,5%.

W | potowie 2019 r. skuteczne okazato sie wsparcie podstawowej oferty produktami dodatkowymi, jak np. PGNiG Fachowiec. Ustuga
ta zostata wdrozona w marcu 2019 r., a na koniec | potrocza 2019 r. skorzystato z tego produktu az 46,8 tys. klientow.

Na koniec czerwca 2019 r. wolumen sprzedazy do wszystkich odbiorcow koncowych wyniost 47,0 TWh. Wedtug danych URE w
okresie styczen-marzec 2019 r. w Polsce ok. 13 tys. odbiorcéw zmienito dotychczasowego dostawce paliwa gazowego. W catym
2018 r. wedtug URE na zmiane dotychczasowego dostawcy paliwa gazowego zdecydowato si¢ ok. 54 tys. odbiorcéw.

Sprzedaz i dostawy LNG oraz CNG

Dostawy LNG do odbiorcow przemystowych i innych prowadzone sg na terenie catego kraju. Na koniec czerwca 2019 r. PGNiIG OD
obstugiwato 18 stacji wyspowych LNG. Spétka aktywizowata dziatania zwigzane z ofertowaniem LNG — obszar ten dotyczy gtéwnie
odbiorcow przemystowych i energetyki zawodowej wykorzystujacych LNG jako alternatywne paliwo do wytworzenia energii (gtéwnie
cieplnej, ale takze elektrycznej). W | pétroczu 2019 r. zakupiono na potrzeby tzw. klientow wyspowych 3 859 ton LNG, natomiast na
potrzeby klientéw b2b — 1 846 ton. W | pétroczu 2019 r. zawarto 15 uméw na dostawy LNG (tgcznie realizowano 20 tego typu uméw).
PGNiG OD otworzyto sie rowniez na nowy segment odbiorcéw paliwa gazowego LNG jakim jest zegluga morska. W | pétroczu 2019
r. rozpoczeto sprzedaz LNG wykorzystywanego jako paliwo zeglugowe. W obszarze bunkrowania LNG odbiorcami sg armatorzy
krajowi i zagraniczni, jak i firmy bedgce posrednikami w dostawach paliw zeglugowych. Ponadto zawarto m.in. umowe sprzedazy
LNG dla dwdch z trzech istniejgcych stacji paliw LNG dla transportu lagdowego. Potencjat rynku szacowany zuzyciem na kazdej ze
stacji wskazuje wysokag perspektywiczno$c¢ tej gatezi sprzedazy. Obecnie PGNIG OD prowadzi akwizycje w zakresie pozyskania
odbiorcow, dla ktorych bedzie uzasadniona budowa stacji paliw LNG.

Sprzedaz gazu CNG odbywa sie na terenie catego kraju, przy czym gaz sprzedawany jest na stacjach paliw CNG w 17 punktach na
terenie Polski. W pojedynczych przypadkach mozliwa jest sprzedaz z urzgdzen mobilnych poza wskazanymi stacjami. W obszarze
CNG gtéwnymi odbiorcami paliwa pozostajg operatorzy komunikacji miejskiej. Rozwojowi tej czesci rynku sprzyja perspektywa zmian
w Ustawie o elektromobilnosci i paliwach alternatywnych, ktéra umozliwitaby zaliczanie autobuséw CNG jako obowigzkowego udziatu
czystych pojazdéw w ustugach przewozu pasazeréw.

Sprzedaz energii elektrycznej

Ustugi PGNiG OD w ramach sprzedazy energii elektrycznej Swiadczone sg na podstawie umoéw kompleksowych dostarczania energii
elektrycznej lub umoéw wytgcznie sprzedazowych. Wedtug stanu na koniec czerwca 2019 r. PGNiG OD w ramach sprzedazy energii
elektrycznej obstugiwata ok. 84% konsumentéw oraz ok. 16% klientéw nie bedgcych konsumentami. Wolumen sprzedazy energii
elektrycznej do klienta koncowego przez PGNIG OD w | pétroczu 2019 r. wynidst 260 GWh.

Wedtug danych URE w okresie styczen-czerwiec 2019 r. w Polsce ok. 37,5 tys. odbiorcow zmienito dotychczasowego dostawce
energii elektrycznej, z czego ok. 30 tys. to odbiorcy rozliczani w grupach taryfowych G (gospodarstwa domowe). W catym 2018 r.
wedtug URE na zmiane dotychczasowego dostawcy energii elektrycznej zdecydowato sie natomiast ok. 70,5 tys. odbiorcow (ok. 58
tys. odbiorcow w grupie taryfowej G).

Polityka handlowa
PGNiG OD w | pétroczu 2019 r. prowadzito akcje promocyjne, w tym m.in.:
o ,Stale niska cena |V edycja” i ,Stale niska cena Plus” — w | pétroczu 2019 r. PGNiG OD wprowadzita kolejne edycje programu

rabatowego. W obu promocjach klient otrzymywat mozliwo$¢ zakupu paliwa gazowego po cenie specjalnej obowigzujacej
w zaleznosci od wariantéw przez kolejnych 12 lub 24 miesigce.
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e Dofinansowanie nawet do 3000 zt — Il Edycja” — w | pétroczu 2019 r. PGNiIG OD kontynuowata dla klientéw posiadajgcych
Karte Duzej Rodziny mozliwo$¢ przystgpienia do akcji do dnia 31 maja 2019 r. Akcja polegata na dofinansowaniu
gospodarstw domowych, ktére planujg zmieni¢ system ogrzewania z paliwa statego na gazowe.

Klienci PGNiG OD majg do dyspozycji sie¢ 136 biur obstugi klienta (BOK) zlokalizowanych w catej Polsce (w tym 7 to tzw. BOK-
Premium zlokalizowane w galeriach handlowych), self service w ramach eBOK oraz mBOK i obstuge telefoniczng. W kanatach
biznesowych klienci obstugiwani sg przez dedykowanych doradcow. W | pétroczu 2019 r. zakoriczono wdrozenie jednego eBOK, co
oznacza zapewnienie jednego, wspoélnego standardu obstugi dla klientéw oraz daje mozliwo$¢ dalszego rozwoju — zaréwno obstugi,
jak i sprzedazy w kanatach zdalnych. W tym zakresie uruchomiono juz funkcjonalno$¢ zawierania umowy przez eBOK, jak réwniez
ustuge zdalnego potwierdzania tozsamosci. Z tej ostatniej moga korzysta¢ klienci PGNIiG OD, PKO Banku Polskiego, ING oraz
Inteligo.

Konkurencja

Wedtug szacunkéw PGNiG OD, w | potroczu 2019 r. na rynku dziatato ponad 30 firm aktywnie konkurujgcych o klientéw
indywidualnych i biznesowych w zakresie sprzedazy paliwa gazowego. W segmencie klientow indywidualnych wsréd najbardziej
aktywnych przedsigbiorstw konkurencyjnych mozna wyrézni¢ 3 przedsigbiorstwa. W zakresie klientow biznesowych w | pétroczu
2019 r. zidentyfikowano 10 najbardziej aktywnych przedsigbiorstw konkurencyjnych. Na rynku LNG ws$rdd najbardziej aktywnych
konkurentow dziata 5 przedsigbiorstw. Na koniec | kwartatu 2019 r. koncesje na obrét paliwami gazowymi posiadato 199 podmiotéw
wobec 197 na koniec 2018 r. Natomiast 100 przedsigbiorstw aktywnie uczestniczyto w obrocie gazem ziemnym.

5.2.4. Dziatalno$¢ handlowa segmentu za granicg — PST

GK PGNIG rozwija swojg dziatalno$¢ w Niemczech i Austrii w obszarach sprzedazy hurtowej i sprzedazy dla klientéw korcowych,
poprzez spotki PGNiIG Supply and Trading GmbH (sprzedaz hurtowa) i PST Europe Sales GmbH (sprzedaz detaliczna).

Sprzedaz zagraniczna gazu ziemnego w segmencie
OiM, poza GK PGNiG (z wytaczeniem eksportu gazu z

Polski) 1 p6t. 2019 r. 1 p6t. 2018 r. 2018 2017 2016 2015
min m3

Gaz wysokometanowy (E) 2423 1714 3929 2186 2384 2039
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) - - - - R
RAZEM (przeliczony na E), w tym: 2423 1714 3929 2186 2384 2039
PST! 2423 1714 3929 2186 2384 2039

1 Sprzedaz gazu ziemnego przez PST w segmencie OiM poza GK PGNiG, z wylaczeniem eksportu gazu z Polski oraz sprzedazy w Polsce.

Struktura odbiorcow zagranicznych

Struktura odbiorcéw gazu ziemnego PST za granica

min m3 | p6t. 2019 r. 1 pot. 2018 r. 2018 2017

Odbiorcy domowi 20 23 38 48
Pozostali odbiorcy przemystowi 10 15 32 35
Handel, ustugi, hurt 1290 1009 2388 1303
Gielda 1103 668 1471 800
RAZEM sprzedaz poza GK PGNiG* 2423 1714 3929 2186

1 Sprzedaz gazu ziemnego przez PST w segmencie OiM poza GK PGNIG, z wytaczeniem eksportu gazu z Polski oraz sprzedazy w Polsce.
Handel Hurtowy na gietdzie oraz w obrocie pozagietdowym OTC (Trading)

Spotka PST aktywnie uczestniczyta w obrocie na rynkach zorganizowanych (gietdach) i pozagietdowych (OTC) z okoto 100
kontrahentami w oparciu o umowy EFET lub podobne standardowe umowy. PST dziata w Niemczech i krajach sasiednich: Austrii,
Czechach, Holandii oraz na brytyjskim rynku gazu (NBP). Ponadto spétka PST osiggneta gotowo$¢ operacyjng we Francji i w Polsce.

W | pétroczu 2019 r. PST kontynuowata rozpoczetg w Il potowie 2018 r. dziatalno$¢ handlowg w zakresie dwéch nowych towardw:
spétka zaczeta handlowac transakcjami terminowymi na rope (Brent) na gietdzie ICE Futures Europe oraz — w celu zabezpieczania
dostaw LNG zwigzane z centrum handlu gazem Henry Hub w Erath, Luizjana USA, spétka PST zostata zarejestrowana na nowej
gietdzie - ICE Futures U.S.

W | pétroczu 2019 r. w ramach transakcji gietdowych i OTC spotka PST sprzedata 44,8 TWh gazu dostarczanego gazociagiem, 6,8
TWh LNG, 2,8 TWh energii elektrycznej oraz 0,6 TWh ropy naftowej. Najwiekszym rynkiem jest Polska, gdzie sprzedaje sie 46%
wolumenu (gtéwnie to sprzedaz w ramach Grupy do PGNiG), natomiast udziat rynkéw holenderskiego i niemieckiego w sprzedazy
wyniést odpowiednio 28% i 25%.

Dziatalno$¢ handlowa PST na swiatowym rynku LNG
PST realizuje dziatalno$¢ handlowg za posrednictwem biura handlowego w Wielkiej Brytanii. Gwattowny wzrost kosztow transportu

w 2018 r. sprawit, ze Europa stata sie atrakcyjna dla dostaw amerykanskiego LNG. W | potowie 2019 r. az 7 fadunkéw zostato
dostarczonych do terminala LNG, a 5 z nich zostato bezposrednio zakontraktowanych przez PST.
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Sprzedaz detaliczna

PST prowadzi swojg dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy detalicznej (gazu i energii elektrycznej) za posrednictwem spodtki corki PST
ES. Docelowymi odbiorcami sg mate i Srednie przedsigbiorstwa oraz gospodarstwa domowe, ktorych zuzycie oparte jest na
standardowych profilach odbioru (w Niemczech i Austrii). Spétka XOOL GmbH natomiast jest w catosci wlasnoscig PST ES i posiada
portfel gazu ziemnego dla gospodarstw domowych.

Liczba odbiorcoéw ustabilizowata si¢ na poziomie 41 907 klientéw na dzierr 30 czerwca 2019 r. (w porownaniu do 43 902 odbiorcéw
na dzien 31 grudnia 2018 r.), a gwattowny wzrost cen surowcéw spowolnit proces pozyskiwania nowych klientéw. Mimo to, w |
potroczu 2019 r. PST podpisato fgcznie prawie 12 tys. nowych uméw, z czego 46% zostato potwierdzonych na dostawy, ktore miaty
sie rozpocza¢ w 2019 r. i w latach nastepnych.

W ramach strategii PST analizuje mozliwosci zwiekszenia aktywnos$ci GK PGNiG w zakresie handlu gazem na rynkach Europy
Zachodniej, a takze w Europie Srodkowo-Wschodniej, w szczegdlnosci w panstwach sgsiadujgcych z Polska.

Struktura odbiorcow PST (fgcznie gaz i energia elektryczna)

Liczba odbiorcow wg krajow 30 czerwca 2019r. 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017r. 31 grudnia 2016 .

Niemcy 41 562 43 673 44 168 31432
Austria 345 229 303 580
RAZEM 41 907 43 902 44 471 32012
Liczba odbiorcow wg rodzaju klientéw 30 czerwca 2019 . 31 grudnia 2018 . 31 grudnia 2017r. 31 grudnia 2016 .

Gospodarstwa domowe 38 930 40 950 41 698 28 572
B2B 22 9 13 10
MSP 2 955 2943 2760 3430
RAZEM 41 907 43 902 44 471 32012

5.2.5. Magazynowanie — GSP, PGNIG SA

Segment Obrot i Magazynowanie wykorzystuje na swoje potrzeby pojemnosci czynne PMG Wierzchowice, PMG Huséw, KPMG
Mogilno, PMG Strachocina, PMG Swarzéw, PMG Brzeznica oraz KPMG Kosakowo. Czes$¢ pojemnosci czynnej KPMG Mogilno, ktéra
zostata udostepniona na potrzeby GAZ-SYSTEM w rozumieniu ustawy Prawo energetyczne, wylgczona jest z definicji instalac;ji
magazynowej. Zarzadzanie zdolnosciami instalacji magazynowych prowadzone jest przez spotke Gas Storage Poland (GSP),
dziatajgcg w dwéch podstawowych obszarach:

e dziatalnosci regulowanej — obszar obejmujgcy Swiadczenie ustug magazynowania paliwa gazowego w instalacjach
magazynowych stanowigcych wtasno$¢ PGNIG, a takze obstuge eksploatacyjng KPMG Mogilno i KPMG Kosakowo,
e dziatalno$ci nieregulowanej — obszar obejmujacy $wiadczenie ustug w zakresie projektowania, budowy i rozbudowy PMG.

GSP $wiadczy ustugi magazynowania zgodnie z zawartg Umowg powierzajgcg w oparciu o podziemne magazyny gazu
wysokometanowego, ktérych wiascicielem jest PGNiG. Dla zapewnienia przestrzegania zasad rownoprawnego traktowania
zamawiajgcych ustugi magazynowania, umowy swiadczenia ustug magazynowych zawierane sg w oparciu o opracowany przez GSP
Regulamin Swiadczenia Ustug Magazynowania oraz Taryfe w zakresie magazynowania paliwa gazowego. GSP $wiadczy ustugi
magazynowania z wykorzystaniem Instalacji Magazynowej (IM) i Grup Instalacji Magazynowych (GIM):

¢ GIM Kawerna (obejmuje utworzone w kawernach solnych KPMG Mogilno i KPMG Kosakowo),

¢  GIM Sanok (obejmuje utworzone w czgsciowo wyeksploatowanych ztozach gazu ziemnego PMG Huséw, PMG Strachocina,
PMG Swarzéw i PMG Brzeznica),

e IM (obejmuje PMG Wierzchowice).

W zakresie KPMG Kosakowo w | pétroczu 2019 r. kontynuowano inwestycje pn. ,PMG Kosakowo — Budowa 5 komér, klaster B”. W
styczniu 2019 r. przekazano PGNIG i przyjeto do eksploatacji przez GSP komory magazynowe K-6, K- 8 i K-9. W wyniku
przeprowadzonych analiz wydtuzono proces tfugowania komoér, w konsekwencji uzyskujgc zwiekszone ich objetosci geometryczne,
pozwalajgce na powiekszenie ilosci magazynowanego gazu o ok. 20% w stosunku do pierwotnie planowanej objetosci. W | potroczu
kontynuowano proces budowy komér K-7, K-10.

Wiecej informacji na temat magazynowania gazu w Polsce — pkt 3.2.1

Udostepnione pojemnosci magazynowe

Na dzier 30 czerwca 2019 r. GK PGNiG posiadata tgcznie 3 074,8 min m3 pojemnosci czynnych podziemnych magazynéw gazu
wysokometanowego grupy E. W ramach tych zdolnosci magazynowych GSP udostepnita na rynek na zasadach third party access
(TPA) oraz na potrzeby operatora systemu przesytlowego gazowego tgcznie 3 039,6 min m3 pojemnosci czynnych w ramach ustug
dtugoterminowych. Z kolei w GIM Kawerna udostepniono 29,99 min m® pojemnosci czynnej w ramach ustug krétkoterminowych na
warunkach przerywanych. Ponadto, GSP przeznaczyta 5,22 min m3 pojemnosci czynnej na potrzeby zuzycia wtasnego instalacji
technologicznej KPMG Mogilno i KMPG Kosakowo.
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Pojemnosci czynne i udostepnione pojemnosci czynne instalacji magazynowych

Poi - . .. Udostepnione pojemnosci Udostepnione pojemnosci
ojemnosci czynne instalacji ) " . "
magazynowych (min m?) czynne instalacji czynne instalacji
magazynowych (mln m3) magazynowych (GWh)*
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2019r. 2018r. 2019r. 2018'r. 2019r. 2018'r.
GIM Kawerna 825 735 820 730 8 992 8011
IM Wierzchowice 1200 1200 1200 1200 13 166 13 166
GIM Sanok 1050 1050 1050 1050 11 521 11 520
Razem 3075 2985 3070 2980 33679 32 697

*Przeliczenie dla paliwa gazowego o cieple spalania 39,5 MJ/m?®.

Ustuga biletowa

Ustuga biletowa swiadczona przez PGNiIG umozliwia podmiotom importujgcym gaz ziemny do Polski lub dokonujgcym obrotu z
zagranicg wywigzanie sie z ustawowego obowigzku utrzymywania zapasu obowigzkowego. Spoétka realizuje umowy na $wiadczenie
ustugi biletowej zawarte na rok gazowy 2018/2019, zawarte z 13 przedsiebiorstwami energetycznymi zobowigzanymi do
utrzymywania zapasow obowigzkowych gazu ziemnego. taczny wolumen zapasdéw gazu utrzymywanych przez PGNiG dla innych
podmiotéw to ponad 385 000 MWh gazu ziemnego. W 2019 r. PGNiG kontynuuje oferowanie ustugi biletowej na kolejne okresy.

PGNiG w ramach ustugi biletowej utrzymuje zapasy gazu w magazynach firmy GSP zlokalizowanych w Polsce, w ktérych PGNiG
uprzednio zakontraktowato pojemnosci magazynowe oraz zattoczyto gaz.

Magazynowanie na Ukrainie

W marcu 2019 r. PGNiG podpisato z Ukrtransgaz umowe serwisowg na sktadanie deklaracji gazu ziemnego przetransportowanego
przez granice celng Ukrainy, ktéra obowigzuje do konca 2019 r. Zawarcie umowy serwisowej jest warunkiem przechowywania gazu
ziemnego w podziemnych magazynach gazu na Ukrainie w systemie skladu celnego w ciggu 1095 dni bez optacania podatkow i
opfat celnych.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. stan zapaséw gazu nalezgcego do PGNIG i gromadzonego w podziemnych magazynach gazu na
terytorium Ukrainy wynosit ponad 300 min m2 gazu (w przeliczeniu na gaz wysokometanowy).

5.2.6. Perspektywy segmentu

Strategia importowa

W najblizszych latach PGNIG realizowa¢ bedzie warunki dtugoterminowych kontraktow z Gazprom Eksport i Qatargas w zakresie
odbioru minimalnych ilosci kontraktowych. W przypadku wystgpienia nieprzewidzianego wzrostu zapotrzebowania na paliwo gazowe
PGNIG bedzie dokonywa¢ zakupéw gazu ziemnego w ramach umow krotkoterminowych na rynkach osciennych lub na rynku LNG,
w zaleznosci, kitéry z rynkdéw bedzie korzystniejszy cenowo. Ponadto PGNIG realizuje strategie aktywnego uczestnictwa na
miedzynarodowym rynku LNG, zawierajgc transakcje spotowe w celu dostaw do terminala w Swinoujéciu, a takze prowadzac obrét
LNG na rynku $wiatowym.

W perspektywie diugoterminowej, majgc na uwadze zblizajgcy sie termin wygasniecia Kontraktu jamalskiego w 2022 r. oraz
perspektywy zwiekszenia mocy importowych gazu, przed PGNIG otwierajg sie nowe mozliwosci budowy portfela dostaw. Dla realnej
dywersyfikacji dostaw gazu ziemnego kluczowe jest m.in. dalsze wykorzystanie gazoportu w Swinoujéciu oraz budowa Korytarza
Norweskiego. W Il pétroczu 2019 r. kontynuowane zatem bedg dziatania zmierzajgce do realizacji projektu Baltic Pipe, jak réwniez
dziatania handlowe zmierzajgce do zawarcia korzystnych umoéw z producentami i dostawcami gazu z kierunku pétnocnego.

W Il péiroczu 2019 r. GK PGNIG bedzie odbierata kolejne dostawy LNG zaplanowane w ramach programu dostaw. W lipcu 2019 r.
zrealizowany zostat pierwszy odbiér w ramach diugoterminowego kontraktu na dostawy gazu ziemnego z Cheniere Marketing
International, LLP w ramach. W Il potowie 2019 r. roku i nastepnych kwartatach beda finalizowane kolejne dostawy do Terminala
LNG. W latach 2019-2022 tgczny wolumen dostaw w ramach kontraktu z Cheniere Marketing International, LLP wyniesie ok. 0,52
min ton LNG, czyli ok. 0,7 mld m® gazu po regazyfikaciji.

W Il pétroczu mozliwe sg takze kolejne dostawy spotowe do terminala w Swinoujéciu w przypadku wystgpienia dodatkowego
zapotrzebowania. Kontynuowane beda dziatania zwigzane z rozwojem kompetencji oraz wzmocnieniem swojej obecnosci na
Swiatowym rynku LNG, w tym dalsze badanie mozliwosci kontraktacji LNG z nowych kierunkéw (Ameryka Potnocna, Afryka),
mozliwo$ci optymalizacji dostaw, jak rowniez pozyskanie nowych kompetencji w obszarze transportu morskiego LNG.

Obrét detaliczny w Polsce

Planowana jest kontynuacja rozwoju oferty produktowej, wzrost efektywnosci operacyjnej oraz rozwijanie i usprawnianie procesow i
narzedzi w obszarze sprzedazy i obstugi klientow.

Gtéwne cele rozwojowe PGNIG OD obejmuja:

1. Sprzedaz gazu:
e Racjonalna obrona rynku (maksymalizacja marzy na ustabilizowanym portfelu wolumenowym), przy zarzgdzaniu
ryzykiem utraty Klientdw wysokomarzowych.
o Rozwoj oferty i dostepnosci ustug w obszarze CNG/LNG.
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2. Oferta uzupetniajgca dla energii i gazu
e Koncentracja na rozwigzaniach poszerzajgcych oferte dla réznych segmentéw Klientéw — ustugi dodane (np.
ubezpieczenia, ustugi dla domu).
e Poszukiwanie opcji rozwoju oferty we wspotpracy z partnerami zewnetrznymi (oferujgcymi rozwigzania komplementarne
wzgledem dziatalno$ci podstawowej PGNiG OD).
e Rozwdj oferty produktow / ustug w obszarze efektywnosci energetyczne;j.

Kluczowe dziatania rozwojowe spétki bedg sie koncentrowaty wokoét dalszej optymalizacji proceséw i narzedzi nakierowanych na
obnizenie kosztow operacyjnych i zapewnienie wysokiej satysfakcji klientow.

Z punktu widzenia rozwoju portfolio produktowego w 2019 r. szczegdlng role odgrywajg i beda ogrywaty wdrozenia produktow
majgcych istotny potencjat z punktu marzy PGNIiG OD. Takg funkcje powinno petni¢ wdrozenie do sprzedazy m.in.
ubezpieczen/pakietéw assistance dla klientéw detalicznych. Analizowane sg takze inne ustugi w ramach wspotpracy partnerskiej z
podmiotami zewnetrznymi.

Dziatalno$¢ zagraniczna

PST planuje dalszy rozwdj dziatalnosci opartej na sprzedazy gazu i energii elektrycznej do klientéw koncowych oraz w handlu
hurtowym.

Po stronie handlu hurtowego, poza dziatalnoscig na rynku pozagietdowym OTC i gietdach, spo6tka rozszerzy dziatalno$¢ o ustugi dla
przedsiebiorstw komunalnych oraz spoétek sprzedajgcych gaz i energie elektryczng do odbiorcow koncowych, oferujgc standardowe
i strukturyzowane produkty handlowe oraz ustugi zwigzane z dziatalno$cig handlowag (np. ustugi bilansujgce). W obszarze
zainteresowania (w celu dalszego zabezpieczenia cen) pozostaje rynek holenderski jako najbardziej ptynny rynek gazu w Europie
kontynentalne;.

PST osiggneta gotowos¢ operacyjng we Francji po sfinalizowaniu wszystkich wymaganych dokumentéw. Jest to interesujgcy
kierunek rozwoju, gtéwnie ze wzgledu na potencjalny odbiér dostaw LNG i handel transgraniczny.

Ponadto spotka jest zarejestrowanym dostawcg w Danii, na Stowacji i od 2018 r. na Wegrzech. Obecnos¢ na wskazanych rynkach
bedzie wykorzystywana w przypadku pojawienia sie nowych mozliwosci biznesowych (np. na dostawy gazu przez obszar Stowac;ji
na Ukraine).

Dzieki dziatalnosci na rynku LNG, PST planuje wykorzysta¢ doswiadczenia na tym rynku w rozwoju nowych ustug dla nowych
klientéw GK PGNIG. m.in. poprzez dostep do rynku dla przedsiebiorstw z branzy naftowej. Spétka PST planuje dalej wykorzystywaé
Terminal LNG jako pewne zrddto dostawy LNG oraz w rozwoju rozwigzan tzw. small scale LNG (zastosowanie LNG jako paliwa dla
samochoddw ciezarowych np. na rynku niemieckim).

W ramach wspoétpracy z PGNIG, odziat PST bedzie takze kontynuowac¢ dostawy gazu dla klientow przemystowych w Polsce. Mozliwy
jest dalszy proces przejmowania wybranych klientéw od PGNiG.

Segment detaliczno-sprzedazowy PST jest obecnie w trakcie procesu restrukturyzacji, w ktérym gtéwnym celem jest zatrzymanie
klientéw i obnizanie wskaznika odptywu klientéw. Firma koncentruje sie na poprawie marzy jednostkowej, aby odzyskac rentowno$¢
biznesowa, a takze zapewni¢ stabilny, lojalny i rentowny portfel klientéw. Po stronie sprzedazy detalicznej, PST zamierza:

e rozszerzy¢ portfel odbiorcow koncowych gazu i energii elektrycznej,

e zwiekszyc¢ lojalnosci klientéw poprzez $rodki majgce na celu zatrzymanie klientow i $rodki prewencyjne oraz skoncentrowac
sie na kanatach Pull,

e poprawi¢ jakos¢ klientdow w portfelu, sprawnos¢ operacyjng i rentownos¢ portfela.

W nadchodzacych latach PST zamierza kontynuowaé stabilng akwizycje klientéw poprzez tradycyjne kanaty sprzedazy, ktérymi sg
telesprzedaz i sprzedaz door to door. Stabilna akwizycja bedzie oparta na wspétpracy z obecnymi partnerami handlowymi. PST ES
rozwija rowniez wytgczne kanaty sprzedazy w celu dalszej poprawy jakosci i zrownowazonego rozwoju portfela.

Magazynowanie

W Il potroczu 2019 r. GSP bedzie kontynuowaé¢ budowe 5 komdr Klastra B w KPMG Kosakowo. W latach 2019-2021 prowadzone
beda z kolei prace zwigzane z tugowaniem oraz przygotowaniem do zbrojenia i pierwszego napetniania gazem komér K-7 i K-10.
Zgodnie z umowg, zakonczenie wszystkich prac zwigzanych z budowg 5 komor klastra B planowane jest na 2021 r.

W Il pétroczu 2019 r. dla GSP waznym przedsiewzieciem dla potrzeb utrzymania ruchu PMG bedzie wdrozenie systemu
Computerised Maintenance Management System (CMMS). Dzieki temu ma nastgpic¢ zwiekszenie efektywnosci pracy stuzb poprzez
dostarczenie im narzedzia, ktére ma w sposéb kompleksowy wspiera¢ proces utrzymania ruchu — od fazy planowania, przez
realizacje, az po rozliczanie.
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W zakresie dziatalnosci regulowanej kluczowa bedzie realizacja projektu zwigzanego z rozszerzeniem mozliwosci ofertowania ustug
magazynowania o tryb aukcyjny, a takze usprawnienie procesu zawierania umowy w oparciu o dotychczasowy sposaéb tj. regulamin

$wiadczenia ustug magazynowania.

5.3. Segment Dystrybucja

Podstawowg dziatalno$¢ segmentu stanowi dostarczanie siecig dystrybucyjng gazu wysokometanowego i zaazotowanego, a takze
niewielkich ilosci gazu koksowniczego do klientéw detalicznych i korporacyjnych. Ponadto, segment prowadzi prace zwigzane
z rozbudowa i modernizacjg sieci gazowej oraz dokonuje przytgczeh nowych klientéw. Dystrybucjg gazu ziemnego zajmuje sie PSG,
ktora jako operator systemu dystrybucyjnego prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na terenie wszystkich wojewddztw. Spotka ma
dominujacy udziat w rynku, nalezy do niej wigkszos$¢ krajowej sieci dystrybucyjnej oraz przytgczy.

5.3.1. Segment w liczbach

Wybrane dane finansowe segmentu 1 p6t. 2019 r. I pot. 2018 r. 2018 20179 2016 2015

Przychody ze sprzedazy ogotem, w tym: 2 472 2687 4927 4937 4915 4 585
- ustuga dystrybucji poza GK PGNiG 2248 2371 4604 4753 729 363
- ustuga dystrybucji do GK PGNiG 14 9 323 185 3657 3748
EBITDA | 1070 1384 2385 2493 2559 2339

1) dane z uwzglednieniem potencjalnego wptywu MSSF 15.

Wolumen dystrybucji gazow (gaz wysokometanowy, zaazotowany, propan-butan, koksowniczy) w min m3

1 pét. 2019 r. | pét. 2018 r. 2018 2017 2016 2015
Razem wolumen dystrybucji gazéw, w tym: 6314 6 356 11 747 11 645 10 858 9823
- gaz wysokometanowy 5 495 5420 9918 9797 9301 8 646
- gaz zaazotowany 567 504 971 989 836 643
w tym poza GK PGNiG 1372 1644 3101 3110 3081 1793

Wedtug danych na 30 czerwca 2019 r. PSG swiadczy ustuge dystrybucji paliwa gazowego na terenie 1 518 gmin, co odpowiada
powierzchni 183 655 km?. W odniesieniu do tacznej liczby gmin w Polsce (2 477 gmin), stopien gazyfikacji w odniesieniu do sieci
dystrybucyjnej PSG ksztattuje sie na poziomie 61,28%.

5.3.2. Strategia w segmencie

W segmencie Dystrybucja GK PGNIG realizuje strategie przyspieszenia rozwoju systemu dystrybucyjnego i przylaczen nowych
odbiorcow. Jednym z kluczowych celow jest zwiekszenie tempa przytgczania nowych odbiorcow do sieci dystrybucyjnej z poziomu
ok. 47 tys. w 2017 r. do poziomu ok. 55 tys. nowych przylgczy rocznie w wyniku optymalizacji procesow przytgczeniowych i poprawy
jakosci obstugi klienta. Efektem dziatan przytaczeniowych bedzie zwiekszenie przez PSG wolumenu dystrybuowanego gazu
ziemnego z zaktadanego na 2017 r. poziomu ok. 10,6 mid m® (117,8 TWh) do poziomu ok. 12,3 mld m? (136,7 TWh) w 2022 r.

Zwiekszenie wolumenu dystrybucji gazu ziemnego bedzie realizowane poprzez podtgczanie nowych odbiorcéw do istniejgcej sieci
dystrybucyjnej, rozbudowywanie sieci dystrybucyjnej na terenach niezgazyfikowanych oraz dostarczenie gazu odbiorcom
pozostajgcym bez dostepu do sieci przesytowej i dystrybucyjnej gazu ziemnego z wykorzystaniem tzw. procesu ,pregazyfikacji”.

5.3.3. Dziatalnos¢ segmentu

Od 15 lutego 2019 r. weszta w zycie nowa taryfa PSG dla ustug dystrybucyjnych. Stawki taryfowe ulegty obnizeniu $rednio 0 5% w
stosunku do taryfy obowiazujgcej poprzednio i bedzie obowigzywa¢ do 31 grudnia 2019 r. PSG dazy do uzgodnienia z Prezesem
URE wieloletniego porozumienia regulacyjnego, w ktdrym zostang ustalone zasady ksztattowania podstawowych parametréw do
kalkulacji taryfy na kolejne 3-5 lat (tj. bazy kosztowej, sposobu jej indeksacji w okresie regulacji, wolumenu dystrybucji oraz kalkulacji
zwrotu z kapitatu). Tego typu porozumienie regulacyjne stosowane jest w regulacji taryf operatoréw dystrybucyjnych w sektorze
elektroenergetycznym. Z punktu widzenia PSG istotne jest, aby parametry tego porozumienia zapewnity stabilne, korzystne warunki
do inwestowania w zakresie rozwoju systemu dystrybucyjnego.

Poréwnujgc wyniki dystrybucji za | pétrocze 2019 r., w stosunku do | pétrocza roku poprzedniego, odnotowano nieznaczny spadek
wolumenu dystrybuowanego paliwa gazowego.

v Wolumen gazu przesytanego systemem dystrybucyjnym w latach 2014-2018 i | pétroczu 2019 r. w min mé (w jedn. nat.)

H1 2019 5 495 252
2018 9 918 858
2017 9 797 859
2016 9 301 721
2015 8 646 534 2
2014 8610 520 2
0 2000 4000 6000 8000 10000 12000 14000
® Gaz wysokometanowy ® Gaz zaazotowany Gaz koksowniczy = Gaz propan-butan powietrze i propan-butan rozprezony
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Przyczyng mniejszego o 41 min m3 w | pdtroczu 2019 r. wolumenu dostarczonego gazu byty gtéwnie czynniki atmosferyczne, w
szczegdlnosci wyzsza o ok. 3°C temperatura w | kwartale 2019 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2018 r.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. dlugos¢ sieci wkasnych z przytgczami wyniosta 189 tys. km, a liczba odbiorcéw ponad 7 min.

W | pétroczu 2019 r. w PSG kontynuowano realizacje szeregu projektéw strategicznych majgcych na celu wdrozenie rozwigzan
technologiczno-organizacyjnych w obszarze obstugi klienta, odczytéw oraz rozliczania ustug dystrybucyjnych. Nowe rozwigzania
poprawig efektywnos¢ obstugi proceséw, umozliwig raportowanie i monitorowanie w sposéb jednolity w skali catej spoétki, utatwig
wdrazanie zmian w procesach biznesowych oraz poprawig przeptyw informacji. Przyktady projektow we wskazanym zakresie
obejmuja:

e wdrozenie portalu obstugi klienta (e-bok),

e wdrozenie systemu klasy Customer Integrated System (CIS),
e wdrozenie systemu obstugi klienta — Stos Gdanski,

e stworzenie ogodlnopolskiego contact center,

e rozbudowe i integracje normy Edifact.

Dodatkowo realizowane sg projekty zwigzane z harmonizacjg systemu SAP ERP w obszarze zakupowym, zaopatrzeniowym i
inwestycyjnym, a takze akwizycjg majatku PGNiG w obszarze zakupu od PGNiG gazociggéw petnigcych funkcje dystrybucyjnag.
Realizacja projektu pozwoli na uporzgdkowanie systemu dystrybucyjnego PSG i korzystnie wptynie na poziom bezpieczenstwa
dostaw gazu do odbiorcéw przytgczonych do sieci.

PSG jako dystrybutor ekologicznego paliwa podejmuje szereg dziatan wspierajacych walke ze smogiem i zanieczyszczeniem
powietrza. W 2019 r. kontynuowano realizacje inicjatyw proekologicznych, w tym:

e projektu ,Aktywizacja nieczynnych przytaczy”, ktérego celem byto zaktywizowanie klientéw posiadajgcych nieczynne
przytagcze gazowe, zwtaszcza na terenach o duzym stopniu niskich emisiji.

e projektu o charakterze edukacyjno-promocyjnym ,Przylgcz sie, liczy sie kazdy oddech”, ktéry ma uswiadamia¢ zagrozenia
dla zdrowia zwigzane z zanieczyszczeniem powietrza oraz promowac paliwo gazowe jako ekologiczng alternatywe dla paliw
statych.

PSG w | pétroczu 2019 r. przeznaczyta ok. 500 min zt netto na rozbudowe sieci i przytaczanie nowych odbiorcéw oraz ponad 150
min zt netto na odkupy majatku sieciowego. W | potroczu 2019 r. wybudowano 36,4 tys. sztuk nowych przytgczy gazowych. W celu
zapewnienia poprawy i utrzymania stanu technicznego gazociggéw oraz zagwarantowania bezpieczenstwa eksploatacji, PSG stale
inwestuje w modernizacje swojego majatku sieciowego. W | potroczu 2019 r. przeznaczono ponad 280 min zt netto na przebudowe
i modernizacje sieci gazowej, z czego ok. 105 min zt netto na wymiane i legalizacje gazomierzy miechowych oraz elementéw uktadéw
pomiarowych. £gcznie wykonanie planu inwestycyjnego w raportowanym okresie wyniosto ponad 1 mid zt.

W ramach planu inwestycyjnego, PSG realizuje takze ,,Program przyspieszenia inwestycji w sie¢ gazowg Polski w latach 2018-2022".
W programie zaproponowano realizacje szeregu inwestycji, w tym:

e budowe sieci wysokiego, jak i Sredniego cisnienia, ktorych realizacja w trakcie najblizszych czterech lat powinna skutkowac¢
uruchomieniem ustugi dystrybucyjnej w okoto 300 nowych gminach w Polsce.

e przedstawienie propozycji konkretnych rozwigzan prawnych, tgcznie z trescig proponowanych zapiséw w wybranych aktach
prawnych, ktérych wprowadzenie znaczaco wesprze niwelowanie ograniczen w gazyfikacji Polski.

W wyniku realizacji programu, PSG do dnia 30 czerwca 2019 r. uruchomita ustuge dystrybucyjng w 36 gminach, natomiast do konca
2019 r. planowane jest uruchomienie swiadczenia ustug dystrybucyjnych w kolejnych 114 gminach. Z kolei w ramach innych dziatan
bedacych czescig programu:

e dla 43 gmin zostaty zlecone umowy na przygotowanie dokumentacji projektowej,

e dla 13 zlecono roboty budowlane badz realizacje inwestycji w formule ,projektuj i buduj”,

e dla 83 gmin opracowano analizy i koncepcje rozbudowy sieci gazowniczej, wskazujgce na rentowno$¢ inwestyciji,

e dla pozostatych 11 gmin, PSG jest na etapie opracowania wariantowych analiz techniczno-ekonomicznych, wynikiem czego
ma by¢ wybor najbardziej optymalnej rozbudowy sieci gazownicze;j.

Ponadto, w ramach zadan inwestycyjnych objetych ,Programem przyspieszenia inwestycji w sie¢ gazowg Polski w latach 2018-2022”
PSG realizuje 9 zadan dotyczgcych likwidacji ograniczenh przesytowych. tgcznie planowane jest do wybudowania blisko 614 km sieci
gazowej wysokiego cisnienia oraz realizacja jednego zadania zwigzanego z wybudowaniem gazociggu przytgczeniowego do
systemu przesytowego GAZ-SYSTEM w Zambrowie o diugosci ok. 2 km. tgczna catkowita warto$¢ oszacowanych naktadow
inwestycyjnych zwigzana z realizacjg wymienionych 9 zadan inwestycyjnych objetych programem wynosi blisko 1,3 mld zt netto.

PSG kontynuowata takze dziatania w obszarze B+R+l, poszukujgc rozwigzan, kidre pozwolg sprostac¢ coraz wyzszym wymaganiom
biznesowym i technologicznym. W tym zakresie realizowane byly projekty m.in. z jednostkami naukowo-badawczymi,
departamentami PGNIG odpowiedzialnymi za wdrazanie innowacji oraz podmiotami komercyjnymi.

5.3.4. Perspektywy segmentu

W 2019 r. PSG kontynuuje swoje dziatania w celu rozbudowy sieci, zwiekszenia liczby odbiorcow oraz zapewnienia utrzymania i
poprawy stanu technicznego gazociggéw, a takze zagwarantowania bezpieczehnstwa eksploatacji. Inwestycje w tym zakresie
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uwzgledniajg rozbudowe sieci gazowej i przytgczanie odbiorcéw, przebudowe i modernizacje sieci (w tym m.in. wymiane i legalizacje
gazomierzy miechowych oraz elementéw uktadéw pomiarowych oraz telemetryzacje), a takze odkupy majatku.

PSG bedzie kontynuowata realizacje zadan objetych ,Programem przyspieszenia inwestycji w sie¢ gazowg Polski w latach 2018-
2022” i kilkudziesieciu zadan objetych programem inwestycji strategicznych.

Ponadto PSG ma zamiar sukcesywnie finalizowa¢ pozostate zadania zwigzane z rozbudowg i modernizacjg sieci gazowej oraz
przytgczeniem nowych odbiorcéw. Do istotnych zadan zaplanowanych do realizacji w ramach rozbudowy sieci nalezy zaliczy¢
gazyfikacje gmin: Sosnicowice oraz Bierawa (projektowana do budowy sie¢ gazowa s$redniego cisnienia wynosi ponad 70 km
dtugosci).

Planowane jest rowniez dalsze rozwijanie kompetencji PSG w zakresie LNG oraz kontynuowanie gazyfikacji nowych obszaréw z
wykorzystaniem stacji regazyfikacji LNG. Stacje bedg budowane i wykorzystywane zaréwno, jako stacje zasilajgce docelowg sie¢
wyspowa, jak i element pregazyfikacji. PSG planuje ponadto rozwija¢ mozliwosci dodatkowego zasilania sieci dystrybucyjnej z
wykorzystaniem punktowych stacji regazyfikacji LNG.

W Il potroczu 2019 r. PSG bedzie realizowaé¢ takze umowy o dofinansowanie zawarte w latach 2017-2019 dla 9 projektow
inwestycyjnych spotki w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko na lata 2014-2020. Dodatkowo PSG zglosita
do dofinansowania kolejne dwie. W dokumencie Ministerstwa Energii ,Lista Projektéw Strategicznych dla infrastruktury energetycznej
w ramach POIiS 2014-2020” zostato uwzglednionych 41 projektéw zgtoszonych przez PSG. Projekty, pomimo spetnienia warunkéw
formalnych, nie zakwalifikowaty sie do dofinansowania z uwagi na niewystarczajgca kwote alokacji Srodkéw UE przeznaczonych na
wsparcie segmentu dystrybucji gazu. W przypadku zwigkszenia przez Ministerstwo Energii kwoty alokacji Srodkow UE dla segmentu
dystrybucji gazu, bedzie mozliwe ubieganie sie o dofinansowanie dla kolejnych projektow.

PSG kontynuowac bedzie takze projekty z obszaru: teleinformatyki, zarzadzania projektami, procesami i informacja (m.in. zwigzane
z rozwojem systemu SAP), transportu gazu i infrastruktury (majgce na celu podniesienie bezpieczenstwa prac i jakos¢ sieci gazowej)
oraz innowacji (m.in. budowa stacji tankowania gazu CNG i LCNG).

5.4. Segment Wytwarzanie

Podstawowg dziatalnoscia segmentu jest wytwarzanie ciepta i energii elektrycznej, dystrybucja ciepta oraz realizacja duzych
przedsiewzie¢ elektroenergetycznych wykorzystujacych gaz ziemny jako paliwo. Centrum kompetencyjnym GK PGNiG w tym
zakresie jest Grupa Kapitatowa PGNiG TERMIKA. Do Grupy Kapitatowej PGNiG TERMIKA (dalej: Grupa PGNiG TERMIKA) naleza:
PGNiG TERMIKA (wraz ze spotkami zaleznymi), PGNiG TERMIKA EP (wraz ze spotkami zaleznymi) oraz niepodlegajaca
konsolidacji finansowej PGNiG TERMIKA Energetyka Rozproszona Sp. z 0.0.

5.4.1. Segment w liczbach

Wybrane dane finansowe segmentu 1 pot. 2019 1 pot. 2018 2018 2017 2016 2015

Przychody ze sprzedazy ogétem 1410 1265 2 387 2251 2195 1887
Przychody ze sprzedazy poza GK PGNiG tym: 873 888 1617 1655 1472 1215
- ciepto 741 743 1323 1346 1262 1126
- energia elektryczna 19 16 31 50 36 8
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami 537 377 770 596 723 672
EBITDA 462 466 788 843 759 679

EBITDA skorygowana o koszty rezerwy na brakujgce

S L 505 466 788 843 759 679
uprawnienia do emisji CO2

v Wolumen sprzedazy ciepta i energii elektrycznej z produkgciji
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100 -0 Produkcja energii elektrycznej netto Il stopnia - sprzedaz (prawa os$) (5)00

2014 2015 2016 2017 2018 H1 2018 H1 2019

W | pétroczu 2019 r. w pozostatych kosztach operacyjnych netto ujeto koszt zawigzania rezerwy na brakujgce uprawnienia do emisji
CO2 w wysokosci 43 min zt. W kolejnych kwartatach zawigzywana bedzie rezerwa na brakujace uprawnienia w stosunku do emisji,
natomiast w IV kwartale nastgpi odwrdcenie rezerwy, a koszt umorzenia nabytych uprawnien do emisji zostanie odniesiony w koszty
amortyzacji. Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych finansowych, EBITDA skorygowana o koszty rezerwy na brakujgce
uprawnienia do emisji CO2 w | pétroczu 2019 r. wyniosta 505 min zt i byta wyzsza o 39 min zt (8,4%) r/r.
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5.4.2. Strategia w segmencie

W segmencie Wytwarzanie Grupa PGNIG realizuje strategie ukierunkowang na zwiekszenie udziatdw w rynku produkgiji i dystrybuciji
ciepta. Aspiracjg strategiczng obszaru energetyki i cieptownictwa jest zwigkszenie rocznego wolumenu sprzedazy energii elektrycznej
i ciepta z poziomu ok. 15 TWh w 2017 r. do poziomu ok. 18 TWh w 2022 r. Realizacja tego celu bedzie mozliwa przede wszystkim
dzieki:

e realizacji strategicznych inwestycji modernizacyjnych i rozwojowych w istniejgcych zaktadach wytwoérczych w tym m.in. nowy
blok gazowo-parowy (CCGT) w EC Zeran;

e zakonczonejw 2018 r. integracji przejetych aktywdw cieptowniczych oraz zwigkszeniu produkcji energii elektrycznej i ciepta
w PGNiG TERMIKA EP, dzieki uruchomieniu w 2018 r. nowego bloku w EC Zofiéwka;

e kontynuacji akwizycji lokalnych systemow cieptowniczych.

5.4.3. Dziatalno$¢ segmentu

PGNiG TERMIKA wspétpracuje w zakresie sprzedazy i dostawy mocy cieplnej i ciepta do warszawskiej sieci cieptowniczej ze spotkg
Veolia Energia Warszawa S.A. na podstawie ,Wieloletniejf Umowy Sprzedazy Ciepta z Obiektow Wytwérczych PGNiG TERMIKA SA”
(WUSC). Umowa pomiedzy firmami obowigzuje do 31 sierpnia 2028 r., z mozliwoscig przedtuzenia jej waznosci na kolejne 12
miesiecy w sytuacji, gdy obie strony WUSC nie zawrg nowej umowy zastepujgcej WUSC.

W | péiroczu 2019 r. do najwazniejszych projektdw realizowanych przez PGNiG TERMIKA nalezaty:

e budowa bloku gazowo—parowego o mocy ok. 450 MW w EC Zeran,
e budowa kottowni szczytowej w EC Zeran,

e modernizacja EC Pruszkow,

e budowa jednostki wielopaliwowej w EC Siekierki.

W ramach zadan zwigzanych z budowg bloku gazowo-parowego w EC Zeran wykonano montaze kolejnych czesci bloku, m.in.
generatora turbiny gazowe;j i parowej, podstawowego wymiennika cieptowniczego, baterii akumulatoréw, chtodnic wody ruchowej
oraz transformatora odczepowego. Kontynuowane byty takze prace budowlane oraz prace zwigzane z zadaniami towarzyszgcymi:
modernizacjg ukfadu wody chtodzgcej, rurociggiem zrzutowym wody chtodzacej z bloku, budowg sieci na potrzeby bloku gazowo-
parowego, dostosowaniem i przetgczeniem istniejgcych urzgdzen EC Zeran do nowej rozdzielni Polskich Sieci
Elektroenergetycznych (PSE), modernizacja stacji przygotowania wody oraz uktadem rurociggéw gazowych tgczacych stacje gazowag
GAZ-SYSTEM z blokiem. Zakonczono takze prace zwigzane z odmulaniem kanatu doptywowego wody chtodzgcej do EC Zeran.
Przekazanie bloku do eksploatacji planowane jest na 2020 r.

W ramach zadan zwigzanych z budowa kottowni szczytowej w EC Zeran, w | pétroczu 2019 r. postawiono konstrukcje budynku
kottowni oraz pylonu komunikacyjnego. Trwajg koncowe prace na dachu oraz montaz elewacji. Dostarczono rowniez i zamontowano
wszystkie trzy kotty, ktdre pozytywnie przeszly préby cisnieniowe. Trwa montaz i podigczanie gtdwnych urzadzen (pomp i
wentylatoréw). Podpisano réwniez umowe z PGNiG TECHNOLOGIE na budowe infrastruktury gazowej dla potrzeb pracy nowej
kottowni. Zakonczenie budowy planowane jest réownolegle z przekazaniem do eksploatacji kottowni szczytowej (na 2020 r.)

W ramach projektu modernizacji EC Pruszkéw wykonano wariantowe studium wykonalnosci dostosowania elektrocieptowni do pracy
po 2022 r. Wskazano m. in. mozliwy wariant realizacji polegajgcy na zachowaniu istniejgcych kottéw (K-12 29 MWt i K-13 12,5 MW1)
i budowie jednej nowej maszynowni silnikéw gazowych oraz dwdéch kottowni (weglowej oraz szczytowo-rezerwowej z 2 kottami
olejowymi). Planowane sg takze przebudowy naweglarni (planowana zmiana paliwa z groszku na miat weglowy) oraz kottéw wodnych
wraz z budowsg instalacji ochrony srodowiska. Zakonczenie realizacji prac zwigzanego z dostosowaniem EC Pruszkdw sie na lata
2022-2023. Projekt dotyczgcy budowy jednostki wielopaliwowej w EC Siekierki jest na etapie uzyskiwania decyzji o Srodowiskowych
uwarunkowaniach przedsiewziecia. Jednostka wielopaliwowa zostata uwzgledniona w Planie gospodarki odpadami dla wojew6dztwa
mazowieckiego 2024, ktéry zostat uchwalony na sesji Sejmiku Wojewddztwa Mazowieckiego 22 stycznia 2019 r.

W | pétroczu 2019 r. do najwazniejszych projektow realizowanych przez PGNiG TERMIKA EP nalezaly:

e W obszarze projektow wzrostowych, m.in.: budowa sieci i przytgczy cieptowniczych na terenie dziatania PGNiG TERMIKA
EP. Celem przedsigwzigecia jest wzrost mocy zamodwionej, w tym proba zbilansowania obnizen spowodowanych
termomodernizacjami i zwiekszenie sprzedazy ciepta na terenie dziatania PGNiG TERMIKA EP oraz ograniczenie niskiej
emisji wraz z aktywng walkg ze smogiem.

e w obszarze projektow s$rodowiskowych, m.in.: realizacja programu inwestycyjnego dostosowujgcego instalacje
oczyszczania spalin urzgdzen wytworczych zainstalowanych w PGNiG TERMIKA EP do zakresu i poziomu wymaganego
przez konkluzje BAT dla istniejgcych instalaciji.

e w obszarze projektdw modernizacyjnych, m.in.: zabezpieczenie dostaw ciepta dla miasta Rybnika 2022 r. w obszarze
zasilanym obecnie z EC Chwatowice, modernizacja i budowa sieci na terenie miasta Jastrzebie-Zdréj oraz modernizacja
kotta WR 25 (K-2) w technologii $cian szczelnych na terenie Oddziatu Racibérz.

W | pétroczu 2019 r. spotka celowa ECSW realizowata projekt budowy bloku gazowo-parowego o mocy ok. 450 MW w EC Stalowa
Wola w nastepujgcym zakresie:

¢ wykonywania ustugi Engineering, Procurement, Construction Management (EPCM) przez konsorcjum spotek: Zaktady
Pomiarowo — Badawcze Energetyki ENERGOPOMIAR sp. z o0.0. oraz Biuro Studiéw Projektéw i Realizacji
,LENERGOPROJEKT — KATOWICE” S.A.
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e budowy m.in.: rurociggu wody chtodzgcej (trwajg prace zwigzane z realizacjg umowy), rezerwowego zrédta ciepta (trwajg
prace projektowe oraz budowlane).

W dniu 14 marca 2019 r. ECSW otrzymata wezwanie na arbitraz ztozone przez Abener Energia S.A. > Wiecej informacji na temat
wezwania — pkt 6.4.1.

5.4.4. Perspektywy segmentu

W 1l pétroczu 2019 r. PGNIG TERMIKA bedzie kontynuowac realizacje gtownych zadan inwestycyjnych obejmujgcych m.in. budowe
bloku gazowo-parowego w EC Zeran, budowe kottowni szczytowej w EC Zeran, modernizacje EC Pruszkéw w celu przystosowania
do pracy po 2022 r. oraz zadan: z obszaru modernizacji majagtku wytworczego, zwigzanych z dostosowaniem zaktadéw do wymogow
Ssrodowiskowych oraz realizowanych ramach remontéw kapitalizowanych.

W najblizszych kwartatach PGNiG TERMIKA chce realizowa¢ swojg strategie w nastepujgcych zakresie:

e na rynku warszawskim: utrzymanie pozycji wiodgcego wytwdrcy ciepta, realizacja planu inwestycyjnego w celu: poprawy
rentownosci aktywow i dywersyfikacji portfela paliwowego (wegiel/gaz/biomasa/RDF), dostosowania majgtku wytworczego
do Konkluzji BAT, zapewnienie wsparcia regulacyjnego w sektorze cieptownictwa i kogeneraciji.

e na skale krajowa: akwizycje systemow cieptowniczych, rozwdj dziatalnosci wytwdrczej poza Warszawa.

PGNiG TERMIKA EP w Il potroczu 2019 r. zaklada rozpoczegcie kolejnych inwestycji zwigzanych z dostosowaniem urzgdzen
wytworczych do konkluzji BAT. Dotyczy to m.in. rozbudowy instalacji oczyszczania spalin w Oddziatach PGNiG TERMIKA EP do
zakresu i poziomu oczyszczania spalin wymaganego przez konkluzje BAT dla instalacji istniejgcych celem utrzymania wytwarzania
i sprzedazy mediéw energetycznych. Ponadto PGNiG TERMIKA EP planuje dalszg modernizacje kotta w systemie $cian szczelnych
i rusztu azurowego w Oddziale Racibérz, co finalnie pozwoli na zwiekszenie jego sprawnosci z 79% do ok. 85%. Ponadto planowana
jest kontynuacja projektdw wczesniej realizowanych — dofinansowanych ze srodkéw unijnych, takich jak: budowa i przebudowa sieci
cieptowniczych w ramach efektywnej dystrybucji ciepta na terenie miasta Jastrzebie-Zdroj oraz budowa infrastruktury technicznej
zapewniajgcej dostawy cieptej wody na potrzeby ogrzewania miasta Rybnik poczawszy od sezonu grzewczego 2022/23.
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6.

Informacje uzupetniajgce dotyczace Grupy Kapitatowej PGNiG

6.1. Organizacja Grupy Kapitatowej PGNiG

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. w sktad GK PGNIG wchodzity: PGNiG jako podmiot dominujgcy, 33 spotki o profilu
produkcyjnym, handlowym i ustugowym oraz towarzystwo ubezpieczen wzajemnych, w tym:

19 podmiotéw bezposrednio zaleznych od PGNiG

14 podmiotéw posrednio zaleznych od PGNIG.

Wykaz spétek GK PGNiG wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. zostat przedstawiony w ponizszym zestawieniu:

Wykaz spétek GK PGNiG wg stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.

% kapitatu

% kapitatu GK

. —_— . Udziat kapitatow ; PGNIG
Lp. Firma spotki Kapitat zaktadowy PGNFi’G Y PG!\IlG ] (bezposrednio
(bezposrednio) I .
i posrednio)
Spotki zalezne - | stopnia
1 PGNIiG GAZOPROJEKT S.A. 4 000 000 3 485 500* 87,14%* 87,14%*
2 Exalo Drilling S.A. 981 500 000 981 500 000 100% 100%
3 GEOFIZYKA Krakow S.A. w likwidaciji 64 400 000 64 400 000 100% 100%
4 GEOFIZYKA Torun S.A. 75 240 000 75 240 000 100% 100%
5 Geovita S.A. 113 407 782 113 407 782 100% 100%
6 Gas Storage Poland Sp. z 0.0. 15 290 000 15 290 000 100% 100%
7 PGNIG Obroét Detaliczny Sp. z 0.0. 625 307 815 625 307 815 100% 100%
8 PGNIG Serwis Sp. z 0.0. 9 995 000 9 995 000 100% 100%
9 PGNIG Technologie S.A. 272 727 240 272 727 240 100% 100%
10 PGNIG TERMIKA SA 1740 324 950 1 740 324 950 100% 100%
11 Polska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 10 488 917 050 10 488 917 050 100% 100%
12 PGNIG Supply & Trading GmbH 10 000 000 EUR 10 000 000 EUR 100% 100%
13 PGNIG Upstream Norway AS 1100 000 000 NOK 1100 000 000 NOK 100% 100%
14 PGNiG Upstream North Africa B.V. 20 000 EUR 20 000 EUR 100% 100%
15 GAS - TRADING S.A. 2975 000 1291 350 43,41% 79,58%>2)
16 PGNIG SPV 5 Sp. z 0.0. 250 000 250 000 100% 100%
17 PGNIG SPV 6 Sp. z 0.0. 51 381 000 51 381 000 100% 100%
18 PGNIG SPV 7 Sp. z 0.0. 250 000 250 000 100% 100%
19 Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych 40 000 000 40 000 000 100% 100%
Spotki zalezne - 11 stopnia
20 PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. 370 836 300 370 836 300 - 100%°
21 GAZ Sp. z 0.0. 300 000 300 000 - 100%°
22 PSG Inwestycje Sp. z 0.0. 81 131 000 81 131 000 - 100%°
23 Oil Tech International F.Z.E. 20 000 USD 20 000 USD - 100%*
24 L,EXALO DRILLING UKRAINE" LLC 20 000 EUR 20 000 EUR - 100%*
25 PST Europe Sales GmbH 1 000 000 EUR 1 000 000 EUR - 100%°
26 Osrodek Badawczo - Rozwojowy Goérnictwa Surowcow 3000 000 2 565 350 - 85,51%°
Chemicznych CHEMKOP Sp. z 0.0.
27 CIFL Sp. z 0.0. w likwidacji 1360 000 1360 000 - 100%"
28 Gas-Trading Podkarpacie Sp. z 0.0. 6 670 627 5257 523,51 - 78,82%°)
29 PGNIG Serwis Doradztwo Ubezpieczeniowe sp. z 0.0. 5 000 5000 - 100%Y
30 PGNIG TERMIKA Energetyka Rozproszona sp. z 0.0. 13 550 000 13 550 000 - 100%°
31 Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. 1806 500 1806 500 - 100%%
Spotki zalezne - 111 stopnia
32 XOOL GmbH 500 000 EUR 500 000 EUR - 100%%
33 "SEJ-Serwis" Sp. z 0.0. 200 000 200 000 - 100%'0

1) Udziat posredni PGNIG S.A. przez spétke PGNIG Serwis sp. z o.0.
2) Udziat bezposredni PGNiG S.A. w spdfce wynosi 43,41%, udziat posredni poprzez spétke PGNiG SPV 6 Sp. z 0.0. wynosi 36,17%.

3) Udziat posredni PGNIG S.A. przez spotke Polska Spotka Gazownictwa Sp. z o.0.
4) Udziat posredni PGNIG S.A. przez spotke Exalo Drilling S.A.
5) Udziat posredni PGNIG S.A. przez spotke PGNIG Supply & Trading GmbH.
6) Udziat posredni PGNIG S.A. poprzez spotke Gas Storage Poland Sp. z 0.0.

7) Udziat posredni PGNIG S.A. w spéice wynosi 100%: 99,98% przez spotke PGNIG SPV 6 Sp. z o.0. oraz 0,02% przez spétke PGNIiG SPV 5 Sp. z 0.0.

8) Udzial posredni PGNIG S.A. przez spétke GAS TRADING S.A.

9) Udziat posredni PGNIG S.A. przez spotke PGNIG TERMIKA S.A.

10) Udziat posredni PGNiG S.A. przez spétke PGNiG Supply & Trading GmbH oraz przez spotke PST Europe Sales GmbH
11) Udziat posredni PGNiG S.A. przez spotke PGNiG TERMIKA S.A. oraz przez spétke PGNIG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. (100%)
*wedfug stanu na 12 sierpnia 2019 r.

W | péiroczu 2019 r. zaszly nastepujace zmiany w strukturze GK PGNIG:
W dniu 9 sierpnia 2018 r. odbyto sie NZW PGNiG OD, na ktérym podwyzszono kapitat zaktadowy z kwoty 600.050.000 z
do kwoty 625.307.815 zt, tj. o kwote 25.257.815 zt, poprzez utworzenie 459.233 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw
o wartosci nominalnej 55 zt kazdy. Nowoutworzone udziaty zostaty objete przez PGNIG i pokryte wkltadem niepienieznym
(majatek CNG) o tgcznej wartosci 25.257.842 zt netto, przy czym nadwyzka wartosci wnoszonych wktadow niepienieznych
ponad warto$s¢ nominalng obejmowanych udziatéw, wyrazajgca sie kwotg 27 zt netto, zostaje przeniesiona na kapitat
zapasowy. Oswiadczenie o objeciu udziatdéw zostato ztozone tego samego dnia tj. 9 sierpnia 2018 r. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS w dniu 7 stycznia 2019 r.
W dniu 21 grudnia 2018 r. NWZ spétki Geovita postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy z kwoty 102.176.575 zt do kwoty
113.407.782 zl, tj. o kwote 11.231.207 zi. Podwyzszenie kapitatu nastgpito w drodze emisji 11.231.207 akcji imiennych
zwyklych (nieuprzywilejowanych) serii ,C” o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
pokryte wkfadem niepienieznym w postaci sktadnikow majagtku wchodzgcych w sktad kompleksu hotelowo -
wypoczynkowego ,Perta Bieszczaddw”. Oswiadczenie o objeciu nowo utworzonych akcji 11.231.207 akcji serii ,C” w
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podwyzszonym kapitale zaktadowym Geovita nastgpito w dniu 21 grudnia 2018 r. Podwyzszenie kapitatu zakladowego
zostato zarejestrowane w KRS w dniu 22 marca 2019 r.

e W dniu 4 kwietnia 2019 r. zakoriczono proces likwidacji Spotki PGNiIG Finance AB i likvidation.

e W czerwcu 2019 r. (zgodnie z decyzjg Zarzadu PGNIG z dnia 10 czerwca 2019 r.) uruchomiony zostat proces nabywania
akcji Spotki PGNiIG Gazoprojekt S.A. od akcjonariuszy mniejszosciowych tej spotki, ktorego celem jest przejecie przez
PGNIG catkowitej kontroli. Proces zainicjowany zostat ofertg skierowang do akcjonariuszy mniejszosciowych, upubliczniong
na stronach internetowych Spoétek PGNIG i PGNiIG Gazoprojekt S.A. oraz w siedzibie PGNiG Gazoprojekt S.A. Wedtug
stanu na dzien 12 sierpnia 2019 r. skupiono 4855 akcji PGNiIG Gazoprojekt S.A., o facznej wartosci nominalnej 485.500 zt.

e W dniu 19 listopada 2018 r. NWZ TUW podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Polski Gaz TUW o
sume 20 min zt, tj. do kwoty 40 miIn zt poprzez utworzenie 1 miliona nowych udziatéw kapitatowych, o wartosci nominalnej
20 zt kazdy. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 2 kwietnia 2019 r.

e W dniu 21 grudnia 2018 r. Zgromadzenie Wspadlnikow CIFL sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie rozwigzania spotki.
Uchwata weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2019 r.

6.2. Pozostate powigzania organizacyjne lub kapitatowe

Wykaz spétek powigzanych z GK PGNiG wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. zostat przedstawiony w ponizszym zestawieniu:

Wykaz spétek powigzanych z GK PGNiG wg stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.

S n
% kapitatu % kapitatu GK

Lp. Firma spékki Kapitat zakladowy Udz'a;,'(‘saN"igamwy PGNIG (beziig‘r'eednio
(bezposrednio) Lo X
i posrednio)
Spotki wspodtzalezne i stowarzyszone - | stopnia
1 Sahara Petroleum Technology Llc w likwidacji 150 000,00 OMR 73 500 OMR 49,00% 49,00%
2 SGT EUROPOL GAZ S.A. 80 000 000,00 38 400 000,00 48,00% 51,18%"%
3 PFK GASKON S.A. 13 061 325,00 6 000 000,00 45,94% 45,94%
4 ZWUG "INTERGAZ" Sp. z 0.0. 4700 000,00 1800 000,00 38,30% 38,30%
5 "Dewon" PSA 11 146 800,00 UAH 4 055 205,84 UAH 36,38% 36,38%
Spotki wspoizalezne i stowarzyszone - || stopnia
6 Zaktad Separacji Popiotéw Siekierki Sp. z 0.0. 10 000 000,00 7 000 000,00 - 70%
7 Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. 28 200 000,00 14 100 000,00 - 50%>)
8 Polska Grupa Goérnicza S.A. 3916 718 200,00 800 000 000,00 - 20,43%?)
9 Polimex Mostostal S.A. 473 237 604,00 78 000 048,00 - 16,48%°)
Spotki wspotzalezne i stowarzyszone — |11 i IV stopnia
10 Slagskie Centrum Ustug Wspdinych Sp. z 0.0. 10 835 000,00 2213 590,50 - 20,43%"
11 Gornoslaska Spotka Brokerska Sp. z o.0. 55 000,00 11 236,50 - 20,43%%

1) Udziat bezposredni PGNIG S.A. w spotce wynosi 48,00%, udziat posredni poprzez spétke GAS-TRADING SA wynosi 3,18%.

2) Udziat posredni PGNIG S.A. przez spotke PGNiG TERMIKA S.A.

3) Udziat posredni PGNIG S.A. przez spotke PGNiG Technologie SA

4) Polska Grupa Gérnicza S.A. nabyta w dniu 1 kwietnia 2017 r. Slgskie Centrum Ustug Wspdinych Sp. z o.0. (w ramach transakcji nabycia wybranych aktywéw gérniczych
od Katowickiego Holdingu Weglowego S.A.), z kolei Slaskie Centrum Ustug Wspdinych Sp. z 0.0. nabyfo w dniu 26 pazdziernika 2018 r. Gérnoslgskg Spétke Brokerska
Sp. z0.0. (od GSU S.A)).

W | péiroczu 2019 r. zaszly nastepujgce zmiany w pozostatych powigzaniach kapitatowych GK PGNiG:
e W dniu 13 maja 2019 r. zarejestrowana zostata w KRS zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego spotki Huta Stalowa Wola
S.A. Kapitat zaktadowy ulegt obnizeniu z kwoty 261.728.667 zt do kwoty 261.454.801, tj. 0 273.866 zt. Zaangazowanie
kapitatowe PGNG nie ulegto zmianie.

6.3. Wtadze spotki

6.3.1. Zarzad PGNIG

Sktad Zarzadu PGNiG w | potroczu 2019 r. przedstawiat sie nastepujgco:

e Piotr Wozniak - Prezes Zarzadu,

e Radostaw Bartosik - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych (od 1 stycznia do 16 stycznia 2019 r.),
e Robert Perkowski - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych (od 18 marca do 30 czerwca 2019 r.),
e tukasz Kroplewski - Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju,

e Michat Pietrzyk - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

¢ Maciej Wozniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych,

¢ Magdalena Zegarska - Wiceprezes Zarzgdu.

W dniu 16 stycznia 2019 r. Rada Nadzorcza PGNiG podjeta uchwate w sprawie odwotania Radostawa Bartosika z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu PGNiG ds. Operacyjnych. Na stanowisko to w dniu 18 marca 2019 r. Rada Nadzorcza PGNiG powotata
Roberta Perkowskiego.

W dniu 27 czerwca 2019 r. uchwatami ZWZ PGNiG wszyscy cztonkowie Zarzadu PGNiG petnigcy funkcje w roku obrotowym 2018
otrzymali absolutorium z wykonywania obowigzkéw.

6.3.2. Rada Nadzorcza PGNIG

Sktad Rady Nadzorczej PGNIG S.A. w | pétroczu 2019 r. przedstawiat sie nastepujgco:
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e Barttomiej Nowak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Piotr Sprzaczak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e  Stawomir Borowiec - Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Piotr Broda - Czlonek Rady Nadzorczej,

e Andrzej Gonet - Czlonek Rady Nadzorczej,

e  Mieczystaw Kawecki - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Stanistaw Sieradzki - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Grzegorz Tchorek - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 27 czerwca 2019 r. uchwatami ZWZ PGNiG wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej PGNiG petnigcy funkcje w roku obrotowym
2018 otrzymali absolutorium z wykonywania obowigzkéw.

6.4. Postepowania sgdowe

6.4.1. Prowadzone postepowania sgdowe

Szczegdtowy opis prowadzonych postepowarn sgdowych, w tym m.in. postgpowania w zwigzku z obowigzkiem publicznej sprzedazy
gazu ziemnego (w | pétroczu 2019 r. nie odnotowano istotnych zdarzen w zakresie postepowania), zostat zamieszczony w pkt. 6.3.1
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PGNiG i GK PGNIG za rok 2018. » www.pgnig.pl W | pétroczu 2019 r., w stosunku do stanu
faktycznego przedstawionego w wyzej wymienionym punkcie, nastapity nastepujgce zmiany:

Pozew w sprawie roszczeh PBG S.A. (PBG)

W dniu 1 kwietnia 2019 r. do Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, zostat ztozony przez PBG pozew wzajemny
przeciwko PGNIG. W pozwie wzajemnym PBG dochodzi od PGNiG roszczen powstatych w zwigzku z

¢ Umowg zawartg z PGNiG z dnia 19 listopada 2008 r. w sprawie realizacji inwestycji pn. ,Budowa PMG Wierzchowice etap
3,5 mld nm? podetap 1,2 mid nm®”. PBG dgzy do zaptaty przez PGNiG pozostatego wynagrodzenia naleznego Konsorcjum
(PBG, Tecnimont S.P.A.,, TCM FR S.A., Plynostav Pardubice Holding a.s., Plynostav-Regulace Plynu a.s.) zgodnie z
zapisami umowy.

e Umowg zawartg z PGNIG z dnia 11 sierpnia 2008 r. w sprawie realizacji inwestycji pn. ,Projekt LMG — Osrodek Centrainy,
Strefy Przyodwiertowe, Rurociagi | inne”. PBG dgzy do zwrotu PBG przez PGNiG kwoty kaucji stanowigcej zabezpieczenie
roszczen gwarancyjnych, rozliczonej w ramach umowy ze spornymi wierzytelnosciami PGNiG wobec konsorcjum,
dotyczgacymi umowy.

taczna kwota dochodzonych roszczen to 118,1 min zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Po
weryfikacji otrzymanego pozwu wzajemnego, a takze stanu faktycznego, PGNiG, kwestionujgc zasadno$¢ pozwu, wniosta odpowiedz
na pozew. Tym samym PGNIG nie zidentyfikowato do tej pory przestanek do utworzenia rezerwy na koszty przedmiotowego
roszczenia.

Wezwanie na arbitraz ztozone przez Abener Energia S.A. (Abener Energia)

W dniu 14 marca 2019 r. ECSW otrzymata wezwanie na arbitraz ztozone w Sadzie Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej
przez Abener Energia. Zadanie bedace przedmiotem wezwania dotyczy kwoty 147 241 239,98 zt oraz 536 839,02 euro i ma —
zdaniem Abener Energia — stanowi¢ odszkodowanie nalezne z tytutu bezpodstawnego zazgdania i uzyskania kosztem Abener
Energia wyptaty z gwarancji ubezpieczeniowej bedacej zabezpieczeniem nalezytego wykonania kontraktu, ewentualnie zwrotu
bezpodstawnego wzbogacenia uzyskanego przez ECSW. W marcu 2019 r. ECSW przygotowywata odpowiedz pozwanej na
wezwanie na arbitraz.

W dniu 25 kwietnia 2019 r. zapadt wyrok w sprawie — ECSW zostata zobowigzana do zapfaty na rzecz Abener Energia kwoty 333
793 359,31 PLN wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie w ptatnosci. Taki wyrok ma moc prawng na rowni z wyrokiem sgdu
lub ugodg zawartg przed sgdem dopiero po ich uznaniu przez sad albo po stwierdzeniu przez sad ich wykonalnosci. W dniu 9 maja
2019 r. ECSW ztozyta sprzeciw wobec publikacji wyroku Sgdu Polubownego z dnia 25 kwietnia 2019 r. Sadu Arbitrazowego przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie, a w dniu 14 maja 2019 r. — wniosek o wytgczenie arbitrow. Nastepnie — w dniu 24 czerwca
2019 r. — ECSW ztozyta do Sadu Apelacyjnego w Rzeszowie skarge o uchylenie wyroku Sadu Arbitrazowego oraz wniosek o
wstrzymanie wykonania tego wyroku. W dniu 5 sierpnia 2019 r. Sad Apelacyjny w Rzeszowie wydat postanowienie o odroczeniu
rozpoznania wniosku Abener Energia o stwierdzenie wykonalno$ci wyroku Sgdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w
Warszawie do czasu rozpoznania skargi wniesionej przez ECSW o uchylenie wyroku. W efekcie wydanego postanowienia, do czasu
rozpoznania sprawy ze skargi o uchylenie wyroku sgdu polubownego, odroczeniu ulega zobowigzanie do zaptaty przez ECSW na
rzecz Abener Energia kwoty 333 793 359,31 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztami postepowania
arbitrazowego.

6.4.2. Postepowania przed Prezesem UOKIiK

W | pétroczu 2019 r. nie odnotowano istotnych zdarzen w zakresie postepowan antymonopolowych rozpoczetych w dniu 28 grudnia
2010 r. oraz w dniu 3 kwietnia 2010 r. Szczegbtowy opis prowadzonych postepowan przed Prezesem UOKIK zostat zamieszczony
w pkt. 6.3.2 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PGNiG i GK PGNIG za rok 2018. > www.pgnig.pl
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W | péiroczu 2019 r., w stosunku do stanu faktycznego przedstawionego w wyzej wymienionym punkcie, nastgpity nastepujgce
zZmiany:

Postepowanie antymonopolowe rozpoczete w dniu 11 marca 2019 r.

W dniu 11 marca 2019 r. Prezes UOKIK przekazat zawiadomienie w sprawie wszczecia postepowania antymonopolowego, ktérego
stronami sg Veolia Energia Warszawa S.A., Veolia Energia Polska S.A., PGNiG TERMIKA oraz PGNIG, w sprawie naruszenia
zakazdw - do ktorych miato doj$§¢ w zwigzku z podejrzeniem zawarcia porozumienia w 2014 r. - okre$dlonych w art. 6 ust 1 pkt 1,317
ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, a takze art. 101 ust. 1 lit a) i ¢) Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej w zakresie
uzgadniania cen energii cieplnej, podziatu rynku energii cieplnej i uzgadniania warunkow skfadanych ofert w postepowaniach o
udzielenie zamowienia na sprzedaz i dostawe energii cieplnej.

6.4.3. Renegocjacja warunkow cenowych w ramach Kontraktu z OOO Gazprom Export

W 2018 r. PGNIG kontynuowato rozpoczete formalnie 1 listopada 2014 r. dziatania na rzecz zmiany warunkéw cenowych kontraktu
jamalskiego. Wobec braku uzyskania porozumienia z dostawcg w przewidzianym kontraktem okresie, w dniu 13 maja 2015 r. PGNiG
rozpoczeto przewidziang w kontrakcie procedure rozstrzygania sporéw poprzez postepowanie arbitrazowe. Przedmiotem sporu jest
zmiana warunkow cenowych kontraktu na dostawy gazu do Polski. W ramach prowadzonego postepowania arbitrazowego, w dniu
1 lutego 2016 r. PGNIG ztozyto do Trybunatu Arbitrazowego pozew przeciwko PAO Gazprom i OOO Gazprom Export. Przewiduje
sie, ze zakonczenie postepowania arbitrazowego moze nastgpi¢ w Il potowie 2019 r. Przekazanie sporu do rozstrzygniecia przez
Trybunat Arbitrazowy nie wyklucza mozliwosci prowadzenia rozmoéw na poziomie handlowym i osiggniecia wczesniejszego
porozumienia polubownego z dostawca. Ponadto, w dniu 1 listopada 2017 r. PGNiG rozpoczeto kolejny proces renegocjacji cen gazu
z PAO Gazprom i OOO Gazprom Export. W dniu 30 czerwca 2018 r. Trybunat Arbitrazowy w Sztokholmie orzekt w wyroku
czesciowym, ze spetniona zostata przestanka kontraktowa uprawniajgca Spotke do zadania zmiany ceny za gaz dostarczany do
Polski w ramach kontraktu jamalskiego.

6.4.4. Postepowanie w sprawie gazociggu OPAL

W sprawie gazociggu OPAL prowadzone sg postepowania:

o przed Trybunatem Sprawiedliwosci UE, przed ktorym wniesione zostaty dwa odwotania od postanowienia Sadu UE w
sprawie niedopuszczalnosci skargi PST (w dniu 13 lutego 2018 r. wniosto PST, a w dniu 5 marca 2018 r. wniosta
Rzeczpospolita Polska) oraz jedno odwotanie od postanowienia Sgdu UE w sprawie niedopuszczalnosci skargi PGNIG,
wniesione przez tg spotke w dniu 24 maja 2018 r;

o Przed Wyzszym Sadem Krajowym w Duesseldorfie (Oberlandesgericht Duesseldorf), przed ktdrym skarge oraz wniosek
0 wydanie zarzgdzenia tymczasowego (zastosowanie srodka tymczasowego) wniosty w dniu 15 grudnia 2016 r., a
nastepnie rozszerzyly w dniu 20 stycznia 2017 r., PGNiG oraz PST.

Skarga oraz wniosek o zastosowanie srodka tymczasowego do Sgdu Unii Europejskiej skierowane sg przeciwko decyzji Komisji
Europejskiej z dnia 28 pazdziernika 2016 r., w drodze ktdérej Komisja zezwolita na dokonanie zmian w zasadach zwolnienia gazociggu
OPAL spod regulacji wspolnego rynku gazu (zwt. zasady dostepu stron trzecich (TPA)), zgodnie z trescig krajowego aktu stosowania
prawa przedstawionego przez niemieckiego regulatora — Federalng Agencje Sieciowg (Bundesnetzagentur), z zastrzezeniem
modyfikacji wskazanych w decyzji Komisji. Skarge oraz wniosek o zastosowanie srodka tymczasowego ziozyta spotka PST.
Postanowieniem z dnia 23 grudnia 2016 r. Prezes Sadu Unii Europejskiej wstrzymat wykonanie zaskarzonej decyzji Komisiji
Europejskiej, tymczasowo uwzgledniajac zadanie udzielenia tymczasowej ochrony prawnej zgtoszone przez PST. W sprawie
nastgpita wymiana pism procesowych. Dalsze rozstrzygniecia w sprawie nie zapadty. W dniu 13 marca 2017 r. PST uzupetnita skarge
oraz wniosek o zastosowanie srodka tymczasowego z uwagi na fakt, ze decyzja Komisji Europejskiej zostata opublikowana dopiero
w dniu 3 stycznia 2017 r., a skarga i wniosek pochodzity z dnia 4 grudnia 2016 r. W dniu 29 maja 2017 r. ztozono stanowisko PST
w sprawie zarzutu niedopuszczalnosci skargi, podniesionego przez Komisje Europejska.

Skarge skierowang przeciwko ww. decyzji Komisji wraz z wnioskiem o zastosowanie srodka tymczasowego ztozono takze w dniu 1
marca 2017 r. PGNiG. W dniu 21 sierpnia 2017 r. ztozono odpowiedz PGNiG na podniesiony przez Komisje Europejskg zarzut
niedopuszczalnosci skargi. W dniu 6 lipca 2017 r. ztozono wniosek o dopuszczenie PGNIG jako interwenienta po stronie ukrainskiej
spotki Naftogaz w sprawie skierowanej przeciwko decyzji Komisji Europejskiej. W dniu 9 marca 2018 r., Sad UE wydat postanowienie
w sprawie stwierdzenia niedopuszczalnosci skargi Naftogaz. W dniu 5 lipca 2017 r. Prezes Sadu Unii Europejskiej przeprowadzit
posiedzenia dotyczagce srodka tymczasowego w sprawach wszczetych przez PST i PGNiG. W dniu 21 lipca 2017 r. Prezes Sadu
Unii Europejskiej wydat postanowienia w sprawie uchylenia srodka tymczasowego w sprawie PST oraz oddalenia wniosku o srodek
tymczasowy w obu sprawach.

W dniach 14 grudnia 2017 r. i 15 marca 2018 r. Sad Unii Europejskiej odrzucit skarge odpowiednio: PST i PGNiG, z uwagi na ich
niedopuszczalnos¢, orzekajgc jednoczesnie o obowigzku zwrotu kosztéw postepowania poniesionych przez Komisje Europejska.
Byly to rozstrzygniecia formalne, nieoparte o analize zasadnosci poszczegélnych zarzutéw podniesionych w skardze przeciwko
decyzji Komisji Europejskiej. Od postanowienia z dnia 14 grudnia 2017 r. w sprawie PST, wniesione zostaly dwa odwofania do
Trybunatu Sprawiedliwosci UE. Odwotanie PST zostato wniesione w dniu 13 lutego 2018 r.,, a Rzeczpospolita zaskarzyta
postanowienie w dniu 5 marca 2018 r. Odwotanie w sprawie PGNiG zostato wniesione przez spotke w dniu 24 maja 2018 r.

Skarga oraz wniosek o wydanie zarzgdzenia tymczasowego (zastosowanie srodka tymczasowego) do Wyzszego Sadu Krajowego
w Duesseldorfie (Oberlandesgericht Duesseldorf) skierowane sg w pierwszym rzedzie przeciwko ugodzie administracyjnej zawartej
pomiedzy niemieckim regulatorem, OPAL Gastransport GmbH & Co. KG, OAO Gazprom, OOO Gazprom Export, okreslajgcej
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zmienione warunki zwolnienia gazociggu OPAL spod regulacji wspélnego rynku gazu (zwth. zasady dostepu stron trzecich (TPA)). W
dniu 30 grudnia 2016 r. Wyzszy Sad Krajowy w Duesseldorfie (Oberlandesgericht Duesseldorf) wydat tymczasowe rozstrzygniecie,
w ktérym zobowigzat niemieckiego regulatora do zawieszenia skutkdw spornej ugody administracyjnej w ten sposéb, ze zakaze on
spolce OPAL Gastransport GmbH & Co. KG przeprowadzania dalszych aukcji przepustowosci dziennych, tygodniowych,
miesigcznych i rocznych na gazociggu OPAL. W $lad za postanowieniem Sadu, tego samego dnia niemiecki regulator wydat
natychmiast wykonalng decyzje, w ktérej zakazat spétce OPAL Gastransport GmbH & Co. KG przeprowadzania tego rodzaju aukcji.

W dniu 20 stycznia 2017 r. PGNIG i PST rozszerzyty wczeéniejszg skarge poprzez wniesienie skargi na decyzje niemieckiego
regulatora — Federalnej Agencji Sieciowej (Bundesnetzagentur) z dnia 20 grudnia 2016 r., na podstawie ktérej niemiecki regulator
odmowit wszczecia formalnego postgpowania administracyjnego w sprawie zmiany zasad zwolnienia spod regulacji wspolnego rynku
gazu (zwt. zasady dostepu stron trzecich (TPA)) oraz przytgczenia do takiego postepowania wnioskujgcych o to spétek PGNiG i PST.
W swoim pi$mie procesowym spétki rozszerzyty rowniez wezesniejszg argumentacje. W dniu 31 marca 2017 r. ztozono do Wyzszego
Sadu Krajowego uzasadnienie skargi wywiedzionej przeciwko ugodzie administracyjnej, zawierajgce pogtebiony wywod prawny,
konieczny na potrzeby ewentualnych dalszych srodkéw prawnych.

Dalsze rozstrzygniecia w sprawie nie zapadty, postanowienie Sgdu z 30 grudnia 2016 r. pozostaje w mocy. Po wymianie pism
procesowych, postanowieniem z dnia 27 lipca 2017 r. Wyzszy Sad Krajowy w Duesseldorfie uchylit swoje postanowienie z dnia 30
grudnia 2017 r., znoszgc w ten sposéb udzielong wczesniej tymczasowg ochrone prawng. Po dalszej wymianie pism procesowych,
na przeprowadzonej w dniu 11 pazdziernika 2017 r. rozprawie Sad ogtosit postanowienie o oddaleniu wniosku o wydanie zarzgdzenia
tymczasowego. Postanowienie o oddaleniu wniosku wraz z uzasadnieniem doreczono w dniu 23 pazdziernika 2017 r. W dniu 4
czerwca 2018 r. spotki wniosty pismo procesowe.

W dniu 9 stycznia 2019 r. Federalna Agencja Sieciowa (Bundesnetzagentur) wznowita postepowanie dotyczace poprzedniej decyzji
o warunkach wytgczenia regulacyjnego gazociggu Opal z 2009 r., jednoczes$nie zawieszajgc to postepowanie. PGNiIG oraz PST w
dniu 28 stycznia 2019 r. wystgpity z wnioskiem o dotgczenie do niniejszego postgpowania. W odpowiedzi z dnia 25 lutego 2019 r.,
niemiecki organ regulacyjny poinformowat, ze wniosek zostanie rozpatrzony po rozstrzygnieciu trwajgcych postepowan sgdowych.

6.4.5. Inne postepowania

Pozew Akcjonariusza o stwierdzenia niewaznosci / uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
W | pétroczu 2019 r. trwaly postepowania o stwierdzenie niewaznosci / uchylenie uchwaty:

e nr 1/1X/2017 NWZA PGNIG z dnia 13 wrzesnia 2017 r. — w dniu 26 czerwca 2019 r. sad | instancji wydat wyrok oddalajgcy
powddztwo w catosci.
e nr7/VI/2016 ZWZA PGNIG z dnia 28 czerwca 2016 r. — do konca | potrocza 2019 r. nie zapadt wyrok sgdu | instanciji.

PGNIG ani spotki od niej zalezne nie prowadzity innych istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, w sprawie zobowigzan lub wierzytelnosci.
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7. Akcjonariat oraz PGNiG na GPW

7.1. Struktura akcjonariatu

Na dzien 30 czerwca 2019 r. kapitat zaktadowy PGNiG wynosit ok. 5,78 mld zt. Sktadato sie na niego 5 778 314 857 akcji o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Akcje serii A sg akcjami zwyktymi na okaziciela i uprawniajg do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
Wiekszosciowym akcjonariuszem PGNiG pozostaje Skarb Panstwa.

W zwigzku ze zbyciem na zasadach ogodlnych w dniu 26 czerwca 2008 r. przez Ministra Skarbu Panstwa jednej akcji PGNIG,
uprawnieni pracownicy zyskali prawo do nieodpfatnego nabycia ogétem nie wiecej niz 750 000 000 akcji Spotki. Zawieranie umow
nieodpfatnego zbycia akcji rozpoczeto sie 6 kwietnia 2009 r., a prawo do nieodptatnego nabycia akcji PGNiIG przez uprawnionych
pracownikow wygasto 1 pazdziernika 2010 r. Na dzien 30 czerwca 2019 r. blisko 60 tys. uprawnionych pracownikéw objeto
728 294 tys. akcji. Akcje nieodptatnie nabyte przez uprawnionych pracownikédw mogty byé przedmiotem obrotu od 1 lipca 2010 r.,
natomiast akcje nieodptatnie nabyte przez cztonkéw Zarzadu Spotki — od 1 lipca 2011 r.

Struktura akcjonariatu 30 czerwca 2019 r.
Liczba akcji/gtosow wynikajacych

Akcjonariusze z akcji
na dzien 30.06.2019 r.

Udziat w kapitale zaktadowym / liczbie
gtoséw na WZA na dzien 30.06.2019 r.

Skarb Panstwa 4 153 706 157 71,88%
Pozostali 1624 608 700 28,12%
RAZEM 5778 314 857 100,00%

Akcje PGNIG S.A. oraz akcje i udziaty w jednostkach powigzanych z PGNiG S.A. w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujgcych

. . Wartosé
L . ’ Liczba akcji na Wart.?sc nomlngln'a Liczba akcji na nominalna akcji
Imig i nazwisko Funkcja dzien 31.12.2018 . ak‘g'l"i’zz'zgisdz'e" dzien 30.06.2019 r. w zt na dzien
ectier 30.06.2019r.
Mieczystaw Kawecki Czlonek RN 9 500 9500 9 500 9 500
Stanistaw Sieradzki Czionek RN 17 225 17 225 17 225 17 225

7.2.Dywidenda

Obowigzujgca na dzien Sprawozdania Strategia GK PGNiG na lata 2017-2022 zaktada wyptate do 50% skonsolidowanego zysku
netto w postaci dywidendy, przy czym zarzgd PGNiG, rekomendujgc wyptate dywidendy, kazdorazowo bierze pod uwage biezgcg
sytuacje finansowg GK PGNIG i jej plany inwestycyjne. Rozpoznanie zyskow netto spétek zaleznych w wyniku finansowym PGNiG
bedzie uwzgledniane po wyptacie przez te spotki dywidend, co moze powodowaé przesuniecie o rok w skali wyplaty zaktadanego
poziomu dywidendy.

W dniu 20 maja 2019 r. Zarzad PGNiG podjat decyzje o rekomendowaniu ZWZ PGNiG przeznaczenia kwoty 1 040 096 674,26 zt z
zysku netto za 2018 r. na wyptate dywidendy — 0,18 zt na jedng akcje. Finalnie ZWZ PGNiG na posiedzeniu w dniu 27 czerwca 2019
r. postanowito dokonaé podziatu zysku netto PGNiG za rok 2018 w kwocie 3 289 305 045,15 zt w nastepujgcy sposoéb:

o kwote 1 040 096 674,26 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,

e kwote 1 000 000 000,00 zt przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na finansowanie rozbudowy i modernizacji
krajowej sieci dystrybucyjnej gazu,

e kwote 1249 208 370,89 zt przeznaczy¢ na zwiekszenie kapitatu zapasowego PGNIG.

W zwigzku z wyptatg w dniu 3 grudnia 2018 r. zaliczki w kwocie 404 482 039,99 z, tj. 0,07 zt na jedng akcje na poczet przewidywanej
dywidendy z zysku za 2018 r., pozostata do wyptaty czes¢ dywidendy za 2018 r. wyniosta 635 614 634,27 z, {j. 0,11 zt na jedng
akcje i zostata wyptacona w dniu 7 sierpnia 2019 r.

Dywidenda z zysku netto za lata 2013-2018

2018 2017 2016 2015 2014 2013
Dywidenda za rok obrotowy (w mid zt) 1,04 - 1,16 1,06 1,18 0,89
Dywidenda na akcje (w zt) 0,18 - 0,20 0,18 0,20 0,15
Srednia roczna cena akcji (w zt) 6,12 - 5,16 5,94 4,85 5,83
Stopa dywidendy 2,94% - 3,88% 3,03% 4,12% 2,57%
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C PGNiG
8. Oswiadczenie Zarzadu PGNiG

Zarzad PGNIG o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci PGNiG S.A. i Grupy
Kapitalowej PGNiG za | pétrocze 2019 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spoétki i Grupy Kapitatowej
PGNIG, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzgd PGNIG S.A.:
Podpisano kwalifikowanym
Prezes Zarzadu Piotr Wozniak . .
podpisem elektronicznym
Podpisano kwalifikowanym
Wiceprezes Zarzadu tukasz Kroplewski podpisem elektronicznym
Podpisano kwalifikowanym
Wiceprezes Zarzadu Robert Perkowski . .
podpisem elektronicznym
Podpisano kwalifikowanym
Wiceprezes Zarzadu Michat Pietrzyk podpisem elektronicznym
Podpisano kwalifikowanym
Wiceprezes Zarzadu Maciej Wozniak podpisem elektronicznym
Podpisano kwalifikowanym
Wiceprezes Zarzadu Magdalena Zegarska

podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2019 r.
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