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Grupa PGNIG
| rynek gazu w Polsce
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Wiodaca zintegrowana grupa w polskim sektorze gazowo - naftowym

Poszukiwanie i Wydobycie
Caly proces poszukiwania oraz wydobycia gazu
i ropy naft j: od przep! dzenia analiz

geologicznych, badan geofizyanych i wierce, po
zagospodarowanie i eksploatacje z16z.

Magazynowanie
Dziatalnos¢ i ustugi zwigzane
z magazynowaniem gazu

System przesytowy
zarzadzany przez
OGP GAZ-SYSTEM SA

gazynach gazu. ystrybucja

Przesytanie siecig dystrybucyjng

gazu do klientéw detalicznych Obrot detalizny
i korporacyjnych. Sprzedaz gazu ziemnego
gospodarstwom domowym

oraz malym i Srednim
przedsigbiorstwom.

Sie¢ dystrybucyjna
Polskiej Spolki
Gazownictwa Sp. z 0.0.

Obrot hurtowy
Sprzedaz gazu ziemnego
najwigkszym klientom
przemystowym oraz na
Towarowej Gieldzie Energii.

Wytwarzanie Sie¢ energetyazna

Wytwarzanie ciepta i energii elektrycznej
oraz realizacja duzych przedsiewzieé
elektroenergetycznych wykorzystujacych
gaz ziemny jako paliwo.

Sie¢ cieplna

C PGNiG



Pigta najwieksza polska spotka notowana na GPW**

> Notowana na GPW
od wrzesnia 2005 .

> Kapitalizacja rynkowa
okoto 27,1 mid PLN
(EUR 6,2 mid, USD 6,9 mld)*

> Udziat w WIG20: 4,9%

> Struktura akcjonariatu
(stan na 30.06.2019.)

Pozostali
28,12%

Srednia dzienna
wartos¢ obrotu
w H1 2019:
28,5 min zt

Skarb Panstwa
71,88%

* Pod wzgledem kapitalizacji na dzier 23.08.2019 r., z pominieciem dywidend

> Kurs akcji PGNIG oraz WIG20 od stycznia 2012 roku wraz ze stopg zwrotu

80 pLN stopa zwrotu
80%

PGNIiG

WIG20 (kurs relatywny)**

7,0
60%

6,0
40%

2.0 20%
4,0 0%
3,0 -20%

2,0 -40%
Q112 Q312 Q113 Q313 Q2'14 Q4'14 Q2'15 Q4'15 Q3'16 Q117 Q317 Q118 Q318 Q2'19

> Kapitalizacja PGNIG od stycznia 2017 r. wraz z czotowymi spétkami GPW

mid PLN

SAN PL PEKAO

e PGNIG PKN Orlen PZU PKO BP PGE

M“'.M'w |

PKO BP 49,4

PKN Orlen 38,4

PZU 32,4
SAN PL' 30,5
PGNIG 27,1
PEKAO 25,6
22
12 PGE 14
Q117 Q217 Q317 Q417 Q118 Q218 Q418 Q119 Q219 Q319

C PGNiG

** Wykres notowan WIG20 uwzgledniajgcy relatywne zmiany procentowe wzgledem kursu PGNiG (na dzien 23.08.2019 r.)



Rynek gazu w Polsce: niska konsumpcja gazu z potencjatem wzrostowym

> Zuzycie gazu na $wiecie weditug sektorow > Zuzycie gazu ziemnego wg krajow w 2018 r.
w 2017 r. 2017 100 mid m?

Przemyst lekki 88,3
80 69,2
60
Producenci energii
39%
40 30,6 315
19,7
20 8.0 8,7 9,6 10,9 .
I = B

6%
Czechy Austra Wegry Rumunia Polska Ukraina Hiszpania Wiochy Niemcy

Sektor transportowy
Budynki 2%

21%

Przemyst cigzki
32%

> Sprzedaz gazu przez PGNiG wedtug > Zuzycie energii pierwotnej w 2018 r.
sektoréow w 2017 i 2018 r.

2018 o
Pozostali odbiorcy

3% 80% 14%

= Energia jgdrowa

Producenci energii

15% Zrédta odnawialne

Odbiorcy 60%
'ndywidualni.oraz mGaz ziemny

handlowi

35% 40%

= Ropa naftowa
20% = Wegiel
0%
Przemys! UE Polska

48%

C PGNiG

Zrodto: BP Statistical Review 2019; BP Energy Outlook 2019 / Zuzycie zawiera sprzedaz, jak i zuzycie wiasne oraz zmiane stanu magazynow



Rynek gazu na Swiecie

> Roczna podaz LNG wedtug regionéw

500 min t
392 413
361
400 a1 340 mAmeryka Pétnocna
279 284 .
300 m Australia
Pozostate
Azja Potudniowo -
100 Wschodnia
0
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

> Roczny popyt na LNG wedtug regionéw

400 min t . s 245
300 m Bliski Wschod
H Ameryka tacinska
200 Azja (bez JKT)
u Ameryka Pétnocna
100 Europa
o m Japonia/Korea /Tajwan

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zrodto: IHS, BP Energy Outlook 2018

> Zuzycie energii pierwotnej na swiecie
40%
Ropa naftowa

30%

Wegiel Ropa naftowa 27%
Gaz ziemny 26%
20%Gaz ziemny Wegiel 21%

Odnawialne 14%
10%

Woda 7%
Atom 5%

1990 1995 2000 2005 2010 2016 2020 2025 2030 2035 2040

> Popyt na gaz ziemny

5000 mint
4000 m Azja i Pacyfik
u Afryka
3000
Bliski Wschod
2 000 Europai
Eurazja
Ameryka
1000 tacinska
mAmeryka
a Pdéinocna

1990 1995 2000 2005 2010 2016 2020 2025 2030 2035 2040
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Poszukiwanie i
wydobycie

&)

Obroét | magazynowanie

Dystrybucja
ribe
Wytwarzanie

O

Segmenty Grupy PGNIG
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Wyniki finansowe Grupy PGNIG w latach 2010-2018

> Szosta najwieksza spotka

w Europie Srodkowo- > EBITDA Grupy PGNiG**
Wschodniej* 71
. T , 7,5 mid PLN 6.6
> Trzecia najwieksza spotka " . 64 N 60
paliwowa w regionie* o0 " 46 N 25 5.0
. . .. 45 , sl 26 '
> Stabilny poziom EBITDA dzieki 12 > , 34 o 5
. o 3,0 0,8 .
zdywersyflkowanym zrodtom 4 , 02
przychodow 15
00 01 o s 5 il o o m_
. R 2010 2011 . 2012 2013 2014 . 2015 2016*** L2017 2018***
> Ulean Segment()W W EB|TDA 15 = Wytwarzanie = Dystrybucja u Obrét i Magazynowanie m Poszukiwanie i Wydobycie
> Przychody i zysk netto Grupy PGNIiG
2018
Poszukiwanie i Obrét i Magazynowanie 45 mid PLN
Wydobycie -12% 40
71% Przychody
35 41,23
\ 30
\ 25 21,28
‘ 20
‘ 15
10 Zysk netto
3 2,46 1,63 2,23 1,92 2,82 , 2,35 2,92 3,21
bucj o P ~ 14 P —)
Dys;ri/%uqa o 7o H O— —_0
Wytwarzanie 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

11%

Udziat pozostatych segmentéw w EBITDA w 2018: -4%; in 2017: -3%

-
. C PGNiG
* Zrédto: TOP 500 CEE 2019 / ** EBITDA 2010-2015 przed wewnetrznymi eliminacjami z wytgczeniem segmentu ,Pozostate segmenty”
*** przeksztatcone, ,Pozostate segmenty” nie zostato zaprezentowane na wykresie



Lider dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej ropy i gazu w Polsce

> Ztoza PGNIG w Polsce**:

> udokumentowane zasoby gazu
548 min boe (87,7 mld m?3)

> udokumentowane zasoby ropy
119 min boe (15,2 min ton)

> Koncesje na rope i gaz
w Polsce***:
> 17 na poszukiwanie i rozpoznawanie

> 29 koncesji tacznych
> 2 koncesje zawieszone

> Dziatalnosc¢
poszukiwawcza
i wydobywecza:

> 54 kopalni gazu ziemnego
i ropy naftowej w Polsce

> Ponad 2 tys. odwiertow
eksploatacyjnych

> Wydobycie gazu i ropy naftowej*

min boe

50 43,9 44,2
376 379 R 388 389 396 303
40 ’
30,9 31,3 314 2,9 42 39 .
30
4.0 3,7 4,8 58
20
27,9 278 25,8 25,0 24,6 25,6
10
0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019P 2020P 2021P
m Gaz ziemny Polska ® Gaz ziemny Zagranica = Ropa naftowa i kondensat Polska = Ropa naftowa i kondensat Zagranica
> Zasoby gazu ziemnego i ropy naftowej

1000 min boe m Ropa naftowa/NGL/Kondensat

mGaz ziemny

854 860 847 858
800 505 796 768 770 795

600

685 675 643 622 589 632 o84
400
200
0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

* W przeliczeniu na gaz wysokometanowy / ** Na dzier 31.12.2018 r. / *** Na dzien 30.06.2019 r.

C PGNiG
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Wyniki finansowe segmentu Poszukiwanie i Wydobycie

> EBITDA segmentu Poszukiwanie i Wydobycie

5,0 mid PLN

4,0

3,0

2,0 34 - 3,9
- | B

0,0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016* 2017 2018

o
N
iN

> Srednia cena ropy naftowej Brent

120

113 110
103 109 108 110 1

02

100
80
60 USD/bbl 50 ,o 46 45 50 2% 50 52

40

20

0
Q1/Q2/Q3 Q4Q1/Q2 Q3 Q4 Q1Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3/Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 QL Q2 Q3/Q4 QL Q2
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

* przeksztatcone

7

Wyniki segmentu za 2017 vs 2018

min PLN

+25%

6118
7671

Przychody
ze sprzedazy

-12%

-3313

B

Koszty
operacyjne

Wyniki segmentu za Q2 2018 vs Q2 2019

min PLN

-24%

1681

-

Przychody
ze sprzedazy

+11%

-763

. -849

Koszty
operacyjne

+30% +41%
2 ©
£ o [Te) [Te]
[es] 0 o (o)}
™ o ™
™ N |
EBITDA EBIT
-42% -53%
N~
&
[o0]
— N
()] gﬁ' —
[{e] o
™ .
EBITDA EBIT

PGNiG
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Dziatalnos¢ zagraniczna - Norwegia

% Skogul PL 48]
?\‘ala PL b6
wille L O30
PL 433 D I"
gg‘fr}'ﬁiu L,LJ FL 857

|_H PL93"
BLgiy [
£

o ]

Y

A
I =

Tommelitsn &lphs
[5] PL 44

W PGNiG Upstream Norway posiada udziaty w koncesjach poszukiwawczo-
wydobywczych na Norweskim Szelfie Kontynentalnym, zlokalizowanych na Morzach
Norweskim, Pdéinocnym i Barentsa. Wspdlnie z partnerami zajmuje sie wydobyciem
weglowodoréw ze ztdéz Skarv, Morvin, Vilje, Vale i Gina Krog oraz zagospodarowaniem
ztoz: AErfugl (wezesniej Snadd), Skogul (wczesniej Storklakken) oraz Duva (nabytego
w lipcu 2019 r.).

Dodatkowo PGNIiG UN przygotowuje sie do zagospodarowania zi6z: Tommeliten
Alpha (nabytego w 2018 r.) oraz King Lear (nabytego w | pétroczu 2019 r.), a takze
rozpatruje mozliwosé zagospodarowania ztoza Fogelberg. Na pozostatych koncesjach
spotka realizuje projekty poszukiwawcze.

> Rezerwy w Norwegii (stan na 31 grudnia 2018 r.)

Gaz ziemny Ropa i NGL SUMA (mm boe)

Skarv 12,4 8,5 20,9
Gina Krog 6,6 8,2 14,8
Vilje 3,7 3,7
Vale 0,7 0,6 1,3
Morvin 0,4 0,8 1,2
Tommeliten Alpha 36,1 18 54,1
Aerfugl 214 9,1 30,5
Skogul 0,3 2,9 3,2
Fogelberg 8,8 3,4 12,2
Suma 86,7 55,2 141,9
> Produkcja w Norwegii

9.0 1in boe 86 B mRopa naft;)ga mGaz ziemny

8,0 ’ 7,0

7,0 58 59

6,0 49

5,0 43 41 3,4 e

4,0 31

3,0

2,0

1,0

0,0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019P

C PGNiG
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Dziatalnos¢ zagraniczna — Pakistan i pozostate

> Aktywa: Pakistan

data umowy 18 maja 2005
udziaty PGNIG 70% / Pakistan Petroleum 30%
obszar 956 km?
potozenie prowincja Sindh, blok Kirthar

zobowigzania

2 odwierty, 100 km sejsmiki 2D (wypetnione)

Szacowane zasoby

Licencja
Kirthar

9,4 mld m3 gazu
(7 mld m3 Rehman / 2,4 mld m3 Rizq)

W | pétroczu 2019 r. produkcja ze zt6z Rehman i Rizq
prowadzona byta 7 odwiertami, a stan zasobow na 30
czerwca 2019 r. wyniost ok. 8,69 mid m3 gazu
naturalnego (w czesci przypadajacej PGNIG).
Ukonczono wiercenie i testowanie pozytywnego
odwiertu Rehman-5, rozpoczeto wiercenie odwiertu
Rehman-6 oraz zakonczono mobilizacje urzgdzenia
na potrzeby wiercenia otworu Rizg-3.

W 2019 r. przewidziano do podtgczenia odwierty Rizg-
3, Rehman-5 oraz Rehman-6. W ramach kontynuacji
prac poszukiwawczych, Oddziat w Pakistanie planuje
takze ukonczenie rozpoczetych w 2018 r. zdjec
sejsmicznych 3D na obszarze potencjalnego ztoza W1
oraz 2D na obszarze potencjalnego ztoza W2.

> Pozostata aktywnosc¢ zagraniczna w 2018 r.

Prace sejsmiczne:

> Akwizycje danych sejsmicznych: Butgaria, Chorwacja, Egipt, Kolumbia,
Tunezja, Ukraina, Myanmar

> Przetwarzanie i interpretacja danych sejsmicznych: Francja, Indie,
Pakistan, Kolumbia

Prace wiertnicze:

> Gloéwne obszary odwiertow: Pakistan, Kazachstan, Ukraina
Libia:

> Od 2008 roku jedna licencja LC113 na wydobycie

> W potowie 2014 zgtoszenie sity wyzszej

> W 2017 i 2018 dziatania ograniczajgce
wpltyw sity wyzszej oraz weryfikacja perspektywicznosci licenc;ji

ZEA:

> W grudniu 2018 r. PGNIiG wygrato przetarg na nabycie praw w zakresie
poszukiwania, rozpoznawania i wydobywania weglowodorow
w emiracie Ras Al Khaimah

> W styczniu 2019 r. doszto do podpisania umow pomiedzy PGNIG oraz
partnerami (RAKPA i RAK Gas), a PGNiG objeto 90% udziatéw na Bloku 5.

PGNiG
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Pozyskanie i sprzedaz gazu

> Zrédta zaopatrzenia PGNIG SA w gaz ziemny
20 mld mé

16 143

12

2010 2011 2018
=LNG

2015 2016 2017
= Kierunek wschodni m Produkcja krajowa

201 013 2014
= Kierunek zachodni i potudniowy

> Portfolio LNG Grupy PGNIG

14 mid m? = Qatargas
12 m Centrica h
® Cheniere

10

| free-on-board
(FOB)

Transakcje spot
mVenture Global LNG
Port Arthur LNG

8

delivery
[ ex-ship
(DES)

0 g
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

~

~

Kontrakt Jamalski z firmg Gazprom na dostawy gazu (do 2022):
do 10,2 mld m3 rocznie, 85% Take-or-Pay
Kontrakt z Qatargas na dostawy LNG (do 2034):
1,3 mld m? gazu, 100% Take-or-Pay. Dostawy od czerwca 2016 r.

umowa dodatkowa (catkowity wolumen wzrosnie do 2,7 mld m3 gazu rocznie, a w
latach 2018-2020 do ok. 2,9 mld m3 gazu rocznie)

Kontrakt z Cheniere na dostawy LNG (do 2042):

0,73 mld m? gazu po regazyfikacji tgcznie w catym okresie
2019-2022

1,95 mld m3 gazu rocznie po regazyfikacji w okresie 2023-2042
Kontrakty z Venture Global i Port Arthur na dostawy LNG:

7,4 mld m3gazu rocznie po regazyfikacji. Dostawy od najwczesniej 2022 r. do
2043r.

3,9 mld m3 gazu sprzedanego w 2018 roku przez PST do odbiorcéw poza Polska
Taryfy:
Obrot gazem: Koszty pozyskania gazu + koszty operacyjne + marza

> Obrot detaliczny: Baza kosztowa PGNiG Obrét Detaliczny m.in. koszt
pozyskania gazu na TGE

> Magazynowanie: Koszt + zwrot z kapitatu
(6,1% WACC x 3,5 mld zt wartosci regulowanej aktywow WRA) (od
kwietnia 2019 r.)

C PGNiG
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Wyniki finansowe segmentu Obrét i Magazynowanie

> EBITDA segmentu Obroét i Magazynowanie > Wyniki segmentu za 2017 vs 2018

mid PLN min PLN
15 +19% +20%
, < E‘
1,0 o o 3 ~
1,0 08 5 = RN
0,6 —
0,5 06 © - R (VI)
05 ~ )
I 0’2 l l - .
0,0 ||
-0,5
1.0 Przychody za Koszty
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016* 2017 2018 sprzedazy operacyjne

> Sprzedaz gazu ziemnego przez PGNIG SA, PGNIiG OD oraz PST

mid me min PLN
0 0,
35 . 201 +11% +10%
30 247 ’ < ~ 8
23,0 3,9 — [oe] — ™
25 22 © — ©
18,7 o3 0 © P @
20 16,2 ' 8,5 88 =2 '
1,8 83
15 4 3,7 !
10 : 7,7 7.3 "
0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 PTATELY oy
mPST m Towarowa Gietda Energii = Detal m Hurt sprzedazy operacyjne

* przeksztatcone

-95%

-435
-848 |

EBITDA

> Wyniki segmentu za Q2 2018 vs Q2 2019

-22%

-62%

-640
-1 037 |

EBIT

-17%

-256
-212 ‘

EBIT
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Magazynowanie

J

Holandia

Belgia LU

Niemcy
AW

4
0..

L

N Slowacja

+ w aze$ciowo wyeksploatowanych
zlozach ropy naftowej i gazu
Ziemnego

4 wwarstwach solnych
= w warstwach wodonoénych

* inne

Ukraina
29,4 ’

Pojemnosci podane w mid m?

>

GK PGNIiG posiada dominujgca
role w rynku magazynowania
paliwa gazowego. W Polsce
dziata siedem podziemnych
magazynéw gazu — piec
ztozowych (o dtugich cyklach
napetniania i oprézniania) oraz
dwa kawernowe.

Wszystkimi (w Brzeznicy,
Husowie, Mogilnie, Strachocinie,
Swarzowie, Wierzchowicach i
Kosakowie) zarzadza Gas
Storage Poland — spotka zalezna
PGNIG.

W systemie gazowniczym PGNIG
w ramach segmentu
Poszukiwanie i Wydobycie
funkcjonujg dwa magazyny gazu
grupy L (PMG Daszewo i PMG
Bonikowo), ktérych gtéwnymi
zadaniami jest regulowanie pracy
systemu gazu zaazotowanego
oraz zagospodarowanie gazu z
kopalh gazu zaazotowanego.

C PGNiG
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Dystrybucja

Polska Spotka Gazownictwa ma > Stabilny rozwdj sieci i wzrost wolumenu dystrybucji gazu (+3,5% CAGR 2004-2018)
dominujacy udziat na rynku, nalezy o0 14
do niej 97% krajowej sieci tys. km 116 118 mid m?
dystrybucyjnej oraz niemal 99% 200 12
przytaczy* 180 10
Dostarcza gaz od sprzedawcow do G 8
odbiorcow przytgczonych do sieci

dystrybucyjnej (gosp. domowych i 140 148 150 °
prze dsi le orstw) . 1;110 Qe IZI)iL;goé(: sieci dystryblulcsyjnej z przybaczamIl:L (‘Ilewa 08) —;;—Wolumen dysltzsbuowanego gazu f;);awa 08) - 4
Segment odpowiedzialny za . .

eksploatacje, remonty > Pokrycie siecig dystrybucyjng > Taryfa:

i rozbudowe tej sieci ) 4 N > Taryfa nr 7 zatwierdzona przez

Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki w styczniu 2019 r.,
obowigzujgca od lutego 2019 r.

> Koszt + zwrot z kapitatu (6,2%
WACC x 12,2 mld zt wartosci
regulowanej aktywéw WRA)

C PGNiG

*Na dzien 31.12.2017r.



Wyniki finansowe segmentu Dystrybucja

> EBITDA segmentu Dystrybucja

mid PLN
3,0
2,5
2,0
15
1,0
0,5

0,0

2010

2011

2012

> CAPEX segmentu

mid PLN

19
18
17
16
15
14
13
12
11
1,0

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

Wyniki segmentu za 2017 vs 2018

min PLN

4937

. 4927

Przychody ze
sprzedazy

+3%

-3 369

I -3469

Koszty
operacyjne

-4% -7%
™ o
(o]
2 & ® 3
o~ o~ LN <
— —
- _
EBITDA EBIT

Wyniki segmentu za Q2 2018 vs Q2 2019

min PLN

-5%

1137

I1084

Przychody ze
sprzedazy

+12%

-747

I -835

Koszty
operacyjne

-21% -37%
8 8 oS o
© < E% ;ﬁ
] ——
EBITDA EBIT

C PGNiG
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Wytwarzanie

Udziat na rynku krajowym®: Kluczowe dane operacyjne PGNiG Termika
> moc cieplna 10% . i
L Moc zainstalowana cieplna 5,3 GWt
> wolumen sprzedazy ciepta 11%
Udziat na rynku warszawskim: Moc osiggalna elektryczna 12Gwe
> najwigkszy producent ciepta i energii Sprzedaz ciepta (regulowana) w 2018 r. 40,7 PJ
elektrycznej w kogeneracji
> szacunkowe pokrycie Ca]—kowitego Sprzeda2 energii e|6ktryCZnej (Z prOdUiji) w 2018 . 4.0 TWh
zapotrzebowania na ciepto ok 70%
> szacunkowe pokrycie catkowitego
zapotrzebowania na energie . . . .
elektryczng ok. 65% > Produkcja ciepta i energii elektrycznej
> ciepto dostarczane do sieci miasta
ok. 98% 44 PJ E g TWh 4

4,0
3,9
3,8
3,7
3,6
3,5
3,4

42

Taryfa: 40

> System taryf benchmarkowych i

na rynku cieptowniczym =€

Z istotnym potencjatem wzrostu g ’ 33
wartosci ze wzgledu na niski 32 32

P 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
kOSZt prOdU kCJI Clepia =0 Produkcja energii cieplnej netto - sprzedaz (lewa o0$) «=0=== Produkcja energii elektrycznej (prawa o$)

C PGNiG

* Zrédto: Energetyka cieplna w liczbach 2017



Wyniki finansowe segmentu Wytwarzanie

> EBITDA segmentu Wytwarzanie > Wyniki segmentu za 2017 vs 2018
1,0 mld PLN min PLN
08 +6% +13% -7% -26%
' ~
H © <
06 & @ @ S
N ®
= )
0,4 0,84 !
0,70 V) ©
0‘2 j 0’46 g ICE 5 8
™
0,0 - .
2010* 2011* 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
. Przychody ze Koszty
> Inwestycje S operacyjne EBITDA EBIT
> Budowa bloku gazowego 450 MWe — EC Zeran w Warszawie > Wyniki segmentu za Q2 2018 vs Q2 2019
(2020) min PLN
> Elektrocieptownia kogeneracyjna Stalowa Wola (I kwartat 2020 r.)
> 50/50 JV PGNIG i Tauron Polska Energia: Naktady inwestycyjne 1,6 mid zt +32% +32% 5% +36%
> Umowa na sprzedaz energii elektrycznej. PGNIG dostarczy 0,5 mld m3 gazu przez 14 lat
> Moc bloku gazowego: 450 MWe oraz 240 MWt
©
~ Lo @)
b= Lo N~ <t
< < ™ i
~ " &2
[ee] [e0)
o @
Przychody ze Koszty EBITDA EBIT
sprzedazy operacyjne

C PGNiG

*2010-2011 Wedtug polskich standardéw rachunkowosci, 2012-2013 dane przed wewnetrznymi eliminacjami 20



Strategia,
naktady

C PGNiG




Strategia GK PGNIG na lata 2017-2022

Nowa strategia Grupy PGNIG na lata 2017-2022 (z perspektywg do 2026 r.)

# 1 Misja

JesteSmy zaufanym dostawcy energii dla
domu i biznesu

Zaufany

Nasi klienci polegajg na wysokiej jakosci i
wiarygodnosci $wiadczonych ustug

Dostawca energii

Kompleksowo zaspakajamy potrzeby
energetyczne klientow
(gaz + prad + ciepfo + inne/ustugi)

Dom i biznes

Dbamy i cenimy wszystkich naszych klientow -

gospodarstwa domowe, firmy i instytucje

#2 Wizja

Odpowiedzialnie i efektywnie
dostarczamy innowacyjne rozwigzania
energetyczne

Odpowiedzialnie

Dziatamy przejrzyscie w oparciu o zasady
odpowiedzialno$ci spotecznej

Efektywnie

Jestesmy zoptymalizowani procesowo i kosztowo

Innowacyjne rozwigzania

Jestesmy liderem innowacyjnosci
w branzy energetycznej

#3 Cel nadrzedny

Wzrost wartosci GK PGNIG oraz
zapewnienie stabilnosci finansowej

Wzrost wartosci

Naszg nadrzedna aspiracja jest kreowanie
wartosci dodanej dla naszych akcjonariuszy i
klientéw

Stabilno$¢ finansowa

Dazymy do zapewnienia dtugoterminowej stabilnosci
finansowej i wiarygodnosci kredytowej

C PGNiG

22



Podstawowe cele strategiczne Grupy

Cel nadrzedny:

wzmocnienie pozycji konkurencyjnej Grupy przy jednoczesnym wsparciu rozwoju i zapewnieniu

Silna pozycja konkurencyjna PGNIiG

Nowe kierunki dostaw gazu
w celu wzmocnienia pozycji konkurencyjnej po wygasnieciu
L~Jamatu” w roku 2022

Inwestycje produkcyjne

w Norwegii ukierunkowane na zwigkszenie wydobycia gazu
do ok. 2,5 mld m3 rocznie po 2022 roku

Udziat w projekcie Korytarza Norweskiego w celu
zapewnienia mozliwosci bezposredniego importu gazu z
Norwegii

Rozwdj handlu (,tradingu”) gazem i LNG dla poprawy
konkurencyjnosci PGNiG na europejskim i krajowym
rynku gazu

bezpieczenstwa rynku gazu w Polsce

Wzrost wartosci
GK PGNIG oraz
zapewnienie
stabilnosci
finansowej

Rozwdéj rynku gazu w Polsce

Przyspieszenie rozwoju sieci dystrybucyjnej w celu
zwigkszenia dynamiki przytgczen nowych odbiorcéw oraz wzrostu
rynku gazu

Intensyfikacja dziatalnosci upstream w Polsce w kierunku
odbudowy zasobéw oraz utrzymania wysokiego poziomu
wydobycia

Istotna poprawa standardéw obstugi klientéw poprzez
digitalizacje kanatéw obstugowych oraz poszerzenie oferty

C PGNiG
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Aspiracje w kluczowych obszarach dziatalnosci

@ 1. Poszukiwanie
i Wydobycie

> Zwiekszenie bazy udokumentowanych zasobow
weglowodoréw o 35% (do 1 208 min boe w 2022 )

> Zwiekszenie tgcznego poziomu wydobycia
weglowodoréw o 41% (do 55 min boe w 2022)

4. Magazynowanie

> Zabezpieczenie pojemnosci magazynowych
dostosowanych do popytu
> Wazrost efektywnosci obszaru magazynowania

X}@ 2. Obrét hurtowy
Zdywersyfikowany portfel dostaw gazu ziemnego po
roku 2022

Zwiekszenie wolumenu sprzedazy gazu ziemnego o 7%
(do 178 TWh w 2022)

Skumulowany wolumen sprzedazy gazu ziemnego na
rynku hurtowym w kraju i zagranicg na poziomie
1000 TWh

=

Ponad 300 tys. nowych przytgczy w latach 2017-2022
Zwiekszenie dynamiki rocznego przyrostu liczby
przytagczy o 17%

Zwiekszenie wolumenu dystrybucji gazu ziemnego o
16%

5. Dystrybucja

o .
ivi 7. Centrum Korporacyjne
Efektywna realizacja projektéw R&D&I oraz
wzmocnienie wizerunku Grupy

Poprawa efektywnosci operacyjnej
Grupy PGNIG

=

oo

3. Obrét detaliczny

Maksymalizacja marzy w obrocie detalicznym

Utrzymanie tgcznego wolumenu sprzedazy gazu
ziemnego na poziomie 67-69 TWh/rok

A 6. Energetyka

i cieptownictwo

Zwiekszenie wolumenu sprzedazy ciepta i energii
0 20% (do 18 TWh w 2022)

C PGNiG
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CAPEX oraz EBITDA w latach 2017-2022

> Srednioroczne naktady inwestycyjne > CAPEX w latach 2012-2018
w latach 2017-2022 na poziomie

8,0 mid PLN
Oko*o 517 mld PLN 7.0 6,8 = \Wytwarzanie = Dystrybucja m Obrét i Magazynowanie m Poszukiwanie i Wydobycie
6,0
> EBITDA w latach 2017-2022 50 il

18

39
mid PLN o o 36 | o5

33 . 31
29 — 11 o5 : o5
20 - - 12 ] o
56 ' 05 o 1,1 13
' _ o, 2,2
0,0
31 grudnia 2012 31 grudnia 2013 31 grudnia 2014 31 grudnia 2015 31 grudnia 2016 31 grudnia 2017 31 grudnia 2018
> CAPEX w latach 2017-2022 Proc. planu
strategicznego
2017-2022 $redniorocznie 2023-2026 $redniorocznie
. Poszukiwanie i Wydobycie - 11,5 45%
Skumulowany wynik EBITDA
okoto 33,7 mid PLN Dystrybucja | 6,9 29%
Ambitny program inwestycyjny umozliwi Energetyka i Cieplownictwo M 30 13%
diugoterminowy wzrost wyniku EBITDA
9 Wy . wy Obrot i Magazynowanie 0,2 I 0,1 1%
Grupy, szczegdlnie w latach 2023-2026
(ok. 9,2 mid PLN $redniorocznie) Inne projekty rozwojowe 03 a7 12%
Utrzymanie bezpiecznego poziomu Razem 2017-2022 26,2
zadtuzenia (stosunek dtug S
. . .. redniorocznie 2017-2022
netto/EBITDA nie wyzszy niz 2,0) = Wykonanie 2017-2018 Plan 2019-2022 mid PLN
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5. Wolumeny operacyjne




Podstawowe wyniki finansowe w H1 2019

[min PLN] H1 2018 H1 2019 A% . . .
i Poszukiwanie i Wydobycie

Przychody ze sprzedazy 20 886 22 624 +8% i )

- — Spadek przychodoéw ze sprzedazy R/R: gazu o -373 min PLN (-17% R/R), a ropy
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) -16 586 -19 498 +18% naftowej i kondensatu o -291 min PLN (-23% R/R).
EBITDA 4300 3126 -27% Odpis aktualizujgcy wartos¢ sktadnikow majatku trwatego -189 min PLN wobec
EBITDA (bez odpiséw rzecz. aktywow trwatych oraz rezerwy z 3988 3301 15% +311 min PLN w H1 2018
tytutu brakujgcych uprawnieri do emisji CO;) ° . .
Amortyzacja -1326 -1451 +9% Obrét i Magazynowanie
EBIT 2974 1675 -44% Wzrost przychoddéw ze sprzedazy gazu o +14% R/R oraz kosztéw paliwa gazowego

0 +14% R/R.

Wynik na dziatalnosci finansowej 51 31 +39%

Realizacja instrumentéw zabezpieczajgcych objetych rachunkowos$cig zabezpieczen
Zysk netto 2270 1311 -42% odniesiona na wynik: +280 min PLN vs -271 min PLN w H1 2018.

Wptyw zwiekszenia odpisu na zapasie gazu o -115 min PLN. W H1 2018 r.
rozwigzanie odpisu na zapasie gazu na poziomie +32 min PLN.

> EBITDA Grupy w podziale na segmenty w H1 2019 vs H1 2018*

Dystrybucja
min PLN Nizszy wolumen dystrybuowanego gazu (-1% R/R) oraz nizsze o 5% R/R przychody
2800 2567 z tytutu Swiadczenia ustugi dystrybucyjnej w zwigzku z nizszg stawkg taryfy
2400 - dystrybucyjnej.
1990 . - o :
2000 Stabilne saldo przychodéw i kosztéw bilansowania systemu.
1600 1384 Wytwarzanie
1200 [ 1070 . o - T
Stabilne przychody ze sprzedazy ciepta R/R na skutek wyzszej $redniej
800 . 466 452 temperaturze w okresie o 0,7°C R/R i nizszych wolumenach sprzedazy ciepta o -
400 - 2% R/R.
0 Wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej o 44% R/R bedace wynikiem
-400 29 533 80 160 wyzszych notowan cen energii elektrycznej.
H1'18 H1'19 H1'18 H1'19 H1'18 H1'19 H1'18 H1'19 H1'18 H1'19
PiW OiM Dystrybucja Wytwarzanie Pozostate

C PGNiG
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Koszty operacyjne w Q2 2018 vs

Q2 2019

[min PLN] Q22018 Q2 2019 A%
Koszt sprzedanego gazu -4 066 -4 846 +19%
Paliwa do produkciji ciepta i energii -110 -168 +53%
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatow -435 -460 +6%
Swiadczenia pracownicze -723 -834 +15%
Ustuga przesylowa -259 -258 0%
Pozostate ustugi obce -445 -441 -1%
Ustugi regazyfikacji LNG -91 -95 +4%
Podatki i optaty -41 -46 +12%
Pozostate przychody i koszty operacyjne* -114 -265 +132%
Zmiana stanu odpiséw na zapasy 1 -94 -
Zmiana stanu rezerw 9 -62 -
e e o e T e
Koszt odwiertéw negatywnych i sejsmiki -132 -11 -92%
Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikéw majatku trwatego 72 -240 -

Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 240 246 +3%
Amortyzacja -657 -669 +2%
Koszty operacyjne ogétem -6 670 -7992 +20%
Koszty operacyjne bez kosztu sprzedanego gazu -2 604 -3146 +21%

* Pozostate koszty operacyjne w powyzszym zestawieniu nie uwzgledniajg kosztdw z tytutu podatkdw i optat oraz odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych.

Komentarz

Wzrost kosztéw sprzedanego gazu R/R o 780 min PLN (+19%) w zwigzku ze
wzrostem cen ropy i gazu.

Wozrost kosztéw zwigzanych z produkcjg ciepta i energii 0 58 min PLN (+53% R/R),
gtéwnie na skutek wyzszej jednostkowej ceny wegla z transportem.

Wzrost kosztow z tytutu Swiadczen pracowniczych zwigzany z przesunigciem wyptat
z nagrody rocznej dla pracownikéw PSG na kolejny kwartat.

Nizsze R/R koszty odwiertow negatywnych i sejsmiki (-11 min PLN). W Q2 2019
spisano 1 odwiert negatywny. W Q2 2018 spisano 7 odwiertow negatywnych
(132 min PLN).

Zawigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci majgtku trwatego na poziomie -240 min
PLN w Q2 2019 vs rozwigzanie +72 min PLN w Q2 2018.

Nizszy poziom zmiany stanu rezerw o 71 min PLN w zwigzku ze zawigzaniem
rezerwy na brakujgce uprawnienia do emisji CO, (-43 min PLN).

Zawigzanie odpisu na rezerwe na optate zastepcza dot. Swiadectw efektywnosci na
poziomie -23 min PLN w Q2 2019 vs rozwigzanie odpisu +16 min PLN w Q2 2018.

Zawigzanie odpisu na zapasie gazu w Q2 2019 na poziomie -152 min PLN vs.
czesciowe rozwigzanie odpisu w Q2 2018 na poziomie +7 min PLN.

Réznice kursowe netto dotyczace dziatalnosci operacyjnej: -13 min PLN w Q2 2019
vs +63 min PLN w Q2 2018.

Wynik na instrumentach pochodnych w pozostatych kosztach operacyjnych netto
(nieobjetych rachunkowoscia zabezpieczen): +50 min PLN w Q2 2019 vs -30 min
PLN w Q2 2018.

PGNiG
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Czynniki wptywajgce na wynik finansowy

> Rosngcy koszt pozyskania > Stabszy PLN wobec USD oraz EUR R/R
gazu z kierunku wschodniego.
> Nizsze notowania cen e

4,28

produktow, w tym kwartalnej
Sredniej ceny ropy oraz ceny
gazu RDN na TGE.

Sredni kwartalny kurs USD/PLN
Sredni kwartalny kurs EUR/PLN

3,0
12'16 0317 06'17 0917 1217 0318 06'18 09'18 12'18 0319 06'19

> 9-miesieczna $rednia cen ropy wzrosta
w Q2 2019 0 14% R/R

USD/bbl
80
74,56 -8%

8,76

Lk
) :)_I—Al_l 60,06 +14%

3-mies. $rednia cena ropy Brent w USD
9-mies. $rednia cena ropy Brent w USD

70

&

40
12'16 03'17 06'17 09'17 12'17 0318 06'18 09'18 12'18 0319 06'19

> Ceny gazu TGE RDN oraz $rednia cena kontraktéw wazonych wolumenem

. PLN/MWh

Uwagi:

) Cena sprzedazy na TGE: dominujgce pod
wzgledem  wolumenu  terminy  kontraktow
gazowych na TGE i innych gieldach gazu to
kontrakty kwartalne, sezonowe (lato/zima) i
roczne. Rynek kontraktow terminowych
miesiecznych i tygodniowych oraz rynek spot
petnig funkcje uzupetniajgca.

> Wazong wolumenem $rednig kwartalng cen
kontraktow na TGE obliczono na podstawie
kwotowan  kontraktow z  datg realizacji
przypadajacg na dany kwartat.

120

81,48 83,79 89,58
78,72 76,70

TGE (RDN, rynek dnia nastepnego)

30

+12% (R/R)

83,96 _/‘""\m 94,00
e i

$rednia cena

RDNg w Q2 o. » RDNg w Q2

Sredniowazona wolumenem cena kontraktéw na TGE (wedtug terminu wykonania) — 2018: 94,39

WY é
91,02 103,36
105,40

-31% (RIR) $rednia cen,

2019: 65,05

12'16 0317 06'17 09'17 12'17

0318

06'18 09'18 12'18 0319 06'19
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Sprzedaz i struktura importu gazu

> Wzrost udziatu kierunku
zachodniego i potudniowego
oraz LNG w strukturze importu.
W Q2 2019 r. roztadowano 9
gazowcow, w tym 6 z kontraktu
z Qatargas, 1 z Centrica oraz 2
tadunki spot.

> Wyzsza Sprzedaz gazu Grupy
PGNiG. Wzrost sprzedazy PST
(dziatalno$¢ zagraniczna).

> Stan zapasow gazu w PMG
gazu wysokometanowego
wyzszy o0 19% R/R, z czego 0,3
mld m3 zostato zmagazynowane
na Ukrainie.

Komentarz:

) Zapas LNG w terminalu: 103 min m3 po
regazyfikacji (stan na 30.06.2019 r.).

> Import gazu do Polski > Sprzedaz gazu poza GK PGNiG wedtug spoétek
Q2 2019
" [min m?] Q22018 Q2 2019 A%
28%
Grupa PGNIG: 5442 6051 +11%
24% Q22018 Kierunek_
wschodni )
59% PGNiG SA 3311 3387 +2%
PGNiG OD 1416 1566 +11%
Kierunek
hodni i
poluchiowy pPST 716 1009  +53%
13%
> Sprzedaz gazu Grupy PGNIG, stan magazynéw i wolumen importu
L = Stan magazynéw gazu e=Q=\\olumen sprzedazy gazu GK PGNiG @0 \Wolumen importu do Polski mid m
9,9 9,9

10,0

7,5

5,0

25
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Kierunki dostaw gazu

> Interkonektory

POLSKA — DANIA
(3 mld m?, 2022)

POLSKA — NORWEGIA
(do 10 mid m3, 2022)

POLSKA — LITWA
(1,7/2,4 mld m3, 2021)
TERMINAL LNG
(I etap — 5 mld m3,
planowany Il etap:
7,5 mld m3)

TIETIEROWKA

(0,2 mid m3¥)
GAZOCIAG

JAMAL. MALLNOW
(rewers: techniczna
zdolno$¢ do 5,4 mid m3)

i Wioctawek GAZOCIAG
Lwéwek Wikp. JAMAL KONDRATKI

(30,7 mld m3 *)

WYSOKOJE
(5,5 mid m3*)

GCP
(1,5 mid m3*)

1) POLSKA — UKRAINA

(5 mld m3, 2020)
POLSKA — CZECHY.

(6,5/5 mid m3, 2019)

DROZDOWICZE/
HERMANOWICE
CIESZYN, (4,4 mid m3*)
(0,5 mid m3)

POLSKA — SLtOWACJA

(5,7/4,7 mid m3, 2020)
* Przepustowo$é techniczna

‘ Pofaczenia istniejgce

@ Potfaczenia planowane, w trakcie budowy (przepustowo$¢ do/z polskiego systemu

>

Projekt Bramy Potnocnej

osLo
L ]
\
@ i
ks
o]
2 m b2
=2 S co¥ g erorgund
GN % < g“ 8 vl S
e \S = o i
A dh\B 3 sk R
=
obhA 2 °
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UARA D AHWD :tﬂc ® s
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Obrot i sprzedaz detaliczna gazu

—» Sprzedaz PGNIiG SA

7,0 mld m3 sprzedanego gazu w 2017 r.
7,4 mld m3 sprzedanego gazu w 2018 .

Wydobycie \ Eksport
— 0,7 mld m3gazu w 2017 .

/ PGNIG SA 0,5 mid m®gazu w 2018 .
—_— ; . .
Zakup gazu Sprzedaz bezposrednia

—_— 0,8 mld m3gazu w 2017 .
0,9 mld m3gazu w 2018'.

L » Towarowa Gietda Energii
8,5 mld m3w 2017 r.
8,8 mld m3w 2018r.

) . Sprzedaz PGNiG OD
Towarowa Gietda Energii _ PGNIG Obrot 7,5 mld m3 sprzedaz gazu w 2017 r.

> . —_— ;
(TG E) Detallczny 7,6 mld m3 sprzedaz gazu w 2018 .

Sprzedaz na TGE realizowana przez PGNIG SA oraz zakupy na TGE przez PGNiG Obrot Detaliczny, ktéra rozpoczeta
dziatalno$¢ operacyjng 1 sierpnia 2014 roku, nie podlegajg eliminacji w sprawozdaniu skonsolidowanym i sg wykazywane
w segmencie Obrét i Magazynowanie.

C PGNiG
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Od 01.08.2014 r. wolumen sprzedazy
gazu przez Grupe PGNIG zawiera
zaréwno sprzedaz gieldowg PGNIG SA,
jak i sprzedaz PGNIiG OD do klientow
koncowych i na gietdzie.

Gaz zaazotowany zostat ujety w tabeli w
ekwiwalencie gazu E.

* Uwagi:

>

Wykres przedstawia udziat PGNiG SA w
przeptywach gazu do Polski na punktach
OGP Gaz-System (bez uwzglednienia
tranzytu gazociggiem jamalskim oraz bez
eliminacji eksportu).

Dane na wykresie nie wskazujg na udziat
w polskim rynku gazu. Pochodzg one
z publikowanych przez OGP Gaz-System
wolumendéw gazu przesytanych przez
interkonektory.

Zmiany na polskim rynku gazu

Wolumen sprzedazy gazu (mln m3) 2014 2015 2016 2017 2018
Grupa PGNIG ogoétem 18,6 23,0 24,3 26,8 29,0
PGNIG SA (bez Pakistan) 13,8 13,2 14,5 16,8 17,0

W tym PGNIG SA przez TGE 3,7 8,1 9,0 8,4 8,5
PGNIG Obrot Detaliczny 3,0 7,5 7,3 7,6 79

> Udziat PGNiG w imporcie gazu do Polski*
100%
80%

60%

40%

[N N
o g

20%

0%
01'15 0415 06'15 0915 1215 0316 0616 0916 1216 0317 06'17 0917 1217 03'18 06'18 0918 12'18 0319 0619
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Zadtuzenie i zrodta finansowania

> Zrodia finansowania (stan na 30.06.2019r.) > W dniu 24 czerwca 2019 r. Spotka zawarta umowe odnawialnego kredytu
min PLN konsorcjalnego. Umowa zostata zawarta z konsorcjum 9 bankéw. Kredyt
mdostepne mwykorzystane

odnawialny opiewa na kwote 10 miliardéw PLN, natomiast okres dostepnosci to 5
lat od dnia zawarcia umowy kredytu. Kredyt zastgpi finansowanie w postaci
dwoch programéw emisji obligacji z gwarancjg objecia na faczng kwote 8
miliardow PLN.
> Dywidenda za rok obrotowy (na akcje)
PLN
0,30
161
0,20 0,20
m ’ ' 0,18 0,18

0,20

Kredyt konsorcjalny (czerwiec 2024) Obligacje krajowe (grudzien 2022) Reserve Based Loan (2022) 0.13 0.15 o
> Zadtuzenie na koniec kwartatu 0,10

min PLN

Q= Zadluzenie e==O==Dlug netto 0,00

6 05 06 o7 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

3,7
4 3,0 5 H
2,3 > *Woyptata dywidendy za 2018 rok nastgpita w dwéch transzach. W dniu 29

pazdziernika 2018 r. zdecydowano o wyptaceniu zaliczki na poczet przewidywanej

/0\0& dywidendy z zysku Spotki za rok 2018 r. W  wysokosci

Q%;/ 0317 oa17 0,07 PLN/akcja. Natomiast na posiedzeniu ZWZ w dniu 27 czerwca 2019 r.

2 1, -0, -0, 08 postanowiono wyptaci¢ drugg cze$¢ dywidendy za 2018 r. w wysokosci 0,11
16 2,0 2,4 PLN/akcja. Wyptata pozostatej czesci nastgpita w dniu 7 sierpnia 2019 r.

0,7
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CAPEX, bilans oraz rachunek przeptywow pienieznych

> CAPEX - zrealizowany na 30 czerwca 2019 r.* > Bilans Grupy (stan na 30.06.2019r.)

min PLN
Poszukiwanie mid PLN

iwydooycie . ocon

Obrot

004 . m Dtugoterminowe m Krétkoterminowe = Kapitat wtasny
i Magazynowanie ’ 53312 53 312
Dystrybucja [ T o
Wytwarzanie [ Tozsni
Razem 2,04

37 607

> Skonsolidowane przeptywy pieniezne (01.01.2019r. - 30.06.2019 r.)

min PLN
8000

549 13 1341 I—
000

1732 | 5507 |
4000

- n
0

Gotéwka Zysk brutto Amortyzacja Podatek Pozostate Zmiana Kap. CF inwestycyjny CF finansowy Gotéwka
(01.01.2019) dochodowy korekty Obr. (30.06.2019)
zaptacony
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Wolumeny operacyjne

WYDOBYCIE GAZU ZIEMNEGO, GK PGNiG [mIn m?] Q22019 Q12019 Q42018 Q32018 Q22018 Q12018 Q42017 Q32017 Q22017 Q12017 H12019 H12018 H12017| FY 2018 FY 2017 _FY 2016

GAZ WYSOKOMETANOWY (E) 439 477 473 436 461 464 461 459 469 474 916 925 943 1834 1863 1919

w tym w Polsce 327 326 336 323 314 323 335 325 327 328 653 637 655 1296 1315 1401

w tym w Norwegii 112 151 137 113 147 141 126 134 142 146, 263 288 288 538 548 518

GAZ ZAAZOTOWANY (Ls/Lw przeliczony na E) 601 704 722 659 612 719 731 664 567 712 1305 1331 1279 2712 2674 2 540

w tym w Polsce 556 661 673 606 559 674 684 627 533 680 1217 1233 1213 2512 2524 2481

w tym w Pakistanie 45 43 49 53 53 45 47 37 34 32 88 98 66, 200 150 59

RAZEM (przeliczony na E) 1040 1181 1195 1095 1073 1183 1192 1123 1036 1186 2221 2 256 2222 4546 4537 4458

SPRZEDAZ GAZU ZIEMNEGO, GK PGNiG [mIn m?]

GAZ WYSOKOMETANOWY (E) 5715 9431 8141 4777 5134 9414 7603 4298 5079 8311 15 146 14 548 13390| 27466 25291 22895

w tym sprzedaz PST poza GK PGNiG 1099 1352 1360 855 716 998 603 452 482 649 2451 1714 1131 3929 2186 2510

GAZ ZAAZOTOWANY (Ls/Lw przeliczony na E) 336 465 442 337 308 491 419 296 312 469 801 799 781 1578 1496 1371

RAZEM (przeliczony na E) 6051 9 896 8583 5114 5442 9 905 8022 4594 5391 8780 150947 15 347 14171 29044 26787 24266

w tym sprzedaz bezposrednio ze ztoéz 170 229 228 211 179 237 226 182 161 227 399 416 388 855 796 718

IMPORT GAZU ZIEMNEGO, PGNiG SA [mIn m?

Razem 3710 3667 2949 3324 3419 3837 3673 3488 3334 3219 7377 7 256 6553 13 530 13714 11527
w tym: kierunek wschodni 2186 1791 1097 2357 2602 2982 2 540 1889 2518 2709 3977 5584 5227 9038 9656 10248
w tym: LNG 1044 727 759 635 815 505 383 470 475 387 1771 1320 862 2713 1715 974

ROPA NAFTOWA, GK PGNIG [tys. ton]

Wydobycie ropy naftowej i kondensatu 290 324 353 320 324 348 329 313 269 346 614 672 615 1345 1257 1318

w tym w Polsce 177 208 219 202 189 208 220 203 148 216 385 397 364 818 787 763

w tym w Norwegii 113 116 134 118 135 140 109 110 121 130 229 275 251 527 470 555

Sprzedaz ropy naftowej i kondensatu z produkciji 266 288 378 309 294 429 313 251 316 390 554 723 706! 1410 1270 1346

w tym w Polsce 177 210 225 194 188 210 222 190 161 218 387 398 379 817 791 753

w tym w Norwegii 89 78 153 115 106 219 91 61 155 172 167 325 327 593 479 593

WYTWARZANIE

Produkcija E.c. netto (sprzedaz) [TJ] 6040 16970 14 255 2942 4425 19037 14 195 3476 6848 18088 23010 23462 24936 40659 42607 39527

Produkcja E.e. netto Il stopnia (do sprzedazy) [GWh] 744 1513 1315 523 598 1539 1280 407 737 1458 2257 2137 2195 3974 3882 3604
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Stownik termindw i pojec

2P Szacunkowe rezerwy paliw kopalnianych (udokumentowane oraz prawdopodobne)
bbl Barytka ropy naftowej

Boe (Barrel of oil equivalent) — ekwiwalent barytki ropy naftowej (1 barytka to ok. 0,136 tony)
CAGR Compound Annual Growth Rate

Capex Naktady inwestycyjne

CNG Compressed Natural Gas; gaz ziemny w postaci sprezonej

EBIT Zysk operacyjny

EBITDA Wynik operacyjny bez amortyzacji

Ee Energia elektryczna

GK PGNIiG Grupa Kapitatowa PGNiG SA

GPW Gietda Papieréw Wartosciowych SA

JV Joint Venture (wspdlne przedsiewziecie)

LNG Liquefied Natural Gas; gaz ziemny w postaci ciektej

PGNIG Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo SA

PGNIG OD PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0.

PSG Polska Spotka Gazownictwa

PST PGNIG Supply and Trading

TGE Towarowa Gietda Energii

URE Urzad Regulacji Energetyki

Upstream Poszukiwanie i wydobycie kopalin

WIG20 Indeks gietdowy 20 najwigkszych spotek akcyjnych notowanych na warszawskiej Gietdzie Papierow Warto$ciowych
WRA Warto$¢ regulacyjna aktywow
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Informacje kontaktowe

Marcin Piechota

Kierownik Dziatu Relacji Inwestorskich
tel..  +48 22 106 43 22

kom.: +48 885 889 890

e-mail: marcin.piechota@pgnig.pl

Piotr Gatek

Specjalista ds. Relacji Inwestorskich
tel.: +48 22 106 48 46

kom.: +48 723 235 652

e-mail: piotr.galek@pgnig.pl

Anna Galinska

Specjalista ds. Relacji Inwestorskich
tel.: +48 22 106 41 09

kom.: +48 723 514 086

e-mail: anna.galinska@pagniqg.pl

Aleksander Kutnik
Specjalista ds. Relacji Inwestorskich
tel.: +48 22 106 47 97

kom.: +48 723 239 162

e-mail: aleksander.kutnik@pgnig.pl

—_—
B
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
. ) ul. M. Kasprzaka 25
Strona Relacji Inwestorskich 01-224 Warszawa
WWW“ngng faks: +48 22 691 81 23
WwWw.pgnig.pl
Zastrzezenie
E E Wszystkie opinie, oceny i prognozy zawarte w niniejszej prezentacji (Prezentacja) sg przygotowywane przez Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo (PGNiIG) S.A. na
podstawie publicznie dostepnych informacji. Informacje zawarte w Prezentacji mogg ulec zmianie bez wczesniejszego powiadomienia, mogg by¢ niepetne lub skrécone, oraz
" moga nie zawiera¢ wszystkich istotnych informaciji. Informacje zawarte w niniejszej Prezentacji nie stanowig oferty inwestycyjnej, rekomendacji inwestycyjnej ani oferty

Swiadczenia jakiejkolwiek ustugi. Prezentacja zawiera takze informacje i o$wiadczenia, ktére sg zwigzane z przysztymi, ale nie przesztymi zdarzeniami. Wszelkie takie wypowiedzi
» prognozujgce oparte sg na zatozeniach i oczekiwaniach PGNIG, ale ze wzgledu na ich przyszly i niepewny charakter noszg ze sobg ryzyko, ze w rzeczywistosci przyszte fakty lub

wydarzenia mogg si¢ znacznie rézni¢ od tych stwierdzen dotyczgcych przysztosci, zawartych w Prezentacji. Prezentacja nie powinna by¢ wykorzystywana przy podejmowaniu
E jakichkolwiek decyzji lub jakichkolwiek dziatar inwestycyjnych. Aby uzyska¢ wiecej informacji dotyczgcych PGNIG zajrzyj do jego raportdéw biezgcych i okresowych. PGNiIG nie
ponosi odpowiedzialnos$ci za doktadnos¢, kompletno$¢ lub wykorzystywanie informacji zawartych w Prezentacji, i nie zobowigzujg sie do jej aktualizaciji. Informacje zawarte w
niniejszej Prezentacji nie stanowig porady prawnej lub innej profesjonalnej porady.
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