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Oczekiwania Analitykow (1-4Q2006)

GK PGNIG S.A. MSSF (PLNm) Pneereus i | e
Przychody ze sprzedazy 15 357 16 459 13 479 15197 (1%)
EBIT 1435 1980 1261 1314 (8%)
Zysk netto 1173 1574 1014 1228 5%
EV / EBITDA 7,8 8,2 6,4 8,5 9%
P/E 19,8 22,6 14,6 19,2 (3%)
ROA (%) 4,0 6,0 3,2 4,0 0%

Opinie Analitykéw Komentarz Spotki

W opinii Analitykow, tagodna zima nie powinna pogorszy¢
wynikéw PGNIiG, bowiem przy mniejszym zapotrzebowaniu
na gaz spotka ogranicza straty na sprzedazy gazu z
importu,

Analitycy podkreslali tez, ze czynnikiem pozytywnie
wptywajacym na wyniki PGNIG za 4Q2006 bedzie
umochnienie sie ztotego wobec dolara,

Z powodu malejacych cen ropy w 4Q2006, analitycy
przewidzieli stabszy wynik na sprzedazy ropy naftowej w
segmencie ,wydobycie i produkcja”

C

Analitycy trafnie przewidzieli wyniki spotki za 4Q2006 oraz za
caty 2006 rok. Potwierdza to, ze PGNIG jest spotka
o przewidywalnych rezultatach swojej dziatalnosci, a wyniki
spotki osiggane sg na jej podstawowej dziatalnosci,

Nizszy od konsensusu rynkowego zysk operacyjny wynika ze
straty, jakg spotka odniosta na regulowanej sprzedazy gazu w 4
kwartale,

Pomimo tego, osiagniety przez spotke 2zysk netto
byt w 2006 roku o 5% wyzszy od konsensusu rynkowego.
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Podstawowe wyniki finansowe

. 4Q 4Q .
GK PGNiG S.A. MSSF (PLNm
( ) 2005 2006 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 4015 4 239 6% 12 560 15197 21%
Zysk brutto 341 297 (13%) 1254 1418 13%
Zysk netto 282 365 29% 881 1228 39%
EBITDA (leasing) * 729 623 | (14%) 2918 2 870 (2%)
PLN m
800 - 729 m 4Q 2005 @ 4Q 2006 Skonsolidowany wynik finansowy netto wzrést o 39%
623 w stosunku do 2005 roku i osiggnat poziom 1 228 min zi;
600 - Poprawa wyniku jest pochodng wysokiej rentownosci
341 365 nieregulowanej  dziatalnosci  wydobywczej (rentownosc¢
400 - 297 282 sprzedazy 45%), w szczegolnosci sprzedazy ropy naftowej (0,5

mld zt zysku rocznie);

200 - Roéwnoczesnie, w 2006 roku znacznie spadia rentownosc
regulowanej sprzedazy gazu;

Kalkulowana tacznie rentownos¢ netto PGNIG wzrosta
z 7,0% w 2005 do 8% w 2006

EBITDA * Zysk brutto Zysk netto

* EBITDA (leasing) skalkulowany zostat jako EBITDA powiekszony o wptywy PGNIG S.A. z
tytutu raty kapitatowej od OGP Gaz System Sp. z 0.0. (wykazywane jako sptata naleznosci w
bilansie / sptata rat odsetkowych wykazywana jest w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne
netto”)
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Przyrost wartosci firmy

Wydatkowanie EBITDA w 2006 roku Restrukturyzacja zadtuzenia PGNIG

3 7 :
. B Kredyty, pozyczki
24 | 6 | @ Euroobligacje
15 :
1,8 2 4 .
i SRR 3 |
1,2
5
3,2
0,6 - 0,5 | 2,8 2,8 2,8 2,5
0,4
0 : : ; ; ‘ ‘ 0
EBITDA Inwestycje Podatek Wypftata Dodatkowe Przyrost Wazrost 2001 2002 2003 2004 2005 2006
dywidendy zapasy gotéwki wartosci
W 2006 roku PGNIG zwiekszyto wydatki na inwestycje do 1,5 Konsekwentnie realizowana strategia finansowa umozliwita
mid zt (z 1,3 mid zt w 2005); restrukturyzacje zadtuzenia spotki w 2005 roku, poprzez wykup

euroobligaciji;
Dzieki sptacie dtugu Grupa PGNIG znacznie obnizyta koszty

W 2006 roku spotk fa nadwyzke wplywow nad
roku spotka wygenerowata nadwyzke wplywow na finansowe:

wydatkami w wysokosci 0,9 mid zt:

0 0,4 mld zt wzrést stan Srodkéw pienieznych;

0 0,5 mld zt wzrosta warto$¢ zapasow gazu w magazynach. Zakfadany dtugoterminowy poziom dzwigni finansowej spofki
wynosi 30%

Na koniec 2006 dtug netto spotki wyniost —1,1 mid zt.




Analiza wynikow w poszczegolnych segmentach

Struktura wynikéw w GK PGNiG S.A. Analiza segmentowa wyniku operacyjnego

e C e L W czwartym kwartale PGNiG poniosto strate na regulowane;
1550 1398 4444 1418 sprzedazy gazu w wysokosci -225 min zi. Catkowity wynik
1254 1228 . . L :
segmentu Obrét, w ktorym wykazywane sg réwniez zyski
10 881 z dziatalnosci nieregulowanej wyniost —169 min zt;
850 + Segment Wydobycia nieznacznie obnizyt swojg rentownosc na
500 | skutek spadku cen ropy naftowej w IV kwartale. Mimo tego,
150 _ 27 50 77 roczny zysk tego segmentu byt o 8% wyzszy niz w 2005 roku;
- Wzrosta takze rentownos$¢ segmentu Dystrybucja, co wynikato
: 1D , _ : ze zwiekszonego wolumenu sprzedazy oraz zwiekszenia marzy
Zysk z Wynik na Jednostki Wynik Wynik o
dziatalnosci  dziatalnosci wyceniane brutto netto dyStrybUCaneJ
operacyjnej finansowej metodg praw
wiasnosci
PLN m
. . . 400 -
Spadek wyniku operacyjnego w 2006 roku jest rezultatem 338 m4Q2005  @4Q2006
straty na regulowanej sprzedazy gazu; 300 |
W ramach dziatalnosci nieregulowanej PGNiG zanotowato
znaczacy wzrost rentownosci. Poprawa ta dotyczy réwniez ey 145
dzialalnosci finansowej, w ramach ktérej zanotowano wzrost 100 L 68
wyniku o 220 min zt. Poprawa ta nastgpita w rezultacie
ograniczenia kosztéw odsetek, prowizji i gwarancji o 75%, 0
W 2006 roku PGNiG konsekwentnie realizowato strategie o -21
zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym i zapewnito . I
pozyskanie 2,2 mld dolarow oraz 0,2 mld euro na zakup gazu. 2200 L 169

Wydobycie i produkcja Obrét i magazynowanie  Dystrybucja

C
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Segmenty dzialalnosci PGNIG

8 985 PLN m %
1000 r 15,0%
0,
6274 815 120
5814 800 | - 12,0%
10,7%
600 + F9,0%
3409 7,9%
400 | o - 6.0%
556 222
200 + F3,0%
' L ‘ 8 1,99
. . 0,2% 15
E&P Obrot Przesyt Przesyt (leasing) Dy stry bucja 0 - 0.0%
migdzy narodowy E&P Obrot Przesyt Przesyl Dystrybucja ’
migdzynarodow y (leasing**)

Aktywa zaangazowane w segment wydobycie i obrét sg do
siebie zblizone, natomiast wyniki operacyjne osiagane przez te
segmenty skrajnie sie roznig;

Wynik segmentu wydobycie wyniost 815 min zi;

Zysk segmentu obrét, w ktorym wykazywane sg przychody
z regulowanej sprzedazy gazu wyniost w 2006 roku 15 min zt.
Zysk ten zostat w catoSci wypracowany w | pétroczu.
W kolejnych kwartatach PGNiG ponosito strate na tej
dziatalno$ci, dlatego wystepowato z wnioskami o zmiane cen.

Z tacznej kwoty zysku operacyjnego 1,3 mid zt dziatalnos¢
regulowana (obrot i dystrybucja) wypracowata tylko 0,2 mid z;

Innymi stowy - regulowana sprzedaz i dystrybucja gazu, ktora
generuje 86% przychodow GK PGNiG przyniosta spotce 18%
zysku;

Dobre wyniki spotki wynikajg z wysokiej rentownosci
nieregulowanej dziatalnosci wydobywczej, ktéra mimo ze
obejmuje tylko 12% przychodoéw Grupy, dostarcza az 62% zysku
operacyjnego.

- * W segmencie przesytu miedzynarodowego uwzgledniono udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci
— ** Rata leasingowa od OGP Gaz System: Rata kap. 0,23 mld z}, Rata ods. 0,27 mld zt, Rata catk. 0,5 mlid zI

PGNiG



Wahania cen ropy naftowej

tys. ton USD za barytke
200 - - 80
180 - 70
160 ]
| 58,6
1 50,2
140 - 50

5_,4
120 - - 40

100 - 30
80 - - 20
60 - - 10

1Q2005 2Q2005 3Q2005 4Q2005 1Q2006 2Q2006 3Q2006 4Q2006
Kwartalne wolumeny wydobycia ropy (skala lewa) = Cena ropy Brentna gietdzie w Londynie (skala prawa)

Q Cena sprzedazy ropy naftowej przez GK PGNIiG

C
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Ropa naftowa

GK PGNiG S.A. wg MSSF

Ceny jednostkowe (zt / tona)

Wolumen sprzedazy* (tys.t) 616 519 (16%)
Przychody ze sprzedazy* (min zl) 798 747 (6%)
Wolumen wydobycia* (tys. t) 619 530 (14%)
Ceny jednostkowe ropy (zl/tone) 1289 1437 12%
Ceny jednostkowe ropy (USD/bbl) * 55 65 19%

2000 - 1437
1500 7% 1368 1268 1289
1000 =
N
500 -
0
B 4Q2005 @ 4Q2006 | 1-4Q2005 @ 1-4Q2006

Spraeday ropy naftows _ Komenz

tys. ton
800 -

700
600
500 -|
400 |
300
200
100 -

2001 2002 2003 2004
B Wolumen sprzedazy

*Dane dla ropy naftowej oraz kondensatu

2005

798

2006

M Przychody ze sprzedazy

747

min zt ©

- 800

- 600

- 400

- 200

PGNiG sprzedaje rope naftowg na warunkach rynkowych.
Srednia cena sprzedazy ropy w 4 kwartale 2006 roku wyniosta
56 USD / barytke;

Pomimo spadku wolumenu sprzedazy ropy naftowej w 2006
roku o 16%, przychody ze sprzedazy zmniejszyly sie o 6%;

Réznica w poziomie wydobycia ropy w latach 2005 — 2006
wynika z naturalnego ograniczenia dynamiki produkciji
w omawianym okresie. Produkcja ropy naftowej podlega
wahaniom bedacych konsekwencjg zagospodarowania nowych
i eksploatacji zczerpywanych ztéz, co ma istotny wplyw na
zréznicowane tempo wydobycia w poszczegolnych latach.




Wolumeny sprzedazy i przychody PGNIG

Wolumen sprzedazy gazu (minm®) | 13559 | 13 662 . T
: | 13,0 13,6 13,7

Wolumen wydobycia (min m3) 4318 4 341 1% 1;:8 . 113 11,2 &
Przychody ze sprzedazy (min z}) 12560 | 15198 | 21% 12’8 ]

- Gaz wysokometanowy (E) 9934 | 12190 23%

- Gaz zaazotowany (Ls, Lw) 921 1109 | 20%

2001 2002 2003 2004 2005 2006
- Pozostata sprzedaz 1705 1899 1% ®m Wolumen sprzedazy @ Wolumen wydobycia

Wolumen sprzedazy gazu za 2006 r. pozostat na nie zmienionym Wolumeny wydobycia** w podziale na gazy*
poziomie, w porownaniu z 2005. Rekordowa sprzedaz gazu w

1Q2006, zostata zneutralizowana przez tagodng zime w 4Q2006. mid m3

5,0 -
Nieznacznej zmianie ulegta struktura dostaw — w jej wyniku

nieznacznie wzrosto zapotrzebowanie odbiorcéw komunalnych, e
wykorzystujacych gaz do celow grzewczych; 3,0 4
Wolumen wydobycia gazu zwiekszyt sie w 2006 roku  20-
w stosunku do 2001 o 10% i wyniést 44 mid m?3 1.0
(w ekwiwalencie gazu wysokometanowego). 0,0 ‘

2001 2002 2003 2004 2005 2006

O Gaz wysokometanowy B Gaz zaazotowany*

** Dane wraz z produkcjg KRIO Odolanow

PGNiG 9
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Koszty dziatalnosci operacyjnej

GK PGNiG S.A.wmin zt, wg MSSF =@ 4@ Zmiana Kluczowe pozycje kosztowe

11162 | 13884 | 24%| 5000 &v o
- Koszty nabycia sprzedanego gazu 5917 8 068 | 36% 7 500 |
- Zuzycie pozostatych surowcow i materiatdw 522 545 | 4% 6 000 | o
- Swiadczenia pracownicze 1 646 1769 | 7% 4500 -
- Amortyzacja 1402 1331 | (5%) 0 207 %
- Ustugi przesytowe OGP Gaz System 738 1531 | 107% 1 531
- Pozostate ustugi obce 1041 1115 | 7% o /38
- Pozostate koszty operacyjne netto 401 100 | (75%) o +— :
- Zmiana stanu zapasow 6 10 | 67% W 1-4Q2005 ®m 1-4Q2006
- Koszt wytworzenia $wiadczen 499 565 | 13% Koszt ustugi przesylowej Koszt zakupu z importu

Wzrost kosztow w decydujgcym stopniu zwigzany jest ze wzrostem kosztow nabycia sprzedanego gazu (36% w okresie 2006/2005), ktory
wynika ze wzrostu kosztéw zakupu gazu z importu.

Drugim powodem wzrostu kosztéw operacyjnych ogétem, jest zmiana struktury magazynowania gazu. W 4Q2006 roku PGNIG
sprzedawato gtéwnie drogi gaz importowany i réwnoczesnie magazynowato tanszy gaz. Spowodowato to zwiekszenie zapaséw na koniec
roku w poréwnaniu z 4Q2005.

Wzrost kosztow ustug obcych w 1-4Q 2006 w stosunku do 1-4Q 2005 wynika z faktu wejscia w zycie ustugi przesytowej OGP Gaz System
8 lipca 2005 roku.

C
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Ceny importowe gazu i cena sprzedazy PGNIG

m Ceny gazu importowanego w Europie (wedtug EGM)* i cena sprzedazy PGNIG

Duza roznica pomiedzy ceng 1100 -
taryfowg PGNIG, a ceng rynkowag
spowodowata spadek rentownosci 1000
dziatalno$ci obrotu w 2006 roku; Ceny, za ktore najwieksze koncerny

LIIE® gazowhnicze importuja gaz (ceny ze zrédet)

PLN /tys m®

Mimo znacznego wzrostu cen
importowych, Prezes URE nie zgodzit
sie na zmiane taryf w 2006 roku;

Poprawa rentownosci na obrocie 700
gazem nastgpita z dniem 01.01.2007,

P
dzieki podwyzce cen gazu o 10%; 600 %:/Qﬁ\, /
Na skutek tej zmiany ujemna réznica /_/_/
pomiedzy cenami importu gazu
w Europie, a ceng sprzedazy przez
PGNIG skurczyta sie z ponad 20% do
okoto 11%;
Dzieki podwyzce cen gazu PGNIG Ruhrgas-Gazexport Waidhaus —— WIEH-Gazexport Velke Kapuszany
jest w stanie obecnie zminimalizowac Snam-Gazprom Baumgarten Ruhrgas Emden Troll
skale strat na regulowanej sprzedazy ——PGNiG - Cena taryfowa w PLN
gazu.

Cena taryfowa PGNiGS.A,
za ktérg sprzedawany jest

agaz w Polsce

* Ceny w gtéwnych kontraktach importowych podane wg European Gas Markets
Ceny zostaty przeliczone na PLN na podstawie sredniego kursu NBP dla poszczegdlnych okresow

PGNiG 11



Ceny gazu w Polsce na tle innych krajéw UE

Ceny gazu dla Przedsiebiorstw w krajach UE w ZI za 1000m3

V4|

1800

1600 . .

1450 EU-25 1284 ZI / 1000m 3 e

1200 m- B B B B .

1000 - B N B B 5 B B B B B B B B B B
PGNIG 817 ZI/ 1000m 3

800 3 I e e

600 T B B B OB OB O N BN N N N

400 - = = = = = = = = = = = = = = = = = = > = = 5

200 - . BN BN BN BN BN BN B BN B B BN B B B B = = = = =

R @ 3 S S ) -2 D S 3 2
W N & $ 8 N S ) N o (O
2> O X ) 9 R o &
0 o O O N @ P 9o & @ & S 2 2 e $© ol & 9 2z & K
2 W & & 4 & Q¥ X > 4 S W < N ¢
& 00 Q z\) Qé ~é~\€’ éo ;O Q\(\ Q o{" (¢} v $ < Q‘O S‘g@ . @(Q D v
Zrédto: PGNIG, Eurostat, Gas prices for EU households and industrial consumers on 1 July 2006 ~ E\er\

Mimo podwyzki taryfy w 2Q2006 roku, ceny gazu w Polsce utrzymywaty sie na jednym z najnizszych poziomow w UE
Tanszy niz w Polsce gaz wystepowat tylko w krajach nadbattyckich oraz w Butgarii

Pomimo podwyzki cen gazu od stycznia 2007, oferta cenowa gazu sprzedawanego przez PGNIG jest jedng z najbardziej
konkurencyjnych w UE

C
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Zmiana struktury magazynowania gazu

Jednostkowe koszty importu i taryfa PGNIG Stany napelnienia magazynow

Z1/1000m3
1200

900 - /

600 -

300 -

0

1Q2006 2Q2006 3Q2006 4Q2006
== Srednia cena jednostkow a gazu w magazynie
== Srednia cena gazu z importu
=mmne GO 3 [APYTOW 2

W czwartym kwartale 2006 roku PGNIG praktycznie nie wykorzystato
gazu z magazynoéw, a caty popyt na gaz zaspokajato w oparciu
o wydobycie krajowe oraz import;

Maksymalne wykorzystanie pojemnosci magazynowej w ostatnim
kwartale wynikato z potrzeby zapewnienia bezpieczenstwa dostaw
gazu dla klientow PGNIG;

Utrzymanie maksymalnych zapaséw magazynowych byto mozliwe
dzieki fagodnej temperaturze w czwartym kwartale.

C

min m3
1800 -

1380 |

§

900 -

450 -

0
X Xl Xl

O Wolumen gazu w PMG w 2005 @ Wolumen gazu w PMG w 2006

PGNIG wycenia zapasy metodg FIFO (ang.First In, First Out);

Spotka w 4Q2006, nie wykazywata marzy na obrocie, a cena gazu
w magazynie byta nizsza od ceny taryfowej. Poprzez wieksze
wykorzystanie gazu z magazynéw w tym okresie PGNiG mogto
ograniczy¢ skale strat ponoszonych na regulowanej sprzedazy
gazu;

Utrzymanie petnych magazynéw obnizyto wynik finansowy
czwartego kwartatu (o ok. 80 min zt), jednak wartosc ta zostanie
odzyskana w | kwartale 2007 roku, kiedy PGNIiG sprzeda
stosunkowo tani gaz z magazynow.

PGNiG

13






Wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej w PGNIG

min m3, mboe tys. ton

48 - - 700
44 A\

40 - \/\/ - 600
36 -

32 500
AN

24 //\ 400

20

16 300
12 /

8 i - 200
4

0 T T T T T T T T T 100
1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 1994 1997 2000 2003 2006

Gaz (skala lewa) Gaz,Ropa (skala lewa,mboe) = Ropa (skala prawa)

« Srednioroczny wzrost wydobycia gazu ziemnego oraz ropy naftowej mierzony boe (ang. barrel of oil equivalent, czyli
ekwiwalent barytki ropy) w ostatnim 10-leciu wyniost 2%. Gaz ziemny wydobywany byt przy tej samej stopie wzrostu wydobycia
w ciggu ostatnich 10 lat, natomiast dla ropy stopa wzrostu wydobycia wyniosta 12%.

¢ Przy poziomie wydobycia ropy naftowej i gazu rownym 31,3 min boe za 2006, PGNIG wydobywato srednio 85,7 tys. boe na
dobe

C
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Rezerwy PGNIG i pozycja na tle konkurencji

RRR i R/P dla wybranych koncernéw paliwowych

40 -
. @ statoi
Sl . Gazprom . PGNIG
25 (1.4, 27,3)
Total
20 -
15 ‘ . ExxonMobil
. BP
L ‘ Norsk Hydro ‘Shell
5 il
0 T T T T T T 1
0,3 0,5 0,7 0,9 1,1 13 15 i1
Rezerwy PGNIG
RRR

* RRR (ang. Reserves Replacement Ratio) — wskaznik ten okresla 1000 -
stosunek przyrostu nowych ztéz do wielkosci produkcji w

884
790 803 820 833 809
okresie jednego roku. Przy wartosci RRR wigkszej niz 1, firma 500
odkrywa wiecej ztéz, niz wydobywa danego surowca, tym co0 |
samym zwieksza poziom swoich rezerw.
e R/P (ang. Reserves to Production) — stosunek rezerw 400 -
(udokumentowanych zt6z danego surowca) do produkciji.
Okresla liczbe lat na ktére ztoza wystarczg, przy zatozeniu 20 |
utrzymania dotychczasowej produkcji na niezmienionym 0 ‘ ‘

pcibiTie. 2001 2002 2003 2004 2005 2006

B Gaz H Ropa
C,.-'
—
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Struktura wyniku operacyjnego segmentu (E&P)

B Pozostale produty

W ramach segmentu E&P wykazywane sg wytacznie B Przychody (skala lewa)
zyski z gazu sprzedawanego bezposrednio ze g‘(')”fz" 87.7% O Marza operacyjna (skala prawa)

r 90%

zt6z — sprzedaz nieregulowana; 69.9% o
Zyski z regulowanej sprzedazy gazu (takze tego b o e
wydobywanego w  kraju) wykazywane sg 30 i
w segmencie Obroét (w 2006 roku: 15 min zb); 38
20 33

Sprzedaz gazu (regulowana i nieregulowana) - 30%
w 2006 przyniosta PGNIG taczny zysk w wysokosci 10
213 min zi, czyli 16% catkowitego wyniku PGNIG. 0 6 0%

Kondensat Hel LNG

Zyski ze sprzedazy nieregulowanej Spotki poszukiwawcze i wydobywcze

r21%
18% - 19%

- 400

103
90
15% 7 17%
80 - . 15%
3.9 e > 60 - - 13%
4 A 35 108 L 40 - 35 37 - 11%
;| 9%
- - 100 20 - - 7%
0 0 | T T T T I 5%
Gaz

0
Ropa PNiG PNiG Pita Geofizyka Geofizyka PN Diament
(Zlm) Krakow Torun Krakow
W Wolumen sprzedazy (skala lewa) EBIT (skala prawa) W Kaptiat wiasny (skala lewa) ROE (skala prawa)
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Inwestycje w segmencie E&P

PMG Daszewo

» Naktady od poczatku
robét do konca 2006
roku - 4 min zt

» Szacowane naktady na
projekt — 17 min zt

» Pojemnos¢ docelowa -
0,3 mid m3

Odazotownia Grodzisk

» Naktady od poczatku
robét do konca 2006
roku - 35 min zt

» Szacowane nakfady na

projekt — 0,33 mlid zI

Projekt LMG

» Naktady od poczatku
robét do konca 2006
roku — 34 min zt

» Szacowane naktady

- 0,68 mid zt

PMG Mogilno

» Naktady od poczatku
robot do konca 2006
roku - 607 min zt

» Szacowane naktady
na projekt — 0,66 mid zt

» Pojemnos$¢ docelowa
-0,44 mld m3

PMG Strachocina

» Naktady od poczatku
robot do konca 2006
roku — 1,2 min zt

» Szacowane naktady
- 0,13 mid zt

» Pojemnos$c¢ docelowa

- 0,3 mld m3

v

PMG Bonikowo

» Naktady od poczatku
robot do konca 2006
roku — 1,5 min zt

» Szacowane naktady
- 77 min zt

» Pojemnos$c¢ docelowa

-0,2 mld m3

Zagospodarowanie
zt6z Stobierna,
Terliczka, Jasionka,
Trzebowisko

» Naktady catego
projektu od poczatku
robét do konca 2006
roku — 50,5 min zt

o Ztego -
zagospodarowanie

ztoza Jasionka — | Etap

— 22,4 min zt
» Roczna produkcja
- 150 min m3

\_E Projekty inwestycyjne w segmencie E&P

LMG (Lubiatbw - Miedzychéd - Grotow) —
mwestyqa zwigzana z realizacjg programu
inwestycyjnego majacego na celu zwiekszenie
zdolnosci wydobywczych ropy naftowej do 1,1
min ton rocznie.

Odazotowania Grodzisk — umozliwi przetworzenie
gazu zaazotowanego na gaz wysokometanowy.
Planowana wydajnosé¢ wynosi 35 tys. m®h, a
planowany termin uruchomienia to 2010 rok.

Rozbudowa podziemnych magazynéw gazu i
zwiekszenie pojemnosci magazynowych o prawie
1,2 mld m® do 2,85 mld m?.

Planowane nakfady inwestycyjne - 1,4 mid zt

Kopalnia Jasionka — w lutym 2007 PGNIG
wigczyto do eksploatacji kopalnie gazu ziemnego
w Jasionce. Zasoby wydobywalne ztoza wynoszg
1,75 mld m?3
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Sciezka wzrostu
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Perspektywy PGNIG w najblizszym czasie

» Segment Produkcji i Wydobycia
— Utrzymanie stabilnego poziomu cen surowcow jest gwarancjg dla zachowania wysokiej rentownosci segmentu;
— Gtownymi zrodtami zysku pozostang sprzedazy ropy naftowej oraz nieregulowana sprzedaz gazu;

— Dzwignig wzrostu wartosci jest ambitny plan inwestycyjny oraz coraz lepsze wyniki spotek poszukiwawczych z Grupy.

o Segment Obrotu
— wzrost taryfy od 1 stycznia 2007 o 9,9% pozwoli na zminimalizowanie start ponoszonych na imporcie gazu;

— w | kwartale 2007 roku oczekiwana jest poprawa marzy na sprzedazy (spotka bedzie sprzedawata gaz z magazynow,
ktory jest tanszy niz gaz importowany);

— od |l pétrocza planowana jest integracja dziatalnosci handlowej w ramach PGNiG S.A.

» Segment Dystrybuciji
— w |l pétroczu nastgpig zmiany organizacyjne, polegajace na rozdzieleniu dziatalnosci handlowej od dystrybucji gazu;

— spodziewane sg dalsze zmiany w polityce taryfowej, ktére uwzglednig nowe regulacje prawne.




