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Podstawowe wyniki finansowe

GK PGNIiG S.A. w min, MSSF zmiana
Przychody ze sprzedazy 2 394 3085 29% 6178 8 184 32%
Zysk brutto -57 111 - 781 919 18%
Zysk netto -18 106 - 526 727 38%
EBITDA (leasing) * 254 516 103% 1 692 1 687 0%

103% 2Q o Skonsolidowany wynik finansowy netto wzrést o 38% w stosunku do | pétrocza

600 4 __—¥» 2005 roku i osiggnat poziom 727 min zi,
516 o . . .
e Poprawa wyniku jest pochodng zwiekszonych przychodow ze sprzedazy
W 2005 MSSF 0 29%) oraz wysokiej rentownoéci nieregulowanej dziatalnoéci wydobywczej,
£ y J
=z . . . -
T 254 W 2006 MSSF ¢ Segment wydobycie jest beneficjentem znacznego wzrostu cen surowcéw na
rynkach swiatowych (w | potowie 2005 roku ceny ropy wynosity 40-52
11 106 USD/barytke i w ciagu roku ich $rednia cena wzrosta o ponad 37%),
| e Ze wzgledu na zmiany organizacyjne (wytaczenie segmentu przesyt w lipcu
18 2005 roku), dla zachowania poréwnywalnosci wynikéw, skalkulowany zostat
200 -7 wskaznik EBITDA (leasing), ktéry uwzglednia ptatnosci rat leasingowych.
EBITDA * Zysk brutto Zysk netto
e * EBITDA (leasing) skalkulowany zostat jako EBITDA powigkszony o wptywy PGNIG S.A. z tytutu raty kapitatowej od OGP Gaz System Sp. z o.0.
- (wykazywane jako sptata naleznosci w bilansie / sptata rat odsetkowych wykazywana jest w pozyciji ,Pozostate koszty operacyjne netto”)
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Analiza wynikow w poszczegolnych segmentach

Struktura wynikéw w GK PGNiG S.A.

Analiza segmentowa

« Analiza segmentowa zysku na dziatalno$ci operacyjnej wskazuje
na duzg dynamike wynikow segmentéw wydobycie (poprawa
koniunktury) oraz dystrybucja (wzrost sprzedazy i nowe taryfy),

1200 - min PLN ’\80/0
%
916 920 919 £}
900 - 781 —
727
600 - 526
300 -
18 58
0 -
-30
-300 - -193
Zysk z Wynik na Jednostki Wynik brutto ~ Wynik netto
d2|alalnolsu- dglalalnosgl wyceniane B -V 2005 MSSF
operacyjnej finansowej metodg praw

wianosci @ 1-VI 2006 MSSF

» Dobry wynik na dziatalnosci operacyjnej wystgpit
pomimo przeniesienia marzy realizowanej na
dziatalnosci przesytowej do operatora systemu
przesytowego,

e Znaczna poprawa wyniku na dziatalnosci
finansowej jest zwigzana z operacjg
restrukturyzacji zadtuzenia (wykup euroobligacji)
w | potowie 2005 roku.

@5

1 s &Ll
Wydobycie i produkcja o™ @ 2006 MSSF
248 m 2005 MSSF|
strybucja °lo
R 167 y
Pozost%e
Yoré 344
brét, magazyn, przesyt * 546
mn ‘ ‘ ; ‘ ‘ : \ ; :
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» Poszczegolne segmenty obejmuja:

Wvdobvcie Ropa naftowa, sprzedaz bezposrednia gazu, sprzedaz
ydoby ustug poszukiwawczych, inne produkty (hel, LPG, LNG...)
. Przychody odsetkowe z umowy leasingu, sprzedaz gazu
Obroét : iy . :
w ramach taryfy, dziatalnos¢ magazynowa, inne ustugi
Dystrybucja [P)é;’riaclanosc 6 Spotek Dystrybucyjnych w ramach GK

PGNiG, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
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Wolumeny sprzedazy i przychody PGNiG

GK PGNiG S.A. wg MSSF

Zmiana

Przychody ze sprzedazy (min zi) 6178 8184 32%
- Gaz wysokometanowy (E) 5063 6 642 31%
- Gaz zaazotowany (Ls, Lw) 474 621 31%
- Pozostata sprzedaz 641 921 44%

Wolumeny sprzedazy i wydobycia gazu *

min m?
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(1) Dane wskazane w ekwiwalencie gazu wysokmetanowego (E)

min m®

5000
4000
3000
2000

1000

0

Wolumen sprzedazy gazu w | potroczu
2006 r. wzrost 0 5% w stosunku do roku
ubiegtego. Wzrost ten nastapit w |
kwartale, w ktérym odnotowano
rekordowo niskie temperatury,

W samym |l kwartale 2006 roku sprzedaz
gazu byta o0 1% mniejsza (tj. ok. 18 min
m?3 ) niz w analogicznym okresie 2005 r.,
Spadek ten wynika ze zmniejszonego
zapotrzebowania na gaz odbiorcéw
przemystowych, na skutek wprowadzenia
w okresie letnim planowanych przerw
technicznych,

Wzrost przychoddéw z pozostatej
sprzedazy jest zwigzany ze sprzedazg
ropy naftowej, ustug geologicznych oraz
poszukiwawczych,

W GK PGNIG dziata 6 spétek cérek o
kapitale wikasnym 388,2 min zt, ktére
prowadzg na catym sSwiecie prace

w zakresie poszukiwan gazu i ropy,
badan geofizycznych, wiercen itp.
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Ropa naftowa

GK PGNiG S.A. wg MSSF zmiana Ceny jednostkowe (zt / tona)
Wolumen sprzedazy ropy (tys.t) 279 235 | -15% 1500 1320 1178
1591
Przychody ze sprzedazy ropy (min) 329 345 5% 1000 e
Ceny jednostkowe ropy (zl/tone) 1177 1469 25% Al
0 ‘
Ceny jednostkowe ropy (USD/bbl) * 49,7 62,3 25% m2Q2005 ©@2Q2006 m 1-2Q2005 @ 1-2Q2006

* bbl — 158,99 I; srednia gestos¢ ropy naftowej = 0,844

Spraeday oy naftows _ Komentaz

tys. ton 784 = min zt ¢ PGNIG sprzedaje rope naftowg na
: 750 warunkach rynkowych (sprzedaz
nieregulowana). Srednia cena sprzedazy
ropy w 2 kwartale 2006 roku wyniosta
500 68 USD / barytke;

» Pomimo spadku wolumenu sprzedazy
ropy naftowej, przychody ze sprzedazy
250 w | potroczu 2006 roku wzrosty o 5%;
* Spadek wolumenu sprzedazy nie wynika
: ze spadku wydobycia ropy, ale jest
o001 o002 o 200 o Hos o zwigzany ze wzrostem salda zapasow
ropy naftowej w Il kwartale.

750

500

250

H Wolumen sprzedazy H Przychody ze sprzedazy
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Koszty dziatalnosci operacyjnej

Kluczowe pozycje kosztowe

GK PGNiG S.A. w mIn, wg MSSF

- 2264|  38% | W 1-2Q 2005 @1-2 Q2006 |
- Zakup gazu 2839 4252 | 50% 4500 | 50% 4252
- Zuzycie surowcow i materiatow 215 239 11% 5 o
- Swiadczenia pracownicze 813 811 - 20007
- Amortyzacja 775 649 | (16%) | ... -
- Ustugi przesytowe OGP Gaz System 0 872 - 775 649
- Pozostate ustugi obce 480 458 (5%) 0 ,_I -_|
- Pozostate koszty operacyjne netto 423 392 (7%) Koszt zakupu gazu  Zakup ustugi Amortyzacja
- Zmiana stanu zapaséw (91) (176) |  94% 2importu przesylowe]
- Koszt wytworzenia swiadczen (193) (233) | 20% Ceny gieldowe ropy naftowej 01/2005 - 07/2006

 Komemtarz U
70 —_———
o Wzrost kosztéw w decydujgcym stopniu zwigzany ze wzrostem o
kosztéw zakupu gazu z importu (0 50%). _—
L. . - . . 60
o Ceny gazu na $wiecie sg uzaleznione od sytuacji na rynku ropy
naftowej i produktdéw ropopochodnych. Ich ceny sg silnie skorelowane % iy
z aktualnymi notowaniami gietdowymi ropy (wzrost o 73%), 50 =
* Wzrost cen ropy znajduje odzwierciedlenie we wzroscie cen gazu w
kontraktach importowych (z pewnym opd6znieniem). Ceny gazu
w Europie sg na zblizonym poziomie do cen importowych PGNiG

@5
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Wptyw na wynik finansowy mialy rosngce ceny zakupu
gazu...

m Ceny importowe gazu w Europie (wg EGM) * i cena sprzedazy PGNiG

«Najwazniejsze znaczenie dla 1100
wynikéw | pétrocza miat istotny PLN / tys m’
wzrost kosztow zakupu gazu z
importu (o 1,4 mid z),

*\Wzrost ten byt zgodny z sytuacjg

na rynku gazu w Europie. Wg 900
European Gas Markets ceny
zakupdéw gazu z importu w
gtownych europejskich
kontraktach importowych wzrosty
z poziomu 204 USD / 1000 m?3 700 |
(1Q2005) do 294 USD / 1000 m3

(2Q2006) czyli 0 44%,

«Srednia cena importowa w 600 -

Europie w miesigcu czerwcu 2006
roku wyniosta ok. 950 zt/1000 m3

Ceny, za ktore najwieksze koncerny gazownicze
importuja gaz (ceny ze zrédet)

800

Cena taryfowa PGNIiG, za ktorg
(299 USD). W tym samym czasie sprzedawany jest gaz w Polsce
PGNIiG sprzedawat gaz po cenie
hurtowej 708,6 zt/1000 m3. 400 — — — — — —

500

paz- lis- gru- sty- lut- mar- kwi- maj- cze- lip- sie- wrz- paz- lis- gru- sty- lut- mar- kwi- maj- cze-

*Na WykreSIG ST zakupu LRl 04 04 04 05 05 05 05 05 05 05 05 05 05 05 05 06 06 06 06 06 06

ze zrodet zestawiono z hurtowymi

. . GNIiG S — Snam-Gazexport Baumgarten Ruhrgas-Gazexport Waidhaus +  WIEH-Gazexport Velke Kapuszany
cenami sprzedazy PGNi A. - Ruhrgas-GFU Emden Troll —— GDF-Gasunie Dutch broder —— PGNiG - Cena taryfowa w PLN
e * Ceny w gtéwnych kontraktach importowych podane wg European Gas Markets
- Ceny zostaty przeliczone przy na PLN przy pomocy $redniego kursu NBP dla poszczegdlnych okresow
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Wzrosty cen zakupu gazu nie znalazty pethego
odzwierciedlenia w taryfie PGNIG...

Mechanizm regulacji a ceny gazu PGNiG S.A. m

o W potroczu 2006 roku nastgpit spadek rentownosci dziatalnosci ¢ W 2005 roku pogtebita sie réznica pomiedzy
obrotu gazem. Wynika on ze znacznego wzrostu kosztéw zakupu $rednimi cenami w kontraktach importowych w
gazu z importu, ktéry nie zostat w petni przeniesiony na taryfy, Europie, a ceng sprzedazy gazu przez PGNiG,

» Na skutek mechanizmu regulacji - regulowana cena sprzedazy gazu « Cena importowa PGNiG w czerwcu 2006
nie pokrywa kosztéw zakupu gazu z importu (cena jest wzrosta o 58% w stosunku do stycznia 2005

skalkulowana jako $rednia wazona kosztu importu i stosunkowo

) . ) roku. W tym samym czasie Prezes URE
taniego kosztu wydobycia krajowego)

zezwolit na podniesienie opfat za paliwo
gazowe jedynie o 43,8%,

PLN /tys m’ Ceny importu gazu w Europie i ceny sprzedazy w Polsce . Spadek rentownosci dziatalnosci obrotu
900 - gazem wysokometanowym zostat
500 | 812,2 808,6 zrekompensowany poprawg wynikow
s segmentu wydobycie,
708,6
oy 658,6 6513 e Poprawa rentownosci dotyczy takze
628,5 0 P
6001 5786 5815 dziatalnosci obrotu gazem zaazotowanym.
541,0 Pochodzi on w catosci z wydobycia krajowego,
500 1 4625 =20 i a jego cena ustalana jest w odniesieniu do
ceny gazu wysokometanowego (parytet
400 A
IVkw2004 kw2005  1lkw2005  IIlkw2005 IVkw2005 |kw2006 Il kw2006 energetyczny). Ceny gazu zaazotowanego
i .
‘ B Srednia cena w europejskich kontraktach importowych O Cena taryfowa PGNIG wzros’ry o 43’8 70 W stosunku do stycznla 2005.
e * Ceny w gtéwnych kontraktach importowych podane wg European Gas Markets
- Ceny zostaty przeliczone przy na PLN przy pomocy sredniego kursu NBP dla poszczegdlnych okresow
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Model taryfowy w Polsce

Dziatalnosé Mechanizm regulacji

Sprzedaz bezposrednia | Brak
Obrét hurtowy — gaz Koszt + (Koszty importu + koszty wydobycia
Sprzedaz bezposrednio ze zt6 wysokometanowy + k.finansowe + k. wiasne + marza)
(ceny negocjowane) Obrot hurtowy — gaz Parytet energetyczny w stosunku do ceny
PGNiG zaazotowany gazu wysokometanowego
Magazynowanie Koszt + zwrot z kapitatu (RAB)
Koszty wtasne

Wydobycie wydobycia Przesyt Koszt + zwrot z kapitatu (RAB)

Dystrybucja Koszt + zwrot z kapitatu (RAB)

Taryfa hurtowa PGNiG
A

\ 4

Koszt wg. cen
importowych + k.
wiasne + k.finansowe

.| Odbiorcy hurtowi
(ceny taryfowe)

Magazynowanie

Koszty przesytania sieci
Europolgaz i

6 Spoétek

(taryfa OGP Gaz System)

(taryfa PGNiG) oraz optat przesytowych

Odbiorcy hurtowi i Spétki Dystrybucyjne GK
PGNIG kupujg gaz na podstawie cen gazu

. R Koszty zakupu gazu
magazynowania Dystrybucmych + k. wiasne obrotu +
Europolgaz > Taryfa Europolgaz PGNIG nansowe
(tranzyt) P =
N
Obrot Taryfa obrotowa < é
OGP Gaz System =5
a ov
. Taryfa dystrybucyjna .§ GCT
Przesyt Dystrybucja 4 2o
> Taryfa przesylowa OGP Koszty przeniesione ©
+ k. dystrybucji +

6 zwrot z kapitatu
=
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Modele regulacji w dziatalnosci obrotu gazem

W panstwach UE istniejq trzy podstawowe modele funkcjonowania rynku obrotu gazem: catkowite uwolnienie cen gazu, czesciowe
uwolnienie cen gazu oraz petna regulacja cen. Ostatni wariant stosowany jest tylko w Polsce i na Litwie.

PELNA REGULACJA CEN GAZU MODELE HYBRYDOWE CALKOWITE UWOLNIENIE CEN >

Wszyscy odbiorcy - zaréwno odbiorcy |
domowi jak tez odbiorcy przemystowi - i
maja obowiazek zakupu gazu na :
rynku regulowanym. :
1

Utrzymanie regulacji cen dla matych
odbiorcow — gtdwnie gospodarstw
domowych i matych przedsiebiorstw oraz
zniesieniu regulacji w zakresie sprzedazy
gazu dla duzych odbiorcow.

Catkowite zniesienie regulacji cen w
obrocie gazem.

[
Prawo wyboru
. Regulaca } Reguiscja regulscia czy Wolny ynek
wolny rynek
Prawo wyboru
. Regulacja b regulacjaczy Vvolny rynek Wolny ek
woiny rynek
»
Paina — I I ARy s == = ll\'d:flrl:nle
I
C regiacia poiska Weary Wiochy Bm Austia Niemcy Dania Holandia cen
PGNiG 10 o



Dziatalnosc¢ regulowana - taryfa PGNiG

e Podstawowg przyczyng wzrostu cen paliwa gazowego jest utrzymujgca sie

tendencja wzrostowa w cenach zakupu gazu z importu. Wzrost ten byt
podstawg ostatniej podwyzki, ktora weszta w zycie 1 kwietnia 2006 r.

Taryfa PGNiG S.A. 2004 2005 2006
Cena gazu (PLN/m3) | I-XII VI | VI-IX [ XX Il IV-
E | 04625 | 04925 | 05410 | 0,5815 | 0,6513 | 0,7086
Podwyzka (%) 65% | 98% | 75% | 12,0% | 88%

Taryfa PGNIG S.A. dotyczy duzych odbiorcow, jak np. zaktady azotowe,
huty lub Spdtki Dystrybucyjne. Na tej podstawie swoje taryfy kalkulujg
Spdiki Dystrybucyjne nalezace do GK PGNIG, sprzedajgce gaz ziemny do
mniejszych odbiorcow.

Od 1 kwietnia 2006 roku zmianie ulegty takze taryfy Spétek
Dystrybucyjnych. Zmiany te uwzgledniaty wzrost cen zakupu gazu przez

Spoiki (dziatalnos¢ obrotowa) oraz wzrost stawek dystrybucyjnych (ponizej).

Wzrost stawek dystrybucyjnych wynikat m.in. z uwzglednienia po raz
pierwszy w kalkulacji taryfy zwrotu z kapitatu.

Srednia stawka optaty
dystrybucyjnej (gaz E)
od 1.04.2006 (PLN/m3)

Podwyzka (%)
C

0,3707 10,3946 0,3596
7,0% | 7,2% | 7,0%

0,4087
6,9%

0,3977
7,0%

0,3253
7,0%

0,3735
7,0%

PGNIiG uprawnione jest do wystgpienia
0 zmiane cen w taryfie w przypadku
istotnej, nieprzewidzianej zmiany
prowadzenia dziatalnosci,

10 maja 2006r. PGNiG zwrdcito sie do
Prezesa URE z wnioskiem o zmiane
Taryfy dla paliw gazowych nr 4 od 1 lipca
do 31 grudnia 2006r. (0 12%),

20 czerwca 2006r. Prezes URE odmoéwit
zatwierdzenia wnioskowanej przez
PGNIiG zmiany Taryfy,

4 lipca 2006r. PGNIG ztozyto odwotanie
od decyzji Prezesa URE,

Aby zmniejszy¢ negatywne skutki braku
zmiany taryfy PGNiG SA wystapito z
wnioskiem o zmiane taryfy dla okresu od
1 wrzesnia do 31 grudnia 2006r. (0 8%)
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Ceny gazu dla klientow przemystowych* w UE

Polska na tle innych krajow UE

e Ceny gazu w Polsce pozostajg na jednym z najnizszym pozioméw w UE. Ceny w Polsce wykazujg takze najnizszg
dynamike.

o Koszty pozyskania gazu przez wskazane kraje jest na zblizonym poziomie (wszystkie importujg przede wszystkim gaz
rosyjski)

Procentowe wzrosty cen hurtowych Poziom cen dla odbiorcow

w okresie styczen 06/styczen 05 przemystowych (zt/ 1000 m3) - styczen 05
Stowacja Stowacja
Stowenia Stowenia
Polska (PGNIG - hurt) Polska (PGNIG - hurt)
Polska (Dystrybucja) Polska (Dystrybucja)
Austria Austria
Wegry Wegry
Francja Francja
Niemcy Niemcy
Czechy Czechy
UE (25) UE (25)

0 10 20 30 40 %50 700 900 11001 3001500 1 700
*) zuzycie roczne 41 860 GJ (1,6 min m3) Zrédio: Eurostat, http://ec.europa.eu/eurostat

é
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Ceny gazu dla klientow indywidualnych* w UE

Polska na tle innych krajow UE

* Roéwniez ceny dla odbiorcow indywidualnych w Polsce sg jednymi z najnizszych w Unii Europejskiej,
« W 2005 roku radykalnie wzrosty ceny w wiekszosci Panstw UE (z wyjatkiem Wegier, gdzie Panstwo sztucznie regulowato

cene gazu).

01/2006

Poziom cen dla odbiorcéw indywidualnych (zt/ 1000 m3) -

Whnioskowana podwyzka

Stowacja
Stowenia
Polska
Austria
Wegry
Francja
Niemcy
Czechy
UE (25)

cen gazu w Polsce od
1 wrzesnia spowoduje
zwiekszenie cen dla
odbiorcéw indywidualnych
ook. 3,4% —-4,9 %

Od sierpnia ceny detaliczne
gazu dla gospodarstw
domowych na Wegrzech
wzrosty o 30 proc. Rzad

Wegier uznat, ze musi
ograniczy¢ narastajace
lawinowo dotacje do gazu

1000 1200 1400 1600

1800 2000 2200 2400

dla ludnosci (700 min USD
rocznie)

*) zuzycie roczne 3,3 tys. m®

é

Zrédio: Eurostat, http://ec.europa.eu/eurostat
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Podstawowe wyniki finansowe (wg PSR)

PGNIG S.A. w min, wg PSR* 20 amiana @ Komentaz

2006
: e Pozytywne tendencje w zakresie
Przychody ze sprzedazy 1879 2446| 30% ksztattowania sie wyniku finansowego
Zysk brutto 162 281 73% potwierdza jednostkowe sprawozdanie wg

PSR. Zysk netto wzrasta o 33%,

Zysk netto 186 248| 33% . )
Zmiany zwigzane z przesylem

EBITDA (leasing) ** 342 404| 18% » Brak zmian w przychodach ze sprzedazy

o Z kosztow dziatalnosci operacyjnej
wytgczone zostaty koszty zwigzane z

Wvniki PGNiG S.A dziatalno$cig przesytowa (m.in. zuzycie
y il y y wiasne gazu, wynagrodzenia, podatki,

2Q / 2Q ustugi obce)
30% . . :
500 + o 33% 2500 2446 o W pétroczu 2006 PGNIG kupito ustuge
£ 342 - e E 1879 przesytowg od OGP Gaz-System za 872m
T 248 - . 2
- 186 e PGNIG uzyskato w | pétroczu 2006 r. wptyw
floz 265m PLN z tytutu umowy leasingu, w tym:
— 146 min raty odsetkowej (wykazanej w pozyciji
0 - ‘ ‘ ! 0- rzychody finansowe
EBITDA ** Zysk brutto Zysk netto W 2005 PSR @2006 PSR prey y _ ) _ .
— 119 min raty kapitatowej (wykazanej jako
\ m 2005 PSR m 2006 PSR \ splata naleznosci)
* Dane obejmuja jednostkowe sprawozdanie finansowe PGNIG S.A., ktére stanowi podstawe wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy
‘ j ** EBITDA (leasing) skalkulowany zostat jako EBITDA powiekszony o wptywy PGNiG S.A. z tytutu raty leasingowej od OGP Gaz System Sp. z 0.0.
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