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Podstawowe wyniki finansowe

1Q

GK PGNIiG S.A. w mIin, MSSF 2006 zmiana
Przychody ze sprzedazy 3784 5099 35%
Zysk brutto 838 808 (4%)
Zysk netto 544 621 14%
EBITDA (leasing) * 1437 1171 (19%)

Wyniki GK PGNiG S.A. Przychody

Skonsolidowany wynik finansowy netto
wzrost 0 14% w stosunku do | kwartatu
2005 roku i osiggnat poziom 621 min zt.

Poprawa wyniku jest pochodng
zwiekszonych przychoddéw ze sprzedazy
(0 35%) oraz dalszej poprawy rentownosci
nieregulowanej dziatalnosci wydobywcze;.

Segment wydobycie jest beneficjentem
znacznego wzrostu cen surowcow na
rynkach swiatowych (na koniec 2004 roku
ceny ropy wynosity ok. 40 USD/barytke i

1Q 5000 - 35% 1Q wzrosty w ciggu roku o ponad 50%).
1800 1 1437 £ 5099 Zmianie ulegta struktura generowanych
£ . A% = 3784 wynikéw. PGNiG przestato generowac
x 838 g0 marze na przesyle (co spowodowato
544 621 spadek wskaznika EBITDA).
Aby uzyskac porownywalny obraz
0. ol prowadzonej dziatalnosci wskaznik
EBITDA* Zysk brutto Zysk netto Przychody ze sprzedazy EBITDA (leasing) uwzglednia ptatnosci rat
| W2005 MSSF  m2006 MSSF | W 2005 MSSF  [2006 MSSF leasingowych.
e * EBITDA (leasing) skalkulowany zostat jako EBITDA powigkszony o wptywy PGNIG S.A. z tytutu raty kapitatowej od OGP Gaz System Sp. z o.0.
- (wykazywane jako sptata naleznosci w bilansie)
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Analiza wynikow na poziomach
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Struktura wynikéw w GK PGNiG S.A.
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Zysk z Wynik na Wynik brutto Wynik netto
dziatalnosci dziafalnosci
operacyjnej finansowej

Spadek zysku na dziatalnosci operacyjnej jest
rekompensowany poprawg salda dziatalnosci
finansowe;j.

Jest to zwigzane z utratg marzy na dziatalnoSci
przesytowej, rownoczesnym pojawieniem sie
wplywéw z tytutu umowy leasingu oraz spadkiem
kosztow odsetek na skutek restrukturyzacji
zadtuzenia z 2005 roku

Analiza segmentowa

¢ Analiza segmentowa zysku na dziatalnosci operacyjnej wskazuje
na istotne znaczenie segmentow: wydobycie oraz dystrybucja
dla budowania wynikéw Grupy Kapitatowe;j

» Istotny wzrost rentownosci dotyczy segmentu wydobycie (wzrost
wyniku 0 86%), w ktérym odnoszone sg zyski ze sprzedazy ropy
naftowej, sprzedazy bezposredniej gazu oraz innych produktow
(hel, siarka, LPG itp.)

o | kwartat 2006 r. charakteryzuje sie dobrymi wynikami segmentu
dystrybucja, ktére wynikajg z istotnej dzwigni operacyjnej
w segmencie (duzy udziat kosztow statych przy wysokim
wolumenie sprzedazy w | kwartale)

0
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Wolumeny sprzedazy i przychody PGNiG

GK PGNiG S.A. wg MSSF 1@

2005

o Wozrost sprzedazy gazu w | kwartale o 9%
(397 min m3) wynikat przede wszystkim

Przychody ze sprzedazy (min) 3784 5099 | 35% z rekordowo niskich temperatur,
-Gaz wysokometanowy 3186 4167 | 31% o Wozrost sprzedazy zostat osiggniety
_Gaz zaazotowany 299 403 | 35% pomimo przejsciowych zaktdcen

w dostawach gazu z kierunku
wschodniego w miesigcu styczniu. Dzieki
uruchomionym procedurom, wytgczenia

Wolumeny sprzedazy i wydobycia gazu ! gazu ograniczone zostaty tylko do kregu
odbiorcéw przemystowych, przy

-Pozostala sprzedaz 299 529 | 77%

min m* : min m* zachowaniu petnych dostaw dla
14 000 pags 13072 135%% 5000 odbiorcéw indywidualnych. Zaktécenia w
3974 cs27 I dostawach trwaty kilka dni i dost
113243974, 154036 4059 : 000 ostawach gazu trwaty kilka dni i dostawy
4 ane q 0
11000 zostaty ustabilizowane na poziomie
oo 3000 okreslonym w kontraktach handlowych.
8000 : Pt . N
: 2000 » Wzrost sprzedazy zostat osiggniety
1180 4 g,91181 . . .
5000 4532 929 gtéwnie w Spotkach Gazownictwa (ok.
1000 440 min m?3),
2000 0 o Zwiekszone zapotrzebowanie na gaz
2001 2002 2008 2004 200 1208 1208 zostato pokryte m.in. wyzszym o ok.. 207
mWolumen sprzedazy ®mWolumen wydobycia min m3 importem gazu (wzrost o ok. 8%)

6 PGNiG, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
= (1) Dane wskazane w ekwiwalencie gazu wysokmetanowego (E)

PGNIG o 4




Ropa naftowa

GK PGNIiG S.A. wg MSSF Ceny jednostkowe

Wolumen sprzedazy ropy (tys.t) 153 161 5% 1500 1 @

£ 1058 1415
Przychody ze sprzedazy ropy (min) 162 228 |  40% 1000 1 1273
Ceny jednostkowe ropy (zi/tone) 1058 1415 |  34% 500

0

‘IIQ2005 E 2005 DIQZOOG‘

Spraedaty ropy naftou; _ Komentaz

fys. fon 784 : i ¢ W 2005 roku znacznej poprawie ulegta

750 rentowno$é sprzedazy ropy naftowe;.
Wysokie ceny ropy naftowej w | kwartale

500 2006 roku pozwolity na utrzymanie tej
tendenciji i wzrost jednostkowej ceny
sprzedazy o 34%.

750

500

250

250 o Zwiekszone wydobycie ropy naftowej na
poczatku 2006, pozwolito na wzrost
0 0 sprzedazy w stosunku do | kwartatu 2005
2001 2002 2003 2004 2005 1Q05 1Q06 0 Ok 7 6 tyS ton
H Wolumen sprzedazy m Przychody ze sprzedazy
6 PGNiG, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
= (1) Dane dotyczace ropy naftowej obejmuja sprzedaz kondensatu
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Koszty dziatalnosci operacyjnej

GK PGNiG S.A. w mIn, wg MSSF

2734 4 306 58%
- Zakup gazu 1700 2 681 58%
- Zuzycie surowcow i materiatow 103 115 11%
- Swiadczenia pracownicze 394 376 | (5%)
- Amortyzacja 387 319 | (18%)
- Ustugi przesytowe OGP Gaz System 0 557 -
- Pozostate ustugi obce 191 208 9%
- Pozostate koszty operacyjne netto 178 390 | 119%
- Zmiana stanu zapasow -139 -243 76%
- Koszt wytworzenia swiadczen -82 -96 16%

» Wzrost kosztow w decydujacym stopniu zwigzany ze wzrostem
kosztow zakupu gazu z importu.

e Ceny zakupu gazu sg uzaleznione od sytuacji na rynku ropy
naftowej i produktéw ropopochodnych.

* Woydzielenie dziatalnosci przesytowej wptyneto na zmiane
struktury wynikow i pojawienie sie kosztow zakupu ustugi
przesytowe;j

@5

PGNiG, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF

PLNm

Kluczowe pozycje kosztowe

m1.Q2005 B1Q2006 |
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o] | ]
Koszt zakupu gazu Zakup ustugi Amortyzacja

z importu przesytowej

USD/barytke
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Wplyw na wynik finansowy miaty rosngce ceny zakupu
gazu...

Ceny importowe w Europie i cena sprzedazy PGNiG m

e Zgodnie z danymi European Gas Markets ceny w gtéwnych ¢ W 2005 roku pogtebita sie réznica pomiedzy
kontraktach importowych w Europie (dla koncernéw jak OMV, $rednimi cenami w kontraktach importowych
Ruhrgas) znacznie wzrosty (ok. 58%) w ciggu ostatnich 15 miesiecy, w Europie, a ceng sprzedazy gazu przez

» Ceny zakupow gazu z importu w gtéwnych europejskich kontraktach PGNIG.
importowych wzrosty z poziomu 173 USD / 1000 m3 (pazdziernik « Srednia cena importowa w grudniu 2005
2004) do 274 USD / 1000 m® (luty 2006), wzrosta o ok. 48% w stosunku do grudnia

PLN /tys m® Sy D s R 2004 roku. W tym samym czasie Prezes URE
900 zezwolit na podniesienie opfat za paliwo

850 | a0s 5052 gazowe jedynie 0 25,7%.

8°°: » Poglebiajaca sie réznica ma negatywny

:Z 709,1 wptyw na wynik finansowy PGNIiG

650 | cirs 635.8 &31.3 » Spadek rentownosci dziatalno$ci obrotu

600 5714 — 581,5 zostat zrekompensowany poprawg wynikow
ss0| I °41.0 segmentu wydobycie (w szczegdlnosci

00 Iﬁz's 4925 4925 poprawa rentownosci sprzedazy ropy

4501 naftowej)

- IV kw 2004 I kw 2005 Il kw 2005 11l kw 2005 IV kw 2005 I kw 2006 ¢ Réwnoczesnie PGNIG SA podejmowat

starania o uwzglednienie wzrostu
importowanych cen gazu w taryfie.

‘ M Srednia cena w europejskich kontraktach importowych @ Cena taryfowa PGNiG

e * Ceny w gtéownych kontraktach importowych podane wg European Gas Markets
- Ceny zostaty przeliczone przy na PLN przy pomocy sredniego kursu NBP dla poszczegdlnych okresow
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Taryfa PGNIG

Taryfa dla paliw gazowych Taryfa przesylowa

e Podstawowg przyczyng wzrostu cen paliwa gazowego jest utrzymujgca sie * 1 kwietnia 2006 roku weszta w zycie

tendencja wzrostowa w cenach zakupu tego paliwa w kontraktach
importowych. Wzrost ten byt podstawg ostatniej podwyzki, ktora weszta
w zycie 1 kwietnia 2006 r.

Taryfa PGNiG S.A. 2004 2005 2006
Cena gazu (PLN/m3) | I-XII VI | VI-IX [ XX Il IV-
E | 04625 | 04925 | 05410 | 0,5815 | 0,6513 | 0,7086
Podwyzka (%) 65% | 98% | 75% | 12,0% | 88%

Taryfa PGNIiG S.A. dotyczy duzych odbiorcow, jak np. zakfady azotowe,
czy huty. Spétki Dystrybucyjne nalezace do GK PGNIG, sprzedajace gaz
ziemny do mniejszych odbiorcow, kalkulujg swoje taryfy.

Od 1 kwietnia 2006 roku zmianie ulegty takze taryfy Spoétek
Dystrybucyjnych. Zmiany te uwzgledniaty wzrost cen zakupu gazu przez
Spoiki (dziatalnos¢ obrotowa) oraz wzrost stawek dystrybucyjnych (ponizej)

Srednia stawka optaty
dystrybucyjnej (gaz E)
od 1.04.2006 |0 3707/0,3946| 0,3596 | 0,4087 | 0,3977 | 0,3253 | 0,3735
(PLN/m3)
Podwyzka (%) | 7.0% | 7.2% | 7.0% | 6.9% | 7.0% | 7.0% | 7.,0%

é

nowa taryfa przesytowa OGP Gaz
System Sp. z o.0.

e Aby umozliwi¢ realizacje dostaw gazu do

miejsca wskazanego przez odbiorce
PGNIG zawarto z OGP umowe na
przesytanie. Koszty ustugi przesytania sg
przenoszone przez PGNiG na odbiorcéw
gazu, w wysokosci zgodnej z Taryfg OGP
Od 1.04 weszty takze w zycie nowe
stawki optat w Taryfie PGNIG, ktore stuzg
pokryciu kosztdw magazynowania oraz
przesytu gazu siecig SGT Europolgaz —
dotychczas koszty te byly pokrywane w
taryfie przesytowej

Taryfa PGNiG S.A. 1V-XIl 2006

Stawka opftaty wynikajgca z
zakupu ustugi przesytowej od 0,0068
SGT Europolgaz (PLN/m3)
Stawka opfat za E; 88?;2
magazynowanie ’
(PLN/m?) E3 0,0157
E4 0,0098

PGNIG 5



Podstawowe wyniki finansowe (wg PSR)

PGNIG S.A. w min, wg PSR*

1Q
2006

Zmiana

Przychody ze sprzedazy 2945 4118 40%
Zysk brutto 542 528 (3%)
Zysk netto 285 413 45%
EBITDA (leasing) ** 943 654 (31%)

Wyniki PGNiG S.A. Przychody ’

5000 -

Zmiany zwigzane z przesytem

e Obnizenie EBITDA wynika przede wszystkim

z wydzielenia dziatalnosci przesytowej

Z uwagi na strukture optat przesytowych
(40% - stawki state, 60% - stawki zmienne)
wiekszos$¢ przychodow i marzy na tej
dziatalnosci byta zawsze generowana w |
kwartale, kiedy to jest realizowany
najwiekszy wolumen przesytu gazu (dzwignia
operacyjna przy wysokich kosztach statych)
Realizowane w | kwartale 2006 roku
przychody PGNIG z tytutu umowy leasingu,
ktore miaty za zadanie neutralizowac¢ skutki

1000 1 943 , . &%y 4118 wydzielenia dziatalnosci przesytowej,
AD’o 5 . P . c .
£ - a5k, = yous roztozone sg rownomiernie w trakcie roku
5 54y 028 is (koszty przesytu sq sezonowe), a ponadto
285 tara leasingowa nie jest wykazywana w
petnej wysokosci w ramach rachunku
wynikéw (w szczegolnosci brak przychodu z
0 - 0 tytutu raty kapitatowej, ktora pomniejsza
SEl Al Blic 2l Przyehody ze sorzedazy saldo naleznos$ci z tytutu umowy leasingu w
| m2005 PSR m2006 PSR | | W2005PSR _ B2006 PSR bilansie)
* Dane obejmuja jednostkowe sprawozdanie finansowe PGNIG S.A., ktére stanowi podstawe wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy
‘ j ** EBITDA (leasing) skalkulowany zostat jako EBITDA powiekszony o wptywy PGNiG S.A. z tytutu raty leasingowej od OGP Gaz System Sp. z 0.0.

PGNIG
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Sciezka wzrostu PGNiG

Skonsolidowane przychody i ich wzrost Zysk netto PGNiG S.A. i marza netto*

min PLN CAGR 6,7% min PLN 1% ,
12 000 / 1 000 10%
10 500 700
9 000
7 500 400 5%
6 000 100
4 500
3 000 (200) 0%
2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005
I Zysk netto ——ROS (po prawej)
Skonsolidowana EBITDA
min PLN * Dane wg sprawozdania jednostkowego PGNIG S.A.
2900
2 400 o Stabilny wzrost sprzedazy wsparty rosnagcym
popytem na gaz
1900 . o .
* Poprawa wyniku netto dzieki scistej kontroli
1 400 kosztow, zwiekszeniu marzy na dzialalnosci
2001 2002 2003 2004 2005 wydobywczej i efektywnej polityce taryfowej
mEBITDA
C__..» PGNIG, Skonsolidowane sprawozdania finansowe wg PSR (2001-2003); MSSF (2004-05)
— (1) EBITDA (leasing) skalkulowany zostat jako EBITDA powiekszony o wptywy PGNIG S.A. z tytutu raty leasingowe;j
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