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Podstawowe wyniki finansowe

GK PGNIiG S.A. w min, MSSF zmiana
Przychody ze sprzedazy 2 367 2773 17%
Zysk brutto 132 167 27%
Zysk netto 72 130 81%
EBITDA (leasing) * 497 527 6%

1-3Q 1-3Q ;
2005 2006 zmiana
8545| 10958 | 28%
913 1121  23%
508 862 | 44%
2190 2247| 3%

» Skonsolidowany wynik finansowy netto wzrést o 81% w stosunku do 3

600 1 o 5o

m 3Q 2005
@ 3Q 2006

PLNm

132 167

EBITDA * Zysk brutto Zysk netto
e * EBITDA (leasing) skalkulowany zostat jako EBITDA powigkszony o wptywy PGNIG S.A. z tytutu raty kapitatowej od OGP Gaz System Sp. z o.0.
- (wykazywane jako sptata naleznosci w bilansie / sptata rat odsetkowych wykazywana jest w pozyciji ,Pozostate koszty operacyjne netto”)

M O NEr-nl

130

kwartatu 2005 roku i osiggnat poziom 130 min zi;

e Poprawa wyniku jest pochodng zwiekszonych przychodow ze sprzedazy
(o 17%) oraz wysokiej rentownosci nieregulowanej dziatalnosci wydobywczej;

e Rentownos¢ netto wzrosta z 3,0% do 4,7%;

e Ze wzgledu na zmiany organizacyjne (wytaczenie segmentu przesyt w lipcu
2005 roku), dla zachowania poréwnywalnosci wynikow, skalkulowany zostat
wskaznik EBITDA (leasing), ktory uwzglednia ptatnosci rat leasingowych.
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Analiza wynikow w poszczegolnych segmentach

Struktura wynikéw w GK PGNiG S.A. Analiza segmentowa

: 1121 : : - — :
U7 g 10818 » Analiza segmentowa zysku na dziatalnosci operacyjnej wskazuje
L G 862 na duzg dynamike wynikow segmentéw wydobycie (poprawa

8007 59 koniunktury).
600 -
400 Wydobycie i produkcja 570
418
200 | 70 58 :
o Dystrybucja @ 3Q 2006
] m 3Q 2005
-200 4 -168 2 Pozostate
-400 - m 1-3 Q 2005 @ 1-3 Q 2006 459
Zyskz - Wikna Jete B
dziatalnogci  dziatalnogci ~ \Wyceniane b y?t' Wynik BN ‘ : : : : :
operacyjnej  finansowej Metodapraw - brutto i 0 100 200 300 400 500 600
wiasnosci
* Wynik na dziatalnosci finansowej ulegt » Poszczegolne segmenty obejmuja:
poprawie o 238 min zt, co byto rezultatem . ) . i
.. . . . Ropa naftowa, sprzedaz bezposrednia gazu, sprzedaz
restrukturyzacji zadtuzenia przeprowadzone;j Wydobycie

ustug poszukiwawczych, inne produkty (hel, LPG, LNG...)

w 2005 roku. W chwili obecnej PGNIG pozyskuje

kapitat na bardzo korzystnych warunkach. Przychody odsetkowe z umowy leasingu, sprzedaz gazu

Obroét : s . :
« Doskonata kondycje finansowa PGNiG w ramach taryfy, dziatalnos¢ magazynowa, inne ustugi
odzwierciedla rating kredytowy: Baa1 (Moody’s) Dvstrvbucia Dziatalno$¢ 6 Spotek Dystrybucyjnych w ramach GK
oraz BBB (Standard & Poor’s). ystrybuela | penig
‘ = PGNiG, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
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Wolumeny sprzedazy i przychody PGNiG

GK PGNiG S.A. wg MSSF

Zmiana

Przychody ze sprzedazy (min zi) 8 545 10 958 28%
- Gaz wysokometanowy (E) 6 808 8768 29%
- Gaz zaazotowany (Ls, Lw) 616 792 29%
- Pozostata sprzedaz 1121 1398 25%

Wolumeny sprzedazy i wydobycia gazu *
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PGNiG, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
(1) Dane wskazane w ekwiwalencie gazu wysokmetanowego (E)
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Wolumen sprzedazy gazu za trzy
kwartaty 2006 r. wzrést o ok. 4%
w stosunku do roku ubiegtego. Wzrost ten
nastgpit w | kwartale, w ktorym
odnotowano rekordowo wysokie zuzycie
gazu zwigzane z bardzo niskimi
temperaturami,

W samym Ill kwartale 2006 roku
sprzedaz gazu byta o 0,6% mniejsza ({j.
ok. 14 min m3 ) niz w analogicznym
okresie 2005 .,

Spadek ten wynika gtébwnie ze
zmniejszonego zapotrzebowania na gaz
odbiorcow przemystowych na skutek
m.in. wprowadzenia w okresie letnim
przerw  technicznych oraz  o0golng
racjonalizacjg zapotrzebowania na gaz
odbiorcow.

PGNIG
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Ropa naftowa

GK PGNiG S.A. wg MSSF

Ceny jednostkowe (zt / tona)

Wolumen sprzedazy ropy (tys.t) 438 382 | (13%) | 1500 5 460 1259
S 1525 1496
Przychody ze sprzedazy ropy (min) 550 572 4% | 10004 =
N
Wolumen wydobycia (tys. t) 430 381 (11%) 500
0 ‘
i o
Ceny jednostkowe ropy (zl/tone) 1259 1496 19% m 302005 O 3Q2006 m 1-3Q2005 @ 1-3Q2006
Ceny jednostkowe ropy (USD/bbl) * 52 63 21%
* bbl — 158,99 I; srednia gestos¢ ropy naftowej = 0,844
Sprzedazy ropy naftowej
tys. ton 784 min zt  PGNIiG sprzedaje rope naftowg na
: warunkach rynkowych. Srednia cena
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500

250

2004 2005
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H Wolumen sprzedazy H Przychody ze sprzedazy

PGNiG, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF

@5

sprzedazy ropy w 3 kwartale 2006 roku
wyniosta 66 USD / barytke;

Pomimo spadku wolumenu sprzedazy
ropy naftowej, przychody ze sprzedazy
po 3 kwartatach 2006 roku wzrosty 0 4%.

W 3 kwartale 2006 zostata ograniczona
dynamika spadku wolumenu sprzedazy
ropy naftowej, gtdwnie poprzez obnizenie
stanu zapasdw oraz uruchomienie
biezacych, testowych dostaw na poziomie
optymalnym dla obecnej produkciji.
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Koszty dziatalnosci operacyjnej

Kluczowe pozycje kosztowe

GK PGNiG S.A. w mIn, wg MSSF

7 594 9863 | 30% | m1-3Q 2005 @1-3 Q 2006 |
43%
- Koszty nabycia sprzedanego gazu 3841 5505 | 43% 6000 /75 °0
_ . . 4500 3841
Zuzygle Pozosta’fych SUrowcCow i 333 350 59, 5 3000
materiatow ® 500 1156 1106 975
- Swiadczenia pracownicze 1178 1247 6% 0l | T
- Amortyzacja 1106 975 (1 2%) Koszt zakupu gazuz  Zakup uslugi przesylow ej Amortyzacja
i tu
- Ustugi przesytowe OGP Gaz System 271 1156 | 327% e
- Pozostate ustugi obce 760 710 (7%)
- Pozostate koszty operacyjne netto 496 360 | (27%) Notowania ropy naftowej BRENT 01-11/2006
- Zmiana stanu zapasow (37) (74) | 100% D
- Koszt wytworzenia $wiadczen 354 368 4%
5. 13 1
, . . . . , . @9 8
o Wozrost kosztow w decydujgcym stopniu zwigzany jest ze wzrostem kosztow nabycia ol
sprzedanego gazu (o 33%), gtéwnie w wyniku wzrostu jednostkowych kosztow
zakupu gazu z importu; &l @ &8 B
e Ceny gazu na swiecie sg uzaleznione od sytuacji na rynku ropy naftowej i produktéw ° @0
ropopochodnych. Ich ceny sg silnie skorelowane z aktualnymi notowaniami iéED 615 |2
gietdowymi ropy (3Q05 / 3Q06 wzrost o ponad 18%); s s
o Wzrost kosztéw ustug obcych w 1-3Q 2006 w stosunku do 1-3Q 2005 wynika z faktu 95 | | | | | | | | ; ; ;
wejscia w zycie ustugi przesytowej OGP Gaz System 8 lipca 2005 roku. 2 Oy @B BA6 WAB BB 06006 G706 (BAD6 (A5 10X06 1VA06

6 PGNiG, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
=
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Podstawowe wyniki finansowe (wg PSR)

3Q

PGNiG S.A. w min, wg PSR* 006 zmiana
Przychody ze sprzedazy 1 855 2 225 20%
Zysk brutto 322 505 57%
Zysk netto 230 431 87%
EBITDA 354 413 14%

Pozytywne tendencje w zakresie
ksztattowania sie wyniku finansowego
potwierdza jednostkowe sprawozdanie wg
PSR. Zysk netto wzrasta az o 87%.

Zmiana struktury wynikéw

Wyniki PGNiG S.A. Przychody :

505

7
431

2500 +

20%

Na skutek wydzielenia dziatalnosci
przesytowej PGNiG przestato wykazywac
marze na tej dziatalnosci od Il pétrocza 2006,

W chwili obecnej PGNIG kupuje ustuge
przesytowg w imieniu klientow i jej koszt
przenosi na odbiorcow gazu w ramach
kompleksowej umowy sprzedazy gazu,

500 4 414 470 0 2225
= 200 Z 1899 » Rownoczesnie po 3 kwartatach 2006 r.
- 230 PGNIG uzyskato wptyw 389 min PLN z tytutu
umowy leasingu, w tym:
— 212 min raty odsetkowej
0 - ‘ 0 ! — 176 min raty kapitatowej
EBITDA ** Zysk brutto Zysk netto W 3Q 2005 0 3Q 2006 i ) . .

[ m3Q 2005 230 2006 | o Wplyw srodk.ow z tytutu umowy leasingu jest
traktowany jako kompensata za utracong
marze realizowang na dziatalnosci

* Dane obejmujg jednostkowe sprawozdanie finansowe PGNIG S.A., ktére stanowi podstawe wyptaty d W|an§iAy, dla akcjonariuszy
Cj przesyfowe;

PGNIG
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Rozwoj segmentu wydobycie i produkcja

Segment Wydobycie i Produkcja

A 4

PGNiG S.A.

Oddziat
w Odolanowie

Odazotowanie gazu ziemnego

Wydobycie ropy naftowej

® Wydobycie gazu ziemnego

@5

!

Spotki Grupy Kapitatowej

v

Geofizyka

A 4

v

Poszukiwania

Serwis

Geofizyka Krakow

PNiG Jasto Sp. z o.0.

PN , Diament”

Kapitat zakladowy 34 min zt

Kapitat zaktadowy 100 min zt

Kapitat zaktadowy 62 min zt

Geofizyka Torun

PNiG Krakoéw Sp. z o.0.

ZRG Krosno

Kapitat zaktadowy 33 min zt

Kapitat zaktadowy 99 min zt

Kapitat zaktadowy 26,8 min zt

PNiG NAFTA Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy 60 min zt

PGNIG




Rozwoj segmentu wydobycie i produkcja

GK PGNIiG konsekwentnie rozwija dziatalnos¢ w segmencie wydobywczym poza granicami kraju

¢ PGNIiG zilozyto oferty na dwa bloki koncesyjne na prace poszukiwawcze w Egipcie w przetargu ogtoszonym przez
panstwowg firme Egyptian General Petroleum Corporation (EGPC). JesteSmy zainteresowani dwoma blokami
koncesyjnymi zlokalizowanymi w zachodniej czesci Pustyni Egipskiej. Decyzje o udziale w przetargu podjeto po dokonaniu
szczegotowej analizy dokumentacji dostepnej w ,Data Room” w Kairze;

» PGNIiG zostato tez zakwalifikowane do kolejnego etapu w przetargu na obszary koncesyjne w Libii. Delegacja PGNiG
odbyta juz wizyte w "Data Room" w Trypolisie w celu pozyskania dostepnych informacji geologicznych i geofizycznych.
Obecnie przeprowadzona jest szczegétowa analiza dokumentacji i na tej podstawie podjeta zostanie w grudniu 2006 r.
decyzja o dalszym udziale w przetargu;

¢ Firma Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw Sp. z 0.0., nalezgca do Grupy Kapitatowej PGNIG, podpisata kontrakty:

v na wiercenia poszukiwawcze za gazem ziemnym ze spotkg Tethys OIL AB (prace w Danii na pétnoc od Kopenhagi);
v na poszukiwania ropy naftowej z kazachskg spotkg Ken-Sary LLP Co;

v na wykonanie prac wiertniczych i serwisowych z miedzynarodowym koncernem SASOL Petroleum Temane Limitada;
v Geofizyka Krakéw Sp. z 0.0. podpisata kontrakt z norweska firmg Hydro na przeprowadzenie badan sejsmicznych w Libii

v Geofizyka Torun Sp. z 0.0. podpisata kontrakt z Qil India na przeprowadzenie badan sejsmicznych w indyjskim stanie
Assam

@5
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Inwestycje zwiekszajace bezpieczenstwo dostaw gazu
ziemnhego

* PGNIG podpisato umowe z firmg Investgas SA na budowe dwdch nowych kawern w Kawernowym Podziemnym
Magazynie Gazu (KPMG) w Mogilnie. Po wybudowaniu dwéch kawern pojemnos¢ czynna magazynu w Mogilnie wzrosnie o
okoto 100 milionow metrow szesciennych do poziomu okoto 470-500 milionéw metréw szesciennych. Proces wyptukiwania
soli oraz pierwszego zattaczania gazu jest technicznie ztozony oraz dtugotrwaty. Zakonczenie prac planowane jest na rok
2012;

4 . !; e PGNIG podpisato umowe z PBG SA dotyczaca budowy Odazotowni Grodzisk, czyli przemystowej
Wi i instalacji stuzacej do usuwania azotu z gazu ziemnego zaazotowanego. Wybudowanie instalacji umozliwi
' l Hl PGNIG S.A. eksploatacje zt6z gazu ziemnego zaazotowanego o niskiej kalorycznosci, a w szczegolnosci
_ -f i  ztoza Papro¢, Papro¢ W, Wielichowo, Ruchocice, Bronsko, Lubiatéw, Miedzychéd, Grotéw, Sowia Géra
SR ; 1 - i innych. Odazotownia bedzie przerabia¢ do 500 min m?3 gazu zaazotowanego rocznie;
o W 3 kwartale 2006 roku PGNIG podpisato umowe z niemieckim dostawcg gazu VNG — Verbundnetz Gas AG. Dostawy gazu
ziemnego do punktu Lasow rozpoczety sie 1 pazdziernika 2006 r. W ciggu pierwszych dwdch lat dostawy wyniosg do 500
mIn m3 rocznie, natomiast w okresie od 1 pazdziernika 2008 r. do 1 pazdziernika 2016 r. dostawy gazu beda realizowane
w ilosci 400 min m3 rocznie. Gaz ziemny bedzie pochodzit z portfolio dostawcy, a wiec dostawy bedg znacznie
bezpieczniejsze niz dostawy z jednego zrodta;

e Prace nad Studium Wykonalnosci i Zatozen Techniczno-Ekonomicznych importu skroplonego gazu ziemnego (LNG) do
Polski przebiegajg zgodnie z zatozonym harmonogramem. Zostata wykonana duza czes¢ prac, czego efektem jest pierwszy
raport, ktory otrzymaliSmy od konsorcjum doradczego. Zakres prac obejmuje przygotowanie analizy zapotrzebowania na
gaz, pozyskania i handlu LNG, transportu LNG. Studium wykonalnosci obejmuje takze analizy techniczne, finansowe,
organizacyjne oraz dotyczace lokalizacji terminala.

C
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Integracja dziatalnosci obrotu w ramach PGNiG

1. Dziatlalnosci: obrotu gazem oraz obstugi klientéw na Model biezacy Model docelowy
terenie catego kraju zostajq ,,przeniesione” do . .
PGNIiG SA, ktory prowadzi dziatalnos¢ obrotu PGNIG PGNIG
hurtowego i detalicznego (oraz dziatalnos¢ wydobywczg Obrot Obrét hurtowy i
i magazynowa). hurtowy detaliczny
. PGNiG SA obstuguje wszystkich klientéw — zaréwno / l \4‘ NG l \4‘
tych obstugiwanych dotychczas przez spotki W ¥
gazownictwa jak i tych obstugiwanych przez PGNiG S.A. SG SG SG SG SG SG
. Spotki gazownictwa (po wydzieleniu z nich obrotu) Obrét AR Obrét $Q:C—‘_D.)I I(Q_S_D_)I ,(.QSD)
- . - = detalicz detalicz detalic | !
petnig na swoim terenie role Operatoréw Systemu ny ny zny S L[ L L I
Dystrybucyjnego, pozostajac jednoczesnie Dystry Dystry Dystry
wiascicielem majatku sieciowego. Ducla 2HE bucja

Korzysci przyjetego rozwigzania

Jednolite standardy obstugi klientéw, wspdlna baza danych, mozliwos¢é wprowadzenia certyfikatow jakosci na poziomie
catego kraju

Efekty skali — nizsze koszty state dla jednego klienta
tatwosc w realizacji jednolitej strategii handlowej i taryfowej

Dilugoterminowe utrzymanie pozycji konkurencyjnej w dziatalnosci obrotu — skupienie dziatalnosci obrotu w jednym,
duzym i silnym finansowo podmiocie

Duza sita finansowa — duzy podmiot generuje wiecej wolnych srodkdw, przez co ma wieksze mozliwosci inwestycyjne
Przejrzystosc¢ regulacyjna dziatalnosci obrotu i dystrybuciji

Maty zakres przeksztatcen majatkowych — stosunkowo maty transfer zasobdéw ze spétek gazownictwa (majatek i
pracownicy)

C
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