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Podstawowe wyniki finansowe

GK PGNiG (mIn PLN) Il kw. 2007 Il kw. 2008 zmiana Dwucyfrowy wzrost przychodéw ze sprzedazy
jest efektem trzech czynnikow:
Przychody ze sprzedazy 3 392 3929 16% Wyzszego o prawie 9% wolumenu
A o

EBIT 412 204 (29%) sprzedanego gazu, ktory wp’ryn.aj na 14%

wzrost przychodow ze sprzedazy tego
EBITDA 785 665 (15%) surowca;

wzrostu wysokosci cen taryfowych dla
Zysk netto 326 280 (14%) paliwa gazowego srednio o0 14% od
Marza netto 10% 7% (3 pkt %) 25 _kWIemla 2008 ro‘,(U; )

wyzszych przychodow ze sprzedazy ropy

naftowej zwigzanych z rosngcymi cenami
tego surowca na swiatowych rynkach;

Wyniki GK PGNiG po dwoéch kwartatach 2007-2008

Z drugiej strony nizsze od oczekiwanych wyniki

(min PLN) finansowe to rezultat znaczacego wzrostu
25 1 kosztow dziatalno$ci operacyjnej — przede
193 2% m - lkw. 107 wszystkim:

209 - - llkw. 08 kosztu zakupu gazu z importu;

15l 1,39 pozostatych kosztéw operacyjnych netto;
121 1,11 106 W rezultacie skonsolidowany wynik netto

101 w Il kwartale 2008 roku byt o 14% nizszy niz

054 wynik analogicznego kwartatu 2007 roku.
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Analiza wynikow

Struktura wynikéw Grupy Kapitatowej (min PLN)
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Zysk z dziatalno$ci Wynik na dziatalnosci Wynik brutto Wynik netto

operacyjnej finansowej

Znaczna poprawa wyniku na dziatalnosci finansowe;j
jest rezultatem dodatniej wyceny operaciji
zabezpieczajgcych pozycje finansowe (prawie 59
min PLN);

Ponadto w Il kwartale 2008 roku spotka poniosta
pie€ razy nizsze wydatki z tytutu odsetek w zwigzku
ze sptatg w potowie 2007 roku kredytu w wysokosci
600 min EUR,;

W analizowanym okresie wycena spofki zaleznej
EuRoPol Gaz nie wptyneta znaczaco na wyniki
Grupy Kapitatowej PGNIG.

Wyniki operacyjne wedtug segmentow (min PLN)

Poszukiwanie i 208
Wydobycie 284

Obrot i 40
Magazynowanie 296
14 1l kw. '08
Dystrybucja
ystrybucy -162 W Il kw. '07

-200 -100 0 100 200 300 400

Nizszy o0 27% rok do roku wynik operacyjny

w segmencie Poszukiwanie i Wydobycie to efekt
gorszego wyniku uzyskanego na dziatalnosci
poszukiwawczej;

Spadek EBIT w segmencie Obrét i Magazynowanie
to nastepstwo braku wzrostu taryf w pierwszym
miesigcu omawianego kwartatu przy wyzszej cenie
importowanego gazu;

Istotna poprawa wyniku segmentu Dystrybucja to
gtéwnie rezultat nowych taryf dla szesciu spotek
dystrybucyjnych, a takze rozdzielenia obrotu od
dystrybucji w potowie 2007 roku.



Czynniki wptywajace na wynik finansowy

Notowania ropy naftowej** a cena taryfowa

USD/bbl
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Cena ropy

PLN/tys. m3
- 1080

122,2

— Taryfa PGNiG
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Notowania ropy naftowej determinujg cene zakupu
gazu z importu;

Formuta stosowana przy obliczaniu ceny importowej
gazu opiera sie na dziewieciomiesiecznej Sredniej
notowan produktow ropopochodnych, ktérych cena
jest prawie w 100% skorelowana z notowaniami
ropy naftowej;

W Il kwartale biezgcego roku srednia cena za
barytke ropy wyniosta 122 USD i byta prawie dwa
razy wyzsza niz w Il kwartale 2007 roku.

* Zrédto: Narodowy Bank Polski.
** European Dated Brent Forties Oseberg (BFO), zrédto: Bloomberg.
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Kurs PLN/USD jest istotny ze wzgledu na fakt,

iz cena zakupu gazu z importu denominowana jest
w dolarach — podobnie jak cena sprzedazy ropy
naftowej;

Obserwowane juz od dtuzszego czasu umacnianie
sie ztotego wptywa pozytywnie na ostateczny koszt
zakupu gazu z importu, jednakze nie bilansuje
w petni rosngcych cen tego surowca na rynku;

W ciggu ostatniego roku kurs PLN/USD spadt
0 23%. W Il kwartale 2008 roku $redni kurs ztotego
do dolara ksztattowat sie na poziomie 2,18.



Ropa naftowa

. " Il kw. Il kw. .
GK PGNiG wg MSSF 2007 2008 zmiana
Wolumen wydobycia (tys. t) 101 107 5%
Wolumen sprzedazy (tys. t) 133 117 (12%)
Przychody ze sprzedazy o
(min PLN) 195 211 8%
Cena jednostkowa ropy (PLN/t) 1463 1807 24%
Sredniookresowe notowania ropy o
Brent Dated (USD/bbl) 69 121 e
Wolumen i przychody ze sprzedazy ropy*
tys. t min PLN
1000 - ® Wolumen sprzedazy | 1000
. (08 lewa)
s 739 778 | @ Przychody ze
750 1 sprzedazy (o$ prawa) +— 750
616 |
519 542 I
500 A 1 + 500
1
1
250 - 1 195 211+ 250
1 133 117
I B
0 : : ! : 0
2005 2006 2007 Il kw. '07 Il kw. '08

PGNiG

* Dane dla ropy naftowej oraz kondensatu.

PGNIG sprzedaje rope naftowg na warunkach
rynkowych, w ramach segmentu Poszukiwanie
i Wydobycie;

W 2007 roku sprzedaz biezgcej produkcji ropy
zostata skumulowana ze sprzedazg ropy wczesniej
zmagazynowanej, co wptyneto pozytywnie na wynik
Il kwartatu 2007. Gdyby nie ten fakt, wolumen
sprzedazy w obu poréwnywanych okresach bytby na
zblizonym poziomie, zas przychody w Il kwartale
2008 roku bytyby wyzsze;

Wzrost wolumenu wydobycia ropy naftowej o 5% jest
naturalnym efektem zwiekszenia wydajnosci tej
dziatalnosci;

Dalsze umacnianie sie polskiej waluty wzgledem
amerykanskiego dolara byto gtdwng przyczyng
stosunkowo mniejszego wzrostu ceny jednostkowe;j
ropy w PLN na tone, w poréwnaniu do ceny ropy

w USD;

W Il kwartale 2008 roku Srednia cena sprzedazy
ropy naftowej przez PGNiG wyniosta 107 USD/bbl
i wzrosta w stosunku do Il kwartatu 2007 roku o 73%.



Gaz ziemny

GK PGNiG wg MSSF "2:;;"7 "2I(;:IB zmiana
Wolumen wydobycia* (min m3) 1 001 974 (3%)
Wolumen sprzedazy** (min m3) 2 641 2 891 9%
Przychody ze sprzedazy gazu 2971 3378 14%
Gaz wysokometanowy (E) 2736 3097 13%
Gaz zaazotowany (Ls, Lw) 235 281 19%

Wolumeny sprzedazy i wydobycia gazu (mld m3)**

13,6

2005

PGNiG

13,6 13,7

® Wolumen sprzedazy

2006 2007 Il kw. '07

* Dane wraz z produkcjg Oddziatu w Odolanowie.

** Dane w ekwiwalencie gazu wysokometanowego (E).

@ Wolumen wydobycia

Il kw. '08

Przyczyng wzrostu wolumenu sprzedazy gazu
ziemnego o0 9% rok do roku byta wyzsza sprzedaz do
odbiorcéw przemystowych o 12%;

Wolumen wydobycia gazu w || kwartale 2008 roku
utrzymat sie na stabilnym poziomie, w poréwnaniu do
Il kwartatu roku poprzedniego, i wyniést 974 min m3;

Przychody ze sprzedazy gazu wysokometanowego
oraz zaazotowanego wzrosty tagcznie 0 14%,
poréwnujac |l kwartat biezgcego roku do
analogicznego kwartatu 2007 roku.

Procentowy udziat odbiorcow w wolumenie
sprzedazy gazu w |l kw. 2008 roku
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Pozostata sprzedaz

GK PGNiG wg MSSF (min PLN) Lan A zmiana
Hel 6,6 (13%)
Gaz propan butan (LPG) 8,9 25%
Gaz LNG 4,5 31%
Ustugi geofizyczno-geologiczne 1341 52%
Ustugi poszukiwawcze 115,9 80,5 (31%)
Towary i materiaty 5,7 8%
Wolumen produkcji pozostatych produktow
tys. t min m3
5,0 - 5
43 |l kw. '07
4,0
4,0 1 mlikw.'08 T4
31 32
3,0 - -3
2,0 -2
1,0 1 06 07 -1
LPG (lewa 0$) LNG (prawa 0s$) Hel (prawa o$)

PGNiG

Przychody z dziatalnosci poszukiwawczej
oraz geofizyczno-geologicznej (min PLN)
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378 372 B Ustugi poszukiwawcze
325 O Ustugi geofizyczno-
28 geologiczne
213 223 204
185
2005 2006 2007 -l kw. 2008

Rosngce na rynku zapotrzebowanie na ustugi
geofizyczno-geologiczne oraz bardzo dobra
reputacja spotek PGNiG swiadczacych tego rodzaju
ustugi przetozyty sie na ponad 50% wzrost
przychodow z tej dziatalnosci w Il kwartale tego roku;

Ustugi poszukiwawcze na skutek opoznien lub braku
realizacji niektorych projektow w |l kwartale 2008
roku wygenerowaty o 31% mniejsze przychody

niz w tym samym okresie roku poprzedniego;

Ponadto kontrakty spotek poszukiwawczych sg
denominowane w dolarach, stgd na wysokosc ich
przychoddéw miato wptyw umocnienie polskiej waluty.



Koszty dziatalnosci operacyjnej

GK PGNiG wg MSSF (min PLN) Py

Koszty operacyjne ogétem 2980
Koszty zakupu sprzedanego gazu 1423
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatow 156
Swiadczenia pracownicze 556
Amortyzacja 374
Ustuga przesytowa OGP GAZ-SYSTEM 325
Pozostate ustugi obce 288
Pozostate koszty operacyjne netto 14
Koszty wytworzenia $wiadczen na wtasne
potrzeby (k)

Il kw.
2008

3 636
1830
165
572
371
308
342
232

(185)

Zmiana

22%
29%
6%

3%
(1%)
(5%)
19%
1616%

19%

Wzrost kosztéw operacyjnych o 22% rok do roku spowodowany byt:

Koszt zakupu sprzedanego gazu oraz
pozostate koszty operacyjne (min PLN)

65% A

60% -

55% A

50% A

45% 1

40% 1

35% A

30% A

25% -

52,2%

47,8%

B Koszty zakupu sprzedanego gazu

O Pozostate koszty operacyjne

50,3%  49,7%

ITkw. '07

ITkw. '08

wyzszym o ponad 400 min PLN kosztem zakupu gazu z importu, czego przyczyng byta drozejgca na

Swiatowych rynkach ropa naftowa, od ktérej uzalezniona jest cena kupowanego gazu;

ponad szesnastokrotnym wzrostem wysokosci pozostatych kosztow operacyjnych netto wynikajagcym ze zmiany
stanu odpisow i rezerw oraz ujemnych réznic kursowych;

Wyzsze 0 19% pozostate ustugi obce to przede wszystkim skutek wzrostu kosztéw poszukiwawczych zwigzanych

z wiekszg liczbg odwiertéw negatywnych;

Mniejsze koszty zwigzane z ustugg przesytowq sg efektem nizszej taryfy przesytowej OGP Gaz-System, ktdra weszta

w zycie 1 maja 2008 roku.

PGNiG



Podsumowanie

PGNiG

Poprawa wyniku w segmencie Dystrybucja z minus 162 min PLN osiggnietych w Il kwartale

2007 roku do poziomu minus 14 min PLN w biezagcym kwartale to przede wszystkim efekt nowych
taryf przyznanych szesciu spotkom dystrybucyjnym oraz rozdzielenia obrotu od dystrybucji w potowie
2007 roku;

Istotny spadek wyniku operacyjnego segmentu Obrét i Magazynowanie — w |l kwartale biezgcego
roku spadek ten wyniost 87% w stosunku do wyniku Il kwartatu 2007 roku - spowodowany zostat
rosngcym kosztem zakupu gazu z importu, ktéry nie zostat w petni pokryty obowigzujacy taryfa;

Rosnace ceny ropy naftowej na rynkach swiatowych w bezposredni sposéb przektadajg sie na
wysokie ceny gazu w kontraktach importowych. W ciggu minionego roku ceny ropy naftowej
zanotowaty dwukrotny wzrost i na koniec Il kwartatu 2008 roku osiggnety poziom 140 USD/bbl.
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Dzigkujemy za uwage
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