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Podstawowe wyniki finansowe

GK PGNiG (min PLN) 111l kw. 2010  I-lIl kw. 2011 Zmiana Il kw. 2010 Il kw. 2011 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 14 644 16 031 9% 3 882 4 508 16%
Koszty operacyjne (13 102) (14 625) 12% (3541) (4 175) 18%
EBITDA 2653 2 576 (3%) 706 726 3%
EBIT 1542 1406 (9%) 340 333 (2%)
Wynik na dziatalnosci finansowej 43 48 12% 28 (119) (525%)
Wynik netto 1339 1324 (1%) 345 319 (7%)
Marza na sprzedazy gazu wysokometanowego 3% (1%) (4 pkt proc.) 2% (2%) (4 pkt proc.)

Na poziomie dziatalnosci operacyjnej w trzech pierwszych
kwartatach 2011 roku Grupa PGNiG odnotowata spadek
zysku operacyjnego o 136 min PLN w rezultacie pogorszenia
rentownosci sprzedazy gazu wysokometanowego o 4 pkt.
proc. Dzieki wysokiemu wynikowi osiggnietemu przez
segment Poszukiwanie i Wydobycie udato sie ograniczy¢
spadek zysku operacyjnego Grupy.

Rentownos¢ sprzedazy gazu wysokometanowego spadta
w trzech pierwszych kwartatach 2011 roku w relacji do
analogicznego okresu 2010 roku, na co decydujacy wptyw
miat wzrost jednostkowych kosztéw zakupu gazu z importu
0 17%. Wydtuzenie procedur taryfowych oraz przesuniecie
w czasie terminu wprowadzenia nowej taryfy oznaczato dla
Grupy utrate marzy na obrocie gazem ziemnym.

Na poziom zysku netto w IIl kwartale 2011 w duzej mierze
wpltyneto pogorszenie wyniku na dziatalnosci finansowej
0 147 min PLN. Spadek ten wynikat ze wzrostu kosztow

z tytutu ujemnych réznic kursowych. Z drugiej strony
spadek zysku netto porownujac iii kw. 2011 do iii kw.
2010 roku wynidst jedynie 7%, tj. 25 min PLN, dzieki
spadkowi obcigzenh podatkowych o 128 min zt w efekcie
znaczacego wzrostu aktywa z tytutu podatku odroczonego
w PGNiG Norway AS.

W samym Il kwartale 2011 marza na sprzedazy gazu
wysokometanowego byta ujemna i wyniosta -2%. Jest to
efektem wzrostu jednostkowych kosztéw zakupu

gazu z importu o 27%.
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Segmenty — lll kwartaty narastajaco 2011

-

. . I-1l kw. 111 kw. .
Wynik operacyjny (min PLN) 2010 2011 Zmiana
Poszukiwanie i Wydobycie 586 798 36%
Obrét i Magazynowanie 426 117 (73%)
Dystrybucja 524 494 (6%)
Eliminacje, pozostate 6 (3) (150%)
RAZEM 1542 1406 (9%)
Wpltyw segmentow na wynik operacyjny
w -l kw. 2010 i I-lll kw. 2011 roku (mIn PLN)
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i Wydobycie Magazynowanie pozostate
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Zysk operacyjny segmentu Poszukiwanie i Wydobycie byt
wyzszy o 212 min PLN w relacji do trzech pierwszych
kwartatow 2010 roku w efekcie znacznej poprawy
rentownosci sprzedazy ropy naftowej, na co gtéwnie wptynat
wzrost jej notowan na rynkach swiatowych Srednio 0 45%.
Na poprawe EBIT tego segmentu wptynat réwniez wzrost
przychoddéw z tytutu sprzedazy ustug geofizyczno —
geologicznych oraz wiertniczych i serwisowych, co zwigzane
jest z intensyfikacjg poszukiwan gazu tupkowego na
terytorium Polski.

Najwiekszy spadek efektywnosci nastgpit w segmencie
Obrét i Magazynowanie, gdzie zysk operacyjny byt nizszy
0 309 min PLN w relacji do trzech pierwszych kwartatéw
poprzedniego roku. Wynikato to ze znacznego pogorszenia
rentownosci sprzedazy gazu wysokometanowego, na co
decydujacy wptyw miat wzrost jednostkowych kosztow
zakupu gazu z importu o 17%.

Wynik operacyjny w segmencie Dystrybucja byt nizszy

od ubiegtorocznego poziomu o 30 min PLN przede
wszystkim w rezultacie nizszego o 3% wolumenu
dystrybuowanego gazu, na skutek wyzszych $rednich
temperatur powietrza w analizowanym okresie w stosunku
do roku 2010.




Segmenty - lll kwartat 2011

. Dzieki wyzszym przychodom ze sprzedazy ropy naftowej

. . I kw. l kw. ,
Wynik operacyjny (min PLN) 20\1~0 20:\’1 zmiana 0 36% (79 min PLN), uzyskiwanych w wyniku wzrostu
S : notowan ropy naftowej srednio o ok. 50% poréwnujac
Poszukiwanie i Wydobycie 246 352 43% 1l kw. 2011 do IIl kw. 2010 roku, oraz wyzszym
Obrét i Magazynowanie 84 (19) (122%) przychodom z ustug poszukiwawczych (geofizyczno-
_ . geologicznych, wiertniczych i serwisowych) tacznie o 30%
Dystrybucja (2) (5) I (57 mIn PLN), segment Poszukiwanie i Wydobycie
Eliminacje, pozostate 13 8 (42%) zanotowat wzrost wyniku operacyjnego o 106 min PLN.
RAZEM 340 333 (2%) = Pogorszenie wyniku operacyjnego segmentu Obrot
_ _ i Magazynowanie to rezultat wzrostu o 33% (586 min
Wplyw segmentow na wynik operacyjny PLN) kosztu sprzedanego gazu miedzy omawianymi
w lll kw. 2010 i 1l kw. 2011 roku (m|n PLN) kwartatami, ktéry nie znalazt odzwierciedlenia w 16%
zwiekszeniu taryfy obowigzujacej od 15 lipca br.,
500 1 w porownaniu do taryfy z Il kw. 2010.
450 A L
= Wzrost kosztu zakupu gazu wigze sie ze wzrostem
400 1 340 e dziewieciomiesiecznej sredniej notowan produktéw
350 - ropopochodnych determinujgcej cene zakupu gazu
300 - 106 -103 6 5 z importu.
250 - = W Il kwartale 2011 roku EBIT segmentu Dystrybucja
200 - spadt o 6 min PLN rok do roku. Ten niewielki spadek to
150 | rezultat nizszego wolumenu dystrybuowanego gazu o 1%.
100 -
50
0 -4
- 11l kw. 2010 F;W%fm?: - :;l;géotvivanie Dystrybucja Iil(i)n;(i)rﬁ;:{:, 11l kw. 2011
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Czynniki wplywajace na wynik finansowy

Notowania ropy naftowej* a cena taryfowa gazu Kurs USD/PLN**
USD/boe PLN/tys. m3
35
111,6 ’ -
110 + Dziewieciomiesieczna srednia kroczaca notowarn ropy - 2230 UEIHERL.
naftowej (lewa 0$) 24 % 102,7 I Sredni kwartalny kurs USD/PLN
100 | Taryfa PGNIG (prawa 08) T 2030
9 594 - 1830
80,7
1 76,8 77,3 - | 18
80 73,3 r—— 1630
70 L 67,5 i + 1430
+716%
60 + 1107 T 1230
5 o 955  gummns 983 f 1 1030
40 + + 830
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é& \\5& 6‘6\ 6@\ 6"@ K $(1, Q,z;l, @ 6\@\ \3} 6@\ &fb\ &e, « é\, g v .';C\\ \\"‘\&0‘\,@\@"’\\ &0\ \\Q\ ‘5‘0\\9 &\Q&,\ _\@'\ <§>\ é&\ \&\&q§\$®\@®'\ &0\ ~\\Q\ é\°\$<v\
" Notowania ropy naftowej determinujg cene zakupu gazu z importu. = Cena zakupu gazu z importu denominowana jest gtéwnie
Formuta stosowana przy obliczaniu ceny importowej gazu opiera w dolarach, podobnie jak cena sprzedazy ropy
sie na 9-miesiecznej Sredniej notowan produktow naftowej, co determinuje najwiekszg pozycje kosztow GK PGNiG
ropopochodnych, ktérych cena jest skorelowana z notowaniami i czesc¢ przychodow segmentu Poszukiwanie i Wydobycie.
ropy naftowej prawie w 100%. = Sredni kurs USD/PLN w 11l kwartale 2011 roku wynidst 2,94
" Ceny ropy naftowej utrzymujg sie na wysokim poziomie, od lutego i byt o prawie 7% wyzszy od kursu w |l kwartale tego roku (2,75)
przekraczajgc 100 USD za barytke. W Il kwartale 2011 roku i 0 5% nizszy w stosunku do kursu z Il kwartatu 2010.
wartos¢ notowan dziewieciomiesiecznej Sredniej osiagneta Ul T ; iy o ‘e ‘s
) . N ! " gledniajac sredni kurs USD/PLN, wartos¢ 9-miesiecznej srednie
10k2,7 USD/boe i byta 0 34% wyzsza niz w trzecim kwartale 2010 notowan produktow ropopochodnych w 11l kwartale
roku. 2011 roku wyniosta 302 PLN/boe i byta 0 27% wyzsza
| niz w 11l kwartale 2010 roku oraz o 23% wyzsz
niz w Il kwartale tego roku. Cj

e ———

-
* European Dated Brent Forties Oseberg (BFO), zrodto: Bloomberg. PGN'G
S ** Zrodto: Narodowy Bank Polski (NBP).



Zadluzenie

Poziom wykorzystania poszczegolnych programow
finansowania na 30 wrzesnia 2011 roku

. Program emisji obligacji krajowych - do 5 mid PLN

min PLN 1750

m\wykorzystane srodki ™ dostepne srodki

. Reserve Based Loan (PGNiG Norway) - do 400 min USD

min USD

mwykorzystane srodki ™ dostepne srodki

. Program emisji obligacji krotkoterminowych do spotek
dystrybucyjnych - do 1 mld PLN (podlega eliminacji w
sprawozdaniu skonsolidowanym)

min PLN

M wykorzystane srodki ® dostepne srodki

—_—

Zadtuzenie GK PGNiG (min PLN)
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Wzrost kwoty zadtuzenia poréwnujgc stan na 30 wrzesnia
2011 roku do stanu z konca 2010 roku wynika z wiekszej
0 647 min PLN emisji obligacji krajowych oraz
zwiekszenia wykorzystania RBL przez PGNiG Norway

0 385 min PLN.

W lipcu 2011 zwiekszono maksymalng kwote emis;ji
obligacji krajowych z 3 do 5 mld PLN oraz wydtuzono
okres zapadalnosci emisji o 2 lata, tj. do 31 lipca 2015
roku.

W drugim kwartale 2011 roku zwiekszono rowniez do
1 mld PLN maksymalng kwote emisji obligacji
krotkoterminowych do spotek
dystrybucyjnych.



- (rok wczesniej byto to -121 min PLN).

Polityka zabezpieczen ryzyka rynkowego

Wynik na instrumentach pochodnych i réznicach kursowych (min PLN)

428
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10 10 10 10 "11 "11 "11 10 "11
®wynik ujety w RZiS M wynik ujety w kapitatach rezerwowych

. W trzech pierwszych kwartatach 2011 roku Grupa PGNiG zanotowata dodatni wynik na transakcjach pochodnych
(zrealizowanych i niezrealizowanych) oraz réznicach kursowych w wysokosci 428 min PLN, z czego 459 min PLN to pozytywny
wynik na transakcjach pochodnych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej (gtéwnie zakupu gazu). Dla poréwnania, w pierwszych
trzech kwartatach 2010 roku wynik na transakcjach zabezpieczajgcych wyniést 9 min PLN.

. W samym Il kwartale 2011 roku wynik na transakcjach pochodnych byt dodatni i wynidst 233 min PLN




Gaz ziemny

GK PGNiG* |-|||2|(;\1Nd I'mzlg;”{ Zmiana Il kw. 2010 Il kw. 2011 Zmiana
Wolumen wydobycia (min m3) 3071 3195 1% 967 1069 11%
Wolumen importu (min m3) 7 221 8 053 12% 1723 2177 26%
Wolumen sprzedazy (min m3) 10 020 10 166 1% 2398 2 549 6%
Przychody ze sprzedazy gazu (min PLN) 13 045 14 077 8% 3 300 3779 14%
Gaz wysokometanowy (E) 12 239 13 228 8% 3098 3 557 15%
Gaz zaazotowany (Ls, Lw) 806 849 5% 202 221 9%
Wolumen sprzedazy gazu w podziale na grupy = Wzrost wolumenu wydobycia gazu ziemnego wynika
odbiorcow (mId m3) z sxsternatycznego wzrostu pr'odukcji bedacego skutkiem
realizacji Strategii Grupy PGNIG.
4.0 1 s P67 il kw. 2010 Istotny wzrost importu gazu w |1l kwartale rok do roku

pozwolit na niemal 1,5-krotne zwigkszenie wolumenu
gazu kierowanego na zattoczenie podziemnych
magazynéw gazu. Stan napetnienia PMG na gaz
wysokometanowy na dzien 30 wrzesnia 2011 roku
wyniost 1,8 mid m3.

" Na wzrost przychodow ze sprzedazy gazu w lIl kwartale
2011 roku w stosunku do analogicznego okresu roku 2010
wptynat nie tylko wyzszy wolumen sprzedazy, lecz
réwniez wyzsza o 9,7% Srednia taryfowa cena

Odbiorcy Zaktady Elektrownie Pozostali Handel, i stawki oplfat sprzedazy paliwa gazowedgo.
indywidualni azotowe i cieptownie odbiorcy ustugi,
——— przemystowi przetworstwo
__—--‘__—'—-__

8 * Dane w ekwiwalencie gazu wysokometanowego (E).



Ropa naftowa

GK PGNiG* I'"Iz:;:vd I'IIIZI(;:\CI' Zmiana Il kw. 2010 Il kw. 2011 Zmiana
Wolumen wydobycia (tys. t) 366 344 (6%) 133 127 (5%)
Wolumen sprzedazy (tys. t) 364 343 (6%) 132 124 (6%)
Przychody ze sprzedazy (min PLN) 597 776 30% 221 302 36%
Cena jednostkowa ropy (PLN/t) 1639 2 261 38% 1673 2431 45%
(Sljgcljz)l}igtc))ll)(resowe notowania ropy Brent Dated 77 112 45% 77 113 48%

Przychody i wolumeny sprzedazy ropy naftowej*

900 - 842
776

343

2008 2009 2010

I-Ill kw 2010 I-lIl kw 2011

®m \Wolumen sprzedazy (tys. ton) M Przychody ze sprzedazy (min PLN)

e ———

" Spadek wydobycia ropy naftowej w br. w stosunku do roku
2010 zwigzany jest z brakiem podtgczen nowych zt6z

i naturalnym spadkiem wydobycia na ztozach

eksploatowanych. Produkcja i sprzedaz tego surowca
w roku 2011 odbywa sie zgodnie z planem méwigcym
0 wydobyciu 460 tys. ton ropy. W potowie 2012 r.
planowane jest podtgczenie kolejnych odwiertow na
najwiekszym obecnie ztozu ropy Barnéwko-Mostno-
Buszewo, za$ w kwietniu 2013 roku rozpoczecie
wydobycia ropy naftowej ze ztoza LMG.

= Istotny wzrost cen ropy przetozyt sie na znaczacy wzrost

przychodéw ze sprzedazy tego surowca. W Il kwartale
2011 roku cena ropy naftowej wzrosta srednio o 48%
w poréwnaniu z Il kwartatem 2010 roku.

9 * Dane dla ropy naftowej oraz kondensatu (wraz z testami z produkcji).




Pozostatla sprzedaz

Z‘E‘g’g;fg (z;ﬁ‘p:_eﬁ')azy "'"2';‘1"3 ""'2'3‘1"’1' zmiana W kw.2010 Il kw. 2011 zmiana
Hel 31,9 421 32% 10,5 15,7 50%
Gaz propan butan (LPG) 35,5 40,4 14% 13,2 16,2 23%
Gaz LNG 20,6 24,6 19% 6,8 9.5 41%
Ustugi poszukiwawcze, w tym: 532,8 695,2 30% 188,3 245,6 30%
Ustugi geofizyczno-geologiczne 194,1 321,3 66% 57,8 111,6 93%
Ustugi wiertnicze i serwisowe 338,7 373,9 10% 130,5 134,0 3%

Przychody z dziatalnos$ci poszukiwawcze; = Wzrost przychodéw z ustug poszukiwawczych (geofizyczno-
: . ; : geologicznych, wiertniczych i serwisowych) jest rezultatem

ol geOﬂZyczno geOIOglczneJ (mln PLN) duzego popytu na te ustugi przede wszystkim w kraju, dzieki

500 - VE i pLN zainteresowaniu poszukiwaniami gazu tupkowego.
Z
400 1 361 408 + %74 = Wzrost przychodow ze sprzedazy heiu w trzech pierwszych

339

321

300 A
200 A

1
|
|
|
|
|
100 - I
|

O ' T T

2008 2009 2010 I-1ll kw. 2010 I-Ill kw. 2011

m Ustugi geofizyczno - geologiczne H Ustugi wiertnicze i serwisowe

10

kwartatach 2011 roku w stosunku do analogicznego okresu
roku 2010 wynika ze wzrostu produkcji helu o 8% oraz

z wyzszej ceny jednostkowej jego sprzedazy o 22%, ktora
jest skorelowana z cenami produktow ropopochodnych.

Wzrosta rowniez produkcja LNG o0 6% poréwnujac I-111 kw.
2011 do I-1ll kw. 2010, a co za tym idzie wolumen sprzedazy
0 7%, a takze przychody ze sprzedazy (+19%).




mee W stosunku do dolara pomiedzy okresami.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

. I-11 kw. I-1l kw. , ,
GK PGNiG (min PLN) 2010 2011 zmiana Il kw. 2010 Il kw. 2011 Zmiana
Koszty operacyjne ogétem 13102 14 625 12% 3 541 4175 18%
Koszt sprzedanego gazu 7430 8 909 20% 1761 2 347 33%
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatéw 440 501 14% 168 173 3%
Swiadczenia pracownicze 1859 2002 8% 576 622 8%
Amortyzacja 1111 1170 5% 366 393 7%
Ustuga przesytowa OGP GAZ-SYSTEM 1110 1094 (1%) 323 330 2%
Koszt spisanych odwiertow negatywnych 113 176 57% 23 37 63%
Pozostate ustugi obce 989 1 044 6% 348 380 9%
Pozostate koszty operacyjne netto 661 447 (32%) 226 129 (43%)
Koszty wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby (611) ) 17% (250) (235) (6%)
= Na wielko$¢ kosztéw operacyjnych w najwiekszym stopniu = Obserwowany w trzech pierwszych kwartatach 2011 roku

wptywa koszt sprzedanego gazu. Poréwnujac pierwsze trzy wzrost wartosci spisanych odwiertow to efekt wigkszej

kwartaty 2011 roku i sam Ill kwartat tego roku do liczby odwiertéw negatywnych w stosunku do roku 2010

analogicznych okreséw roku ubiegtego obserwujemy i rosngcych kosztow wykonania pojedynczego odwiertu.

odpowiednio 20-to i 33-to procentowy wzrost tej pozycii W samym lIl kwartale 2011 roku spisano 2 odwierty

kosztowej, wynikajacy zaréwno ze wzrostu wolumenu negatywne (w Il kwartale 2010 roku — 1 odwiert).

importowanego gazu (OdeWiedniO 012% i 260/0) oraz n Zmiana w pozycji pozosta}e koszty Operacyjne

ponad 30% wyzszej dziewieciomiesiecznej sredniej ceny netto, poréwnujac dane zaréwno w ujeciu

produktéw ropopochodnych, czego negatywny skutek narastajacym, jak i kwartalnym, wynika w gtéwne;j

czesciowo zostat zredukowany umocnieniem sie ztotego mierze z rozwigzania odpiséw na naleznosci

z tytutu dostaw gazu.

—_—

1"



Podsumowanie

Wzrost cen ropy naftowej w roku 2011 negatywnie wptywa na
koszty zakupu gazu przez Spotke, co przektada sie na ujemna
marze na sprzedazy tego produktu. Utrzymujgce sie wysokie
ceny ropy naftowej bedg skutkowaty, w IV kwartale tego roku,
dalszym wzrostem dziewieciomiesiecznej sredniej kroczacej
notowan produktéw ropopochodnych, spotegowanym
ostabiajagcym sie ztotym.

O ile tendencje te nie uzyskajg odzwierciedlenia w taryfie,
bedzie to prowadzi¢ do dalszego spadku rentownosci
sprzedazy w segmencie Obrot i Magazynowanie.

Intensyfikacja poszukiwan weglowodorow na terytorium Polski
wptyneta na znaczny wzrost zainteresowania podmiotéw
zewnetrznych ustugami geofizyczno-geologicznymi,
wiertniczymi oraz serwisowymi. W efekcie w Il kwartale
przychody ze sprzedazy tych ustug wzrosty o 30%.

PGNiG
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