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Podstawowe wyniki finansowe

Marza na sprzedazy gazu wysokometanowego

GK PGNiG (min PLN I kw.2010 | kw. 2011 Zmiana
( ) v w 2010 roku oraz w | kwartale 2011 roku
Przychody ze sprzedazy 6 633 7 045 6% 8% 1 7%
6% -
Koszty operacyjne (5 406) (5 866) 9%
4% A
EBITDA 1593 1569 2%) | 5 2% 2%
_
EBIT 1227 1179 (4%) 0% - . - - -
. . . 2% A
¥Vyn|k na <.j2|a+aln030| 9 64 588%
Inansowe) 4% - -3%
Wynik netto 996 1025 3% I kw. 10 II'kw. '10 Il kw."10 IV kw. 10 I kw. "11
. Poprawa wynikow finansowych GK PGNIG to przede . Ze wzgledu na cieplejszg zime w | kwartale 2011 roku
wszystkim efekt bardzo dobrego wyniku segmentu wolumen sprzedazy byt nizszy o 2% rok do roku.
Poszukiwanie i Wydobycie, ktbremu pomogta wysoka Spadek zapotrzebowania widoczny byt przede
cena ropy naftowej na swiatowych rynkach oraz wszystkim po stronie klientow indywidualnych,
zwiekszony popyt na ustugi spotek serwisowych. natomiast sprzedaz gazu do zaktadow azotowych oraz

= Wysoki poziom cen ropy naftowej z drugiej strony Bl e e

negatywnie wptynat na rentownos$c¢ sprzedazy gazu = Widoczna poprawa wyniku na dziatalno$ci finansowe;j
wysokometanowego, ktéra w | kwartale 2011 roku to rezultat wyzszych przychodow finansowych
osiggneta jedynie prég rentownosci — podczas gdy rok osiggnietych dzieki pozytywnej wycenie kredytu RBL

wczesniej wyniosta 7%. (denominowanego w USD) dla PGNiG Norway, ktor.
zostata osiagnieta w wyniku silnej aprecjacji
NOK do USD.




Segmenty

Wynik operacyjny (min PLN) IZIS:\:J |2|3\1N1 Zmiana
Poszukiwanie i Wydobycie 241,5 374,8 55%
Obroét i Magazynowanie 445,6 258,8 (42%)
Dystrybucja 546,5 549,3 1%
Eliminacje, pozostate (6,7) (3,9) 43%
RAZEM 1226,9 1178,9 (4%)

Wptyw segmentdéw na wynik operacyjny
w | kwartale 2011 roku (min PLN)
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W | kwartale 2011 roku segment Poszukiwanie

i Wydobycie wygenerowat zysk operacyjny wyzszy

0 133 min PLN niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Na poprawe wyniku w omawianym
kwartale wptynat wzrost przychodow ze sprzedazy
ropy naftowej o 63 min PLN, a takze przychodow ze
Swiadczonych ustug geofizyczno-geologicznych oraz
poszukiwawczych tgcznie 0 45 min PLN.

Widoczny spadek wyniku operacyjnego segmentu
Obrot i Magazynowanie to efekt wyzszego o 22%
kosztu zakupu gazu z importu, w efekcie czego spétka
poniosta znaczaco wyzsze koszty zakupu
sprzedanego gazu (+639 min PLN). Wyzsza o 8%
taryfa na sprzedaz gazu wysokometanowego miedzy
analizowanymi okresami tylko czesciowo pokryta
wzrost kosztéw z tytutu sprzedazy gazu.

W | kwartale 2011 roku spadek wolumenu
dystrybuowanego gazu o 3% (120 min m?3) zostat
zrekompensowany wyzszg taryfg za ustuge dystrybucji
0 ok. 3%. W efekcie EBIT segmentu Dystrybucja byt
na porownywalnym poziomie do wyniku z | kwartatu
minionego roku.




Czynniki wplywajace na wynik finansowy

Notowania ropy naftowej* a cena taryfowa

USD/boe PLN/tys. m3
Dziewieciomiesieczna $rednia kroczaca .
A . . 1560
notowan ropy naftowej (lewa os)
85 Taryfa PGNiG (prawa 0$) /80;
75 T &
67,5
+ 1160
65 r \
— 1015 983
55 L 910 [ ' + 960
45 : : 760
Q KN NN Q Q N Q Q N R N
e R 2 R R S

Notowania ropy naftowej determinujg cene zakupu gazu

z importu. Formuta stosowana przy obiiczaniu ceny
importowej gazu opiera sie na dziewieciomiesieczne;j
Sredniej notowan produktéw ropopochodnych, ktérych cena
jest skorelowana z notowaniami ropy naftowej prawie

w 100%.

W | kwartale 2011 roku dziewieciomiesieczna srednia
notowan produktéw ropopochodnych wyniosta prawie

81 USD/boe i byta wyzsza 0 19% w poréwnaniu do poziomu
z | kwartatu 2010 roku oraz 0 4% wyzsza w odniesieniu do
ostatniego kwartatu minionego roku.

Kurs USD/PLN**

92 ——— USD/PLN
Sredni kwartalny kurs USD/PLN
3,3
3,10
3,0
2,8 -
2,5 . : : ' ;
N \J N N N N N N
S & & « & xS S &

* European Dated Brent Forties Oseberg (BFO), zrodto: Bloomberg.
** Zrodto: Narodowy Bank Polski (NBP).

Cena zakupu gazu z importu denominowana jest gtéwnie
w doiarach, podobnie jak cena sprzedazy ropy naftowe;.

Sredni kurs USD/PLN zaréwno w | kwartale 2011 roku jak i
w | kwartale 2010 roku byt na poziomie 2,88 ztotych za
dolara. Natomiast w poréwnaniu do IV kwartatu minionego
roku Sredni kurs ztotego umocnit sie 0 1,4%.

Uwzgledniajgc $redni kurs ztotego do dolara w omawianych

okresach, dziewieciomiesieczna $rednia notowan produktow
ropopochodnych wzrosta o 20% porownujac | kwartat
2011 roku do | kwartatu 2010 roku.




Zadluzenie

Poziom wykorzystania poszczegolnych programow Zadtuzenie GK PGNIG (min PLN)
finansowania na 31 marca 2011 roku 2500 7 o Zaituzenic 2199 r -3000
. . . X ~—&— Dtug netto 2028
. Program emisji obligacji krajowych 2000 1 - -2.000
1500 - 509 - -1000
min PLN 200 1000 A 913 - 0

®mwykorzystane Srodki ™ dostepne srodki 500 - - 1000
0 T T T T r 2000

= Program emisji obligaciji krotkoterminowych do spodtek 2008 2009 2010 | kw. 2011

dystrybucyjnych

= Spadek kwoty zadtuzenia poréwnujac stan na 31 marca
2011 roku do stanu z konca 2010 roku wynika z mniejsze;j

I 397 0 0 900 min PLN emisji obligacji krajowych. W duzej czesci
byto to mozliwe dzieki wiekszemu wykorzystaniu programu
®mwykorzystane srodki  ® dostepne Srodki emisji obligacji wewnatrzgrupowych.

. PGNIiG SA obecnie jest na etapie przygotowan do
przeprowadzenia 5-letniego programu emisji euroobligaciji
do kwoty 1,2 mld EUR. Termin emisji uzalezniony bedzie

- od potrzeb ptynnosciowych Spotki oraz sytuacii na rynkach

min USD 371 29 finansowych, za$ srodki uzyskane z emisji zostang
przeznaczone na realizacje programu inwestycyjnego

PGNIG SA.

= Reserved Based Loan (PGNiG Norway)

® wykorzystane $rodki ™ dostepne srodki




Polityka zabezpieczen ryzyka rynkowego

*  PGNIG SA jest istotnie narazona na ryzyko zmiany cen Wynik na instrumentach pochodnych i réznicach
surowcow, kurséw walutowych i stop procentowych. kursowych (min PLN)
W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego zawierane sg 259
nastepujace transakcje pochodne: zgg ]
I 163
—  zakup europejskiej opciji call, 200 -
—  zerokosztowe symetryczne strategie opcyjne risk 128 .33 88| 28
reversal, 50 - s 121
~  walutowy swap bazowy. g -
5 -
= Poczawszy od maja 2010 roku PGNiG SA zawiera e E
réwniez transakcje zabezpieczajgce cene zakupu gazu 180 -
ziemnego, spetniajace wymagania rachunkowosci '.l1“(’)"' ”.;‘(‘;" ' "'.1"(‘)” ' '\{1'8”‘ ”1“2’

zabezpieczen. W celu zabezpieczenia tego ryzyka ®wynik ujety w RZiS ®wynik ujety w kapitatach rezerwowych
zawierane sg transakcje, ktore zabezpieczajg gtowne

elementy bedace podstawg ustalania cen zakupu gazu

. . . W | kwartale 2011 roku Grupa PGNiG zanotowata
z importu, tj.:

dodatni wynik na transakcjach pochodnych

—  zakup towarowych azjatyckich opcji call, (zrealizowanych i niezrealizowanych) oraz réznicach
kursowych w wysokosci 259 min PLN, z czego 256

min PLN to pozytywny wynik na transakcjach pochodnych
dotyczacych dziatalnosci operacyjnej (gtéwnie zakupu

—  swap towarowy. gazu). Dla poréwnania, w | kwartale 2010 roku wynik

na transakcjach zabezpieczajgcych wyniost

minus 33 min PLN.

—  zerokosztowe symetryczne strategie opcyjne risk
reversal (opcje azjatyckie),




Gaz ziemny

GK PGNiG* IZIS:VO Izl(;\1N1 Zmiana
Wolumen wydobycia (min m3) 1138 1130 (1%)
Wolumen importu (min m3) 3 057 3130 2%
Wolumen sprzedazy (min m3) 4 890 4 805 (2%)
I(Dr;zlr)]/c;l_oﬂ;/ ze sprzedazy gazu 6 120 6416 5%

Gaz wysokometanowy (E) 5744 6 014 5%

Gaz zaazotowany (Ls, Lw) 376 402 7%

Wolumen sprzedazy gazu w podziale na grupy
odbiorcéw (mld m3)

2,0 -
168 m| kw. 2010
16 1:58 "1 kw. 2011
’ 1,40 1,35
1,2
0,80 0,80 8
0,8 - 6
4
0,4 -
2
0,0 - 0
Odbiorcy Zaktady Elektrownie Pozostali Handel,
indywidualni azotowe i cieptownie odbiorcy ustugi,
przemystowi przetwérstwo

Spadek ilosci sprzedanego gazu o 85 min m2 wynika

Z nizszego zapotrzebowania na gaz ze strony klientow
indywidualnych, ze wzgledu na wyzsze temperatury
powietrza, zwtaszcza w styczniu br. Z drugiej strony Grupa
odnotowata wyzszy popyt na surowiec po stronie klientéw
przemystowych, przede wszystkim zaktadow azotowych
(sprzedaz gazu do tej grupy wzrosta o 6% rok do roku).

Wyzsze przychody ze sprzedazy gazu ziemnego w | kwartale
2011 roku, pomimo nizszego wolumenu sprzedazy, wynikajg
z wyzszej taryfy na sprzedaz gazu wysokometanowego

o 8%, za$ gazu zaazotowanego w zaleznosci od rodzaju
$rednio o ok. 11-12%.

Wolumeny sprzedazy i wydobycia gazu (mld m3)

16 -
14
12
10

7 * Dane w ekwiwalencie gazu wysokometanowego (E).

13,9 133 14,4 ) ® \Wolumen sprzedazy

® Wolumen wydobycia

2010 | kw. 2010




Ropa naftowa

I kw. I kw.
s .
GK PGNiG 2010 2011 Zmiana
Wolumen wydobycia (tys. ton) 136,8 1334 (3%)
Wolumen sprzedazy (tys. ton) 134,9 129,2 (4%)
Przychody ze sprzedazy o
(min PLN) 208,1 215 30%
Cena jednostkowa ropy (PLN/tone) 1542 2102 36%
Sredniookresowe notowania ropy 77 105 37%

Brent Dated (USD/bbl)

Wolumen wydobycia i sprzedazy ropy (tys. ton)*

600 -

500 -

400 -

300 -

200 A

100 -

498 495 506 504 500 501

2008 2009 2010

& \Wolumen

135137

| kw. 2010

wydobycia

129 133

I kw. 2011

* Dane dla ropy naftowej oraz kondensatu.

Produkcja ropy naftowej w | kwartale 2011 ksztattowata
sie na podobnym poziomie jak w analogicznym okresie
2010 roku. W poréwnywanych kwartatach zasadniczg
réznice stanowita cena ropy, ktéra w pierwszych trzech
miesigcach 2011 roku wzrosta o 37% w poréwnaniu

z | kwartatem 2010 roku. Istotny wzrost cen ropy
przetozyt sie na znaczacy wzrost przychodow ze
sprzedazy tego surowca.

Coroczny przestoj kopalni ropy naftowej Debno w roku
2011 rozpoczat sie w maju, podobnie jak to byto w
2010 roku. Tym samym produkcja ropy naftowej w Il
kwartale 2011 roku moze by¢ na nizszym poziomie niz
obecnie prezentowany, natomiast poréwnywalnym rok
do roku.

Poréwnanie | kwartatu biezgcego roku i ostatniego
kwartatu 2010 roku, kiedy to wolumeny wydobycia

i sprzedazy ropy byty odpowiednio na poziomie

135 tys. ton i 137 tys. ton, wskazuje na stabilizacje

w obszarze produkcji ropy i kondensatu, ktéra odbywa
sie zgodnie z planem.

W | kwartale 2011 roku, podobnie jak rok wczesniej,

56% sprzedanej ropy naftowej i kondensatu trafito do
odbiorcow krajowych, a pozostate 44% do
odbiorcow zagranicznych.




Pozostala sprzedaz

Przychody ze sprzedazy I kw. I kw. zmiana
GK PGNiG (mIn PLN) 2010 2011
500 -
Hel 10,2 13,5 33%
400 -
Gaz propan butan (LPG) 13,6 15,6 14% 300
Gaz LNG 7.9 a7 9% 200 A
Ustugi geofizyczno-geologiczne 63,8 100,5 57% 100 |
Ustugi poszukiwawcze 96,9 105,5 9%
Wolumen produkcji LPG, LNG oraz helu .
tys. ton min m?
; B PG (lewa 0S) _
24 yo 26,51 1 . 30
’ HLNG S
20 - 7 | (prawa o$) L 25 )
16 - el o0 : M Hel (prawa os) L 20
12 A | - 15
8 1 : 7,76,0 7659 - 10,
4 2,6 e F 5
2.2 | 0,8 0,9
0 A - 0
2008 2009 2010 I kw. 2010 I kw. 2011
\

Przychody z dziatalnosci poszukiwawczej
oraz geofizyczno-geologicznej (min PLN)
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Wysoki poziom przychodéw z ustug geofizyczno-
geologicznych w | kwartale 2011 roku, w poréwnaniu do
| kwartatu 2010 roku, to nastepstwo zwiekszenia zakresu
prac prowadzonych przez Geofizyke Torunh dla firm
zewnetrznych w Polsce.

Wyzsze przychody z ustug poszukiwawczych wigzg sie
réwniez z realizacjg wielu projektow w kraju, ale w zakresie
tych ustug obserwowane sg rowniez wieksze przychody

z dziatalnosci spétek za granicg (Czechy, Mozambik).

W zakresie wytwarzania pozostatych produktéw w | kwartale
2011 roku wolumeny utrzymywaty sie na podobnym
poziomie jak rok wczesniej. Jednak przychody z ich
sprzedazy widocznie wzrosty, w zwigzku ze
wzrostem cen surowcow na rynkach
Swiatowych.




Koszty dziatalnosci operacyjnej

Sredni koszt sprzedanego gazu w ujeciu

GK PGNiG (miIn PLN) I kw.2010 | kw. 2011 Zmiana
Koszty operacyjne ogétem (5 406) (5 866) 9% kwa rtalnym (PLN/m3)
Koszty sprzedanego gazu (3 516) (4 155) 18% 2
Zuzycie pozostatych surowcédw i materiatoéw (132) (157) 20%
Swiadczenia pracownicze (570) (598) 5% A
Amortyzacja (366) (390) 7% 0
Ustuga przesytowa OGP GAZ-SYSTEM (455) (415) (9%)
Koszt spisanych odwiertow negatywnych (36) (86) 138% 06 -
Pozostate ustugi obce (298) (318) 7%
Pozostate koszty operacyjne netto (201) (13) (94%) 04
Koszt wytworzenia Swiadczen na wtasne 166 265 50% II(()\év Illlo(gv. Illlokgv. I\/'Okgw. II1<\6V Illh\;v. III'1kaN. I\{1I<()w. |2|8\1N1

potrzeby

Na wielkos¢ kosztow operacyjnych w najwiekszym stopniu
wptywa koszt zakupu sprzedanego gazu. W minionym
kwartale wyniést on prawie 4,2 mid PLN — 0 639 min PLN
wiecej niz w analogicznym okresie 2010 roku.

Swiadczenia pracownicze rosng o 28 min PLN rok do roku,
z czego wiekszos$¢ tej kwoty (24 min PLN) stanowig
wynagrodzenia. Wzrost wynagrodzen widoczny jest w
spotkach serwisowych segmentu Poszukiwanie i Wydobycie
i wynika z wiekszej skali ich dziatalnosci. Ponadto, podobnie
jak to byto w IV kwartale 2010 roku, na wzrost wynagrodzenh
wptywa objecie konsolidacjg kolejnych spoétek Grupy PGNIG.

10

Poprawa w pozycji pozostate koszty operacyjne netto
zwigzana jest gtownie ze spfatg naleznos$ci i w zwigzku

z tym rozwigzaniem odpisow na naleznosci z tytutu dostaw
gazu (zmiana o 122 min PLN rok do roku), a takze

z wyzszym wynikiem ogétem na instrumentach pochodnych
i réznicach kursowych.

Wyzsze koszty wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby
wynikajg z wiekszego zakresu prowadzonych prac

poszukiwawczych na zlecenie PGNiIG SA przez spétki
serwisowe Grupy, ktore skutkowaty wzrostem
warto$ci srodkéw trwatych w budowie
w analizowanym okresie.




Podsumowanie

POROWNYWALNE WYNIKI
W | kwartale 2011 roku wyniki Grupy PGNiG byty na poréwnywalnym poziomie do wartosci osiggnietych
w 2010 roku. Pomimo wyzszych o 639 min PLN kosztéw sprzedanego gazu, ktore jedynie w czesci zostaty

zrekompensowane wyzszg taryfg, Grupie udato sie poprawi¢ wynik dzieki bardzo wysokiemu zyskowi
z dziatalnosci nieregulowanej.

UTRZYMUJACE SIE WYSOKIE CENY ROPY NAFTOWEJ

Od konca stycznia ceny ropy naftowej przekraczajg 100 USD/boe, a obecnie utrzymujg sie na poziomie okoto
110-120 USD/boe. W | kwartale 2011 roku dziewieciomiesieczna srednia kroczgca notowan produktéw
ropopochodnych wyniosta 81 USD/boe, zas w |l kwartale 2011 roku 89 USD/boe - 0 11% wiecej. Powoduje

to znaczacy wzrost kosztu sprzedanego gazu. Dlatego tez, spétka ztozyta do Urzedu Regulacji Energetyki
wniosek o podwyzke taryfy na paliwo gazowe. Utrzymanie taryfy na dotychczasowym poziomie istotnie
wptywa na obnizenie rentownosci obrotu gazem wysokometanowym.

WYSOKI ZYSK SEGMENTU POSZUKIWANIE | WYDOBYCIE

Bardzo dobry wynik segmentu wynika ze wzrostu zapotrzebowania na ustugi geologiczno-geofizyczne

i poszukiwawcze spétek serwisowych, co jest efektem duzego zainteresowania tego typu ustugami ze strony
firm zewnetrznych. Dodatkowo dzieki rosngcej cenie ropy naftowej na swiatowych rynkach wzrosta
rentownos¢ sprzedazy ropy — w analizowanym okresie przychody ze sprzedazy tego surowca byly wyzsze

0 63 min PLN rok do roku przy poréwnywalnym koszcie wydobycia.

1"
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