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List Wiceprezesa

Zarzadu PGNiG SA

ds. Finansowych

PGNiG

Szanowni Panstwo,

Drodzy akcjonariusze,

w imieniu Zarzadu Polskiego Gérnictwa Naftowego i Gazownictwa
Spétki Akcyjnej oraz wtasnym przedstawiam Panstwu roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGNiG
za rok 2009. Robie to z tym wieksza przyjemnoscia, ze wyniki Grupy
pozytywnie zaskoczyly rynek, przewyzszajac oczekiwania analitykéw
Srednio o 25%.

Minione dwanascie miesiecy byto dla Grupy Kapitatowej PGNiG
okresem dos¢ trudnym — wysoki koszt zakupu gazu z importu

w pierwszej potowie roku spowodowat spadek wyniku netto

do poziomu niemal minus pét miliarda ztotych. Jednak w drugiej
potowie roku udato sie odrobi¢ wczesniej poniesione straty, i to
pomimo obnizenia taryfy dla paliw gazowych o prawie 9%. Caty rok
2009 Grupa Kapitatowa PGNiG zakonczyta z zyskiem 1,2 mld zt netto,
wyzszym o ponad 300 min zt od wyniku netto osiagnietego w roku
2008. Na poziomie zysku operacyjnego Grupa Kapitatowa PGNiG
odnotowata wzrost w wysokosci 533 mIn zt. Umocnienie kondycji
finansowej wynikato przede wszystkim ze zwigkszenia rentownosci
sprzedazy gazu wysokometanowego.

Podstawowa dziatalnos¢ PGNiG opiera sie na sprzedazy gazu
ziemnego importowanego oraz wydobywanego z wiasnych zt6z.
Aktywnos¢ ta — potaczona z wykorzystywaniem podziemnych
magazyndw gazu — skupia sie w segmencie Obrotu i Magazy-
nowania. W 2009 roku wynik operacyjny segmentu byt negatywny
— strata poniesiona w tym obszarze wyniosta 50 min zt.

Jednak w poréwnaniu z rokiem 2008 wynik ten jest lepszy

0 460 min zt. Brak mozliwosci elastycznego dostosowania taryfy

do zmieniajacych sie cen pozyskania gazu — ktdre zalezg nie tylko
od notowan produktéw ropopochodnych, ale i od zmiany kursu
dolara do ztotéwki — powoduja, ze w tym obszarze osiggamy straty.

Kolejnym waznym segmentem dziatalnosci Grupy Kapitatowej
PGNiG jest Poszukiwanie i Wydobycie. W 2009 roku zysk operacyjny
wynidst tu 337 min zt i w stosunku do ubiegtego roku byt nizszy

o ponad 63%. Na spadek zysku operacyjnego wptynely trzy
czynniki: utworzenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ majatku
wydobywczego na kwote 324 mlin zt, pogorszenie rentownosci
sprzedazy ropy naftowej na skutek spadku notowan cen ropy
naftowej na sSwiecie, a takze spadek przychodéw ze swiadczonych
ustug geofizyczno-geologicznych oraz poszukiwawczych, co
wynikato ze znacznego ograniczenia lub rezygnacji niektérych
kontrahentéw z realizacji programéw poszukiwawczych na skutek
miedzynarodowego kryzysu finansowego. Pomimo spadku wyniku
operacyjnego segmentu dziatalnos¢ wydobywcza w dalszym

ciggu generowata wysoki poziom dochodéw, zapewniajac Grupie
Kapitatowej PGNiG stabilng sytuacje finansowa.

Do wzrostu wyniku Grupy Kapitatowej PGNiG w 2009 roku

W znacznej czesci przyczynit sie segment Dystrybucji, w ramach
ktérego dziata szes¢ spétek gazownictwa. Jego wynik operacyjny
miat wartos¢ ponad 1 mld zt i byt wyzszy o 626 min zt (prawie 150%)
od notowan z 2008 roku. Tak dobry wynik to rezultat wzrostu stawek
i opfat za ustugi sieciowe (Srednio o 14%) od 1 czerwca 2009 roku.



Wyzsze stawki i optaty sieciowe wptynely réwniez na lepsza wycene
majatku dystrybucyjnego. W konsekwencji pod koniec 2009 roku
Grupa Kapitatowa PGNiG czesciowo rozwigzata utworzone dwa lata
wczesniej odpisy aktualizujace wartos¢ tego majatku. Celem Grupy
Kapitatowej PGNiG w segmencie Dystrybucji jest doprowadzenie

w najblizszych latach do sytuacji, w ktérej zasadne bedzie petne
odwrdcenie utworzonego na koniec 2007 roku odpisu na trwatg
utrate wartosci majatku dystrybucyjnego.

Wzrost zysku netto o 337,9 min zt miat swoje odzwierciedlenie

w poprawie podstawowych wskaznikéw charakteryzujacych
efektywnos¢ dziatalnosci gospodarczej spétki. Rentownos¢ kapitatéw
wtasnych (ROE) wzrosta z poziomu 4,2% do 5,6%, rentownos¢
aktywoéw (ROA) — z poziomu 2,9% do 3,9%, natomiast rentownos¢
sprzedazy netto — z poziomu 4,7% do 6,2%.

W roku 2009 Grupa Kapitatowa PGNiG istotnie zwiekszyta poziom
finansowania zewnetrznego. Bylo to niezbedne, aby realizowad
szeroko zakrojona dziatalnos¢ inwestycyjna, ktéra zgodnie

ze strategia na lata 2008-2015 zaktada coroczne wydatki na

Z powazaniem

dr Stawomir Hinc

Wiceprezes Zarzadu PGNiG SA
ds. Finansowych

N

poziomie 4-5 mld zt. W pierwszym pétroczu 2010 roku skierujemy

do polskich bankéw oferte objecia obligacji na kwote ok. 3 mld zt,

a w drugim pétroczu 2010 roku rozpoczniemy proces pozyskiwania
finansowania poprzez emisje euroobligacji. Srodki pochodzace

z emisji obligacji postuzg gtéwnie do refinansowania obecnej linii
kredytowej, ktéra wygasa w potowie 2010 roku, natomiast kapitat
pochodzacy z euroobligacji zostanie przeznaczony na dalsze projekty
inwestycyjne Grupy Kapitatowej PGNiG.

Przed Grupa Kapitatowa PGNiG kolejny rok i kolejne wyzwania

— zapewnienie dostaw gazu, negocjacje z regulatorem, realizacja
ambitnego planu inwestycyjnego i zabezpieczenie jego finansowania.
Patrzac z nadziejg w przysztos¢, wyrazam gtebokie przekonanie,

ze dane finansowe za 2010 rok beda réwnie dobre — jesli nie lepsze

— jak te, ktére wiasnie Pafnstwu prezentuje.
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Opinia
hiezaleznego

biegtego rewidenta

PGNiG

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Polskiego Gérnictwa Naftowego i Gazownictwa SA

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Polskie Gérnictwo
Naftowe i Gazownictwo, dla ktérej Polskie Gérnictwo Naftowe
i Gazownictwo SA z siedzibg w Warszawie, ul. M. Kasprzaka 25,
jest Podmiotem Dominujacym, obejmujacego:
— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dziert 31 grudnia 2009 roku, ktére po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 31 082 170 tys. zk;
— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy
zysk netto w kwocie 1203 606 tys. zt;
— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy catkowity dochdéd ogétem
w kwocie 1217 327 tys. zt;
— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego w kwocie
686 123 tys. zt;
— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych
w kwocie 224 547 tys. zt;
— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad Jednostki Dominujacej.
Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci,
prawidtowosci i jasnosci tego skonsolidowanego sprawozdania.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
metoda petng w odniesieniu do 23 jednostek zaleznych

(w tym 1 spétka zalezna posrednio) oraz metoda praw wiasnosci

w odniesieniu do 1 spdtki stowarzyszonej i 1 spétki wspédtzaleznej.
Sprawozdania finansowe 14 jednostek zaleznych oraz 1 spétki
stowarzyszonej i 1 spétki wspdtzaleznej byty przedmiotem

badania przez inne podmioty uprawnione do badania sprawozdan
finansowych. OtrzymaliSmy sprawozdania finansowe ww. jednostek
zaleznych i stowarzyszonych oraz opinie z badania tych sprawozdan.
Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w odniesieniu do danych tych podmiotéw jest oparta
na opiniach biegtych rewidentéw uprawnionych do badania.

Dane ze sprawozdan finansowych jednostek zaleznych,

co do ktérych oparliSmy sie catkowicie na opiniach innych biegtych



rewidentéw, stanowiag 4,66% i 9,58% odpowiednio skonsolidowanych
aktywow i skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy przed
korektami konsolidacyjnymi.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zaplanowalismy i przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
— rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pézn. zmianami);
— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych
przez Krajowq Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce;

w taki sposéb, aby uzyskad racjonalng, wystarczajaca podstawe

do wyrazenia opinii, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych btedéw. Badanie obejmowato w szczegdlnosci
sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z ktérej wynikaja kwoty
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
a takze ocene zasad (polityki) rachunkowosci, zastosowanych

do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz istotnych zwigzanych z tym szacunkéw oraz ogdlng ocene
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy
przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam
wystarczajacg podstawe do wyrazenia opinii.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo za rok obrotowy 2009
zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i przedstawia
rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej
na dzien i za okres 12 miesiecy zakornczony 31 grudnia 2009 roku.

Maria Rzepnikowska
Biegty rewident
nr ewid. 3499/1028

Warszawa, 3 marca 2010 roku

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage
na note 6. do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

w ktérej Zarzad Spétki Dominujacej wskazat na czynniki powodujace
niepewnos¢ zatozen przyjetych do wyceny akcji spétki wspétzaleznej
SGT EuRoPol GAZ SA. Wycena wartosci akcji zostata oparta

o niezalezne od Spétki Dominujacej zatozenia i zdarzenia przyszte,
ktérych rezultatu na dzier sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie mozna byto jednoznacznie
przewidzie¢. Zarzad Spétki Dominujacej wyjasnit takze przyczyny,
dla ktérych dokonano odpiséw z tytutu utraty wartosci akgcji

tej spéiki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2009
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania

za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego paristwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje,
zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

osoby reprezentujace podmiot

Maria Rzepnikowska
Prezes Zarzadu
Biegty rewident

nr ewid. 3499

Piotr Sokotowski
Wiceprezes Zarzadu
Biegly rewident

nr ewid. 9752

DELOITTE AUDYT Sp. z o.0.
Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych

pod numerem ewidencyjnym 73

prowadzong przez KRBR
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Raport uzupetniajacy opinie z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Polskie Gérnictwo Naftowe
i Gazownictwo SA za rok obrotowy 2009

| Informacje ogdlne
1. Dane identyfikujace badang jednostke

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod nazwa Polskie
Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo. Siedzibg Spétki jest Warszawa,
ul. M. Kasprzaka 25.

Jednostka Dominujaca prowadzi dziatalnos¢ w formie spétki akcyjnej,
zawiazanej aktem notarialnym w dniu 1 paZdziernika 1996 roku
przed notariuszem Pawtem Btaszczakiem w Warszawie

(Repertorium A Nr 18871/96).

Jednostka Dominujaca zostata zarejestrowana w rejestrze
handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy XVI Wydziat
Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie pod numerem RHB 48382
na podstawie postanowienia z dnia 27 grudnia 2001 roku. Aktualnie
spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy Xl Wydziat Gospodarczy Rejestrowy

dla m. st. Warszawy w Warszawie pod numerem KRS 0000059492.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 525-000-80-28
nadany przez Drugi Urzad Skarbowy Warszawa-Srédmiescie w dniu
22 listopada 1996 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spétce w dniu 14 listopada 1996 roku
REGON o numerze: 012216736.

Jednostka Dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu
spotek handlowych.

Wedtug statutu Jednostki Dominujacej przedmiotem
jej dziatalnosci jest:

— wydobywanie ropy naftowej;

— wydobywanie gazu ziemnego;

— dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z eksploatacjq zt6z ropy naftowej
i gazu ziemnego;

— kopalnictwo surowcéw siarkonosnych;

— pozostate gérnictwo i kopalnictwo, gdzie indziej
niesklasyfikowane;

— wytwarzanie produktéw rafinacji i ropy naftowej;

— przetwarzanie produktéw rafinacji i ropy naftowej;

— dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy
i konserwacji maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa i budownictwa;

— wytwarzanie energii elektrycznej;

— przesytanie energii elektrycznej;

— dystrybucja energii elektrycznej;

— wytwarzanie paliw gazowych;

— dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym;

— produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody);

— dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody);

— wykonywanie wykopdéw i wiercen geologiczno-
-inzynierskich;

— wykonywanie robét ogdélnobudowlanych w zakresie
obiektéw liniowych: rurociggéw, linii elektroenergetycznych,
elektrotrakcyjnych, i telekomunikacyjno-przesytowych;

— wykonywanie robét ogdélnobudowlanych w zakresie
obiektéw liniowych: rurociagdw, linii elektroenergetycznych,
elektrotrakcyjnych, i telekomunikacyjno-przemystowych;

— obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych;

— wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania
i wentylacyjnych;

— obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych;

— sprzedaz detaliczna paliw;

— sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych i gazowych oraz
produktéw pochodnych;

— sprzedaz hurtowa pétproduktéw;

— pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana;

— hotele i motele wraz z restauracjami;

— hotele i motele bez restauracji;

— towarowy transport drogowy pojazdami wyspecjalizowanymi;

— towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi;

— transport rurociggowy;

— magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych
sktadowiskach;

— dziatalnos¢ biur turystycznych;

— telefonia stacjonarna i telegrafia;

— telefonia ruchoma;

— transmisja danych i teleinformatyka;

- radiokomunikacja;

— prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych;

— dziatalnos¢ geologiczno-poszukiwawcza;

— dziatalnos¢ geodezyjna i kartograficzna;

— wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek;

— zarzadzanie nieruchomosciami mieszkalnymi;

— zarzadzanie nieruchomosciami niemieszkalnymi;

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek;

— dziatalnos¢ bibliotek innych niz publicznych;

— dziatalnos¢ archiwdw;

— dziatalno$¢é muzedw;

— badania i analizy techniczne;

— leasing sktadnikéw majatku Spétki stuzacego przesytowi
energii i gazu;

— posrednictwo finansowe pozostate;

— dziatalnos¢ holdingdw;

— dziatalnos¢ poligraficzna pozostata, gdzie indziej
niesklasyfikowana;



— dziatalnos¢ ustugowa zwiazana z przygotowaniem druku;

— dziatalnos¢ graficzna pomocnicza;

— dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy
i konserwacji instrumentdéw i przyrzadéw pomocniczych,
kontrolnych, badawczych, testujacych, nawigacyjnych;

— wykonywanie instalacji cieplnych, wodnych, wentylacyjnych
i gazowych;

— dziatalnos¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza paliw, rud,
metali i chemikaliéw przemystowych;

— dziatalnos¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza towaréw
réznego rodzaju;

— sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu
i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i grzejnego;

— sprzedaz detaliczna pozostata w niewyspecjalizowanych
sklepach;

— leasing finansowy;

— dziatalnos¢ pomocnicza finansowa zwigzana z ubezpieczeniami
i funduszami emerytalno-rentowymi;

— wynajem maszyn i urzadzen;

— przetwarzanie danych;

— dziatalnos¢ zwigzana z bazami danych;

— dziatalnos¢ zwigzana z informatyka, pozostata;

— dziatalnos$¢ rachunkowo-ksiegowa;

— reklama;

— dziatalnos¢ centréw telefonicznych (call center);

— dziatalnos¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

— zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie;

— miejsca krétkotrwatego zakwaterowania pozostate, gdzie indziej
niesklasyfikowane.

W badanym okresie Jednostka Dominujaca prowadzita dziatalnos¢
w zakresie poszukiwania i eksploatacji zt6z ropy naftowej i gazu
ziemnego, robét ogdlnobudowlanych w zakresie rurociggéw

i kopaln, sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego, leasingu
sktadnikdw majatku spétki stuzacego przesytowi energii i gazu.

Kapitat zaktadowy Jednostka Dominujaca wedtug stanu na dzier
31 grudnia 2009 roku wynosit 5 900 000 000 zt i dzielit sie na:

o akcje na okaziciela serii A w liczbie 4 250 000 000 o wartosci
nominalnej 1 ztoty kazda;

akcje na okaziciela serii A1 w liczbie 750 000 000 o wartosci
nominalnej 1 ztoty kazda;

akcje na okaziciela serii B w liczbie 900 000 000 o wartosci
nominalnej 1 ztoty kazda.

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2009 roku wsréd akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej znajdowali sie:

— Skarb Panstwa — 72,94% udziatéw;

— akcje w publicznym obrocie — 27,06% udziatéw.

W roku obrotowym nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym
Spotki.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w strukturze wtasnosci
kapitatu zaktadowego Spétki.

Po dniu bilansowym nie nastapity zmiany w kapitale zakladowym
Spotki.

Kapitat wiasny Grupy wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2009 roku
wynosi 21 402 048 tys. zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dziers wydania opinii
wchodzili:
— Michat Szubski — Prezes Zarzadu;
— Mirostaw Dobrut — Wiceprezes Zarzadu
ds. Gazownictwa i Handlu;
— Radostaw Dudziniski — Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii;
— Stawomir Hinc — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych;
— Mirostaw Szkatuba — Wiceprezes Zarzadu
ds. Pracowniczych i Restrukturyzaciji;
— Waldemar Wéjcik — Wiceprezes Zarzadu
ds. Gérnictwa Naftowego.

W 2009 roku miata miejsce nastepujaca zmiana w sktadzie Zarzadu
PGNiG SA:
e w dniu 28 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza PGNiG SA powotata
w sktad Zarzadu PGNiG SA Pana Waldemara Wéjcika;
e po 31 grudnia 2009 roku do dnia sporzadzenia opinii i raportu
za rok 2009 nie byto zmian w skfadzie Zarzadu PGNiG SA.

Powyzsza zmiana zostata zgtoszona i zarejestrowana we wiasciwym
rejestrze sgdowym.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w sktad Grupy Kapitatowej Polskie
Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo wchodza:

* Podmiot Dominujacy — Polskie Gérnictwo Naftowe
i Gazownictwo SA - oraz
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* spétki zalezne: przez Gas Trading SA, ktdry jest wiascicielem 4% akgji);

— Geofizyka Krakéw Sp. z 0.0. — 100% udziatéw; — Gas-Trading SA — 43,41% akdiji;
— Geofizyka Torun Sp. z 0.0. — 100% udziatéw; — Sahara Petroleum Technology Llc w likwidacji
— Poszukiwania Nafty i Gazu ,Jasto” Sp. z 0.0. — 100% udziatéw; —49% udziatdw;
— Poszukiwania Nafty i Gazu ,Krakéw” Sp. z 0.0. — 100% udziatdw; — Polskie Elektrownie Gazowe Sp. z 0.0. w likwidacji
— Poszukiwania Nafty i Gazu ,Nafta” Sp. z 0.0. w Pile — 100% —48,48% udziatéw;
udziatéw; — PFK Gaskon SA — 45,94% akcji;
— Dolnoslaska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. — 100% udziatéw; — Gazomontaz SA - 45,18% akcji;
— Gérnoslaska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. — 100% udziatéw; — ZRUG Poznan Sp. z 0.0. — 40,06% udziatéw;
— Karpacka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. — 100% udziatéw; — ZWUG Intergaz Sp. z 0.0. — 38,30% udziatéw;
— Mazowiecka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. — 100% udziatéw; — Dewon SA - 36,38% akcji;
— Pomorska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. — 100% udziatéw; — HS Szczakowa SA w upadtosci — 33,30% akgiji;
— Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. — 100% udziatéw; — ZRUG Torun SA - 31,33% udziatdw;
— Budownictwo Urzadzeri Gazowniczych ,Gazobudowa” Sp. z 0.0. —WOC ,TE-MA" Sp. z 0.0. — 20,97% udziatéw;
—100% udziatéw; — Pl Gazotech Sp. z 0.0. — 69,44%;*
— Budownictwo Naftowe ,Naftomontaz” Sp. z o0.0. — 88,83%
udziatéw; * jednostki posrednio stowarzyszone:
— Zaktad Urzadzen Naftowych ,Naftomet” Sp. z 0.0. — 100% — Gazobudowa Poznan Sp. z 0.0. — 49,00%
udziatéw; udziatéw nalezacych do BUG Gazobudowa Sp. z 0.0.;
— PN Diament Sp. z 0.0. — 100% udziatéw; — Gazobudowa Krakéw Sp. z 0.0. — 47,20%
— Biuro Studiéw i Projektéw Gazownictwa ,Gazoprojekt” SA udziatéw nalezacych do BUG Gazobudowa Sp. z 0.0.;
— 75% akgiji; — Naftek Sp. z 0.0. w Krosnie — 44,00%
— Polish Oil and Gas Company — Libya B.V. udziatéw nalezacych do BN Naftomontaz Sp. z 0.0.;
—100% udziatéw; —PPU ,Pertomin” Wotomin — 40,00%
—ZRUG Sp. z 0.0. Pogdrska Wola — 100% udziatéw; udziatéw nalezacych do PNiG Jasto Sp. z 0.0.;
— Gérnictwo Naftowe Sp. z 0.0. — 100% udziatéw; — ,Geotermia” Stargard Szczecinski — 25,00%
— Geovita Sp. z 0.0. — 100% udziatéw; udziatéw nalezacych do PNiG Jasto Sp. z 0.0.;
— Bud-Gaz PPUiH Sp. z 0.0. w Warszawie — 100% udziatéw; — PolGazTelekom SA — 32,00%
— Zaktad Robét Gérniczych ,Krosno” Sp. z 0.0. — 100% udziatéw; akcji nalezacych do SGT EuRoPol GAZ SA;
— INVESTGAS SA — 100% akcji; — Alfa — Center Sp. z 0.0. — 100%
— PPUiH TURGAZ Sp. z 0.0. — 51,14% udziatdw; udziatéw nalezacych do PFK Gaskon SA;
— Nysagaz Sp. z 0.0. — 51% udziatéw; — Mazowiecki Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. — 44,44%
— PGNiG Norway AS — 100% udziatow; udziatéw nalezacych do Gazomontazu SA;
— PGNiG Energia SA — 100% akcji; — Gas Trading Podkarpacie Sp. z 0.0. — 99,04%
udziatéw nalezacych do Gas-Trading SA;
¢ jednostka wspétzalezna; — BioGas Trading Dunaj Sp. z 0.0. — 80,00%
— InterTransGas GmbH — 50% udziatéw, udziatéw nalezacych do Gas-Trading SA.
« jednostki posrednio zalezne: Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien
— Naft-Stal Sp. z 0.0. — 67,40% udziatéw nalezacych 31 grudnia 2009 roku objete zostaty nastepujace spétki:

do BN Naftomontaz Sp. z 0.0.;
— Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. Pita — 100% udziatéw  a) Jednostka Dominujaca — Polskie Gérnictwo Naftowe

nalezacych do PNiG Nafta Sp. z 0.0.; i Gazownictwo SA
— Oil Tech International F.Z.E. Zjednoczone Emiraty Arabskie
—100% udziatéw nalezacych do PNiG Krakéw Sp. z 0.0.; Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Podmiotu
— Gaz Sp. z 0.0. — 51% udziatéw nalezacych do MSG Sp. z 0.0.; Dominujacego Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo SA za okres
— Gaz Media Sp. z 0.0. — 51% udziatéw nalezacych od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. W wyniku przeprowadzonego
do MSG Sp. z 0.0.; badania wydalisSmy w dniu 3 marca 2010 roku opinie bez zastrzezen.

— Geofizyka Krakdéw Libia SA — 60% akcji nalezacych
do Geofizyki Krakéw Sp. z 0.0.;
— Geofizyka Torun Kish Ltd. — 95% udziatéw nalezacych
do Geofizyki Torun Sp. z 0.0. oraz 5% udziatéw nalezacych
do PNiG Krakéw Sp. z 0.0.;
— Powisle Park Sp. z 0.0. — 100% udziatéw nalezacych
do MSG Sp. z o0.0.

Ponadto Podmiot Dominujacy posiadat udziaty i akcje
w nastepujacych podmiotach powigzanych:

* spotki stowarzyszone:
— SGT EuRoPol GAZ SA - 49,74% akciji
(48% — bezposrednio PGNiG SA, 1,74% — posrednio

* PGNiG SA posiada 46,3% w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu WspdInikéw Gazotech Sp. z o.0.
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b) Spétki objete konsolidacja metoda petna:

Nazwa i siedziba spétki Udziat Podmiot przeprowadzajacy badanie sprawozdania Data opinii
w kapitale (w %) finansowego i rodzaj wydanej opinii

GK Geofizyka Krakéw Sp. z o.0. 100,00% Strategia Consulting Sp. z o.0. 12.02.2010
Opinia bez zastrzezen

Geofizyka Torun Sp. z 0.0. 100,00% Grant Thorton Frackowiak Sp.zo.o 22.02.2010
Opinia bez zastrzezen

Poszukiwania Nafty i Gazu ,Jasto” Sp. z 0.0. 100,00% ECA Seredynskii Partnerzy Sp. z 0.0. 12.02.2010
Opinia bez zastrzezen

GKPoszuklwanlaNafty i Gazu ,Krakéw" Sp. z o.0. 100,00‘% """"""""" Brak na dzierr wydania niniejszej oplnn """""

Poszukiwania Nafty i Gazu ,Nafta" Sp. z 0.0. 100,00% Grant Thorton Frackowiak Sp.zo.o 26.02.2010
Opinia bez zastrzezen

b.c‘).i.r‘lta.s"lé‘sula‘éb'é‘l'ké‘Gazownictwa Sp. z 0.0. 100,00% """"""""" Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 03.03.2010
Opinia bez zastrzezen

Gérnoélaska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 100,00% Deloitte Audyt Sp.z0.0. 03.03.2010
Opinia bez zastrzezen

KarpackaSpélkaGazownlctwa Sp. z0.0. 100,00% """"""""" Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 03.03.2010
Opinia bez zastrzezen

MazowmckaSpotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 100,00‘% """"""""" Deloitte Audyt Sp. z0.0.
Brak na dzierh wydania niniejszej opinii

.Isaﬁ;{é‘t:s“ké'gb'(")"’fké"C‘azownictwa Sp. z 0.0. 100,00% """"""""" Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 03.03.2010
Opinia bez zastrzezen

WlelkopolskaSpoika Gazownictwa Sp. z 0.0. 100,00% """"""""" Deloitte Audyt Sp. z0.0. 03.03.2010
Opinia bez zastrzezen

Budownlctonrzadzeﬁ Gazowniczych 100,00‘% """"""""" ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z oo. 19.02.2010

,Gazobudowa" Sp. z 0.0. Opinia bez zastrzezen

Budownictwo Naftowe .Naftomontaz” Sp. z o.o. 88,83% """""""""" Moore Stephens Jozef Krol Sp. z oo. 18.02.2010
Opinia bez zastrzezen

Naft-Stal Sp. z 0.0. Krosno 59,88% Moore Stephens Jozef Krol Sp.z0.0. 12.02.2010

Opinia bez zastrzezen

Zaktad Urzadzen Néftowych Naftomet Sp. z 0.0. 100,00% Moore Stephens Jézef Krdl Sp. z o.0. 05.02.2010
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" Opinia bez zastrzezen
Poszukiwania Naftowe ,Diament” Sp. z o.0. 100,00% Firma Auditingu i Rachunkowosci Sp. z o.0. 01.03.2010

w Zielonej Gorze
Opinia bez zastrzezen

ZRG Krosno Sp. z 0.0. 100% PKF Consult Sp. z 0.0. 24.02.2010
Opinia bez zastrzezen
B|uroStud|OW|Pr01ektow Gazownictwa 75,00% """""""""" Eliks Audytorska Sp. zo.0. 23.02.2010
,Gazoprojekt” SA Opinia bez zastrzezen
100,00% PKF AudytSp.zoo. 24.02.2010
Opinia bez zastrzezen
100,00% """"""""" Deloitte Accountant BV. 01.03.2010
Opinia bez zastrzezen

100,00% ACA Partner Auditing Consulting 01.03.2010
Accounting Sp z 0.0.

Opinia bez zastrzezen

PGNiG Norway A/S 100,00% Deloitte AS 25.02.2010
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" Opinia bez zastrzezen
PGNiG Energia SA 100,00% Nie podlega badaniu na dziert 31.12.2009 r.

) Spétki objete konsolidacjag metoda praw wtasnosci:

Nazwa i siedziba spétki Udziat Podmiot przeprowadzajacy badanie sprawozdania Data opinii
w kapitale (w %) finansowego i rodzaj wydanej opinii

SGT EuRoPol GAZ SA 49,74% Brak na dzierh wydania niniejszej opinii

Gas-Trading SA 43,41% Brak na dzien wydania niniejszej opinii

Raport finansowy 2009 11



12

PGNiG

2. Informacje o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w 2008 roku zamkneta sie zyskiem
netto w wysokosci 865 742 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

za rok obrotowy 2008 podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.
Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Audyt Sp. z o.0. Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu
w dniu 7 kwietnia 2009 roku opinie ze zwréceniem uwagi

W nastepujacej tresci:

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidfowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage
na note 6. do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

w ktdrej Zarzad Spétki Dominujacej wskazat na czynniki powodujace
niepewnosc¢ zatozen przyjetych do wyceny akgji spotki wspotzaleznej
SGT EuRoPol GAZ SA. Wycena wartosci akcji zostata oparta

o0 niezalezne od Spétki Dominujacej zatozenia i zdarzenia przyszte,
ktorych rezultatu na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie mozna byto jednoznacznie przewi-
dziec. Zarzad Spétki Dominujacej wyjasnit takze przyczyny,

dla ktérych dokonano odpisow z tytutu utraty wartosci akdji

tej spotki.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 odbyto sie w dniu
23 czerwca 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008
zostato zgodnie z przepisami prawa ztozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 1 lipca 2009 roku i ztozone do opublikowania

w Monitorze Polskim B w dniu 1 lipca 2009 roku. Sprawozdanie

to zostato opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2051 w dniu

27 pazdziernika 2009 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony
oraz biegtego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 16 sierpnia 2007 roku,
zawartej pomiedzy Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo SA

a firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,

al. Jana Pawta Il 19, wpisang na prowadzong przez Krajowg

Rade Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem biegtego
rewidenta pani Marii Rzepnikowskiej (nr ewidencyjny 3499/1028)
w siedzibie Spétki Dominujacej w dniach od 14 stycznia do 3 marca
2010 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg
z dnia 26 lipca 2007 roku na podstawie upowaznienia zawartego
w par. 33 statutu Spétki Dominujacej.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegty rewident Maria Rzepnikowska
potwierdzajg, iz s uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniaja warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy

o rachunkowosci do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo.

4. Dostepnos¢ danych
i oSwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi w trakcie
badania udostepniono wszystkie zadane dokumenty i dane,

jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem
Zarzadu Spétki Dominujacej z dnia 3 marca 2010 roku.

5. Sytuacja majatkowa
i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowa-
nego rachunku zyskow i strat oraz wskazniki finansowe opisujace
wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowg i majatko-
wa w poréwnaniu z analogicznymi wielkosciami za lata poprzednie.



Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat (w tys. zf) 2009 2008 2007
Przychody ze sprzedazy 19 290 441 18 432 048 16 652 134
"""""""""" 17 956 668 17631370 15791152
203315 213 238 248 264
94626 78771 90 492
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metoda praw wiasnosci (359) (16 026)
238 497 86 663
Zysk netto 1203 606 916 065
Catkowity dochéd ogétem T 1217327 .
: 2009 2007
7% 5%
zedazy netto 6% 6%
- rentowr{cﬁ;éc’ net:t:{) kapitatu wiasnego 6% 5%
0,62 0,59
70 64
‘zobowiazaﬁ w dniach 61 53
— wskaznik rotacjiuiapaséw w dniach 30 30
P’rynnos'c'/k ébrotowy netto
— stopa zadiuzenia 31% 26%
— stopien p é"‘majatku kapitatem wtasnym 69% 74%
— kapitat ob netto 516 655 2770241
Z wskaznik ptynnosci 1,09 1,79
Y%szonej ptynnosci 0,87 1,44
Analiza powyzszych wielkosci i wskaZnikéw wskazuje na wystapienie
w roku 2009 nastepujacych tendenciji:
— wzrost wskaznika rentownosci sprzedazy netto jak réwniez
wskaznika rentownosci netto kapitatu wtasnego;
— wzrost wskaznika rotacji zobowigzan;
— wzrost stopy zadiuzenia;
— spadek wskazZnikéw ptynnosci oraz wskaznika pokrycia majatku
kapitatem wiasnym.
Raport finansowy 2009 13
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Il Informacje szczegétowe

1. Informacje na temat badanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku i obejmuje:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktdry po stronie
aktywow i pasywdéw wykazuje sume 31 082 170 tys. zk;

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 1203 606 tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy catkowity dochéd ogétem w kwocie
1217 327 tys. zt;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego w kwocie
686 123 tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu sSrodkéw pienieznych
w kwocie 224 547 tys. zt;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywdw i pasywdéw oraz pozycji ksztattujacych wynik
finansowy zostata przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku i polegato gtdwnie na:
— badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego
przez Zarzad Podmiotu Dominujacego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego;
— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej;
— ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji
metod i procedur konsolidacyjnych;
— przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentéw
opinii i raportéw z badania sprawozdan finansowych spétek
zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone zgodnie z obowigzujacymi w tej mierze przepisami
prawa oraz normami wykonywania zawodu biegtego rewidenta,
wydanymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng
obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, w tym:

a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowe
jednostek powigzanych;

b) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych
dostosowane do zasad (polityki) rachunkowosci
obowiazujacych przy konsolidacji;

¢) przeksztatcenie uprzednio opublikowanych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych do zasad zawartych
w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej;

2) wszelkie korekty i wytgczenia dokonywane podczas konsolidacji,
niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego;

3) obliczenia wartosci firmy.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy 2009 sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidaciji, jak réwniez stosunku
zaleznosci, stosowano kryteria okreslone w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na
ten sam dzien bilansowy i za ten sam rok obrotowy co sprawozdanie
finansowe Jednostki Dominujacej — Polskie Gérnictwo Naftowe

i Gazownictwo SA. Jednostki zalezne i stowarzyszona objete
konsolidacja sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzief
bilansowy co Jednostka Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich
spétek zaleznych i stowarzyszonej objetych konsolidacja zostat
zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu

do jednostek zaleznych, zostata przeprowadzona metoda petna

przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdar finansowych Podmiotu Dominujacego i jednostek
zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytaczen
konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

— wartosci nabycia udziatéw posiadanych przez Jednostke
Dominujaca w jednostkach zaleznych oraz czesci aktywéw
netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Jednostki
Dominujacej we wiasnosci tych jednostek;

— wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych
konsolidacja;

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji
pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja.



W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode
praw wiasnosci. Wartos¢ udziatu Jednostki Dominujacej w jednostce
stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz Jednostki
Dominujacej zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wtasnego
jednostki stowarzyszonej, ktére nastapity w ciaggu okresu objetego
konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych jednostek
dywidendy.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage
na note 6. do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

w ktdrej Zarzad Spétki Dominujacej wskazat na czynniki powodujace
niepewnos¢ zatozen przyjetych do wyceny akcji spétki wspétzaleznej
SGT EuRoPol GAZ SA. Wycena wartosci akcji zostata oparta

o niezalezne od Spétki Dominujacej zatozenia i zdarzenia przyszte,
ktérych rezultatu na dzier sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie mozna byto jednoznacznie
przewidzie¢. Zarzad Spétki Dominujacej wyjasnit takze przyczyny,
dla ktérych dokonano odpiséw z tytutu utraty wartosci akgcji

tej spoiki.

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w odniesieniu do danych 14 jednostek zaleznych

oraz 1 spdtki stowarzyszonej i 1 spdtki wspétzaleznej jest oparta

na opiniach innych biegtych rewidentéw uprawnionych do badania.

4. Kompletno$¢ i poprawnosc sporzadzenia
dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Spédtka Dominujaca potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady
kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywdw,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo
i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spdtka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia
w postaci not tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji
skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw
stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Maria Rzepnikowska
Biegty rewident
nr ewid. 3499/1028

Warszawa, 3 marca 2010 roku

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wartosci
niematerialne i prawne, inwestycje, zobowiazania i rezerwy
prawidtowo przedstawiajg zwiekszenia i zmniejszenia oraz tytuty
tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczegdlnych aktywdéw wykazanych w skonsolidowanym
bilansie przedstawiono mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi
na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Spétka Dominujaca dokonata prawidtowej prezentacji poszczegdlnych
sktadnikdw aktywoéw i pasywdéw oraz przychoddw i kosztéw

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowany rachunek
zyskdw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych wraz z dodatkowymi notami, informacjami

i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czes¢, zawierajg
wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

w roku obrotowym 2009. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania

za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego parstwem czionkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia
tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informaciji,
dla ktérych bezposrednim Zrédtem jest zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

5. Informacje i ustalenia koncowe
Oswiadczenia Zarzadu
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu

Spétki Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepiséw prawa.

osoby reprezentujace podmiot

Maria Rzepnikowska
Prezes Zarzadu
Biegty rewident nr ewid. 3499

Piotr Sokotowski
Wiceprezes Zarzadu
Biegly rewident nr ewid. 9752

DELOITTE AUDYT Sp. z o.0.
Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany

na liste podmiotéw uprawnionych pod numerem ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR
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Roczne
skonsolidowane
sprawozdanie
finansowe

za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku



Cztonkowie

[arzadu

Stan z 26 kwietnia 2010 roku

Michat Szubski

Prezes Zarzadu
(powotany w sktad Zarzadu
z dniem 12 marca 2008 roku)

Mirostaw Dobrut

Wiceprezes Zarzadu

ds. Gazownictwa i Handlu
(powotany w sktad Zarzadu

z dniem 12 marca 2008 roku,
zrezygnowat z petnionej funkgji

z dniem 30 kwietnia 2010 roku)

Radostaw Dudzinski

Wiceprezes Zarzadu
ds. Strategii

(powotany w sktad Zarzadu
z dniem 12 marca 2008 roku)

Stawomir Hinc

Wiceprezes Zarzadu
ds. Finansowych
(powotany w sktad Zarzadu
z dniem 12 marca 2008 roku)

Mirostaw Szkatuba

Wiceprezes Zarzadu
ds. Pracowniczych
i Restrukturyzacji
(powotany w sktad Zarzadu
z dniem 20 marca 2008 roku)

Waldemar Wéjcik

Wiceprezes Zarzadu

ds. Gérnictwa Naftowego
(powotany w sktad Zarzadu

z dniem 28 stycznia 2009 roku)
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Wybrane

dane finansowe

za okres zakoriczony 31 grudnia 2009 roku

(w tysigcach ztotych)

(w tysigcach euro)

Okres od 1.01.2009 Okres od 1.01.2008

Okres od 1.01.2009 Okres od 1.01.2008

do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2009 do 31.12.2008
I Przychody ze sprzedazy 19 290 411 18 432 048 4444188 5218 439
""""""""""" 1333773 800 678 307278 226 686
1442103 935366 332236 264819
1201959 865297 276911 244981
""""""""""" 1203 606 865 742 271729 245 107

VI Catkowite dochody przypadajace na akcjonarivszy
jednostki dominujacej 1215 680 814 821 230 690
ochody razem 1217327 815 266 230816
VIl Srodki pieniéine netto z dziatalnosci operacyjnej 2554924 1492920 422 672
o7ne netto z dziatalnoci inwestycyjnej 3637 658) (2 208 895) (625 377)
ne netto z dziatalnosci finansowej 858 187 551970 156 272
X' Srodki pieniezne netto razem (224 547) (164 005) (46 433)

XIIZysk/stratanetto i rozwodniony zysk/strata netto
na jedng akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej (w ztotych/euro) 0,20 0,15 0,05 0,04
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(w tysigcach ztotych)

(w tysigcach euro)

Stan z 31.12.2009

Stan z 31.12.2008

Stan z 31.12.2009

Stan z 31.12.2008

Xl Aktywarazem 31082170 29745277 7565 885 7129 057
nia i rezerwy na zobowigzana 9 680 122 902932 2356 293 2164 067
ania dlugoterminowe 3779920 4058629 920 092 972732
XVl Zobowigzania krétkoterminowe 5900 202 4970723 - 1436 201 1191 335
""""""" 21402 048 20715925 5209592 4964 990
""""""" 5900 000 5900 000 1436152 1414054
""""""" 5900 000 5900 000 5900000 5900 000
XX Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona wartos¢
ksiegowa na jedng akcje (w ztotych/euro) 3,63 35 0,88 0,84
XXI Zadeklarowana lub wyptacona
dywiql‘gqq'a“na jedng akcje (w ztotych/evro) 0,09 o 0,02 0,05
Pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitego Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone
dochodu oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych zostaty wedtug sredniego kursu euro obowigzujacego na koniec danego
przeliczone wedtug kursu euro, stanowigcego srednig arytmetyczng okresu obrotowego, ustalonego przez NBP.
Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski (NBP) na
ostatni dziers kazdego miesigca danego okresu obrotowego.
Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro ustalane przez NBP
(w ztotych) 31.12.2009 31.12.2008
Sredni kurs w okresie 4,3406 3,5321
41082 4,1724
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Skonsolidowany

rachunek zyskow i strat

za okres zakoriczony 31 grudnia 2009 roku

Informacja dodatkowa
(w tysigcach ztotych)

Okres od 1.01.2009
do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

3 18 432 048
4 (11 631 681)
4 (2161 954)
""""""""""""""" (1424 944)
4 (2789 154)
739 034
4 (362 671)
""""" (17 956 668) (17 631 370)
800 678
5 o 203315 213238
""""""""""""""" 5 . (94620) (78 771)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metoda praw wiasnosci 6 221
935 366
7 (69 624)
865 742
rfnijostki dominujacej 865 297
udzialowcom mNiejSZoSCiOWYM | e 445
Zysk/strata i rozwodniony zysk/strata na jedna akcje,
przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej 9 0,20 0,15
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Skonsolidowane
sprawozdanie
z catkowitego dochodu

za okres zakoriczony 31 grudnia 2009 roku

Informacja dodatkowa Okres od 1.01.2009
(w tysigcach ztotych) do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

865 742

(8'849)

(50 320)

9561

(868)

(50 476)

815 266

akcjonariuszom jednpstki dominujacej 1215 680

814 821

zoSciowym

445
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Skonsolidowane
sprawozdanie
Z sytuacji finansowej

na dzier 31 grudnia 2009 roku

(w tysigcach ztotych) Informacja dodatkowa 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa
Aktywa trwate (dlugoterminowe)
""""""""""""""" 1 221888917 20 587 027
""""""""""""""" 12 7480 8181
13 173 459 151721
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
wyceniane metoda praw wiasnosci 6 556 882
14 42 935
15 676 634
16 514 867
17 35343
e s 2575 590
18 1721259
19 3716923
20 59 614
21 70262
22 6495
36 174 186
23 1421939
24 1009
T
""""" 31082170 29 745 277
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(w tysigcach ztotych) Informacja dodatkowa 31.12.2009 31.12.2008
Pasywa

Kapitat wiasny
26 5900 000
(39 060)
1740093
10 729 053
2376 809
20 706 895
9030
20715925
27 41 055
28 1501939
29 1139 332
30 1352241
31 24062
4058 629
/tutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania ) ‘ 32 3222540
i papiery diuzne 27 871755
35 16 723
20 47 552
28 173 382
29 638771
4970723
9 029 352
29 745 277
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Skonsolidowane
sprawozdanie

Z przeptywow pienieznych

za okres zakoriczony 31 grudnia 2009 roku

Informacja dodatkowa Okres od 1.01.2009 Okres od 1.01.2008
(w tysigcach ztotych) do 31.12.2009 do 31.12.2008
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjpej
1203606 865 742
R - @21)
1496212 1424944
"""""" (248 944) 43 521
12727 (141 569)
(83701)
69 624
"""""" (556 033) (609 555)
3 684 638 (105 779)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
przed zmiang stanu kapitatu obrotowego 2619 388 1463 006
33 (501 898)
33 (505 236)
33 38 555
33 861225
33 (10 948)
33 148 216
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2554924 1492920
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(w tysigcach ztotych)

Informacja dodatkowa

Okres od 1.01.2009
do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy rzeczowego
majatku trwa’rego oraz wartosci nlematerlalnych

21048

73 682

(2579 468)

(78 000)

135164

4770

92 840

121 069

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(3 637 658)

(2208 895)

(w tysigcach ztotych)

Informacja dodatkowa

Okres od 1.01.2009
do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
i innych instrumentéw kapita{owych oraz dop’fat do kapitatu

,,,,,,,,,,,,,, 807 316
""""""" (37 469)
(34 825)

e .48 501) (171 006)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, (67 888) 9737)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, (1353) (2309)
858 187 551970

e . (@2a5a) (16 005)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, (1067) 2300
...1420 863 1584 868
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1196 316 1420 863
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Skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym

za okres zakoriczony 31 grudnia 2009 roku

Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej) Kapitaty Kapitat
mniejszosci wiasny
(w tysigcach ztotych) razem

Réznice Nadwyzka

Kapitat kurspwe . > sﬂprzeda.zy. In!we Zyski/straty Razem
podstawowy z przeliczenia akcji powyzej kapitaty
. . . . zatrzymane
(akcyjny) jednostek ich wartosci  rezerwowe

zagranicznych  nominalnej
Stan z 1 stycznia 2009 5900 000 (39 060) 1740093 10729 053 2376809 20706 895 9030 20715925
- - - 700571 (700 575) 4 -
dy whascicielom - - - (531 000) (204) (531 204)
y za rok 2009 - (12102) - 25823 1201959 1647 1217 327
Stan z 31 grudnia 2009 5900 000 (51162) 1740093 11455447 2347193 21391571 10477 21402048
Stan z 1 stycznia 2008 5900 000 (44 525) 1740093 3478 081 9939427 21013076 8689 21021765
) - - 7291731 (7 306 045) - - -
dy wiascicielom - - - (1121000) (1121000 (106) (1121 106)
ody za rok 2008 - - (40 759) 864 427 447 815 266
Stan z 31 grudnia 2008 5900 000 (39 060) 1740093 10729 053 2376809 20706 895 9030 20715925
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Informacja dodatkowa
do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

na dzier 31 grudnia 2009 roku

1. Informacje ogélne

1.1. Nazwa, siedziba, podstawowy przedmiot
dziatalnosci gospodarczej oraz podstawowe
dane rejestrowe

Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo SA (,PGNiG SA”, ,Spétka”;
,Jednostka Dominujaca”) z siedzibg w Polsce, w Warszawie przy
ulicy Marcina Kasprzaka 25, kod pocztowy: 01-224, jest jednostka
dominujaca Grupy Kapitatowej PGNiG (,GK PGNiG", ,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa”).

Spétka zostata wpisana do rejestru handlowego, prowadzonego
przez Wydziat XVI — Gospodarczy Sadu Rejonowego dla

m. st. Warszawy, w dniu 30 paZdziernika 1996 roku pod numerem
RHB 48382. Wpisana jest réwniez do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy

— Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

— pod numerem KRS 0000059492. Spétce nadano numer
statystyczny REGON 012216736 oraz NIP 525-000-80-28.

Akcje PGNiG SA notowane s na warszawskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki
jest poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej i gazu, import,
magazynowanie oraz sprzedaz paliw gazowych.

Grupa Kapitatowa jest jedyng pionowo zintegrowana firma

w sektorze gazowym w Polsce i ma wiodaca pozycje we wszystkich
obszarach sektora gazowego w kraju. Polskie Gérnictwo Naftowe

i Gazownictwo SA jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej.

Obszar dziatalnosci Grupy Kapitatowej obejmuje poszukiwanie z6z,
wydobycie z krajowych ztéz gazu ziemnego i ropy naftowej, import,
magazynowanie oraz obrét i dystrybucje paliw gazowych. Grupa
Kapitatowa jest gtéwnym importerem paliwa gazowego z Rosji,
krajow Azji §rodkowej, Norwegii, Niemiec, jak tez i gtéwnym produ-
centem gazu ziemnego ze ztéz krajowych. Wydobycie gazu ziemnego
i ropy naftowej jest jednym z kluczowych czynnikéw zapewniajacych
Spdtce konkurencyjng pozycje na liberalizowanym rynku gazu.

Obrdét i dystrybucja gazu ziemnego — stanowigce, obok wydobycia
gazu ziemnego i ropy naftowej, podstawowg dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej — s3 regulowane przez prawo energetyczne, czego
konsekwencja jest koncesjonowanie dziatalnosci oraz uzaleznienie
przychoddéw Grupy Kapitatowej od poziomu taryf dla paliw gazowych
zatwierdzanych przez prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.
Dziatalnos$¢ poszukiwawczo-wydobywcza prowadzona jest na
podstawie posiadanych koncesji, normowanych przepisami prawa
geologicznego i gérniczego.

1.2. Czas trwania dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Spdtka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa
panstwowego pod nazwa Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo
w jednoosobowa spétke Skarbu Panstwa.

Akt przeksztatcenia oraz statut zostaty podpisane w formie aktu
notarialnego dnia 21 pazdziernika 1996 roku. Minister Skarbu
Panstwa, podpisujac wyzej wymieniony akt przeksztatcenia przed-
siebiorstwa panstwowego w spétke akcyjna, wykonat postanowienia
Rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréow z dnia 30 wrzesnia

1996 roku w sprawie przeksztatcenia przedsiebiorstwa paristwowego
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo z siedzibg w Warszawie

w jednoosobowa spétke Skarbu Panstwa (Dz.U. nr 116 2 1996 r.,

poz. 553). Spétka akcyjna jest prawnym nastepca przedsiebiorstwa
panstwowego.

Aktywa i pasywa przedsiebiorstwa panstwowego zostaty
whniesione do spétki akcyjnej i ujete w ksiegach wedtug wartosci
ze sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) zamkniecia
przedsiebiorstwa panstwowego.

Z dniem 23 wrzesnia 2005 roku, w zwigzku ze sprzedaza na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych (GPW) w Warszawie nowej emisji akgji,
PGNiG SA z jednoosobowej spétki Skarbu Paristwa stato sie spdtka
publiczna.

Czas trwania dziatalnosci Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych
jest nieoznaczony.

1.3. Okres objety skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Sprawozdaniem objeto okres od 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku, a dla danych poréwnawczych jest to okres
od 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku.

1.4. Sprawozdanie zawiera dane taczne

Sprawozdanie zawiera taczne dane Jednostki Dominujacej,
23 spétek zaleznych (w tym 1 spétka zalezna posrednio)
oraz 1 spétki stowarzyszonej i 1 sptki wspétzaleznej.

1.5. Opis organizacji Grupy Kapitatowej wraz
ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Wedtug stanu na dzierr 31 grudnia 2009 roku w sktad Grupy
Kapitatowej PGNiG wchodzity PGNiG SA jako podmiot dominujacy
oraz 35 spétek o profilu produkcyjnym i ustugowym, w tym:

o 27 spétek zaleznych od PGNiIG SA;

e 8 spdtek posrednio zaleznych od PGNiG SA.
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Wykaz spétek GK PGNiG wedtug stanu na dziers 31 grudnia 2009 roku

zostat przedstawiony w ponizszym zestawieniu.

Spotki Grupy Kapitatowej PGNiG

Nazwa spdtki Kapitat zaktadowy Udziat kapitatowy % kapitatu % gtoséw
(w z) PGNIG SA (w 1) PGNIG SA PGNiG SA
Spotki zalezne od PGNiG SA
"1 Poszukiwania Nafty i Gazu ,Jasto” Sp. z0.0. 100 000 000 100 000 000 100,00%
Nafty i Gazu ,Krakéw" Sp. z 0.0. 105 231 000 105 231 000 100,00%
3 Poszukiwania N‘afty i Gazu ,Nafta” Sp. z 0.0. 60 000 000 60 000 000 100,00%
64400 000 64 400 000 100,00%
66 000 000 66 000 000 100,00%
6 Poszukiwania Naftowe ,Diament” Sp. z 0.0. 62 000 000 62 000 000 100,00%
t C'érniczych .Krosno” Sp. z 0.0. 26 903 000 26 903 000 100,00%
951 327 000 951327 000 100,00%
20 000 20 000 100,00%
502 250 100,00%
658 384 000 100,00%
1300 338 000 100,00%
1484 953 000 100,00%
1255 800 000 100,00%
614 696 000 100,00%
1033 186 000 100,00%
3000 000 75,00%
39220 000 100,00%
zen Naftowych ,Naftomet” Sp. z 0.0. 23500 000 100,00%
20 Geovita Sp. 7 0.0. 86 139 000 100,00%
39751000 88,83%
50 000 100,00%
0. 3468 000 51,00%
. (w Pogérskiej Woli) 4300 000 100,00%
25 BUD-GAZ PPUH Sp. z 0.0. 51760 100,00%
90 000 51,14%
5000 000 100,00%
600 000 60,00%
n Kish Ltd (Rial) 10 000 000° 100,00%
ational F.Z.E. (USD)’ 20 000 100,00%
1806 500 100,00%
153 000 51,00%
300 000 153 000 51,00%
667 500 450 000 67,40%
81131000 81131000 100,00%

'wartosci podane w walutach obcych

Zkapitat optacony — 300 000 dinardw libijskich, w tym Geofizyka Krakéw Sp. z 0.0. optacita 180 000 dinaréw libijskich

3kapitat nieoptacony
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Zakres jednostek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg na koniec 2009 roku

Nazwa jednostki Siedziba Procentowy udziat w kapitale
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Spotki zalezne

GK Geofizyka Krakéw? Polska 100,00% 100,00%
Geofizyka Tor .zo0.0. Polska 100,00%
Poszukiwania Nafty i Gazu ,Jasto” Sp. z o.0. Polska 100,00%
GK Poszukiwania Nafty i Gazu ,Krakéw™ Polska 100,00%
Poszukiwar Polska 100,00%
Zaktad Robét Gérniczych ,Krosno” Sp. z o.0. Polska 100,00%
Polska 100,00%

Norwegia 100,00%

Holandia 100,00%

Polska 100,00%

""""""""" Polska 100,00%

Polska 100,00%

Polska 100,00%

Polska 100,00%

Polska 100,00%

Polska 100,00%

Polska 88,83%

Polska 100,00%

Polska 75,00%

Polska 100,00%

Polska 100,00%

PGNiG Energia SA Polska 100,00% -

Spétka zalezna od spétki zaleznej

BN Naftomontaz Krosno Sp. z o.0.

NAFT-STAL Sp. z 0.0. Polska 59,88% 59,88%
Spotki wspétzalezne i stowarzyszone

wyceniane metoda praw wiasnosci
SGT EuRoPol GAZ SA' Polska 49,74% 49,74%

GAS-TRADING SA Polska 43,41% 43,21%

'w tym 48% to udziat bezposredni, a 1,74% udziat posredni poprzez spétke GAS-TRADING SA

2GK Geofizyka Krakéw obejmuje Geofizyke Krakéw Sp. z 0.0. oraz jej spétke zalezng Geofizyka Krakéw Libya JSC

3GK Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw obejmuje Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw Sp. z 0.0. oraz jej spétke zalezng Oil Tech International — F.Z.E.

4GK Mazowiecka Spétka Gazownictwa obejmuje Mazowiecka Spétke Gazownictwa Sp. z 0.0. oraz jej spétke zalezng Powisle Park Sp. z 0.0., ktéra zostata objeta konsolidacja
od | kwartatu 2009 roku
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1.6. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej,
w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji

i zaniechania dziatalnosci

W 2009 roku najistotniejsze zmiany w strukturze
Grupy Kapitatowej PGNiG obejmowaty:

e Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego
(ktére miato miejsce w 2008 roku) Wielkopolskiej Spoétki
Gazownictwa Sp. z 0.0. o kwote 54 899 tysiecy ztotych
do poziomu 1 033 186 tysiecy ztotych. Rejestracja w KRS
nastapita 22 stycznia 2009 roku; nowo utworzone udziaty
zostaty objete przez PGNiG SA i pokryte wktadem niepieniez-
nym w postaci sktadnikéw aktywéw trwatych stanowigcych
elementy sieci przesytowej lub dystrybucyjnej.

e Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Dolnoslaskiej Spotki
Gazownictwa Sp. z 0.0. o kwote 3 321 tysiecy ztotych
do poziomu 658 384 tysiecy ztotych. Rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spétki w KRS miata miejsce w dniu
12 maja 2009 roku.

e Podwyzszenie kapitatu zakladowego Mazowieckiej Spétki
Gazownictwa Sp. z 0.0. o kwote 4 062 tysiecy ztotych
do poziomu 1 255 800 tysiecy ztotych. Rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spétki w KRS miata miejsce w dniu
11 maja 2009 roku.

Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zakladowego (ktére
miato miejsce w 2008 roku) Gérnoslaskiej Spotki Gazownictwa

Sp. z 0.0. 0 kwote 10 808 tysiecy ztotych oraz podwyzszenie
kapitatu zaktadowego o kwote 850 tysiecy ztotych do poziomu
1300 338 tysiecy ztotych. Rejestracja podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spétki w KRS o kwote 10 808 tysiecy ztotych
nastapita w dniu 22 czerwca 2009 roku. Rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spétki o kwote 850 tysiecy ztotych w KRS
nie nastapita 31 grudnia 2009 roku, ale 4 stycznia 2010 roku.
Nowo utworzone udziaty zostaty objete przez PGNiG SA i pokryte
wkfadem niepienieznym w postaci sktadnikéw aktywéw trwatych
stanowigcych elementy sieci przesytowej lub dystrybucyijnej.

e Podwyzszenie kapitatu zakladowego spétki NYSAGAZ Sp. z o.0.
o kwote 3 100 tysiecy ztotych (z tego udziat PGNiG SA w tej
operacji wynosit 1 581 tysiecy ztotych) do poziomu 6 800 tysiecy
ztotych; rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki
w KRS miata miejsce 16 wrzesnia 2009 roku.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki PGNiG Norway AS

o kwote 454 000 tysiecy NOK — to jest 224 548 tysiecy ztotych
(wedtug kursu NBP z dnia 28 wrzesnia 2009 roku) — do poziomu
951 327 tysiecy NOK. Rejestracja podwyzszenia kapitatu
zakladowego spétki we wiasciwym sadzie miata miejsce

w dniu 5 listopada 2009 roku.

W dniu 7 grudnia 2009 roku zawiagzana zostata spdtka PGNiG
Energia SA w organizacji; kapitat zaktadowy spétki wynosi
5000 tysiecy ztotych i dzieli sie na 50 000 akgji o wartosci
nominalnej 100 zt kazda; wszystkie akcje objete zostaty przez
PGNiG SA. Spétka na dzien 31 grudnia 2009 roku nie byta
zarejestrowana w KRS (rejestracja nastapita w dniu 11 stycznia
2010 roku).

W 2009 roku Mazowiecka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. oraz
Biuro Studiéw i Projektéw Gazownictwa Gazoprojekt SA zawigzaty
spétke celowa pod nazwa Powisle Park Sp. z 0.0. z siedzibg

w Warszawie, ktérej celem jest budowa siedziby MSG Sp. z o.0.,
lokali mieszkalnych i biurowo-ustugowych przewidzianych

do zbycia. Spétka zostata utworzona na czas potrzebny

do realizacji inwestyciji; jej kapitat zaktadowy wynosi 78 131 tysiecy
ztotych, przy czym MSG Sp. z 0.0. objeta 76 131 udziatéw

o wartosci nominalnej 1000 ztotych kazdy, na taczng kwote

76 131 tysiecy ztotych, a B.S. i P.G. Gazoprojekt SA objeta 2 000
udziatéw o wartosci nominalnej 1000 ztotych kazdy, na taczna
kwote 2 000 tysiecy ztotych; rejestracja Powisle Park Sp. z o.o.

w KRS miata miejsce 18 marca 2009 roku.

17 grudnia 2009 roku NZW spétki Powisle Park Sp. z 0.0. podjeto
uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spétki o kwote 3 000 tysiecy ztotych do poziomu 81 131 tysiecy
ztotych poprzez utworzenie 3000 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 1000 ztotych kazdy; nowe udziaty zostaty objete przez
B.S. i P.G. Gazoprojekt SA i pokryte wktadem pienieznym; w wyniku
powyzszej operacji udziat Mazowieckiej Spétki Gazownictwa

Sp. z 0.0. w kapitale zakladowym spétki Powisle Park Sp. z o.0.
spadt do 93,8%, natomiast udziat B.S. i P.G. Gazoprojekt SA wzrdst
do 6,2%. Do dnia sporzadzenia sprawozdania podwyzszenie
kapitatu zaktadowego nie zostato zarejestrowane w KRS.



Pozostate zmiany wielkosci udziatu PGNiG SA w spétkach zwigzane
byty z nastepujacymi operacjami:

e W dniu 12 marca 2009 roku POGC - Libya BV zawarfa z PGNiG SA
umowe wkfadu, na mocy ktérej PGNiG SA zobowigzato sie
do doptaty do udziatéw (agio) 47 500 tysiecy euro. W tym
samym dniu obydwie spétki podpisaty aneks do Umowy pozyczki
z 18 czerwca 2008 roku, ustalajac nowy termin i walute sptaty
pozyczki. Zgodnie z powyzszymi umowami, w dniu ich podpisania
dokonano potracenia czesci zobowigzania PGNiG SA do wptaty
z kwota wierzytelnosci od POGC — Libya BV z tytutu pozyczki
z odsetkami. Pozostata kwota wptaty zostata wniesiona w trzech
transzach. Pierwsza transza w kwocie 11 603 tysigce euro zostata
wptacona w dniu 19 marca 2009 roku. Transze Il i lll, wynosity po
10 000 tysiecy euro. Transza |l zostata wptacona 1 lipca 2009 roku,
a transza lll zostata wptacona 1 paZdziernika 2009 roku.

W dniu 22 kwietnia 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw spétki PPUIH TURGAZ Sp. z o.0. podjeto uchwate
0 rozwigzaniu spétki i rozpoczeciu procesu jej likwidacji.

W dniu 31 sierpnia 2009 roku sad wydat postanowienie zgodnie
z ktérym spétka TENET 7 Sp. z 0.0., bedaca w stanie likwidacji,
zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcéw w KRS.

W dniu 24 wrzesnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
spotki Agencja Rozwoju Regionalnego ,Karpaty” SA podjeto
uchwate o rozwigzaniu spétki i rozpoczeciu procesu jej likwidacji.

Zgodnie z umowa z dnia 23 pazdziernika 2009 roku, spétka

PGNiG SA sprzedata 10 akgji spétki Agencja Rozwoju Pomorza SA

z siedzibg w Gdarisku na rzecz Wojewddztwa Pomorskiego za
faczng kwote 132,1 tysigca ztotych. Przedmiotowe akcje stanowity
0,64% kapitatu zakladowego spétki. Przejscie wiasnosci akcji na
kupujacego nastapito w dniu 30 paZdziernika 2009 rok.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki IZOSTAL SA o kwote

12 000 tysiecy ztotych do poziomu 41 488 tysiecy ztotych.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w KRS miata
miejsce w dniu 18 grudnia 2009 roku. Spétka PGNiG SA nie
uczestniczyta w tej operacji, w zwigzku z czym udziat w kapitale
zaktadowym spadt do poziomu 3,28%.

1.7. Sktad Zarzadu PGNiG SA

Zgodnie ze Statutem Spétki, Zarzad PGNiG SA sktada sie z dwéch

do siedmiu oséb. Liczbe cztonkéw Zarzadu okresla organ powotujacy
Zarzad. Cztonkdw Zarzadu powotuje sie na okres wspdlinej kadenciji,
ktéra trwa trzy lata. Cztonkéw Zarzadu lub caty Zarzad powotuje
Rada Nadzorcza. Kazdy z Cztonkédw Zarzadu moze by¢ odwotany

lub zawieszony w czynnosciach przez Rade Nadzorcza lub Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Do czasu, gdy Skarb Panistwa jest
akcjonariuszem Spétki, a Spétka zatrudnia Sredniorocznie powyzej
500 pracownikéw, Rada Nadzorcza powotuje do Zarzadu jedna osobe
wybrang przez pracownikéw Spétki na okres kadencji Zarzadu.

W sktad Zarzadu PGNiG SA na dzier 31 grudnia 2009 roku wchodzito
sze$¢ oséb:
o Michat Szubski — Prezes Zarzadu;
e Mirostaw Dobrut — Wiceprezes Zarzadu ds. Gazownictwa i Handlu;
o Radostaw Dudzinski — Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii;
o Stawomir Hinc — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych;
e Mirostaw Szkatuba — Wiceprezes Zarzadu
ds. Dialogu Spotecznego i Majatku;

Waldemar Wdjcik — Wiceprezes Zarzadu ds. Gérnictwa Naftowego.

W 2009 roku miata miejsce nastepujaca zmiana w sktadzie Zarzadu
PGNiG SA:

Rada Nadzorcza PGNiG SA na posiedzeniu w dniu 28 stycznia
2009 roku powotata w sktad Zarzadu PGNiG SA Pana Waldemara
Woéjcika.

Po 31 grudnia 2009 roku do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie byto zmian w sktadzie Zarzadu PGNiG SA.
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1.8. Prokurenci PGNiG SA

Wedtug stanu z dnia 31 grudnia 2009 roku prokurentami
PGNiG SA byli:

e Ewa Bernacik;

o Mieczystaw Jakiel;

e Tadeusz Kulczyk.

W 2009 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie
prokurentéw PGNiG SA:

W dniu 14 lutego 2009 roku nastapito odwotanie prokury Panu
Markowi Dobryniewskiemu oraz Panu Waldemarowi Wéjcikowi.
Jednoczesnie Zarzad PGNiG SA powotat na prokurentéw Spétki
Pana Tadeusza Kulczyka oraz Pana Zbigniewa Krdla.

W dniu 28 kwietnia 2009 roku nastapito odwotanie prokury
Panu Zbigniewowi Krélowi. Jednoczesnie Zarzad PGNiG SA

powotat na prokurenta Spétki Pana Mieczystawa Jakiela.

W dniu 31 grudnia 2009 roku nastapito odwotanie prokury
Panu Stanistawowi Radeckiemu.

Po 31 grudnia 2009 roku do dnia sporzadzenia niniejszego

sprawozdania nie byto zmian w sktadzie prokurentéw PGNiG SA.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania prokurentami
PGNiG SA byty nastepujace osoby:

e Ewa Bernacik;

o Mieczystaw Jakiel;

e Tadeusz Kulczyk.

Udzielone prokury sg prokurami tacznymi, tj. dla skutecznosci
czynnosci prawnych konieczne jest wspétdziatanie prokurenta
facznie z cztonkiem Zarzadu PGNiG SA.

1.9. Sktad Rady Nadzorczej PGNiG SA

Zgodnie ze Statutem Spétki, Rada Nadzorcza PGNiG SA skfada

sie z pieciu do dziewieciu cztonkéw powotywanych przez Walne
Zgromadzenie na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa trzy lata.

Tak dtugo, jak Skarb Panstwa pozostaje akcjonariuszem Spétki,
Skarb Panistwa — reprezentowany przez ministra wiasciwego

do spraw Skarbu Panstwa i dziatajacy w tym zakresie w uzgodnieniu
z ministrem wiasciwym do spraw gospodarki — jest uprawniony

do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej.

Jeden z cztonkéw Rady Nadzorczej powotywany przez Walne
Zgromadzenie powinien spetniac nastepujace warunki:

e powinien zosta¢ wybrany w trybie, o ktérym mowa w ¢ 36 ust. 3
Statutu PGNiG SA;

nie moze by¢ podmiotem powigzanym ze Spétka lub podmiotem
zaleznym od Spétki;

nie moze by¢ podmiotem powigzanym z podmiotem dominujacym
lub innym podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego lub

nie moze by¢ osoba, ktéra pozostaje w jakimkolwiek zwigzku
ze Spétka lub z ktérymkolwiek z podmiotéw wymienionych

w punktach 2. i 3., ktéry mégtby istotnie wptynac na zdolnos¢
takiej osoby jako cztonka Rady Nadzorczej do podejmowania
bezstronnych decyzji.

Powiazania, o ktérych mowa wyzej, nie dotycza cztonkostwa
w Radzie Nadzorczej PGNiG SA.

Zgodnie z & 36 ust. 3 Statutu PGNiG SA, wybdr cztonka Rady
Nadzorczej, ktéry ma spetniac warunki opisane powyzej, nastepuje
w oddzielnym gtosowaniu. Prawo pisemnego zgtaszania na rece
przewodniczacego Walnego Zgromadzenia kandydatéw

na cztonka Rady Nadzorczej spetniajacego te warunki przystuguje
akcjonariuszom obecnym na Walnym Zgromadzeniu, ktérego
przedmiotem jest jego wybdr. Jezeli kandydatury nie zostang
zgtoszone przez akcjonariuszy, kandydatéw do Rady Nadzorczej,
spetniajacych opisane wyzej warunki, zgtasza Rada Nadzorcza.



Dwie piate sktadu Rady Nadzorczej powotywane jest sposréd oséb
wybranych przez pracownikéw Spétki.

Na dzier 31 grudnia 2009 roku Rada Nadzorcza sktadata sie z oSmiu
cztonkéw, zas jej sktad przedstawiat sie nastepujaco:

o Stanistaw Rychlicki — przewodniczacy Rady Nadzorczej;

* Marcin Moryn — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;

e Mieczystaw Kawecki — sekretarz Rady Nadzorczej;

e Grzegorz Banaszek — cztonek Rady Nadzorczej;

o Agnieszka Chmielarz — cztonek Rady Nadzorczej;

e Marek Karabuta — cztonek Rady Nadzorczej;

e Mieczystaw Putawski — cztonek Rady Nadzorczej;

¢ Jolanta Siergiej — cztonek Rady Nadzorczej.

W 2009 roku miata miejsce nastepujaca zmiana w skfadzie Rady
Nadzorczej PGNiG SA:

W dniu 16 czerwca 2009 roku Pan Maciej Kaliski ztozyt rezygnacje
z funkcji cztonka Rady Nadzorczej spétki PGNiG SA.

Po 31 grudnia 2009 roku do dnia sporzadzenia niniejszego

sprawozdania nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej PGNiG SA.

1.10. Akcjonariat PGNiG SA

Wedtug stanu z dnia 31 grudnia 2009 roku
struktura akcjonariatu PGNiG SA byta nastepujaca:

Podmiot

Siedziba Liczba akgji % posiadanego

kapitatu

% posiadanych
praw gtoséw

Skarb Panstwa

Warszawa 4303 686 368 72,94%

72,94%

- 1596 313 632 27,06%

27,06%

- 5900 000 000 100,00%

100,00%

1.11. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzied
przysztosci. Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

1.12. Polaczenie spétek handlowych

W 2009 roku nie wystapity potaczenia Jednostki Dominujacej oraz
spotek Grupy z innymi spétkami handlowymi.

1.13. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostanie przedstawione

do zatwierdzenia przez Zarzad Jednostki Dominujacej do publikacji

w dniu 22 marca 2010 roku.
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2. Informacje o stosowanych
zasadach rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z zasadq kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywdéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw pochodnych
wycenionych w wartosci godziwej oraz pozyczek i naleznosci
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione
w ztotych polskich (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie jest
to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach (tysiace ztotych).
Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumg ich
sktadnikéw wynikaja z zaokraglen.

2.1.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska (UE) na dzier 31 grudnia 2009 roku.

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdarn finansowych”, MSSF
sktadaja sie z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(MSR) oraz interpretacji wydanych przez Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Zakres informacji ujawnionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jest zgodny z postanowieniami MSSF
oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. nr 33, poz. 259).

2.1.2. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie
finansowe PGNiG SA jako jednostki dominujacej oraz sprawozdania
jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub kontro-
lowanych przez jednostki zalezne od jednostki dominujacej)
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, z wyjatkiem spétek
zaleznych, ktérych wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie bytby istotny.

Jednostki zalezne sa konsolidowane metoda petng od dnia nabycia,
bedacego dniem objecia kontroli nad spétka, do dnia utraty tej
kontroli. Kontrola wystepuje wéwczas, gdy jednostka dominujaca ma
mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej
jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci. Na dzier
nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug
ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci
godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto
jednostki jest uimowana jako wartos¢ firmy.

W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki,
réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu,
w ktérym nastapito nabycie.

Udziat mniejszosci to ta cze$¢ wyniku finansowego i aktywdéw netto,
ktdra nie nalezy do Grupy. Udziaty mniejszosci sq prezentowane

w osobnych pozycjach w rachunku zyskéw i strat, w sprawozdaniu
z catkowitego dochodu oraz w sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wiasnym.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten
sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej,
przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci. W przypadkach,
gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek
zaleznych badZ stowarzyszonych dokonuje sie korekt majacych

na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez
jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami
powigzanymi objetymi konsolidacja podlegaja wytaczeniom
konsolidacyjnym.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku
s3 ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

od momentu nabycia oraz do momentu zbycia. W przypadku utraty
kontroli nad jednostka zalezng skonsolidowane sprawozdanie
finansowe uwzglednia wyniki za te czes¢ roku objetego sprawoz-
daniem, w ktérym to okresie jednostka dominujaca posiadata taka
kontrole.



2.2. Zmiany stosowanych
zasad rachunkowosci i zakresu ujawnien

2.2.1. Standardy i interpretacje zastosowane
po raz pierwszy

W roku biezacym Grupa przyjeta wszystkie nowe i zaktualizowane
standardy oraz interpretacje, przedstawione ponizej — wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet

ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz zatwierdzone do stosowania w UE — majace zastosowanie

do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w rocznych
okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2009 roku.

o MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” — zatwierdzony w UE w dniu
21 listopada 2007 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz
do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe” — koszt inwestycji w jednostce zaleznej, jednostce
wspotkontrolowanej lub stowarzyszonej, zatwierdzone w UE
w dniu 23 stycznia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku
lub po tej dacie);

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” i MSSF 7
LInstrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — odniesienie
jakosci ujawnianych informacji dotyczacych instrumentéw
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 27 listopada

2009 roku (obowiazujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie);

MSSF (2008) ,,Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do standardéw,
opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku (MSR 1, MSSF 5, MSR 8,
MSR 10, MSR 16, MSR 19, MSR 20, MSR 23, MSR 27, MSR 28,

MSR 29, MSR 31, MSR 34, MSR 36, MSR 38, MSR 39, MSR 40,

MSR 41), ukierunkowane gtéwnie na usuwanie niezgodnosci

i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia
2009 roku (wiekszos¢ poprawek obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie);

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”

i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdarn finansowych” — instrumenty
finansowe z opcjg sprzedazy oraz obowiazki zwigzane z likwidacja,
zatwierdzone w UE w dniu 21 stycznia 2009 roku (obowigzujace

w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie

1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie);

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
oraz do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”

— przekwalifikowanie aktywoéw finansowych, data wejscia w zycie
i przepisy przejsciowe, zatwierdzone w UE w dniu 9 wrzesnia 2009
(wchodza w zycie z dniem 1 lipca 2008 roku);

MSR 1 (znowelizowany) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

— zrewidowana prezentacja, zatwierdzony w UE w dniu 17 grudnia
2008 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie);

MSR 23 (znowelizowany) ,Koszty finansowania zewnetrznego”

— zatwierdzony w UE w dniu 10 grudnia 2008 roku (obowiazujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie

1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 2 , Ptatnosci w formie akcji” — warunki nabycia
uprawnien oraz anulowania, zatwierdzone w UE w dniu 16 grudnia
2008 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie);

Zmiany do KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw
pochodnych” oraz do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: uimowanie
i wycena” — wbudowane instrumenty pochodne (obowiazujace

w odniesieniu do okreséw rocznych koriczacych sie 30 czerwca
2009 roku lub po tej dacie);

Interpretacja KIMSF 11 ,MSSF 2 — Wydanie akcji w ramach grupy
i transakcje w nabytych akcjach wiasnych” — zatwierdzona

w UE w dniu 1 czerwca 2007 roku (obowigzujgca w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 marca 2008 roku
lub po tej dacie);

Interpretacja KIMSF 13, Programy lojalnosciowe” — zatwierdzona
w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku (obowigzujgca w odniesieniu

do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku
lub po tej dacie);

Interpretacja KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywdéw z tytutu
okreslonych swiadczen, minimalne wymogi finansowania oraz ich
wzajemne zaleznosci” — zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia
2008 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie).

Z wyjatkiem zaktualizowanego MSR 1 oraz zaktualizowanego MSR 23
przyjecie powyzszych standarddéw i interpretacji nie spowodowato
znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentacji
sprawozdan finansowych.
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Zastosowanie zaktualizowanego MSR 1

Zmiana MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych” obejmuje
zmiany dotyczace nazewnictwa podstawowych sprawozdan
finansowych oraz prezentacji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz
zmian w kapitale wiasnym.

W zwigzku z zastosowaniem przez Grupe zmienionego MSR 1
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
przedstawia tylko transakcje z wtascicielami. Pozostate elementy
zostaty ujete oddzielnie w skonsolidowanym sprawozdaniu

z catkowitego dochodu.

Ponadto Grupa dokonata zmiany nazw podstawowych
sprawozdan finansowych:

Poprzednia nazwa

Obecna nazwa

Rachunek zyskéw i strat

Rachunek zyskéw i strat™

Bi

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zastosowanie MSSF 8

0d 1 stycznia 2009 roku MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” zastapit
MSR 14 ,Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci”.
MSSF 8 wymaga ujawnienia danych dotyczacych segmentéw
operacyjnych Grupy opartych na raportach wewnetrznych

uzywanych przez GDO (Gtéwnych Decydentéw Operacyjnych)
i stuzacych podejmowaniu decyzji dotyczacych alokacji zasobéw

*wybrano wariant prezentacji dwéch odrebnych sprawozdar: rachunku zyskéw i strat i ocenie wynikéw segmentdéw operacyjnych. Wartosci podlegajace
ujawnieniu powinny odpowiadad wartosciom raportowanym
wewnetrznie do GDO i nie musza by¢ zgodne z MSSF. MSR 14

wymagat ujawnienia informacji w zakresie segmentdéw dziatalnosci

oraz sprawozdania z catkowitego dochodu

i segmentéw geograficznych.

Dziatalnos¢ GK PGNiG zorganizowana jest w czterech segmentach
dziatalnosci:

W zwigzku ze zmiang nazwy bilansu oznaczenie ,wartos¢ bilansowa”
zostato zastapione przez ,wartos¢ ksiegowa netto”.

— Poszukiwanie i Wydobycie;
— Obrét i Magazynowanie;

— Dystrybucja;

— Pozostata dziatalnos¢.

Zastosowanie zaktualizowanego MSR 23

Poczawszy od 1 stycznia 2009 roku, koszty finansowania
zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac Szczegdtowy opis rodzajéw segmentéw dziatalnosci, przypisania
spétek do segmentéw oraz informacja o podstawowych wielkosciach

ekonomicznych dla poszczegdlnych segmentéw znajduja sie

nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika
aktywow, sq kapitalizowane jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego skfadnika aktywdéw. Do korica 2008 roku Grupa
— zgodnie z zalecanym przez MSR 23 podejSciem wzorcowym

w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

— ujmowata wszystkie koszty finansowania zewnetrznego jako
koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione. Poczawszy od 1 stycznia
2009 roku Grupa aktywuje koszty finansowania zewnetrznego.

W 2009 roku kwota aktywowanych kosztéw finansowych wyniosta

W stosunku do ostatniego sprawozdania rocznego nie nastapity
zadne zmiany w zasadach wyodrebnienia segmentéw
sprawozdawczych.

22,9 miliona ztotych. Grupa dokonuje oceny wynikéw segmentéw na podstawie
przychoddéw, naktadéw inwestycyjnych, EBIT (zysk przed odliczeniem
odsetek i podatku) i EBITDA (zysk przed odliczeniem odsetek,
podatku i amortyzacji). Przychody i naktady inwestycyjne sg
wyceniane tak jak w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
EBIT i EBITDA nie sa formalng miarg stosowang do oceny wynikéw
zgodnie z MSSF. EBIT stanowi zysk operacyjny. EBITDA stanowi

zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji oraz odwrécenia/
utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci dla wartosci firmy

i innych aktywoéw trwatych. Finansowanie Grupy oraz podatki
dochodowe (aczkolwiek Grupa nie jest formalnie podatkowa

grupa kapitatowa) sa zarzadzane na poziomie catej Grupy i nie sg
alokowane do segmentéw operacyjnych. Informacje finansowe
dotyczace segmentéw operacyjnych, wykorzystywane do ich oceny
przez GDO, przedstawiono w nocie 3. niniejszego sprawozdania.
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2.2.2. Standardy i interpretacje opublikowane
i zatwierdzone do stosowania w UE, ale niemajace
jeszcze zastosowania

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, Grupa nie

zastosowata nastepujacych standardéw, zmian standardéw

i interpretaciji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone
do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 1 (znowelizowany) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

— zatwierdzony w UE w dniu 25 listopada 2009 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia

2010 roku lub po tej dacie);

MSSF 3 (znowelizowany) ,Potaczenia jednostek gospodarczych”
— zatwierdzony w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2009 roku lub po tej dacie);

Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 czerwca

2009 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie);

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”

— klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w UE w dniu
23 grudnia 2009 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej
dacie);

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
— zatwierdzone w UE w dniu 15 wrzesnia 2009 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2009 roku lub po tej dacie);

Interpretacja KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane”

— zatwierdzona w UE w dniu 25 marca 2009 roku (obowiazujaca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie

30 marca 2009 roku lub po tej dacie);

Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci”

— zatwierdzona w UE w dniu 22 lipca 2009 roku (obowigzujaca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie

1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie);

Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto

w jednostce zagranicznej” — zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca
2009 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 30 czerwca 2009 roku lub po tej dacie);

Interpretacja KIMSF 17 , Przekazanie aktywdw niegotéwkowych
wiascicielom” — zatwierdzona w UE w dniu 26 listopada

2009 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie);

Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywdw przez klientow”

— zatwierdzona w UE w dniu 27 listopada 2009 roku (obowiazujaca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych

sie 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzystac z mozliwosci wczesniejszego

zastosowania powyzszych standardéw, zmian do standardéw
i interpretacji.

Raport finansowy
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2.2.3. Standardy i interpretacje, ktére nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rézniq sie

obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR),

z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw

i interpretacji, ktére wedtug stanu na dziers 31 grudnia 2009 roku
nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie);

e MSSF (2009) ,Zmiany Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw,
opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009 roku (MSSF 2, MSSF 5,
MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39,
KIMSF 9, KIMSF 16), ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (wiekszos¢ zmian obowiazuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku
lub po tej dacie);

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw
powigzanych” — uproszczenie wymogoéw dotyczacych ujawnien
przez jednostki powigzane z painstwem oraz doprecyzowanie
definicji jednostek powigzanych (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub
po tej dacie);

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

— dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujacych MSSF

po raz pierwszy (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie);

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

— ograniczone zwolnienie dla jednostek stosujgcych MSSF

po raz pierwszy w zakresie ujawnierh danych poréwnawczych
wymaganych przez MSSF 7 (obowigzujacy w odniesieniu

do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku
lub po tej dacie);

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” — grupowe transakcje
ptatnosci w formie akgji rozliczane w srodkach pienieznych
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy

od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie);

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu
okreslonych swiadczen, minimalne wymogi finansowania oraz

ich wzajemne zaleznosci” — przedptaty zwigzane z minimalnymi
wymogami finansowania (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej
dacie);

Interpretacja KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowiazan instrumentami
kapitatowymi” (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy,
interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
jednostke na dzier bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje
rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowiazan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone

do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci
zabezpieczen portfela aktywdéw lub zobowiazan finansowych wedtug
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.



2.3. Stosowane zasady rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione najwazniejsze zasady rachunkowosci
stosowane przez Grupe Kapitatowa PGNiG.

2.3.1. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszong jest podmiot, na ktdry jednostka
dominujaca wywiera znaczacy wptyw, lecz nie sprawuje kontroli,
uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej,

jak i operacyjnej jednostki stowarzyszonej; nie sa to tez wspdlne
przedsiewziecia.

Udzialy finansowe Grupy w jej jednostkach stowarzyszonych
wyceniane sg przy wykorzystaniu metody praw wiasnosci,

z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako
przeznaczona do sprzedazy (zob. ponizej). Inwestycje w jednostke
stowarzyszong sg wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
zmian w udziale Grupy w aktywach netto, jakie wystapity do dnia
bilansowego, pomniejszonych o utrate wartosci poszczegdlnych
inwestycji. Straty jednostek stowarzyszonych przekraczajace
wartos¢ udziatu Grupy w tych jednostkach stowarzyszonych

nie s rozpoznawane.

Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania aktywdéw netto jednostki stowarzyszonej

na dzier nabycia jest ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku,
gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych

do zidentyfikowania aktywdéw netto jednostki stowarzyszonej

na dzien nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku
zyskow i strat okresu, w ktérym nastapito nabycie.

Zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupa a jednostka
stowarzyszong podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym zgodnie
z udziatem Grupy w kapitatach jednostki stowarzyszonej.

Dni bilansowe jednostek stowarzyszonych i Grupy s3 jednakowe

i oba podmioty stosujg spéjne zasady rachunkowosci.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach
finansowych jednostek stowarzyszonych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych
przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.
Straty ponoszone przez jednostke stowarzyszong moga Swiadczy¢
0 utracie wartosci jej aktywow, co powoduje koniecznosé
rozpoznania odpisu aktualizujacego na odpowiednim poziomie.

2.3.2. Udziaty we wspdélnym przedsiewzieciu

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy
ktérej dwie lub wiecej stron podejmuja dziatalnos¢ gospodarcza
podlegajaca wspdtkontroli, w toku ktérej strategiczne decyzje
finansowe, operacyjne i polityczne wymagaja jednogtosnego
poparcia wszystkich stron sprawujacych wspdlnie kontrole.

W odniesieniu do swoich udziatéw we wspdlnie kontrolowanej

dziatalnosci podmiot bedacy wspdlnikiem przedsiewziecia wykazuje
w swoim sprawozdaniu finansowym aktywa, ktére kontroluje,

i zobowiazania, ktdre zaciagnat, a takze poniesione koszty

i swoj udziat w przychodach ze sprzedazy towaréw lub ustug
wygenerowanych przez wspélne przedsiewziecie.

W zwiazku z tym, ze aktywa, zobowiazania, przychody i koszty
zwigzane ze wspdlnym przedsiewzieciem sg juz wykazane

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wspdlnika
przedsiewziecia, nie dokonuje sie korekt i nie stosuje sie innych
procedur konsolidacyjnych w odniesieniu do tych pozyciji.

2.3.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Waluta funkcjonalna (wyceny) i walutg prezentacji spétki PGNiG SA
i jej jednostek zaleznych z wyjatkiem spétki POGC Libya B.V.

oraz PGNiG Norway AS jest ztoty (PLN). Transakcje wyrazone

w walutach obcych sa poczatkowo ujmowane wedtug kursu
waluty funkcjonalnej, obowigzujgcego na dziers zawarcia transakji.
Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych

sg przeliczane po kursie waluty funkcjonalnej, obowiagzujacej

na dzien bilansowy. Wszystkie réznice kursowe sg ujmowane

w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem réznic
kursowych powstatych z przeliczenia aktywow i pasywoéw jednostek
zagranicznych. Réznice te sa ujmowane bezposrednio w kapitale
wiasnym az do momentu zbycia udziatéw w tych jednostkach.
Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztéw historycznych

w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia poczat-
kowej transakcji. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug wartosci
godziwej w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia
ustalenia takiej wartosci godziwe;j.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kurséw walutowych
Jednostka Dominujaca wykorzystuje walutowe transakcje forward
oraz opcje (zob. ponizej zasady rachunkowosci stosowane przez
Grupe w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych).

Waluta funkcjonalna zagranicznych oddziatéw jest rupia pakistariska
(PKR) dla Oddziatu Operatorskiego w Pakistanie oraz ztoty (PLN) dla
Oddziatu w Egipcie, Oddziatu w Danii oraz Oddziatu w Algierii, a dla
jednostek zaleznych (POGC Libya B.V. oraz PGNiG Norway AS) jest to
odpowiednio euro oraz korona norweska (NOK). Na dzien bilansowy
aktywa i zobowigzania tych zagranicznych jednostek sg przeliczane
na walute prezentacji PGNiG SA po kursie obowiazujacym na dzien
bilansowy, a ich rachunki zyskdéw i strat sg przeliczone po Srednim
kursie wymiany za dany rok obrotowy. Réznice kursowe powstate
w wyniku takiego przeliczania s3 ujmowane bezposrednio w kapitale
wiasnym, jako jego odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete

w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego,

sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.
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2.3.4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujq srodki trwate i naktady na
srodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza wykorzystywac
w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie
dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowoduja wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki. Naktady na srodki trwate obejmuja
poniesione naktady inwestycyjne, jak réwniez poniesione wydatki
na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych

z wytworzeniem érodkéw trwatych (przekazane zaliczki). Srodki
trwate obejmuja istotne specjalistyczne czesci zamienne, ktére
funkcjonuja jako element srodka trwatego.

Skfadniki rzeczowego majatku trwatego poczatkowo ujmowane sa
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (model wyceny wg
kosztu historycznego). Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuje
koszty poniesione na zakup lub wytworzenie rzeczowych aktywdéw
trwatych oraz nakfady poniesione w terminie péZniejszym w celu
zwigkszenia przydatnosci skfadnika, zamiany istotnych czesci lub
jego odnowienia. Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pozycji
rzeczowych aktywdw trwatych zalicza sie odsetki od finansowania
zewnetrznego (patrz nota 2.3.6.).

Czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem
wykazywane sg jako zapasy i uimowane w rachunku zyskéw i strat
w momencie ich wykorzystania. Istotne czesci zamienne oraz
awaryjne wyposazenie kwalifikuje sie do wykazania jako rzeczowe
aktywa trwate, jezeli Grupa oczekuje, iz beda one wykorzystywane
przez czas dtuzszy niz jeden rok i mozliwe jest ich przypisanie

do poszczegdinych pozycji rzeczowych aktywdéw trwatych.

Grupa nie zwieksza wartosci ksiegowej netto pozycji rzeczowych
aktywow trwatych o koszty biezacego utrzymania tych aktywdw.
Koszty te sg ujimowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia. Na koszty biezacego utrzymania rzeczowych aktywéw
trwatych, rozumianego jako remonty i konserwacje, sktadaja sie
koszty robocizny i koszty zuzycia materiatéw i moga obejmowad
koszty nieistotnych czesci zamiennych.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych jako
sktadnika aktywéw Grupa wykazuje go wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonego o zakumulowang amortyzacje
oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych z pomi-
nieciem gruntéw i sSrodkéw trwatych w budowie przez oszacowany
okres ich ekonomicznej przydatnosci przy zastosowaniu metody
amortyzacji liniowej:

Budynki i budowle 2-40 lat
Maszyny i urzadzenia,
Srodki transportu oraz inne 2-5 lat

Rzeczowe aktywa trwate — uzywane na podstawie umowy leasingu
lub innej o podobnym charakterze, zaliczone do majatku jednostki
— amortyzuje sie w okresie ekonomicznej przydatnosci srodka, nie
dtuzej jednak niz okres trwania umowy.

W momencie sprzedazy lub likwidacji rzeczowego aktywa trwatego
koszt historyczny oraz dotychczasowe umorzenie sa usuwane
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, a wszelkie powstate na
transakgji zyski lub straty odnoszone sq w rachunek zyskéw i strat.

Srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug cen nabycia lub

w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji
do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.



2.3.5. Naktady na prace poszukiwawcze
i rozpoznawcze

Koszty zwigzane z poszukiwaniem i rozpoznawaniem gazu ziemnego
i ropy naftowej obejmuja prace geologiczne wykonywane w celu
odkrycia i udokumentowania ztoza i rozliczane sg przy zastosowaniu
metody sukcesu geologicznego.

Nakfady poniesione na wykonanie wstepnych analiz terenéw (prace
sejsmiczne, opracowanie i sporzadzenie map geologicznych) Grupa
ujmuje bezposrednio jako koszt w rachunku zyskdéw i strat w okresie,
w ktérym te nakfady zostaty poniesione.

Naktady na wykonanie odwiertéw, przeprowadzanych w ramach
prac poszukiwawczych i rozpoznawczych, Grupa ujmuje w aktywach
jako srodki trwate w budowie.

Aktywowane wczesniej naktady na wykonanie odwiertéw uznanych
za negatywne Grupa odpisuje w catosci do rachunku zyskdw i strat,
w okresie, w ktérym uznano odwiert za negatywny.

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych,
po udowodnieniu technicznej wykonalnosci i komercyjnej
zasadnosci wydobywania gazu ziemnego i/lub ropy naftowej,
przeklasyfikowywane sg do srodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych, w zaleznosci od tego, czego dotycza.

2.3.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Poczawszy od 1 stycznia 2009 roku, Grupa aktywuje koszty
finansowania zewnetrznego. Do korica 2008 roku Grupa — zgodnie
z zalecanym przez MSR 23 podejsciem wzorcowym — ujmowata
wszystkie koszty finansowania zewnetrznego jako koszty okresu,
w ktérym zostaty poniesione.

W zwigzku ze zmiang MSR 23, poczawszy od 1 stycznia 2009 roku,
koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego

z nabyciem, budowa lub wytworzeniem sktadnikdw aktywéw,
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich

do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywoéw
az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe

do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego
inwestowania pozyskanych srodkédw zewnetrznych przeznaczonych
bezposrednio na finansowanie nabycia, budowy lub wytworzenia
sktadnikdw majatku, pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania
zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone
bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty
poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sa stosowane do:
o aktywow wycenianych w wartosci godziwej;
e zapaséw wytwarzanych w znaczacych ilosciach
w cyklu ciggtym i charakteryzujacych sie wysoka rotacja.

2.3.7. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci (grunt,
budynek lub czes¢ budynku albo oba te elementy), ktére Grupa jako
wtasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako
zrédto przychoddéw z czynszéw i/lub utrzymuje w posiadaniu ze
wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo ujmowane sa wedtug
ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakgji. Do wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych Grupa wybrata model ceny
nabycia i po poczatkowym ujeciu wycenia wszystkie nalezace
do niej nieruchomosci inwestycyjne zgodnie z wymogami MSR
16 okreslonymi dla tego modelu, tj. w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie

i zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne usuwane sa ze sprawozdania z sytuacji
finansowej w momencie ich zbycia lub w przypadku trwatego
wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania

w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z ich zbycia.

Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy, likwidacji lub
zaprzestania uzytkowania nieruchomosci inwestycyjnej stanowia
réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia ksiegowa
netto i ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym
dokonano takiej operacji.

Grupa stosuje liniowg metode amortyzacji nieruchomosci
inwestycyjnych i przyjeta nastepujace okresy ekonomicznej
przydatnosci dla tych sktadnikéw:

Budynki i budowle 2-40 lat
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2.3.8. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg mozliwe do zidentyfikowania
niepieniezne sktadniki aktywdw, nieposiadajace postaci fizycznej,
nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole i ktére w przysztosci
spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy.

Wartosci niematerialne powstate w wyniku prowadzenia badan i prac
rozwojowych ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wylacznie w sytuacji, gdy jednostka jest w stanie udowodnic:
e mozliwos¢ (z technicznego punktu widzenia) ukoriczenia sktadnika
wartosci niematerialnych w taki sposéb, aby nadawat sie
do uzytkowania lub sprzedazy;

zamiar ukoniczenia sktadnika oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;
e sposdb, w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci
ekonomiczne;

dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych oraz finansowych

konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz uzytkowania
lub sprzedazy sktadnika;

mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych
w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione na prace badawcze prezentowane sg w rachunku
zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Wartosci niematerialne stanowig réwniez wydatki zwigzane

z nabyciem prawa wieczystego uzytkowania gruntu. Prawa
wieczystego uzytkowania gruntu nabyte odpfatnie (od innych
podmiotdw) prezentowane sg jako wartosci niematerialne

i amortyzowane przez okres ich uzytkowania.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane nieodptatnie
na mocy decyzji administracyjnej, wydanej na podstawie Ustawy
z dnia 20 wrzesnia 1990 roku o zmianie Ustawy o gospodarce
gruntami i wywtaszczaniu nieruchomosci, ujmowane sg wytacznie
w ewidencji pozabilansowej.

Skfadnik wartosci niematerialnych Grupa poczatkowo ujmuje w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Na dzien bilansowy sktadniki
wartosci niematerialnych wyceniane sg wedtug ceny nabycia

lub kosztu wytworzenia po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposéb konsumowania
korzysci ekonomicznych ze sktadnika wartosci niematerialnych przez
Grupe, przy czym — przy braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia
innego sposobu konsumowania tych korzysci — stosuje sie metode
liniowa. Przyjeta metode amortyzacji stosuje sie w sposéb ciagty

w kolejnych okresach, chyba ze nastapita zmiana oczekiwanego
sposobu konsumowania korzysci ekonomicznych.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek
odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki
okresu i metody amortyzacji weryfikowane sa na koniec roku
obrotowego. Jesli prognozowany okres uzytkowania sktadnika
aktywow rézni sie znaczaco od poprzednich szacunkéw, dokonuje
sie zmiany okresu amortyzacji. W przypadku znaczacej zmiany
oczekiwanego sposobu roztozenia w czasie korzysci ekonomicznych
ze sktadnika aktywdw, stosuje sie inng metode amortyzacji, aby
odzwierciedli¢ te zmiane. Powyzsze operacje Grupa ujmuje jako
zmiany szacunkdéw ksiegowych i odnosi w rachunek zyskéw i strat
w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunkdéw.

Okresy uzytecznosci stosowane dla poszczegdlnych skfadnikéw
wartosci niematerialnych sg nastepujace:

Nabyte licencje, prawa do patentéw i podobne wartosci 2-15 lat
Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-10 lat
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 40-99 lat

Okres uzytkowania nadwyzki pierwszej optaty nad optata roczna
za prawo wieczystego uzytkowania gruntéw jest réwny okresowi
uzytkowania wieczystego, okreslonemu w umowie o oddanie
nieruchomosci gruntowej w uzytkowanie wieczyste.

Okres uzytkowania prawa wieczystego uzytkowania gruntu
nabytego odptatnie od podmiotu innego niz Skarb Panstwa lub
jednostka samorzadu terytorialnego jest réwny okresowi od dnia
nabycia tego prawa do ostatniego dnia okresu uzytkowania
wieczystego, okreslonego w umowie o oddanie nieruchomosci
gruntowej w uzytkowanie wieczyste.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie
podlegajg amortyzacji.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
wartosci niematerialne jeszcze nieuzytkowane poddawane sg
cyklicznie (raz do roku) testowi na utrate wartosci.



2.3.9. Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jesli warunki
umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu s3 traktowane jako leasing
operacyjny.

2.3.9.1. Grupa jako leasingodawca

Aktywa oddane w leasing finansowy s prezentowane w spra-
wozdaniu z sytuacji finansowej jako naleznosci w kwocie réwnej
inwestycji leasingowej netto, pomniejszanej o kapitatowa czes¢
optat leasingowych dotyczacych danego okresu obrotowego
skalkulowanych w sposéb odzwierciedlajacy stata okresowg stope
zwrotu na nierozliczonej czesci inwestycji leasingowej netto.

Przychody finansowe z tytutu odsetek z leasingu finansowego s
ujmowane w odpowiednich okresach przy uwzglednieniu statej stopy
zwrotu z wartosci netto inwestycji Grupy naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane w rachunku
zyskéw i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie
wynikajacym z umowy leasingu.

2.3.9.2. Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego
sq traktowane jak aktywa Grupy i sg wyceniane w ich wartosci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢
biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego
tytutu zobowiazanie wobec leasingodawcy jest prezentowane

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania

Z tytutu leasingu finansowego.

Patnosci leasingowe dzielone s3 na czes¢ odsetkowg oraz czesé
kapitatowa tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania
byta wielkoscia stata. Koszty finansowe sa odnoszone do rachunku
zyskow i strat.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek
zyskdw i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie
wynikajgcym z umowy leasingu.

2.3.10. Utrata wartosci rzeczowych
aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzieri bilansowy Grupa dokonuje oceny sktadnikéw
majatku trwatego i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia,
czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.

W przypadku stwierdzenia takich przestanek szacowana jest
wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw w celu ustale-
nia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik
aktywow nie generuje przeptywdéw pienieznych, ktére sa w znacz-
nym stopniu niezalezne od przeptywéw generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujacych
przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywdw.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany jest corocznie,
oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢
wystapienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwéch
wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej
szacunku przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa war-
tos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto
sktadnika aktywéw (lub grupy aktywdéw), wartos¢ ksiegowa jest
pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapita.

W przypadku, gdy strata z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu,
wartos¢ netto sktadnika aktywoéw (lub grupy aktywéw) zwiekszana
jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej
jednak od wartosci ksiegowej netto tego sktadnika aktywdw, jaka
bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana

w poprzednich latach. Odwrdécenie utraty wartosci ujmowane jest
w rachunku zyskéw i strat jako przychéd.
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2.3.11. Aktywa finansowe

Ze wzgledu na charakter i przeznaczenie aktywa finansowe Grupy
kwalifikowane sg do nastepujacych kategorii:
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskdw i strat;
e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci;
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;
e pozyczki i naleznosci;
e dodatnia wycena instrumentéw pochodnych.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywdéw finansowych
wyceniany jest wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty
transakgji, z wyjatkiem aktywdéw kwalifikowanych jako wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

2.3.11.1. Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego

ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat.

Skfadnik aktywéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony

do obrotu, jezeli:

e zostat nabyty gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie;

e stanowi czes¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych,
ktérymi Grupa zarzadza tacznie, zgodnie z aktualnym i faktycznym
wzorem generowania krétkoterminowych zyskéw;

e jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw
pochodnych wyznaczonych i bedacych efektywnymi
instrumentami zabezpieczajgcymi).

Grupa klasyfikuje do tej pozycji:

instrumenty pochodne niewyceniane zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen, ktérych wartos¢ wyceny jest
dodatnia (np.: SWAP IRS, SWAP CIRS, FRA, CAP, FLOOR, OPCJE,
strategie opcyjne, futures, forward z dostawa, bez dostawy,
FX SWAPY);

inwestycje w notowane akcje i instrumenty

dtuzne przeznaczone do obrotu;

jednostki funduszy inwestycyjnych;
® inne pozycje.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat wykazywane sg w wartosci godziwej, a zyski lub
straty ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto
ujete w rachunku zyskéw i strat uwzgledniajq dywidendy lub odsetki
wygenerowane przez dany skfadnik aktywdéw finansowych.

2.3.11.2. Inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci stanowiag aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o statych lub
mozliwych do ustalenia warunkach ptatnosci oraz statych terminach
wymagalnosci, ktére Grupa chce i moze utrzymywad do momentu
osiggniecia wymagalnosci. Pozycje tej kategorii wyceniane sa wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas
przychody ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

Skutki wyceny odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat.

Grupa klasyfikuje do tej pozycji:

e instrumenty diuzne, takie jak obligacje skarbowe i komercyjne,
kuponowe, dyskontowe, bony skarbowe i komercyjne
utrzymywane do terminu zapadalnosci;

e |okaty terminowe;

e inne pozycje.

2.3.11.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nieprzypisane
do pozostatych kategorii, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne

do sprzedazy i wycenia wedtug wartosci godziwej. Zyski i straty
wynikajace ze zmian wartosci godziwej ujmowane s w kapitale
wiasnym w pozycji inne kapitaty rezerwowe. Jednakze inwestycje

w instrumenty kapitatowe nieposiadajace kwotowan cen rynkowych
z aktywnego rynku i ktérych wartos¢ godziwa nie moze by¢
wiarygodnie zmierzona, Grupa prezentuje wedtug kosztu. Akcje

i udziaty spétek zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych,
zakwalifikowane do tej kategorii, wyceniane s wedtug kosztu takze
wtedy, gdy sa notowane na aktywnym rynku.

Grupa klasyfikuje do tej pozycji:
inwestycje w nienotowane instrumenty kapitatowe

(w tym udziaty i akcje spétek zaleznych,
wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych);

inwestycje w notowane instrumenty kapitatowe,
nieprzeznaczone do obrotu (w tym udziaty i akcje spétek
zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych);

inwestycje w instrumenty diuzne, co do ktérych Spétka nie ma
stanowczego zamiaru utrzymania ich do terminu zapadalnosci;

inne pozycje.



2.3.11.4. Pozyczki i naleznosci

Kategoria pozyczek i naleznosci obejmuje aktywa finansowe
niebedace instrumentami pochodnymi, o statych lub mozliwych

do ustalenia warunkach pfatnosci, ktére nie sg przedmiotem obrotu
na aktywnym rynku.

Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci. Dochéd odsetkowy ujmowany jest przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej — z wyjatkiem naleznosci
krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Grupa klasyfikuje do tej pozyciji:

o wszystkie naleznosci (bez podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych sSwiadczen);

e udzielone pozyczki;

e naleznosci z tytutu transakgji buy sell back, reverse repo.

Naleznosci niesciggalne s odpisywane w straty w momencie
stwierdzenia ich niesciggalnosci. Spisanie lub umorzenie naleznosci

z powodu przedawnienia lub niesciggalnosci powoduje zmniejszenie
odpiséw aktualizujacych utworzonych uprzednio dla tych naleznosci.
Naleznosci umorzone lub spisane z powodu przedawnienia lub
niesciggalnosci, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych
lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw
finansowych.

2.3.11.5. Instrumenty pochodne — wycena dodatnia

Dodatnia wycena instrumentéw pochodnych, ktére nie sg
okreslane jako instrumenty zabezpieczajace, sa wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy i wykazywane sa

w wartosci godziwej, z uwzglednieniem zmian wartosci godziwej
w rachunku zyskdw i strat. Dodatnia wycena instrumentéw
pochodnych jest wykazywana w odrebnych pozycjach w aktywach
krétkoterminowych.

2.3.12. Utrata wartosci aktywdw finansowych

Sktadniki aktywdw finansowych podlegajg ocenie pod wzgledem
utraty wartosci na kazdy dzieri bilansowy. Utrate wartosci sktadnika
stwierdza sie, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia,
ktére wystapity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywdw,
wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte
przeptywy pieniezne.

W przypadku wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych

w wysokosci zamortyzowanego kosztu, uwzglednia sie stopier
prawdopodobieristwa ich zaptaty. Kwota odpisu aktualizujgcego
stanowi réznice pomiedzy wartoscia bilansowa aktywéw a wartoscia
biezacq oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych
zdyskontowanych pierwotna efektywng stopg procentowa

dla tych aktywoéw.

W zaleznosci od rodzaju naleznosci stosowana jest jedna z dwéch
metod tworzenia odpiséw aktualizujgcych: statystyczna lub
indywidualna. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw
finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizujacy. Na naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni

i wszystkie zarachowane odsetki tworzony jest odpis aktualizujacy
w wysokosci 100%.

Gdy strata z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,

z wyjatkiem instrumentdéw finansowych przeznaczonych

do sprzedazy, ulegnie zmniejszeniu, to uprzednio ujeta strate z tego
tytutu odwraca sie poprzez rachunek zyskéw i strat. Odwrécenie
nie powoduje zwiekszenia wartosci bilansowej sktadnika aktywdéw
finansowych ponad kwote, ktéra stanowitaby zamortyzowany koszt
tego skfadnika na dziert odwrécenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty
wartosci w ogdle nie miato miejsca.

Straty z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy
nie poddaje sie odwrdceniu przez rachunek zyskéw i strat.
Zwiekszenia wartosci godziwej nastepujace po ujeciu straty z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.
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2.3.13. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Jednostka Dominujaca z dniem 1 kwietnia 2009 roku rozpoczeta
stosowanie rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych
dla transakcji walutowych.

Celem podejmowanych przez Jednostke Dominujacq dziatan
zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany kursu EUR/PLN

oraz USD/PLN jest zagwarantowanie okreslonego poziomu

wartosci ztotowej ponoszonych przez nig wydatkéw w EUR oraz USD
zwigzanych z zakupem gazu w kontraktach dtugoterminowych.

Typ zastosowanego powigzania zabezpieczajacego to zabezpieczenie
przysztych, wysoce prawdopodobnych przeptywdw pienieznych
zwigzanych z ponoszonymi przez Jednostke Dominujaca wydatkami
wyrazonymi w EUR oraz USD.

Wyznaczone do rachunkowosci zabezpieczen instrumenty
zabezpieczajace to zakupione europejskie opcje kupna

i zerokosztowe struktury opcyjne (struktury collar),

stanowigce ztozenie zakupionych europejskich opcji kupna

oraz wystawionych europejskich opcji sprzedazy na kurs

EUR/PLN i USD/PLN, o identycznych nominatach, z datami rozliczenia
przypadajacymi w dniach oczekiwanego wyptywu zabezpieczanego
wolumenu walut z tytutu ponoszonych wydatkéw na gaz.

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych,
wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych w czesci
stanowiacej efektywne zabezpieczenie, odnosi sie bezposrednio

na kapitat z aktualizacji wyceny. Zmiany wartosci godziwej
finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych

do zabezpieczenia przeptywodw pienieznych w czesci niestanowigcej
efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do pozostatych przychodéw
lub kosztéw operacyjnych okresu sprawozdawczego.

2.3.14. Zapasy

Zapasy sq to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie produkcji przeznaczonej
na sprzedaz oraz majace postaé materiatéw lub surowcéw
zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia
ustug. Grupa ta obejmuje materiaty, towary, produkty gotowe oraz
produkcje w toku.

Wartos¢ zapaséw ustala sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci
od tego, ktéra z kwot jest nizsza, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty przydatnosci ekonomicznej. Na cene nabycia lub koszt
wytworzenia zapaséw sktadaja sie wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania
zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to réznica miedzy
szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapas paliwa gazowego w magazynach wyceniany jest dla kazdego
magazynu oddzielnie wedtug sredniej wazonej ceny pozyskania
paliwa gazowego.

Rozchéd paliwa gazowego na cele zuzycia wiasnego w podziemnych
magazynach gazu (PMG) oraz réznice bilansowe wycenia sie wedtug
sredniej rzeczywistej ceny pozyskania, na ktdra sktadaja sie koszt
nabycia paliwa gazowego ze wszystkich Zrédet zagranicznych,
rzeczywisty koszt wydobycia ze Zrédet krajowych, koszt
odazotowania oraz koszt pozyskania z innych zZrédet krajowych.

Rozchéd paliwa gazowego do sprzedazy zewnetrznej wyceniany jest
wedtug kosztu pozyskania paliwa gazowego, tj. Sredniej rzeczywistej
ceny pozyskania.



2.3.15. Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug
wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci wycenia

sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. R6znice z wyceny odnoszone sg

do rachunku zyskdw i strat. Grupa nie dyskontuje naleznosci, ktérych
termin ptatnosci przypada w terminie krétszym niz 12 miesiecy

od dnia bilansowego oraz jesli efekt dyskontowania bytby nieistotny.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien
prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie
mozna odzyskac catosci naleznych kwot.

Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw paliwa gazowego
dla odbiorcéw rozliczanych w grupach taryfowych od 1 do 4
tworzone sa wg metody statystycznej. Podstawa tworzenia
odpiséw jest analiza danych historycznych o spfacie naleznosci
przeterminowanych w poszczegdlnych przedziatach wiekowych.
Na bazie analizy ustalane sg wskazniki sptacalnosci, ktére sa
podstawa ustalenia odpiséw aktualizujacych naleznosci w kazdym
przedziale wiekowym.

Odpisy aktualizujace naleznosci od pozostatych klientéw ujmowane
sq na podstawie indywidualnej analizy sytuacji finansowej dtuznikéw.

Na naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni oraz na zaracho-
wane opfaty karne, koszty procesowe, koszty egzekucyjne i odsetki
od nieterminowych ptatnosci odpis aktualizujacy tworzy sie

w wysokosci 100% wartosci naleznosci.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych
— zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w rachunek zyskéw i strat

w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci. Spisanie lub umorzenie
naleznosci z powodu przedawnienia lub niesciggalnosci powoduje
zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych utworzonych uprzednio dla
tych naleznosci.

Naleznosci umorzone lub spisane z powodu przedawnienia lub
niesciggalnosci, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych
lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw
finansowych.

2.3.16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej obejmuja Srodki pieniezne w banku i w kasie
oraz krétkoterminowe aktywa finansowe o duzej ptynnosci

o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzy
miesigce, tatwo wymienialne na okreslone kwoty srodkéw
pienieznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wykazane

w skonsolidowanym rachunku przeptywdéw pienieznych, skiada sie
z okreslonych powyzej sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw,
pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

2.3.17. Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy

Grupa klasyfikuje sktadnik aktywoéw trwatych (lub grupe do zbycia)
jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢ ksiegowa
netto zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji
sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Sytuacja

taka ma miejsce, gdy sktadnik aktywoéw (lub grupa do zbycia) jest
dostepny do natychmiastowej sprzedazy w jego biezacym stanie

z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych
warunkdw dla sprzedazy tego typu aktywdw (lub grup do zbycia)
oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Sktadnik aktywdw (lub grupa do zbycia) klasyfikuje sie jako
przeznaczony do sprzedazy po podjeciu decyzji przez uprawniony

— zgodnie ze statutem/umowag Spétki — organ Spétki: Zarzad, Rade
Nadzorcza lub Zgromadzenie Wspdlnikéw/Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Ponadto sktadnik aktywoéw (lub grupa do zbycia) musi
by¢ aktywnie oferowany na sprzedaz po cenie, ktéra jest racjonalna
w odniesieniu do jego biezacej wartosci godziwej. Dodatkowo nalezy
oczekiwad, ze sprzedaz zostanie ujeta jako sprzedaz zakonczona

w czasie jednego roku od dnia klasyfikacji.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wyceniane s w kwocie
nizszej sposréd dwdéch wartosci: wartosci bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zwiazane ze sprzedaza. Jesli
wartos¢ godziwa jest nizsza od wartosci bilansowej, réznice ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat. Ewentualne odwrécenie tej réznicy
ujmuje sie takze w rachunku zyskéw i strat, ale tylko do wysokosci
wczesniejszego odpisu.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone
do sprzedazy (lub grupa do zbycia) prezentowane sa w osobnej
pozycji aktywéw obrotowych i nie podlegajg amortyzacji.
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2.3.18. Kapitaty wtasne

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem
na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Jednostki Dominujacej.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej,
w wysokosci zgodnej ze Statutem Jednostki Dominujacej oraz
wpisem do rejestru handlowego.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie
jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje witasne oraz nalezne
wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatéw
wtiasnych Jednostki Dominujacej.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest
z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej
pomniejszonej o koszty tej emisji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub
podwyzszeniu kapitatu zakladowego zmniejszaja kapitat z emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci
emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostaty ich czes¢ zalicza sie
do pozostatych kapitatéw rezerwowych.

Efekt wyceny wynikajacy z zastosowania MSSF po raz pierwszy
zostat odniesiony na pozycje zyski/straty zatrzymane.

Zgodnie z postanowieniami MSR, zysk netto roku ubiegtego Spétka
moze przeznaczy< jedynie na kapitat Spétki lub dywidende dla
akcjonariuszy (udziatowcéw). Stosowana w polskim systemie
prawnym mozliwos¢ podziatu zysku na Zaktadowy Fundusz
Swiadczer Socjalnych, Fundusz Restrukturyzaciji czy przekazanie
zysku pracownikom badZ na inne cele nie znajduje odzwierciedlenia
w postanowieniach MSR. Z tego powodu Grupa wykazuje
wymienione zmniejszenia zysku jako koszty okresu, w ktérym
wystapito wigzace zobowigzanie do przekazania srodkéw. Podziat
zysku dla pracownikéw ujmowany jest w koszcie wynagrodzen,
natomiast przekazanie $rodkéw na Zaktadowy Fundusz Swiadczeri
Socjalnych ujmuje sie w koszcie Swiadczen na rzecz pracownikéw.

2.3.19. Kredyty bankowe i pozyczki

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg w wartosci
uzyskanych wptywéw pomniejszonych o koszty bezposrednie
pozyskania srodkéw. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane
kredyty i pozyczki sa nastepnie wykazywane w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
Przy ustalaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Réznica pomiedzy wptywami netto a wartoscig wykupu jest
wykazywana w przychodach lub kosztach finansowych w okresie
wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

2.3.20. Rezerwy

Rezerwy sa tworzone w przypadku, gdy w nastepstwie

przesztych zdarzen na Grupie ciazy istniejacy obowigzek

(prawny lub zwyczajowo oczekiwany) i gdy prawdopodobne jest,
ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ rozchodu
Srodkéw stanowigcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonad
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowiazania, przy czym jego
kwota lub termin wymagalnosci nie sg pewne.

Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana i korygowana
na kazdy dzien bilansowy w celu ujecia mozliwie najdoktadniejszego
szacunku.

W Grupie tworzone sa rezerwy, w szczegdlnosci z nastepujacych
tytutéw:

e rezerwa na koszty likwidacji odwiertow;

e rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne;

e rezerwa na deputat gazowy wyptacany bytym pracownikom;
e rezerwy zwiazane z ochrong srodowiska;

® rezerwa na kary;

e rezerwa na potencjalne zobowigzania;

e inne rezerwy.



Rezerwa na nagrody jubileuszowe wykazywana jest w wartosci
biezacej zobowigzan wynikajacych z wyliczen aktuariusza. Saldo
rezerw na odprawy emerytalne ujete jest w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w wysokosci zobowiazania netto, czyli po skorygowaniu
o nieujete zyski i straty aktuarialne oraz koszty przesztego
zatrudnienia — Swiadczenia, do ktdrych nie nabyto uprawnien.

Nieujete zyski i straty aktuarialne oraz koszty przesztego zatrudnienia
rozliczne sa w rachunek zyskéw i strat przez okres 15 lat.

Przy wyliczaniu rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy
emerytalne Grupa przyjmuje nastepujace zatozenia:
o zafozenia dotyczace prawdopodobieristwa rotacji i odejs¢
na emeryture: do wyliczen brane s3 tablice prawdopodobienstw
rotacji oraz odej$¢ na emeryture pracownikéw w zaleznosci
od ptci, wieku, stazu pracy ogdtem, stazu pracy w Grupie
oraz wynagrodzenia, ktére zostaty skonstruowane na
podstawie informacji otrzymanych z jednostek Grupy
o pracownikach, w stosunku do ktérych ustat stosunek pracy.
Tablica prawdopodobierstw rotacji nie obejmuje przypadkdéw
zwigzanych z realizacjg plandw restrukturyzacyjnych oraz zmian
organizacyjnych w ostatnich latach;

zatozenia dotyczace zgonéw: do wyliczerh brane sg wartosci
na podstawie standardowych Tablic trwania zycia;
zatozenie o wzroscie wynagrodzen: do wyliczen brane sa wartosci

na podstawie trendéw rynkowych;

2.3.20.1. Rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw stopa dyskonta ustalana jako wypadkowa zwrotu z aktywéw
i prognozowanego wzrostu wynagrodzen.
Jednostka Dominujaca tworzy rezerwe na przyszte koszty likwidacji

odwiertéw oraz Fundusz Likwidacji Zaktadu Gérniczego (FLZG).

Rezerwa na przyszte koszty likwidacji odwiertéw wyliczona jest

w oparciu o koszt stanowigcy sredni koszt likwidacji odwiertéw

w poszczegdlnych zaktadach wydobywczych w ciggu ostatnich
trzech lat, skorygowany o prognozowany wskaznik wzrostu cen
towardw i ustug konsumpcyjnych oraz zmiane wartosci pienigdza
w czasie. Uwzglednienie trzyletniego horyzontu czasowego wigze
sie ze zréznicowaniem ilosci likwidowanych odwiertéw i ich kosztu
likwidacji w poszczegdlnych latach.

Poczatkowa wartos¢ rezerwy zwieksza wartos¢ odpowiedniego
srodka trwatego. Pdzniejsze korekty wysokosci rezerwy, bedace
skutkiem zmian szacunkdéw, sg réwniez traktowane jako korekta
wartosci Srodka trwatego.

Fundusz Likwidacji Zaktadu Gérniczego tworzony jest na
podstawie Ustawy z dnia 27 lipca 2001 roku o zmianie ustawy
Prawo geologiczne i gérnicze. Odpisy na fundusz dokonywane
sq w wysokosci 10% wartosci amortyzacji podatkowej majatku
kopalnianego w korespondencji z pozostatymi kosztami
operacyjnymi.

Wartosc¢ rezerwy na przyszte koszty likwidacji odwiertéw
korygowana jest o sume niewykorzystanych odpiséw na FLZG.

2.3.20.2. Rezerwa na nagrody jubileuszowe
i odprawy emerytalne

W Grupie prowadzony jest program wyptaty nagrdd jubileuszowych
i odpraw emerytalnych. Wypfaty z powyzszych tytutéw programu
ujmowane sg w rachunku zyskdéw i strat w sposéb umozliwiajacy
roztozenie kosztéw nagrdd jubileuszowych i odpraw emerytalnych
na caty okres zatrudnienia pracownikéw w poszczegdlnych spétkach.
Koszty z tytutu ww. Swiadczen sg ustalane aktuarialng metoda
wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych.
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2.3.20.3. Rezerwa na deputat gazowy wyptacany
bytym pracownikom

Jednostka Dominujaca dokonuje wyptat deputatéw gazowych bytym
pracownikom, ktérzy przeszli na emeryture do korica 1995 roku.
System wyptat obowigzywac bedzie do 2010 roku, po ktérym
Jednostka Dominujaca zaprzestanie wyptaty deputatéw. Wysokosé
rezerwy na koszty deputatéw jest ustalona zgodnie z zasadami
wyceny aktuarialnej stosowanej do wyliczenia rezerwy na nagrody
jubileuszowe i odprawy emerytalne.

2.3.20.4. Rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska

Przyszte zobowigzania z tytutu kosztéw rekultywacji skazonych
gruntéw lub eliminacji szkodliwych substancji, w przypadku
wystepowania prawnego lub zwyczajowego obowigzku wykonania
tych czynnosci, ujmowane sg jako rezerwy. Tworzona rezerwa
odzwierciedla potencjalne koszty przewidziane do poniesienia,
szacowane i weryfikowane okresowo wedtug cen biezacych.

2.3.20.5. Rezerwa na kary

Grupa zawigzuje tego typu rezerwy na potencjalne zobowigzania
z tytutu kar naktadanych na spétki Grupy.

2.3.20.6. Rezerwa na potencjalne zobowigzania

W przypadku wystapienia przestanek, ktére z duzym prawdopodo-
bieristwem wskazujg na mozliwos¢ zaistnienia w przysztosci zdarzen
powodujacych wzrost zobowigzania wobec danego kontrahenta

z tytutu dostarczonych towardw lub ustug, Grupa kalkuluje
dodatkowy koszt, jaki poniostaby w sytuacji wystapienia tych
zdarzen, i tworzy rezerwe na ten cel.

2.3.20.7. Pozostate rezerwy

Jednostka Dominujaca utworzyta rezerwe w postaci Centralnego
Funduszu Restrukturyzacji w celu zapewnienia Swiadczen
ostonowych dla uprawnionych pracownikéw objetych programem
restrukturyzacji. Szczegdétowe zasady dziatania funduszu oraz
katalog zwiekszen i wydatkéw z funduszu sg okreslone w uchwatach
wewnetrznych Jednostki Dominujacej.

Spotki Grupy Kapitatowej moga tez tworzy¢ inne rezerwy na

przyszte prawdopodobne wydatki, zwigzane z dziatalnoscia

i funkcjonowaniem jednostek Grupy, takie jak: rezerwa na gwarancje,
rezerwa na ostony, rezerwa na restrukturyzacje.

Grupa wycenia rezerwy, dyskontujac je, jesli skutek zmiany wartosci
pienigdza w czasie jest istotny. Do dyskontowania rezerw dtugo-
terminowych Grupa stosuje stope dyskonta, ktdra jest wypadkowa
stopy zwrotu z aktywéw wolnych od ryzyka oraz stopy inflacji na
poziomie ciggtego celu inflacyjnego realizowanego przez NBP.

2.3.21. Rozliczenia miedzyokresowe

Spétki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej dokonuja czynnych
rozliczerh miedzyokresowych, jezeli dotyczq one wydatkéw, z ktérych
koszty dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych. Sg one

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowane w oddzielnej
pozycji aktywdw.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe sa zobowiazaniami przypada-
jacymi do zapfaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane/
wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawca, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom
(na przyktad kwoty dotyczace naliczonego wynagrodzenia za urlop).
Rozliczenia te w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg wykazywane
w pasywach tacznie ze zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatymi zobowigzaniami.

Jednostki Grupy Kapitatowej rozpoznaja rozliczenia miedzyokresowe
przychoddéw w celu zaliczenia tych przychodéw do przyszlych
okreséw sprawozdawczych w momencie, kiedy przychody

te zostana zrealizowane.

Do rozliczen migedzyokresowych przychodéw Jednostka Dominujaca
zalicza wartos¢ przychoddw przysztych okreséw z tytutu
prognozowanej sprzedazy gazu oraz z tytutu dodatkowych optat
za nieodebrany gaz, wynikajacych z zawartych uméw z klauzula
Jtake or pay” (bierz lub ptad).

Spdtki gazownictwa (bedace operatorami systemdw dystrybu-
cyjnych) zaliczaja do rozliczerh miedzyokresowych wartos¢
nieodpfatnie przyjetej infrastruktury gazowej (przyjmowana
do roku 1998) oraz optate przytaczeniowa. Przychody z tych
tytutéw realizowane sg réwnolegle wraz z dokonywanymi
odpisami amortyzacyjnymi od powyzszych przylaczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw s wykazywane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji
przychoddéw przysztych okreséw w pasywach.

2.3.22. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sg zobowigzaniami
przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty
dostarczone/wykonane oraz zostaty zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawca.

Do pozostatych zobowigzan zaliczane sg gtéwnie zobowigzania
wynikajace z biezacej dziatalnosci spdtek Grupy, tj. z tytutu
wynagrodzen i innych biezacych swiadczen pracowniczych,
jak réwniez bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz
zobowiazania publicznoprawne.



2.3.23. Zobowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe wyceniane sa w wedtug zamortyzowanego
kosztu, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych (wycena ujemna).
Instrumenty pochodne o ujemnej wycenie, ktére nie sg okreslane
jako instrumenty zabezpieczajace, sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy i wykazywane sg w wartosci
godziwej, z uwzglednieniem zmian wartosci godziwej w rachunku
zyskow i strat.

Pozycje zobowiazarn finansowych klasyfikowane sg na dwie
kategorie: zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez rachunek zyskdw i strat oraz pozostate zobowigzania
finansowe.

2.3.23.1. Zobowiazania finansowe wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat

Sktadnik zobowigzan finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony

do obrotu, jezeli:

o zostat zaciggniety gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupu w krétkim
terminie;

e jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw
pochodnych wyznaczonych i bedacych efektywnymi
instrumentami zabezpieczajacymi).

Grupa klasyfikuje do tej pozycji instrumenty pochodne niewyceniane
zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen, ktérych wartosé
wyceny jest ujemna (SWAP IRS, SWAP CIRS, FRA, CAP, FLOOR, OPCJE,
strategie opcyjne, futures, forward, FX SWAPY) i inne.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat wykazywane sa w wartosci godziwej,

a zyski lub straty finansowe ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania
finansowego.

2.3.23.2. Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Kategoria pozostatych zobowiazan finansowych obejmuje wszystkie
zobowigzania z wyjatkiem zobowigzan z tytutu wynagrodzen,
podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych Swiadczen.

W momencie poczatkowego ujecia sktadniki tej grupy zobowiazan
wyceniane sg w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakgji,
ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji
sktadnika zobowiazania finansowego.

Nastepnie s one wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu skorygowanej ceny nabycia uwzgledniane

sq koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.
Réznica pomiedzy wptywami netto a wartoscig wykupu jest
wykazywana w przychodach lub kosztach finansowych w okresie
wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

2.3.24. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy stanowia naleznosci za produkty, towary

i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej.
S one wykazywane w wartosci godziwej otrzymanej badz naleznej
zaptaty — po pomniejszeniu o rabaty, podatki zwigzane ze sprzedaza
(VAT, podatek akcyzowy) oraz inne obcigzenia. Ponadto przy
ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez nizej opisane kryteria.

2.3.24.1. Sprzedaz towaréw i produktéw

Sprzedaz towardw i produktéw ujmowana jest w momencie
dostarczenia towaréw i produktéw wraz z przekazaniem
dotyczacego ich prawa wiasnosci.

W celu prawidtowego zaliczenia przychodéw ze sprzedazy gazu
do wtasciwego okresu sprawozdawczego na dzien bilansowy
dokonywane sg szacunki ilosci i wartosci gazu dostarczonego
lecz niezafakturowanego na dzien bilansowy do odbiorcéw
indywidualnych.

Sprzedaz doszacowana, ktéra nie zostata zafakturowana w danym
okresie sprawozdawczym, okresla sie w oparciu o charakterystyke
odbioru gazu przez odbiorcéw indywidualnych w poréwnywalnych
okresach sprawozdawczych. Wartos¢ sprzedazy szacowanej gazu
okreslana jest jako iloczyn ilosci przypisanych do poszczegdinych
grup taryfowych oraz stawek okreslonych w obowiazujacej taryfie.
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2.3.24.2. Swiadczenie ustug

Przychody z ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawanso-
wania ich realizacji na dzien bilansowy. Jezeli na Swiadczenie
ustug sktada sie niedajaca sie doktadnie okresli¢ liczba dziatar
wykonywanych w okreslonym przedziale czasu, to przychody
ujmuje sie w oparciu o metode liniowg (réwnomiernie) na
przestrzeni danego okresu. Jezeli okreslone dziatanie jest wazniejsze
od wszystkich pozostatych, ujecie przychoddw jest odtozone

do momentu wykonania tego dziatania. W przypadku, gdy wyniku
transakcji dotyczacej Swiadczenia ustug nie mozna oszacowaé

w wiarygodny sposéb, przychody z transakcji ujmuje sie tylko

do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére jednostka spodziewa
sie odzyskac.

2.3.24.3. Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare
uptywu czasu powstawania poprzez odniesienie do gtéwnej kwoty
naleznej i przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej, czyli
rzeczywistej stopy procentowej obliczanej na postawie wszystkich
przeptywoéw pienieznych wynikajacych z transakgji.

2.3.24.4. Dywidendy

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy
zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

2.3.24.5. Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych
ujmowane sg zgodnie z warunkami wynikajacymi z zawartych
umow wynajmu.

2.3.25. Dotacje panstwowe

Dotacje nie sg ujmowane do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci,
ze jednostka spetni konieczne warunki i otrzyma dotacje.

Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytwo-
rzenie przez jednostke aktywoéw trwatych, sq ujmowane w spra-
wozdaniu z sytuacji finansowej jako przychody przysztych okreséw,
a nastepnie systematycznie — drogg réwnych odpiséw rocznych

— odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat przez przewidywany
okres uzytkowania tych aktywéw. Dotacje niepieniezne do aktywdéw
ujmuje sie w ksiegach w wartosci godziwej.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach,

w okresie niezbednym do skompensowania kosztéw, ktére te
dotacje miaty w zamierzeniu kompensowac. Dotacje nalezne jako
rekompensata kosztéw lub strat juz poniesionych lub jako forma
bezposredniego wsparcia finansowego dla jednostki bez ponoszenia
przysztych kosztéw ujmowane sq w rachunku zyskéw i strat

w okresie, w ktérym sg nalezne.

2.3.26. Swiadczenia pracownicze

Do krétkoterminowych Swiadczen pracowniczych wyptacanych przez
Grupe naleza:

e wynagrodzenie oraz skfadki na ubezpieczenia spoteczne;

o krétkoterminowe ptatne nieobecnosci;

e wyptlaty z zysku i premie;

e Swiadczenia niepieniezne.

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze, w tym wplaty

do programéw okreslonych sktadek, ujmowane sg w okresie,
w ktérym jednostka otrzymata przedmiotowe Swiadczenie

ze strony pracownika, a w przypadku wyptat z zysku lub premii
— gdy spetnione zostaty nastepujace warunki:

na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe
oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat
z wyniku zdarzen przesztych oraz

mozna dokonac wiarygodnej wyceny tego zobowiazania.

W przypadku swiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci Swiad-
czenia pracownicze ujmowane sg w zakresie kumulowanych
ptatnych nieobecnosci z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza
uprawnienia do przysztych pfatnych nieobecnosci. W przypadku
niekumulowanych ptatnych nieobecnosci Swiadczenia ujmuje sie
z chwila ich wystapienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okres-
lonych Swiadczen (odprawy emerytalne) oraz inne diugoterminowe
Swiadczenia (nagrody jubileuszowe, renty inwalidzkie) ustalane sa
przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych,

z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy.
Zyski i straty aktuarialne ujmowane sg w catosci w rachunku zyskéw
i strat. Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sa natychmiast
w stopniu, w jakim dotycza Swiadczen juz nabytych, a w pozostatych
przypadkach amortyzuje sie je metoda liniowa przez sredni okres, po
ktérym Swiadczenia zostajg nabyte.



2.3.27. Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadaja sie: biezacy podatek
dochodowy od oséb prawnych (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie

wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowy rézni sie od ksiegowego
zysku (straty) netto w zwiazku z wytaczeniem przychoddw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow

i przychoddw, ktére nigdy nie podlegaja opodatkowaniu.
Obciagzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowiazujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony to podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci, wynikajacy z réznicy pomiedzy wartosciami ksiegowy-
mi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podat-

kowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodat-
nich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast
sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpozna-
wany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna
pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Pozycja aktywéw lub zobowiazanie podatkowe nie po-
wstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub
z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdéw lub zobowia-
zania w transakgji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy,
ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przej-
Sciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji

w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia,
chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowaé moment odwrdécenia réznicy
przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzied
przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwrdci.

Wartos¢ sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega
analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane
przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji
sktadnika aktywéw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych,
ktére beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywdéw
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat,

poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio

w kapitale wiasnym. W tym ostatnim przypadku podatek odroczony
jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

2.3.28. Segmenty operacyjne

Przyjeto, ze podstawowym podziatem na segmenty operacyjne
jest podziat wedtug rodzajéw dziatalnosci. Zastosowanie nowego
MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” nie spowodowato zmiany podziatu
na segmenty w poréwnaniu z segmentami prezentowanymi

w sprawozdaniach za lata poprzednie. Segmenty Grupy objete
sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF sg nastepujace:

e Poszukiwanie i Wydobycie. Podstawowa dziatalnoscia tego
segmentu jest pozyskanie weglowodoréw ze ztéz i przygotowanie
produktéw do sprzedazy. Segment obejmuje
caly proces poszukiwania i wydobycia gazu ziemnego
i ropy naftowej ze zt6z, poczynajac od przeprowadzenia
analiz geologicznych, badan geofizycznych i wiercer
po zagospodarowanie i eksploatacje zt6z. Dziatalnos¢
poszukiwawczo-wydobywcza prowadza zaréwno PGNiG SA,
POGC Libya BV, PGNiG Norway AS, jak i spétki Grupy Kapitatowej
Swiadczace ustugi w tym zakresie.

Obrét i Magazynowanie. Segment ten prowadzi sprzedaz

gazu ziemnego importowanego oraz wydobywanego ze z6z
krajowych, a takze wykorzystuje podziemne magazyny gazu

na potrzeby handlowe. W konsekwencji zakorczenia procesu
integracji obrotu sprzedaza gazu ziemnego zajmuje sie PGNiG SA.
Segment wykorzystuje na swoje potrzeby trzy podziemne
magazyny gazu: w Mogilnie, Wierzchowicach i Husowie.

Obstuga oraz rozbudowa magazynéw gazu zajmuje sie

PGNiG SA oraz INVESTGAS SA — spétka wchodzaca w skiad

Grupy Kapitatowej. Segment prowadzi sprzedaz gazu
wysokometanowego i zaazotowanego wprowadzanego

do systemu przesytlowego oraz dystrybucyjnego.

Obrét gazem regulowany jest przez prawo energetyczne, a ceny
ustalane sg na podstawie taryf zatwierdzanych przez Urzad
Regulacji Energetyki.

Dystrybucja. Podstawowa dziatalnos¢ tego segmentu stanowi
przesytanie gazu ziemnego siecig dystrybucyjna. Dystrybucjg gazu
ziemnego zajmuje sie szes¢ spétek — spdtki gazownictwa, ktdre
dostarczajg gaz do odbiorcéw indywidualnych, przemystowych

i hurtowych. Ponadto spétki prowadzg eksploatacje, remonty oraz
rozbudowe sieci dystrybucyjnej.

Pozostata dziatalnosé. Segment ten zajmuje sie projektowaniem
oraz realizacjg obiektéw budowlanych, maszyn i urzadzen dla
sektora gdrniczego oraz paliwowo-energetycznego, a takze
Swiadczy ustugi z zakresu branzy hotelarsko-gastronomicznej.
Spétki Grupy Kapitatowej, nalezace do tego segmentu, prowadza
dziatalnos¢ niekwalifikujaca sie do pozostatych segmentéw.
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Aktywa segmentu obejmuja wszystkie aktywa operacyjne
wykorzystywane przez segment, na ktére sktadajg sie gtéwnie:
gotéwka, naleznosci, zapasy, Srodki trwate w wartosci pomniejszonej
0 umorzenie i odpisy aktualizujgce. Podczas gdy wigkszos¢ aktywdéw
moze by¢ bezposrednio przyporzadkowana do poszczegdinych
segmentdéw, wartos¢ aktywdw uzytkowanych przez dwa lub

wiecej segmentdéw alokowana jest do poszczegdlnych segmentéw
na podstawie stopnia wykorzystania tych aktywéw przez
odpowiednie segmenty.

Zobowiazania segmentu obejmuja wszelkie zobowiazania
operacyjne, gtdwnie zobowigzania handlowe, zobowiazania z tytutu
wynagrodzen i podatkéw, zaréwno wymagalne, jak i naliczone,
oraz wszystkie rezerwy na zobowigzania, ktére mozna przypisac
do danego segmentu.

Zaréwno aktywa, jak i zobowigzania segmentu nie obejmuja
podatku odroczonego.

Transakcje wewnetrzne w ramach segmentu zostaty wyeliminowane.

Wszystkie transakcje pomiedzy segmentami realizowane sa
na podstawie wewnetrznie ustalonych cen.

2.4. Gléwne przyczyny niepewnosci wartosci
szacunkowych

W wyniku stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci

opisanych powyzej Grupa przyjefa zatozenia dotyczace niepewnosci

i szacunkdw, ktére miaty najistotniejszy wptyw na wartosci
zamieszczone w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym istnieje
ryzyko istotnych zmian w nastepnych okresach sprawozdawczych
dotyczace gtéwnie nastepujacych obszaréw:

2.4.1. Sprawa doptat do kapitatu
Pl GAZOTECH Sp. z o.0.

W 2009 roku toczyty sie sprawy z powddztwa PGNiG SA dotyczace
uchylenia badz stwierdzenia niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw Pl GAZOTECH Sp. z o.0. dotyczacych
doptat do kapitatéw tej spétki. Do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania sprawy te nie byly ostatecznie rozstrzygniete.

W sprawie z powddztwa PGNiG SA, ktéra zostata wszczeta

przeciw Pl GAZOTECH Sp. z 0.0. o uchylenie badZ stwierdzenie
niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw

PI GAZOTECH Sp. z 0.0. z dnia 23 kwietnia 2004 roku, w tym uchwaty
zobowigzujacej PGNiG SA do doptaty w kwocie 52 000 tysiecy
ztotych. Sprawa toczy sie od 7 marca 2006 roku kolejno

przed Sadem Okregowym w Warszawie, Sagdem Apelacyjnym

w Warszawie i Sgdem Najwyzszym. Na skutek skargi kasacyjnej
PGNiG SA w wyroku z dnia 14 maja 2009 roku Sad Najwyzszy
uwzglednit zarzuty PGNiG SA braku szczegdtowosci porzadku obrad
Zgromadzenia Wspdlnikéw Pl GAZOTECH Sp. z 0.0. z dnia 23 kwietnia
2004 roku, uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego z dnia 4 lutego

2008 roku i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sadowi
Apelacyjnemu. W dniu 13 pazdziernika 2009 roku Sad Apelacyjny
wydat wyrok uchylajacy wyrok Sadu Okregowego i przekazat sprawe
do ponownego rozpoznania Sadowi Okregowemu.

Postepowanie w sprawie z powddztwa PGNiG SA przeciw

Pl GAZOTECH Sp. z 0.0. 0 uchylenie badzZ stwierdzenie

niewaznosci uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
Pl GAZOTECH Sp. z 0.0. z dnia 19 stycznia 2005 roku zobowiazujacej
PGNiG SA do whniesienia doptaty w kwocie 26 000 tysiecy ztotych,
toczace sie przed Sagdem Okregowym w Warszawie. Wyrokiem

z dnia 31 paZdziernika 2008 roku Sad Okregowy oddalit powédztwo
PGNiG SA. PGNiG SA ztozyto apelacje od wyroku. Zabezpieczenie
powddztwa zostato utrzymane do chwili uprawomocnienia sie
wyroku. PGNiG SA powiadomito Sad Apelacyjny o tresci wyroku
Sadu Najwyzszego z dnia 14 maja 2009 roku, ktdry jest istotny

dla niniejszej sprawy. W dniu 30 lipca 2009 roku Sad Apelacyjny
uchylit wyrok Sadu Okregowego i przekazat mu sprawe

do ponownego rozpoznania.

Postepowanie w sprawie z powédztwa PGNiG SA przeciw

Pl GAZOTECH Sp. z o.0. o stwierdzenie niewaznosci badz uchylenie
uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw Pl GAZOTECH Sp. z 0.0. z dnia
6 pazdziernika 2005 roku zobowiazujacej PGNiG SA do wniesienia
doptaty w kwocie 6 552 tysiecy ztotych wszczete przed Sadem
Okregowym w Warszawie zostato zakoriczone w pierwszej instancji.
W dniu 30 maja 2008 roku Sad Okregowy oddalit powédztwo
PGNiG SA i uchylit postanowienie w sprawie zabezpieczenia
powddztwa PGNiG SA. Postepowanie o utrzymanie zabezpieczenia
powddztwa toczy sie od 22 lipca 2008 roku przed Sadem
Apelacyjnym i Sqdem Okregowym w Warszawie. W dniu 17 lutego
2009 roku PGNiG SA ztozyto zazalenie na ponowne uchylenie przez
Sad Okregowy w Warszawie postanowienia o zabezpieczeniu
powddztwa. W dniu 23 kwietnia 2009 roku Sad Apelacyjny

w Warszawie ponownie uchylit postanowienie Sagdu Okregowego

o uchyleniu postanowienia o udzieleniu zabezpieczenia i przekazat
sprawe do Sadu Okregowego w Warszawie. PGNiG SA powiadomito
Sad Apelacyjny o tresci wyroku Sadu Najwyzszego z dnia 14 maja
2009 roku, ktory jest istotny dla niniejszej sprawy. Wyrokiem z dnia
21 grudnia 2009 roku Sad Apelacyjny uchylit niekorzystny dla Spétki
wyrok Sadu Okregowego i przekazat mu sprawe do ponownego
rozpoznania.

W zwiazku z powyzszym w sprawozdaniu za 2009 rok Jednostka
Dominujaca pozostawita w ksiegach zobowigzanie i naleznos¢

od Pl GAZOTECH Sp. z o.0. z tytutu doptaty do kapitatu zaktadowego
w wysokosci 84 552 tysiecy ztotych oraz utworzony odpis na te
naleznos¢ w kwocie 84 552 tysiecy ztotych, a takze zaktualizowata
rezerwe na potencjalne zobowigzania z tytutu odsetek, zwiekszajac
ja do wysokosci 13 017,5 tysigca ztotych (z 5 459 tysiecy ztotych

z konca 2008 roku).



2.4.2. Utrata wartosci majatku trwatego

Podstawowe aktywa operacyjne Grupy stanowi majatek kopalniany,
infrastruktura przesytowa oraz magazyny paliwa gazowego.
Wartos¢ majatku zostata poddana testom na utrate wartosci.

Grupa skalkulowata i ujeta w ksiegach istotne kwoty odpiséw

z tytutu utraty wartosci majatku, bazujac na ocenie ich przydatnosci
do uzycia obecnie i w przysztosci, planowanych likwidacji lub
sprzedazy. Dla pewnych sktadnikéw zatozenia przyjete w zwigzku

z mozliwosciag uzytkowania, likwidacji i sprzedazy aktywéw moga
ulec zmianie. Odpowiednie informacje odnosnie wartosci odpiséw

z tytutu utraty wartosci zamieszczono w nocie 11.2.

W przypadku majatku kopalnianego istnieje niepewnos¢ zwigzana

z szacunkami zasobdw gazu i ropy naftowej, na podstawie ktérych
szacowane sg przeptywy pieniezne dotyczace tego majatku. Zmiana
szacunkéw zasobéw ma bezposredni wptyw na wielkos$¢ odpiséw
aktualizujacych majatek kopalniany.

Istotnym elementem niepewnosci jest tez ryzyko zmiany decyzji
URE co do poziomu cen na ustugi dystrybucji paliwa gazowego.
Zmiana tych cen ma istotny wptyw na zmiane przeptywdéw srodkéw
pienieznych w spédtkach dystrybucyjnych, co moze skutkowad
koniecznoscig aktualizacji odpiséw aktualizujgcych wartos¢ majatku
dystrybucyjnego.

2.4.3. Okresy ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
srodkéw trwatych

W punkcie 2.3.4. sprawozdania podano stawki amortyzacyjne

dla gtéwnych grup srodkéw trwatych. Okresy ekonomicznej
uzytecznosci Srodkéw trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych,
zajmujacych sie ich eksploatacjg. Szacunkom takim towarzyszy
niepewnosc¢ co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na rynku, ktére
skutkowac mogg inng oceng ekonomicznej przydatnosci sktadnikéw
i pozostatego okresu ich uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie
wptynaé na wartos¢ srodkdw trwatych oraz koszty amortyzacji

w przysztosci.

2.4.4. Szacowanie sprzedazy gazu

W celu prawidtowego zaliczenia przychodéw ze sprzedazy gazu
do wtasciwego okresu sprawozdawczego na dzien bilansowy
dokonywane sg szacunki gazu dostarczonego do odbiorcéw
indywidualnych.

Wartos¢ gazu dostarczonego do odbiorcéw indywidualnych, a nie
zafakturowanego, szacuje sie w oparciu o ich dotychczasowa
charakterystyke odbioru w poréwnywalnych okresach
sprawozdawczych. Istnieje ryzyko, ze ostateczne rzeczywiste
wielkosci sprzedazy paliwa gazowego moga sie rézni¢ od wartosci
szacowanych. Moze to skutkowad uznaniem wyniku za dany
okres wartoscia czesci doszacowanej sprzedazy, ktéra nie zostanie
zrealizowana.

2.4.5. Rezerwy na koszty likwidacji i ochrone
Srodowiska

Znaczacq pozycje rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym stanowi rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw

oraz inne rezerwy na ochrone srodowiska opisane w nocie 28.
Rezerwy te sg oparte na szacunkach przysztych kosztéw likwidacji
i rekultywacji, na ktdéra znaczacy wptyw ma przyjeta stopa
dyskontowa oraz szacunek okresu przeptywdéw pienieznych.

2.4.6. Utrata wartosci akcji SGT EuRoPol GAZ SA

Jednostka Dominujaca przeprowadzita analize pod katem utraty
wartosci wycenianych akcji SGT EuRoPol GAZ SA, stosujac metode
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych i opierajac wyliczenia
na danych zawartych w planie finansowym SGT EuRoPol GAZ SA
na lata 2006-2019, o czym mowa szerzej w nocie 6. Wyniki
przeprowadzonych testéw na utrate wartosci wykazujg znaczne
réznice w zaleznosci od przyjetych zatozen dotyczacych przyszlych
przeptywoéw pienieznych, przyjetej stopy dyskontowej oraz
szacunkowego okresu przeptywdéw pienieznych, co w rezultacie
moze istotnie wptynac na wartos¢ udziatéw w przysztosci.

2.5. Zmiany prezentacji w sprawozdaniu
finansowym

Zmiany prezentacji w sprawozdaniu
z segmentéw dziatalnosci

W obrebie segmentu Poszukiwanie i Wydobycie zostata dokonana
reklasyfikacja polegajaca na przeniesieniu przychodéw w kwocie
313 839 tysiecy ztotych z pozycji przychodéw miedzysegmentowych
do pozycji pozostatych kosztéw. Jednoczesnie o te sama kwote
zmienity sie wartosci w kolumnie eliminacji. Zmiana ta nie miata
wptywu na wynik segmentu ani pozostate wyniki w sprawozdaniu,
natomiast lepiej odzwierciedla strukture przychoddéw i kosztéw
segmentu Poszukiwanie i Wydobycie. Przenoszona kwota
przychoddw jest przychodem jednostek poszukiwawczych
segmentu, ale w jednostkach wydobywczych staje sie naktadem,
dlatego powinna by¢ (i tak obecnie sg prezentowane te
przychody) zaprezentowana w koszcie wytworzenia Swiadczen

na wiasne potrzeby (ktére pomniejszajg wartos¢ kosztéw), a nie

w przychodach.

Oproécz powyzszej Grupa nie dokonywata innych zmian w prezentacji
w sprawozdaniu finansowym.
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3. Segmenty operacyjne

3.1. Segmenty sprawozdawcze

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace
przychoddw, kosztéw, zyskéw/strat oraz aktywdw i pasywdow

poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych
Grupy za okresy zakoriczone 31 grudnia 2009 roku
i 31 grudnia 2008 roku.

(w tysigcach ztotych)

Okres zakonczony Poszukiwanie Obrét Dystrybucja Pozostata Eliminacje Razem
31.12.2009 roku i Wydobycie i Magazynowanie dziatalnos¢
Rachunek zyskéw i strat
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1865985 17157569 61571 205316 - 19290441
Sprzedaz miedzy segmentami 1335187 213004 2978 692 255 275 (4782 158) -
Przychody segmentu ogétem 3201172 17 370 573 3040 263 460 591 (4782 158) 19 290 441
(621652  (141880) (722 482) (10198) - (1496 212)
Pozostate koszty (2 242 915) (17 278 701) (1272 981) (429 228) 4763369 (16 460 456)
Koszty segmentu ogétem (2 864 567) (17 420 581) (1995 463) (439 426) 4763 369 (17 956 668)
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej segmentu 336 605 (50 008) 1044 800 21165 (18 789) 1333773
Koszty finansowe netto . . 108 689
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianyghmueutoda praw wiasnosei 69 (359)
1442103
(238 497)
Zysk/strata netto 1203 606
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa segmentu 11062 509 10 200 569 11039 126 (2850302) 29817963
Inwestycje w jednostkach
wycenianych mgtoda praw wiasnogci 5553 556 523
pisane 107 791
"""""""""""""" 599 893
31082170
21402 048
1608413 2920963 1872373 136451 (2 850 302) 3687 898
"""""""""""""" 4723792
"""""""""""""" 1268 432
Pasywa ogétem 31082170
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inWééf&éyjne narzeczowe
aktywa trwate iu\yartos'ci niematerialne (1913366) (779 674) (1127 447) (20 273) """" - (3840 760)
Odpisy aktua ujace aktywa (891201) (1999 064) (840 663) “ 552) """" - (3 735 480)
Odpisy aktualizujace aktywa nieprzypisane (53 944)
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(w tysigcach ztotych)

Okres zakonczony Poszukiwanie Obrét Dystrybucja Pozostata Eliminacje Razem
31.12.2008 roku i Wydobycie i Magazynowanie dziatalnos¢

Rachunek zyskéw i strat

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2129205 16 116 182 27763 158 89'8' """ - 18 432 048
Sprzedaz miedzy segmentami 1115876 603 609 3031602 205 986 (4957 073) -
Przychody segmentu ogétem 3245 081 16 719 791 3059 365 364 884 (4 957 073) 18 432 048
Amortyzaca (586439) (138 558) (690 721) (9226) - (1424944)
Pozostate koszty (1740 200) (17 091 128) (1949 933) (342 970) 4917 805 (16 206 426)
Koszty segmentu ogétem (2 326 639) (17 229 686) (2 640 654) (352 196) 4917 805 (17 631 370)
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej segmentu 918 442 (509 895) 418 711 12 688 (39 268) 800 678
Koszty finansij(i):\:/:\:/:e netto 134 467
Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianychmgtoda praw wiasnosci 2 221
Zysk/strata przed opodatkowaniem 935 366
Podatek dochodowy . . (69 624)
Zysk/strata netto 865 742

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa segmentu 10007258 9985923 10 187 503 280628 (2004 906) 28 456 406
Inwestycje w jednostkach wycenianych

metoda pra\/\'lﬁy\‘l'l‘asnoéci """" 55882 556 882
Aktywa nieprzypisane 217 122
Aktywo z tytp'i‘g“odroczonego podatky 514 867
Aktywa ogétem 29 745 277
Kapitat whasny ogdfem 20715925
Zobowigzania segmentu 2966720 3433 856 2194 396 109959 (2 004 906) 6700 025
Zobowiazaniqurli‘eprzypisane """""""" 977 086
Rezerwa na p'c‘)'qatek odroczony 1352241
Pasywa ogétem 29 745 277

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa

trwate i wartpﬁsi niematerialne (14537500 (225 258) (879 372) (21 088) """ - (2579 468)
Odpisy aktuaji;qjace aktywa (527823) (1881 643) (1406 907) (5 486;) """ - (3 821 859)
Odpisy aktualizujace aktywa nieprzypisane (53 346)
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3.2. Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Grupa prowadzi swoja dziatalnos¢ gtéwnie na terenie Polski.

Przychody od klientéw zewnetrznych ze sprzedazy produktéw oraz

towardw i materiatéw na eksport (pozostate kraje) stanowity 4,45%

(5,21% w 2008 roku) ogdlnej kwoty przychodéw netto od klientéw

zewnetrznych ze sprzedazy produktéw oraz towaréw i materiatéw.

Okres od 1.01.2009
(w tysigcach ztotych) do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

Sprzedaz krajowa 18 431 488

17 470 943

Gaz wysokometanowy 16 167 031

15007 748

1343745

430 388

12 280

42578

2950

20209

124 493

137 381

56 603

17 241

37054

172 933

44758

Towary i materiaty

20 582

Sprzedaz eksportowa

961105

Gaz wysokometanowy

28 380

345199

15295

61

236 345

306 050

7438

7832

12 803

Towary i materiaty

1702

Razem 19 290 441

18 432 048

Grupa sprzedaje gtéwnie do takich krajéw, jak: Szwajcaria, Indie, Réwniez aktywa trwate (inne niz instrumenty finansowe) Grupy

Kazachstan, Niemcy, Pakistan, Egipt, Tajlandia, Stowenia, Uganda, Libia, =~ w przewazajacej czesci znajduja sie na terenie kraju. Wartosé
Ukraina, Belgia, Czechy, Wegry, Stfowacja, Rosja, Norwegia, Dania. aktywow trwatych potozonych poza granicami kraju wedtug stanu
z dnia 31 grudnia 2009 roku stanowita 10,5% (7,51% na dzien

31 grudnia 2008 roku) ogdlnej kwoty aktywdw.

(w tysigcach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008
Wartosc¢ aktywéw trwatych innych niz instrumenty finansowe znajdujace sie w kraju 20 647 131 19 189 034

Wartosé ak'f'\‘/'\‘/'\‘/'é‘\'l;lutrwa{ych innych niz instrumenty finansowe znajdulace5|e zagranicat 2422 725 1557 895
Razem 23 069 856 20 746 929

*z tego kwota 2 151 133 tysiecy ztotych na dzier 31 grudnia 2009 roku dotyczyta PGNiG Norway AS (1 260 534 — na koniec 2008 roku)

3.3. Informacje dotyczace gtéwnych klientow

Grupa nie posiada zewnetrznych pojedynczych klientéw, od ktérych
przychody z tytutu sprzedazy stanowityby 10 lub wiecej procent

facznych przychodéw Grupy.
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4. Koszty operacyjne
4.1. Zuzycie surowcow i materiatow

(w tysigcach ztotych)

Okres od 1.01.2009
do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

Koszt sprzedanego gazu

(10 758 147)

(10 982 923)

Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatéw

(660 853)

(648 758)

Razem

(11418 994)

(11 631 681)

4.2. Swiadczenia dla pracownikéw

(w tysigcach ztotych)

Okres od 1.01.2009
do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

Wynagrodzerli‘a'\‘ (1815 276) (1637 925)
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (639 022) (524 029)
Razem (2 454 298) (2161 954)

4.3. Ustugi obce

(w tysigcach ztotych)

Okres od 1.01.2009
do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

Zakup ustug przesytowych od OGP GAZ-SYSTEM SA (1353702) (1367 121)
Koszt spisan{/&i odwiertéw negatywnych (264 650) (152 073)
Pozostate Uslugl obce (1449 018) (1269 960)
Razem (3 067 370) (2789 154)

4.4. Pozostate koszty operacyjne netto

(w tysigcach ztotych)

Okres od 1.01.2009
do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

Zmiana stanu odpiséwnetto (139 322) (53 592)
Zmiana stanu rezerw netto 13508 (173 602)
Podatkiioptaty (456 319) (450 238)
Odsetki nettc;'aotyczace dziatalnosci operacyjnej 92 920 162 075
Réznice kursowe netto dotyczace dziatalnosci operacyjnej 311 653 (107 511)
Wynik na ins't‘l;‘l'jmentach pochodnych dotyczacych

dziatalnosci operacyjnej (229 771) 360 451
Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (22590 (21 924)
Przychody z Biéiacego rozliczenia ujetych w sprawozdaniv

z sytuacji finansowej przychodéw przysztych okreséw 73 756 76 282
Réznica z wy'éé‘ny majatku przekazanego dywidends 3607 14 881
Rezerwa na kéézty zwigzane z wycofywaniem aktywéw z leasingy - 48 448
Wynik ze zbyC|a niefinansowych aktywéw trwatych 6414 (30 909)
Ubezpieczeni'é”h'\ajatkowe """"""" (35 821) (33 274)
Delegacje krauj'é‘we izagraniczne (52 148) (50 221)
Zmiana stanu zapaséw 24992 7942
Przychody z tytutu odszkodowan, kar, grzywien itp. 141390 11 455
Inne koszty netto (152 194) (122 934)
Razem (419 925) (362 671)
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5. Przychody i koszty finansowe

(w tysigcach ztotych)

Okres od 1.01.2009
do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

Przychody finansowe 203 315 213 238
"""""""""""" 45 479 70 864
"""""""""""" 4785 10 629
""""""""""" 134367 58 211
"""""""""""" 6329 68 395
"""""""""""" 8311 4770
"""""""""""" 4044 369
""""""""""" (94 626) (78 771)
e .47 36) (17 153)
e L B7199) (52726)
e ....{1460) (1897)
"""""""""""" (6 764) (1576)
Inne koszty finansowe (1857) (5419)
Zysk/strata z dziatalnosci finansowej 108 689 134 467
6. Wycena jednostek stowarzyszonych
metoda praw wiasnosci
6.1. Wartos¢ ksiegowa netto udzialéw w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci
(w tysiacach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008
SGT EuRoPol GAZ SA 49,74% 49,74%
Udziat GK PGNiG w kapitale spétki* przesyt paliwa przesyt paliwa
Podstawowguq"zj‘gialnoéc’ """""""" gazowego gazowego
Wycena udziatéw metoda praw wiasnosci 1436 380 1389 089
Cena nabycia 38400 38400
Udziat w zm’@p‘ig‘kapitaféw 1474 780 1427 489
Odpis z tytu'{yug';raty wartosci (936 080) (888 789)
Wartos¢ ksiegowa netto inwestycji 538 700 538 700
GAS-TRADING SA
Udziat GK PGNiG w kapitale spétki 43,11% 43,11%
Podstawowa dziatalnos¢ handel handel
Wycena udziatéw metoda praw whasnoci 16 532 16 891
Cena nabycia 1291 1291
Udziat w zm'@r}ig‘kapita’réw """""""""""" 17 823 18 182
Odpis z tytu'l‘yug';raty wartosei - -
Wartos¢ ksiegowa netto inwestycji 17 823 18 182
Razem wartos¢ ksiegowa netto inwestycji 556 523 556 882

*w tym 48% to udziat bezposredni, a 1,74% udziat posredni poprzez spétke GAS-TRADING SA
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6.2. Uzgodnienie wartosci udziatléw w jednostkach

stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci

(w tysigcach ztotych)

Okres od 1.01.2009
do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

Wartos¢ ksiegowa netto inwestycji na poczatek okresu

—wycena GAS-TRADING SA

556 882

557 529

(868)

221

221

Wartos¢ ksiegowa netto inwestycji na koniec okresu

556 523

556 882

Jednostka Dominujaca dokonata szacunku udziatu w kapitatach
wiasnych SGT EuRoPol GAZ SA, opierajac sie na wartosci tych
kapitatéw wynikajacej ze sprawozdania finansowego

SGT EuRoPol GAZ SA na dzieri 31 grudnia 2009 roku, sporzadzonego
zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, skorygowanego o réznice
stosowanych w Grupie zasad rachunkowosci oraz wyniki na
transakcjach wewnatrz Grupy. Réznice zasad rachunkowosci
dotyczyty ujecia (do kornca 2008 roku) kosztéw odsetek w wartosci
netto Srodkéw trwatych. Grupa do korca 2008 roku stosowata
podejscie wzorcowe ujmowania kosztéw finansowania (MSR 23),

w ktérym wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych nie obejmowata
kosztéw finansowania. W zwiazku z tym, ze obecnie Grupa (od
poczatku 2009 roku) aktywuje koszty finansowe w wartosci sSrodkéw
trwatych, korekta dotyczy kontynuaciji eliminacji tych kosztéw z lat
poprzednich. Nastepnie Jednostka Dominujaca przeprowadzita
analize pod katem utraty wartosci wycenianych akcji SGT EuRoPol
GAZ SA, stosujac metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,
opierajac wyliczenia na danych zawartych w planie finansowym
SGT EuRoPol GAZ SA na lata 2006-2019. Zdyskontowane przeptywy
obejmuja wszystkie przeptywy gotéwkowe generowane przez SGT
EuRoPol GAZ SA, w tym réwniez przeptywy zwigzane z obstuga
oprocentowanych obcych Zrédet finansowania (koszty odsetkowe
oraz spfate kapitatu kredytéw i pozyczek). Na dziert 31 grudnia

2009 roku, uzywajac metody praw wiasnosci, Jednostka Dominujaca
wyliczyta wartos¢ udziatu w kapitale wiasnym spétki wspétzaleznej
na 1436 380 tysiecy ztotych.

Wyniki przeprowadzonych testéw na utrate wartosci wykazujg
znaczne réznice w zaleznosci od przyjetych zatozen.

Zatozenia przyjete do wyceny wartosci akcji zawieraja, z przyczyn
od Spétki niezaleznych, duzy element niepewnosci, wynikajacy
przede wszystkim z duzych zmian kurséw walut obcych oraz polityki
taryfowe;j.

Biorac pod uwage powyzsze, Jednostka Dominujaca — stosujac
metode zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych — wycenita
wartos¢ ksiegowa netto spétki SGT EuRoPol GAZ SA na dzieh

31 grudnia 2009 roku na 538 700 tysiecy ztotych. Wycena ta
nie ulegta zmianie w stosunku do wyceny na dzien 31 grudnia
2008 roku.
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7. Podatek dochodowy

Grupa Kapitatowa nie stanowi grupy podatkowej wedtug polskich
przepiséw. Kazdy z podmiotéw wchodzacych w jej skiad jest
oddzielnym podatnikiem.

7.1. Podatek dochodowy wykazywany
w rachunku zyskow i strat
Nota Okres od 1.01.2009 Okres od 1.01.2008

(w tysigcach ztotych) do 31.12.2009 do 31.12.2008
Zysk/strata przed opodatkowaniem 1442 103 935 366
Obowiazujéjééuwbkresie stawka podatkowa e 19% 19%
Podatek wéa'iﬁ';cj"bbowiazujacej stawki podatkowej (274 000) (177 720)
Réznice trv;/‘é'l‘éubémiedzy zyskiem/strata

przed opodatkowaniem a podstawa opodatkowania 35503 108 096
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskdéw i strat (238 497) (69 624)
Biezacy podatek dochodowy 7.2. (416 091) (333 593)
Odroczony podatek dochodowy T 73, 177 594 263969
Efektywna stopa podatkowa 17% 7%

7.2. Biezacy podatek dochodowy
Okres od 1.01.2009 Okres od 1.01.2008

(w tysigcach ztotych) do 31.12.2009 do 31.12.2008
Zysk/strata przed opodatkowaniem (skonsolidowany) 1442 103 935 366
Korekty konsolidacyjne 127 052 935
Réznice pomiedzy zyskiem/stratg przed opodatkowaniem
a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym 251 325 678 928
Przychody podatkowe niezaliczane do ksiegowych 278 292 1933153
(1899 726) (2821357
1108224 1152784
(2956 528) (1364702)
Odliczenia od dochodu 24 455 2648
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1820 480 1615229
Stawka podatkowa w danym okresie 19% 19%
Podatek dochodowy (345 891) (306 894)
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku (70 200) (26 699)
Podatek dochodowy biezacy wykazany w deklaracji podatkowej okresu (416 091) (333 593)
Biezacy podatek dochodowy wykazany
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat (416 091) (333 593)
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7.3. Odroczony podatek dochodowy

(w tysigcach ztotych)

Okres od 1.01.2009 Okres od 1.01.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008

Powstanie i odwrdcenie sie podatku odroczonego z tytutu ujemnych réznic przejsciowych

85720

3I1m

19 260

Ujemne réznice kursowe

(3365)

sprzedazy z obowigzkiem podatkowym wn

6217

Ulgi inwestycyjne::(Norwegia)

50 034

a biezgcego okresu

4752)

15215

y wartoscig podatkowa i rachunkowa aktyyy

178 249

Wycena pozytyw'na zawartych transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe i ryzyko stopy procentowej

204 461

(23759)

(2522)

(2057)

4205

(2 085)

263 969

eny instrumentdw finansowych

9200

- dotyczace rénic z przeliczenia podatku odroczonego spéfék zagranicznych

9561

(361)

Biezacy okres sprawozdawczy obejmowat okres podatkowy
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

W 2009 roku obowigzywata 19% stawka podatku dochodowego
od os6b prawnych dla podmiotéw dziatajacych na terenie Polski.
W okresie poréwnawczym, tj. w 2008 roku, stawka ta wynosita
réwniez 19%.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku
dochodowego od oséb prawnych, fizycznych czy sktadek

na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek
czego niejednokrotnie brakuje odniesienia do utrwalonych regulacji
badz precedenséw prawnych. Obowiazujace przepisy zawieraja
réwniez niejasnosci, ktére powoduja réznice w opiniach

co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy
organami panstwowymi, jak i miedzy organami paristwowymi

i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przykfad
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére
uprawnione sg do nakfadania wysokich kar, a ustalone w wyniku
kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza zosta¢ wptacone wraz
z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym. W Polsce nie istniejg formalne
procedury dotyczace uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru
podatku. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli
przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu
finansowym moga ulec zmianie w p6Zniejszym terminie,

po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe.

273169
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Spditki zalezne zagraniczne oraz oddziaty zagraniczne Jednostki
Dominujacej oraz polskich spétek zaleznych podlegaja przepisom
podatkowym krajéw, na terenie ktérych prowadzg dziatalnos¢
gospodarcza oraz przepisom wynikajagcym z uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania. W przypadku oddziatéw zagranicznych
spétek zaleznych w 2009 i w 2008 roku obowiazywaty stawki
podatkowe z przedziatu od 3 do 38% podstawy opodatkowania.
Oddziaty zagraniczne Jednostki Dominujacej w 2009 i w 2008 roku
nie ptacity podatku dochodowego.

W przypadku spétki zaleznej PGNiG Norway AS marginalna stopa
podatkowa wynosi 78% podstawy opodatkowania. Wynika to

z tego, ze dziatalnos¢ PGNiG Norway AS na szelfie kontynentalnym
podlega opodatkowaniu w ramach dwdéch réwnolegtych systeméw
podatkowych:

e system podatku dochodowego (stawka podatku 28%);

e system podatku naftowego (dodatkowa stawka podatku 50%).

Tak wysoka stopa podatkowa jest jednak zwigzana z szeregiem ulg

inwestycyjnych i dodatkowych odliczen, takich jak:

e Mozliwos¢ zastosowania wysokiej amortyzacji (roczna stawka
amortyzacji wynosi 16,67%) i rozpoczecia okresu amortyzacji
natychmiast po poniesieniu naktadéw inwestycyjnych.

W pierwszym roku spétce przystuguje prawo do petnej rocznej
amortyzacji, niezaleznie od daty poniesienia wydatku;

e Mozliwos¢ zastosowania w ramach rezimu podatku naftowego
ulgi inwestycyjnej w wysokosci 7,5% rocznie przez okres czterech
lat. Ulga dotyczy nakfadéw inwestycyjnych na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym (NSK) (z wyjatkiem kosztéw poszukiwan) i wynosi
30% wydatkéw, ktére podlegaja amortyzacji (7,5% razy 4 lata).
Ulga ta jest odejmowana wytacznie od podstawy opodatkowania
podatkiem naftowym (stawka 50%) i nie dotyczy normalnego
podatku dochodowego. Ma on stanowi¢ zachete do dalszych
inwestycji na NSK. Jezeli wartos¢ ulgi przekracza wysokosé
dochodu w danym roku, moze by¢ odejmowany w kolejnych
latach;

Mozliwos¢ natychmiastowego odjecia od przychodéw catosci
wydatkéw na poszukiwania ztoza. W sytuacji, gdy spétka

nie uzyskuje dochodu, od ktérego moze odliczy¢ koszty
poszukiwan (jak obecnie PGNiG Norway AS), przystuguje jej
prawo do natychmiastowego zwrotu 78% kosztéw poszukiwan.
Zwrot ma forme pieniezna, a przelew na konto spéfki jest
realizowany do korica kolejnego roku po roku objetym zeznaniem
podatkowym;

Koszty finansowe moga by¢ odliczane w obu systemach
podatkowych.

W zwiazku z powyzszym spétka PGNiG Norway AS juz w 2008 roku
zaczeta amortyzowad dokonane nakfady inwestycyjne oraz
stosowac opisang ulge inwestycyjng, ujmujac je na razie jako
podatek odroczony (w wysokosci ujetej w pozycji ,Ulgi inwestycyjne
(Norwegia)” w tabeli 7.3.). W chwili uzyskania przychodéw

(tj. po 2011 roku) kwoty te zostana odjete od podstawy

podatku biezacego.

Istotne dla GK PGNiG jest tez to, ze norweski system podatkowy
pozwala rozliczac straty bez ograniczen czasowych, a dodatkowo
straty poniesione po 2002 roku sa oprocentowane. Stopa
oprocentowania takich strat jest kalkulowana jako stopa wolna

od ryzyka powiekszona o marze po uwzglednieniu podatku
dochodowego (28%). Innymi stowy — wszystkie straty poniesione
przez PGNiG Norway AS w okresie 2007-2011 powiekszone

o0 oprocentowanie obnizg wysokos¢ podatku biezacego, ptaconego
po uruchomieniu produkcji ze ztoza Skarv.

Salda podatku odroczonego prezentowane w sprawozdaniu
finansowym sg pomniejszone o korekte wyceny dla réznic
przejsciowych, ktérych realizacja dla celéw podatkowych nie jest
w 100% uprawdopodobniona.

8. Dzialalno$¢ zaniechana

W 2009 roku Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci. Grupa
nie przewiduje réwniez zaniechania zadnej z dotychczasowych
dziatalnosci.



9. Zysk/strata przypadajace na jedng akcje

Zysk/strata podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie
poprzez podzielenie zysku/straty netto za okres sprawozdawczy,
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
przez Srednig wazona liczbe wyemitowanych akgcji zwyktych
wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

(w tysigcach ztotych)

Zysk/strata rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie
poprzez podzielenie zysku/straty netto za okres sprawozdawczy,
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek
od umarzalnych akgji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte) przez srednig wazona liczbe wyemitowanych akgji zwyktych
wystepujacych w ciagu okresu sprawozdawczego (skorygowana

o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych
akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Okres od 1.01.2009
do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

Zysk/strata netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1201959 865 297

Zysk/strataﬂ'ﬁ‘é't‘t'abrzypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacéj """""""""""""

zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje 1201959 865 297

Srednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku/straty na jedng akcje (tys. szt.) 5900 000 5900 000

Srednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje (tys. szt.) 5900 000

Zysk/straté"bai‘jﬂs”téwowy za okres obrotowy na jedna akcje

przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej 0,20 0,15

Zysk/stratémr'c;i\'l;/gdniony za okres obrotowy na jedna akge

przypadaquyﬁp‘q Ewyk’;ych akcjonariuszy jednostki dominujgcej 0,20 0,15

Srednia wazona liczba akgji zostata obliczona w sposéb zaprezentowany w ponizszej tabeli:

Data poczatku Data korica Liczba akgji Liczba dni Srednia wazona
zwyktych na rynku liczba akcji

(w tys. szt.) (w tys. szt.)

31.12.2009

1.01.2009 31.12.2009 5900 000 365 5900 000

Razem 365 5900 000

31.12.2008

1.01.2008 31.12.2008 5900 000 366 5900 000

Razem 366 5900 000

10. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty przez jednostke dominujaca

Dywidendy zadeklarowane i wyptacone w okresie

Okres od 1.01.2009
do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

Wyptacona dywidenda na jedna akcje w ztotych 0,19
Liczba akdji (tys. 52 5900 000
Wartosé w{/blacoﬁej dywidendy w tysigcach ztotych, w tym: 1121000
~ dywidenda 1 949 994
- dywi'du 6
_ dywiden 171 000

2 pazdziernika 2009 roku zostata wyptacona dywidenda za 2008 rok,

a 1 pazdziernika 2008 roku dywidenda za 2007 rok.

Wptyw na wynik okreséw z tytutu nadwyzki wartosci majatku
przekazanego dywidenda rzeczowq nad wartoscig ksiegowa netto
w sprawozdaniu sytuacji finansowej na dzien przekazania
dywidendy zostat zaprezentowany w nocie 4.4.
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11. Rzeczowe aktywa trwate

(w tysigcach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008

Grunty 82372

Budynkiibudowle 13 557 215

Urzadzenia techniczne i maszyny 2322574

Srodki transportu i pozostate 936 055 903 316

Razem srodki trwate 17 070 530 16 865 477

Srodki trwate w budowie 5818 387 3721550

Razem rzeczowe aktywa trwate 22 888 917 20 587 027

Srodki trwate

31.12.2009 Grunty Budynki Urzadzenia Srodki Razem

i budowle techniczne transportu

(w tysigcach ztotych) i maszyny i pozostate

Na dzieri 1.01.2009 roku, z uwzglednieniem

umorzenia i odpiséw aktualizujacych 82 372 13557 215 2322574 903 316 16 865 477

Zwiekszenie stanu - 32871 9808 107 041 149720

Zmniejszenie stanu (16 821) (168 765) @423y (129 196) (339 013)

Przeniesieni'z‘aui“é"t:odkéw trwalych w budowie

i pomiedzy grupami 3286 1096 955 411044 201 681 1712966
jacy z tytutu utraty wartosci 184 693 (47 943) 13067 147 447

Amortyzacja za rok obrotowy (969) (958 904) (346 340) (159 854) (1466 067)

Na dzien 31.12.2009 roku, z uwzglednieniem

umorzenia i odpisow aktualizujacych 65 498 13 744 065 2324912 936 055 17 070 530

Na dziers 1.01.2009 roku

Wartos¢ brutto* 89 427 19 003 262 3773102 1541 040 24 406 831

Skumulowaﬁé‘éfﬁortyzacia iodpis

aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (7 055) (5446 047) (1450 528) (637 724) (7 541 354)

Wartos¢ ksiegowa netto na dzier 1.01.2009 roku 82372 13557 215 2322574 903 316 16 865 477

Na dzien 31.12.2009 roku

Wartos¢ brutto* 76 001 20307 452 413879 1661929 26184178

Skumulowaﬁ"é‘é’fﬁortyzacja i odpis aktualizvjacy

z tytutu utraty wartosci (10 503) (6 563 387) (1813 884) (725 874) (9 113 648)

Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 31.12.2009 roku 65 498 13744 065 2324912 936 055 17 070 530

*po unettowieniu
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31.12.2008 Grunty Budynki Urzadzenia Srodki Razem

i budowle techniczne transportu
i maszyny i pozostate

Na dzieri 1.01.2008 roku, z uwzglednieniem
umorzenia i odpiséw aktualizujacych 12 542 252 2129 116 860 554 15 615 492
Zwiekszenie 1129 077 66973 14 263 1212501
Zmniejszenie stanu (284 105) (7483 (20 799) (326 008)
Przeniesie'ﬁ‘ié“i'gt"adkéw trwalych w budowie
i pomiedzy grupami 1049 653 456 035 186 539 1693619

j 28 186 2986 10 598 68 670
Amortyzacja za rok obrotowy (907 848) (341933 (148 039) (1398 797)
Na dzier 31.12.2008 roku, z uwzglednieniem
umorzenia i odpisow aktualizujacych 82372 13 557 215 2322574 903 316 16 865 477
Na dzieri 1.01.2008 roku
Wartos¢ brutto 89 816 17 527 458 3309 843 1386222 22313339
SkumquWé‘ﬁé‘é}ﬁ'brtyzaCja i odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci (6 246) (4985 206) (1180 727) (525 668) (6 697 847)
Wartos¢ ksiegowa netto na dzier 1.01.2008 roku 83570 12 542 252 2129116 860 554 15 615 492
Na dzien 31.12.2008 roku
Wartos¢ brutto 89 427 19 003 262 3773102 1541040 24 406 831
SkumuIoWé‘ﬁé‘é}ﬁ'brtyzacJa i odpis aktualizvjacy
z tytutu utraty wartosci (7 055) (5446 047) (1450 528) (637 724) (7 541 354)
Wartos¢ ksiegowa netto na dzier 31.12.2008 roku 82 372 13557215 2322574 903 316 16 865 477

Raport finansowy 2009 67



11.1. Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na podstawie leasingu finansowego

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzywa na podstawie
umowy leasingu finansowego nastepujace rzeczowe aktywa trwate:

(w tysigcach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008
Wartos¢ Umorzenie Odpis Wartosé Wartos¢ Umorzenie Odpis Wartosé
poczatkowa aktualizujacy ksiegowa poczatkowa aktualizujacy ksiegowa
aktywowa- netto aktywowa- netto
nego leasingu nego leasingu
finansowego finansowego
Budynki i budowle - - - - - - - -
Urzqdzenié """"""""""""""""""""""""""
techniczne i maszyny 108 689 (38 063) - 70 626 98010 (28 619) - 69 391
Srodki transportu """""""""""""""""""
i pozostate 31632 (6 926) (495) 24211 19 302 (3310) (490) 15 502
Razem 140 321 (44 989) (495) 94 837 117 312 (31929) (490) 84893
11.2. Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate
Grunty Budynki Urzadzenia Srodki Razem Srodki Razem
i budowle techniczne transportu srodki trwate rzeczowe
i maszyny i pozostate trwate w budowie aktywa
trwate
Na dzieh 1.01.2009 roku 2319 1394026 49 915 33823 1480 083 395291 1875374
Zwiekszenie 16 158 96 698 5057 490974 422 491396
Zmniejszenie stanu (13788) (557 754) (48 755) (18 124) (638421) (49 638) (688 059)
Na dzieh 31.12.2009 roku 4689 1209 333 97 858 20 756 1332636 346 075 1678 711
Na dzien 1. 2339 79781 44 421 379 105 1927 858
Zwiekszeni 886 52778 3363 81420 441707
Zmniejszeﬁie stanu (906) (331 446) (82 644) (13 961) (428 957) (65 234) (494 191)
Na dzieh 31.12.2008 roku* 2319 1394026 49 915 33823 1480 083 395291 1875374

*po unettowieniu

Unettowienie. Sporzadzajac pierwsze sprawozdanie finansowe
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zgodne z MSSF, Spétka ustalita zaktadany koszt jako wartos¢
godziwa. Ustalajac wartos¢ godziwa, Spétka dokonata oceny
mozliwosci odzyskania ustalonej wartosci Srodkéw trwatych,
a w przypadku braku odzyskiwalnosci Spétka dokonata odpowiedniej
korekty wartosci i prezentowata dotychczas te korekte jako odpis
z tytutu utraty wartosci. W 2009 roku Grupa pomniejszyta wartos¢
poczatkowa i odpis o te korekte na dzien 1 stycznia 2008 roku.
Kwota odpiséw aktualizujacych wartos¢ srodkéw trwatych na
poczatek okresu wyniosta 1 480 083 tysigce ztotych, w tym:
— majatek stuzacy bezposrednio dziatalnosci wydobywczej:

88 584 tysiace ztotych;
— majatek dystrybucyjny: 1 360 789 tysiecy ztotych;
— majqtek pozostaty: 30 710 tysiecy ztotych.

W biezacym okresie miato miejsce zwigkszenie odpiséw na kwote

490 974 tysiace ztotych (z tego na majatek stuzacy bezposrednio
dziafalnosci wydobywczej przypada 379 906 tysiecy ztotych)

oraz zmniejszenie na kwote 638 421 tysiecy ztotych (z tego na
majatek stuzacy bezposrednio dziatalnosci wydobywczej przypada
55 850 tysiecy ztotych, a na majatek dystrybucyjny 579 777 tysiecy

ztotych).

Kwota odpiséw aktualizujacych wartos¢ srodkéw trwatych na koniec

okresu wyniosta 1 332 636 tysiecy ztotych, w tym:

— majatek stuzacy bezposrednio dziatalnosci wydobywczej:
412 640 tysiecy ztotych;

— majatek dystrybucyjny: 780 121 tysiecy ztotych;

— majatek pozostaty: 139 875 tysiecy ztotych.

Z kwoty odpiséw na srodki trwate w budowie na koniec

2009 roku 315 772 tysiace ztotych dotyczyto aktywowanych
naktadéw na odwierty (na koniec 2008 roku odpis ten wynosit
361 362 tysigce ztotych).



12. Nieruchomosci inwestycyjne

(w tysigcach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008

Na poczatek okresu, z uwzglednieniem umorzenia i odpiséw aktualizujacych 8181 10578

"""""""""""""""""""""" - 1759

(4 357)

160

575

Amortyzacja za rok obrotowy T (534)

Na koniec okresu, z uwzglednieniem umorzenia i odpiséw aktualizujacych 8181
Na poczatek okresu

Wartos¢ brutto 11 066 14130

Skumulowanaamortyzaqa i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartoési ( 2 885) (3552)

Wartos¢ ksiegowa netto 8181 10 578
Na poczatek okresu

Wartos¢ brutto 9829 11066

Skumulowanaamortyzac;a i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartoési ( 2 349) (2 885)

Wartos¢ ksiegowa netto 7480 8181

Sktadnikami inwestycji w nieruchomosci Grupy sg budynki socjalno- Wartos¢ gruntéw oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
-biurowe czesciowo przeznaczone pod wynajem oraz budynki wynosita 223 tysigce ztotych na koniec biezacego okresu

i budowle przemystowe, a takze grunty. Wartos¢ ksiegowa netto (225 tysiecy ztotych na koniec 2008 roku).

budynkéw socjalno-biurowych, ujetych jako nieruchomosci

inwestycyjne, na koniec biezacego okresu wynosita 4 963 tysiace Grupa w biezacym okresie uzyskata przychody z wynajmu
ztotych (4 201 tysiecy ztotych na koniec 2008 roku), natomiast nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 4 141 tysiecy ztotych
wartos¢ ksiegowa netto budynkéw i budowli przemystowych (2 942 tysiace ztotych w 2008 roku).

na koniec biezagcego okresu wynosita 2 294 tysiace ztotych

(3 755 tysiecy ztotych na koniec 2008 roku). Koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych, ktére
zostaty poniesione w zwigzku z przychodami z wynajmu, wyniosty
w biezacym okresie 2 529 tysiecy ztotych (2 478 tysiecy ztotych
w 2008 roku).

Ze wzgledu na nieistotnos¢ pozycji nieruchomosci inwestycyjnych

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa nie dokonuje wyceny
tych nieruchomosci w celu ustalenia ich wartosci godziwych.
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13. Wartosci niematerialne

31.12.2009 Koszty Wartosc Prawo Inne Razem
zakonczonych firmy wieczystego wartosci
prac uzytkowania niematerialne
rozwojowych gruntéw*

Na dzierr 1.01.2009 roku,
z uwzglednieniem umorzenia

i odpiséw aktualizujacych 1459 - 51134 99 128 151 721

Zwiekszenie stanu o Z - 4878 6213 11091

Imniejszenie stany Z _ (9383 (9 444) (18832)

Przeniesienia z $rodkéw trwalych

w budowie i pomiedzy grupami 1110 - 2573 47 944 51627
' - - a9 7572 7393

Amortyzacja za rok obrotowy (372) - 635 (28 534) (29 541)

Na dzier 31.12.2009 rokuy, z uwzglednieniem

umorzenia i odpiséw aktualizujacych 2197 - 48 383 122 879 173 459

Na dzieri 1.01.2009 roku

Wartos¢ brutto 2693 - 66 200 214 396 283 289

Skumulowé‘ﬁué‘é'ﬁ;l'brtyzacja iodpis

aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (1234) - (15 066) (115 268) (131 568)

Wartos¢ ksiegowa netto na dzieri 1.01.2009 roku 1459 - 51134 99 128 151721

Na dzien 31.12. 2009 roku

Wartos¢ brutto 3793 - 68 496 272 442 344731

SkumuIowauﬁg‘é'ﬁ{brtyzacja i odpis aktualizujacy

z tytutu utraty wartosci (1596) - (20 113) (149 563) (171 272)

Wartos¢ ksiegowa netto na dzier 31.12.2009 roku 2197 - 48 383 122 879 173 459

*Ponadto Grupa uzytkuje otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére ujmuje wytacznie w ewidencji pozabilansowej. Wartos¢ szacunkowa tego prawa wynosi-
fa na koniec 31 grudnia 2009 roku 481 425 tysiecy ztotych (481 758 tysiecy ztotych na koniec 2008 roku)
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31.12.2008 Koszty Wartos¢ Prawo Inne Razem
zakonczonych firmy wieczystego wartosci
prac uzytkowania niematerialne
(w tysigcach ztotych) rozwojowych gruntéw
Na dzieri 1.01.2008 roku, z uwzglednieniem
umorzenia i odpiséw aktualizujgcych 1132 - 13 691 69 813 84 636
Zwiekszenie stanu - - 18730 5414 24144
Zmniejszenie stany Z - (15638 (6 857) (22 495)
Przeniesienia z $rodkéw trwalych w budowie
i pomiedzy grupami 548 - 34 695 55701 90944
Odpis aktualiuzuj'z‘icy 7 tytulu utraty wartoéci - - 105 - 105
Amortyzacja za rok obrotowy T (227) - @49 (24 943) (25 613)
Na dzien 31.12.2008 roku, z uwzglednieniem
umorzenia i odpiséw aktualizujacych 1459 - 51134 99 128 151721
Na dzier 1.01.2008 roku
Wartos¢ brutto 2145 - 25555 164 250 191950
Skumulowané‘é}nortyzacja iodpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (1013) - (11 864) (94 437) (107 314)
Wartos¢ ksiegowa netto na dziei 1.01.2008 roku 1132 - 13 691 69 813 84636
Na dzieri 31.12.2008 roku
Wartos¢ brutto - 2693 - 66394 214396 283 483
Skumulowan"é‘é’fnortyzacja iodpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (1234) - (15 260) (115 268) (131 762)
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 31.12.2008 roku 1459 - 51134 99 128 151721
13.1. Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne
Koszty Wartos¢ Prawo Inne Razem
zakonczonych firmy wieczystego wartosci
prac uzytkowania niematerialne
(w tysigcach ztotych) rozwojowych gruntéw
Na dzier 1.01.2009 roku - - 99 7 588 7 687
Zwigkszenie stanu - - 188 15 203
Zmniejszenie stany Z - . (7587) (7596)
Na dzieh 31.12.2009 roku - - 278 16 294
Na dzier 1.01.2008 roku* - - 204 7588 7792
Zwigkszenie stanu - - 15 - 15
Imniejszenie stanu Z Z (120 - (120
Na dzieh 31.12.2008 roku* - - 99 7588 7 687
*po unettowieniu
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14. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — dtugoterminowe

(w tysigcach ztotych)

31.12.2009 31.12.2008

Udziaty i akcje nienotowane na gietdzie (wartos¢ brutto)

26 873 11004

78 101 78 000

Pozostate aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wartos¢ brutto)

56 524 56 316

Razem brutto

161 498 145 320

8153

27 680

Po aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wartos¢ netto)* 7102
Razem netto 42 935

*pomniejszone o odpis aktualizujacy

**akcje Zaktadéw Azotowych w Tarnowie i akcje Centrozap Katowice pomniejszone o odpis aktualizujacy
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W pozycji ,Pozostate aktywa finansowe dostepne do sprzedazy”
zostaty zaprezentowane aktywa finansowe przeznaczone do sprze-
dazy, jednakze niespetniajace warunkdéw do zakwalifikowania ich

do aktywdw finansowych krétkoterminowych lub aktywoéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy ze wzgledu na fakt, ze nie jest znany
termin ich ewentualnego zbycia.

W pozycji ,Akcje notowane na gietdzie dostepne do sprzedazy”
wartos¢ brutto 78 000 tysiecy ztotych (wartos¢ netto 59 560 tysiecy
ztotych) dotyczy akcji Zaktadéw Azotowych Moscice SA w Tarnowie
(ZAT). Dodatnia wycena akcji ZAT w 2009 roku zostata ujeta

w kapitale z aktualizacji wyceny. Inwestycje w te jednostke Grupa
traktuje jako inwestycje dtugoterminowa, dla ktérej istnieje aktywny
rynek, w zwigzku z tym zmiany wartosci inwestycji, wynikajace ze
zmiany jej biezacej wartosci rynkowej, odnoszone sg bezposrednio
w kapitaty Grupy do momentu podijecia decyzji o jej zbyciu.



15. Inne aktywa finansowe

(w tysiacach zlotych) 31.12.2009 31.12.2008

Naleznosci . U leasingu finansowego (nota 15.1.) 283285 674 484

8075 -

u sprzedazy $rodkéw trwatych 7392 Z

inowe 554 251

- 1435
nne 591 506
Razembrutto 299 897 676 676
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartoéci (18) (42)
Razem netto 299879 676 634
15.1. Leasing finansowy
Umowa leasingu z dnia 6 lipca 2005 roku zawarta pomiedzy
PGNiG SA i OGP GAZ-SYSTEM Sp. z 0.0. (obecnie OGP GAZ-SYSTEM SA)
stanowi element ,Programu restrukturyzacji i prywatyzacji
PGNiG SA” przyjetego przez Rade Ministréw w dniu 5 paZdziernika
2004 roku. Rozdzielenie dziatalnosci przesytowej od dziatalnosci
produkcyjno-handlowej nastapito poprzez oddanie majatku
przesytowego do uzywania GAZ-SYSTEM SA. Przedmiot leasingu
stanowig nieruchomosci, rzeczy ruchome i prawa majatkowe.
Umowa zostata zawarta na okres 17 lat.
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych na dzien
rozpoczecia leasingu przekracza 90% wartosci godziwej przedmiotu
leasingu. W zwigzku z tym leasing ten ujmowany jest jako leasing
finansowy zgodnie z MSR 17. Optata leasingowa zawiera czes¢
kapitatowg i odsetkowa. Czes¢ odsetkowa ustalana jest w oparciu
o stawki WIBOR 3M w miesigcu poprzedzajacym miesiac, ktérego
dotyczy naliczana rata leasingowa, powigkszona o marze.
Wplywy zwigzane z umowg leasingu systemu przesytowego:
(w tysigcach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008
125374
92 840
82 346 218214
W ponizszej tabeli zostat przedstawiony podziat naleznosci z tytutu leasingu finansowego, wedtug okreséw sptaty:
31.12.2009 31.12.2008
— ponizej 1 roku 23093 52 385
"""""""""""""""""" 82741 185 603
""""""" 200 544 488 881
""""""" 306 378 726 869
coterminowe 23093 52 385
~ naleznogci d’rugéferminowe """"""" 283 285 674 484
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16. Aktywo z tytutu podatku odroczonego

(w tysigcach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008
Rezerwy z tytutu wyptat deputatéw gazowych 3878 7775
Rezerwy z t;t 'l‘JHwypIat odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowﬁ 61166 60 723
Rezerwa na'ﬁié‘\;\}Ykorzystane urlopy 3539 6 546
Rezerwa na likwidacje odwiertéw 101 472 95531
Inne rezerw'y‘/wm 40584 38384
Odpisy aktuéiiiﬁjéce érodki trwate 65816 74 265
Odpisy aktu'é'iii‘t]j‘ace udzialy i akcje 9822 9594
Odpisy aktu'é'iii‘ﬁj‘ace na odsetki od naleznoéci 2 165 53
Wycena neguz'l‘t';l‘\'/‘\'/‘na instrumentéw pochodnych 50989 3421
Ujemne réznice kursowe 630 25870
Zarachowane odsetki od kredytéw i zobowigzah 161 224
Opfata przylaczeniowa 76 553 66 180
Niewyplacone wynagrodzenia wraz ze sktadkami ZUS 5 479 19 424
HiperinfIacy'j‘ﬁé"ﬁfzeszacowanie RMP 9761 10788
Ulgi inwestﬁ&jﬁé (Norwegia) 148901 65418
Inne 18977 30 671
Razem 599 893 514 867

17. Pozostate aktywa trwate

(w tysigcach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008
Udostepnienie informacji geologicznej 28 244
3618
2363
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne 1118
Razem 35343
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18. Zapasy

(w tysigcach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008
Materiaty
Wedtug cen nabycia, w tym: 1255118 1718 379

0 gazowe 968 901 1378 648

rtosci netto mozliwej do uzyskania, w tym: 1238084 1703 697
ogazowe 968 901 1378 648
Pétprodukty i produkty w toku
Wedtug cen nabycia/kosztu wytworzenia 11097 11007
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 11018 10 888
Produkty gotowe """"""""""""""
Wedtug cen nabycia/kosztu wytworzenia 8484 5444
Wed’{UéH\'I‘\)‘é‘I"‘EOS’Ci netto mozliwej do uzyskania 8421 5384
Towary
Wedtug cen nabycia 1530 1437
Wed’fuéu\'/‘\)‘éﬁbs'ci netto mozliwej do uzyskania 1347 1290
Zapasy razem, wedlug nizszej z dwéch wartosci:
ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub wartosci netto mozliwej do uzyskania 1258 870 1721259
18.1. Zmiana stanu zapaséw w okresie
(w tysigcach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008
Stan zapaséw wedlug ceny nabycia na poczatek okresu 1736 267 1245 043
13550 754
120 000
(12 389 432) (12 886 719)
o s @26
Inne zmniejszenia (701 030) (272 585)
Stan zapasé v\)jedlug ceny nabycia na koniec okresu 1276 229 1736 267
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19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

(w tysigcach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4078728 3888697
44 552
363433
9192
136 869
3840
52 385
Pozostate Sci od jednostek powigzanych 1166
Zaliczki na rwate w budowie 8391
84 552
Pozostate naleznosci 111978 157 447
Razem naleznosci brutto 4782757 4750524
W tym naleznosci (wraz z wymagalng czescig pozyczki) brutto
od jednostek powigzanych (nota %1 166 404 270979
Odpis aktualizujacy naleznosci watpliwe (nota 19.1.) (1102 718) (1033 601)
Razem naleznosci netto 3680 039 3716923
w tym:
— naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3278713 3216 506
- naleinoéé'i‘imt‘\'/”t‘t'.‘l'l‘u dostaw i ustug od jednostek powigzanych 2822
- naleinoééi‘imt‘\'/”t‘ﬁ"f‘u podatku od towaréw i uslug 363 433
9192
nostek stowarzyszonych wycenianych metoda p nosci 3840
‘u leasingu finansowego 52 385
‘ 37
8391
— naleznosci z tytutu uchwalonej dopfaty do kapitatu spétki zaIeine}* - -
- naleinoé&i‘imt‘\'/”tﬁl‘u niedotrzymania warunkéw kontrakew - -
Pozostate naleznosci 49 447 60 317
W tym naleznosci (wraz z wymagalng czescig pozyczki) netto
od jednostek powigzanych (nota 38.1.) 13699 6699

*sprawa sporna dotyczaca doptat do kapitatu Gazotech Sp. z 0.0., opisana szerzej w nocie 2.4.1.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynikajg gtéwnie ze sprzedazy
paliwa gazowego oraz ustug dystrybucyjnych.

Standardowe terminy pfatnosci naleznosci zwigzanych z normalnym
tokiem sprzedazy stosowane w spétkach Grupy Kapitatowej wynosza 14-30 dni.

76 PGNiG



19.1. Odpisy aktualizujgce naleznosci

(w tysigcach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu (1033 601) (1086 351)
Utworzenie odpisu e (346 934) (149 921)
Rozwigzanie odpisu 201978 186 600
Wykorzystanie odpisu 75878 17 944
Transfery pof“ﬁié‘dzy czeécig krétkoterminowa a diugoterminowg T (39) (1873)
Odpis aktualizujacy na koniec okresu (1102 718) (1033 601)
20. Rozrachunki z tytutu podatku biezacego
(w tysigcach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008
Zobowiazania z tytutu podatku biezacego na poczatek okresu 47 552 281399
Zmiana stanu naleznogci z tytulu podatku biezacego* 139 799 42 115
Naleznosci z tytulu podatku biezacego na poczatek 59 614 17 499
Naleznosci z tytu’ru podatku biezacego na koniec 199 413 59 614
Podatek dochodowy (koszt okresu) 416 091 333593
Podatek dochodowy zaptacony w okresie (556 033) (609 555)
Zobowiazania z tytutu podatku biezacego na koniec okresu 47 409 47 552
*Grupa Kapitatowa nie jest podatkowg grupg kapitatowa, w zwigzku z tym naleznosci i zobowigzania z tytutu podatku biezacego od oséb prawnych nie s kompensowane
21. Rozliczenia miedzyokresowe
(w tysigcach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008
Koszty zagospodarowania zt6z 1242 25392
Ubezpieczeni'é"ﬁiajatkowe """""""" 7577 7961
Wycena kontraktéw diugoterminowych 13331 17571
Udostepnieni'é"i‘ﬁformacji geologicznej 3052 3020
Licencje, serW|s aktualizacja programéw 7 231 1413
Czynsze i op}"a"t’\‘/’ """"""""" 1228 2514
Koszty finansowe rozliczane w czasie 845 116
Koszty przyg&é\mania realizacji kontraktéw 9344 2390
Inne koszty rozliczane w czasie 11403 9 885
Razem 55 253 70 262
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22. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — krétkoterminowe

(w tysigcach ztotych)

31.12.2009 31.12.2008

Udzialy i akcje nienotowane na gietdzie (wartos¢ brutto)

Akcje notowane na gietdzie (wartos¢ brutto)

113

Lokata krétkoterrpinowa (wartos¢ brutto)
7 662
Bony skarbowe (wartos¢ brutto) - -
Razem brutto 8142 7775
Udzialy i akcje nienotowane na gieldzie (warto$¢ netto)* - -
142 113
"""""""" 7 325 6382
Bony skarbowe (wartos¢ netto) - -
Razem netto 7 467 6 495
*pomniejszone o odpis aktualizujacy
23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
(w tysigcach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008
Srodki pienigzne w kasie i w banku 328074 155 600
Lokaty ban'lf 763 022
Krétkoterm‘i“ > papiery wartosciowe o wysokiej ptynnosci* 496 010
Inne Srodki pieniezne** 7307
Razem 1196 325 1421939

*bony (skarbowe, NBP itp.), certyfikaty depozytowe o terminie zapadalnosci ponizej 3 miesiecy

*k g

Srodki pieniezne w drodze oraz czeki i weksle obce o terminie zapadalnosci ponizej 3 miesiecy
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Spétki Grupy lokuja Srodki pieniezne w renomowanych polskich

i miedzynarodowych bankach; w efekcie wystapienie koncentracji
ryzyka zwigzanego z lokowaniem srodkéw pienieznych jest
ograniczone.

24. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

W Grupie Kapitatowej do aktywdéw trwatych przeznaczonych

do sprzedazy zakwalifikowano aktywa o wartosci ksiegowej netto
1488 tysiecy ztotych (1 009 tysiecy ztotych na koniec 2008 roku).
S to gtdwnie budynki i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw,
ktére planowane sa do zbycia w | potowie 2010 roku.



25. Aktywa warunkowe

25.1. Naleznosci warunkowe z tytutu otrzymanych poreczen i gwarangji

Jednostka przekazujaca Wysokos¢ Waluta Wysokos¢  Data Rodzaj udzielonych
naleznos¢ warunkowa otrzymanej naleznosci otrzymanej  waznosci naleznosci
naleznosci  warunkowych naleznosci  naleznosci warunkowych
warunkowej warunkowej  warunkowej
(w tysigcach) w walucie w PLN
Naleznosci warunkowe otrzymane przez PGNiG SA
108900 PLN 108900  7.01.2012
85217 85217 30.04.2013
66 429 66429 18.01.2013 ubezpieczeniowa nalezytego wykonania
kontraktu
8000 8000 26.11.2010
8000 8000 30.06.2011
6000 6000 31.12.2010
2722 2722 15.10.2010 gwarancja nalezytego wykonania umowy
i usuniecia wad
2364 2364 31.01.2010
2 250 2250 31.03.2010
2000 2000 31.12.2010
1950 1950 14.09.2010 gwarancja nalezytego wykonania umowy
i usuniecia wad
17910 PLN 1910 bezterminowo g\)i/'é‘r:é‘ﬁ'é'j‘é“ﬁgl‘éiytego wykonania umowy
1841 PLN 1841 15.10.2010 gwarancja nalezytego wykonania umowy
i usuniecia wad
1400 1400 11.02.2010
1200 1200 31.03.2010
951 951  bezterminowo
920 920 30.06.2010
830 830 7.05.2010
79% PLN 796  30.11.2011
737 737  30.11.2010
608 608  30.06.2010
555 555 30.06.2010
536 536 27.10.2012
531 531  4.12.2010
530 530 31.08.2010
519 519  17.02.2011
519 519 17.02.2011 gwarancja bankowa, zabezpieczenie
nalezytego wykonania umowy
5150 PLN 515  bezterminowo gwaranqabankowa
Potudniowy Koncern Energetyczny SA s11 PLN 511  bezterminowo gwaranqasp{aty
Elektrownia Siersza Trzebinia
Fortis Bank Polska SA 500 PIN 500  24.06.2010 gwarancja bankowa
Pozostate (kazda ponizej 500 tys.) 19847 PLN 19847 2010-2015 gwarancje bankowe, nalezytego

wykonania kontraktu, ubezpieczeniowe,
przetargowe itp.
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25.1. Naleznosci warunkowe z tytutu otrzymanych poreczen i gwarancji cd.

Jednostka przekazujaca Wysokosé Waluta Wysokos¢  Data Rodzaj udzielonych
naleznos¢ warunkowa otrzymanej naleznosci otrzymanej  waznosci naleznosci
naleznosci  warunkowych naleznosci  naleznosci warunkowych
warunkowej warunkowej  warunkowej
(w tysigcach) w walucie w PLN
Naleznosci warunkowe otrzymane przez spétki gazownictwa
Sopockie Towarzystwo Ubezpiecze 699 PIN 699  31.12.2011
Ergo Hestia SA
777 777  31.12.2011
Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen 1171 1171 31.07.2010
Ergo Hestia SA
854 854  30.11.2010
1339 1339 12.02.2013
Svenska Handelsbanken AB Spétka Akcyjna 1079 1079 4.06.2010
Oddziat w Polsce
zystwo Ubezpieczen SA 735 735  30.04.2011
Pozostate poniiej'é‘OO tys. 7 396 PLN 7396 2009-2029 gwarancje bankowe, nalezytego
wykonania kontraktu itp.
Naleznosci warunkowe otrzymane przez pozostate spétki GK PGNiG
Siemens Financial Service Gmbh 4612 PIN 4612 9.03.2010 gwarancja nalezytego wykonania
kontraktu
Siemens Financial Service Gmbh 4612 PIN 4612 9.03.2010 gwarancja nalezytego wykonania
kontraktu
Siemens Financial Service Gmbh 4612 PIN 4612 9.03.2010
608 608  27.10.2011
EULER HERMES SA 1439 PLN 1439 30.04.2010 gwarancja nalezytego wykonania
kontraktu
pzusa 1287 PIN 1287 30.04.2010 gWé‘f‘éﬁ;‘:'j‘é"ﬁéleiytego wykonania
kontraktu
Pozostate ponizej 500 tys. 409 PIN 4094 2010-2015 gwarancje bankowe, nalezytego
wykonania kontraktu itp.
Razem 364902

Na koniec poprzedniego okresu wartos¢ naleznosci warunkowych
z tytutu otrzymanych poreczen i gwarancji wynosita 214 993 tysiace ztotych.
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25.2. Naleznosci warunkowe z tytutu otrzymanych weksli

Podmiot, ktéremu zostat Wysokosé Waluta Wysokosé Data
wystawiony weksel wystawionego wystawionego wystawionego obowigzywania
weksla weksla weksla weksla
(w tysigcach) w walucie w ztotych
Weksle otrzymane przez PGNiG SA
PLN 16.01.2011
PLN 16.01.2014
Pogérskiej Woli PLN 30.11.2014
ZRUG Sp. z 0.0. W ‘lsogérskiej Woli PLN 30.06.2022
i PLN bezterminowo
Stocznia Marynark'i‘ Wojennej SA PLN bezterminowo
Sp z 0.0. Katowice PLN bezterminowo
PLN bezterminowo
PLN bezterminowo
PLN bezterminowo
ZP Jopex Franciszék Jopek Zabrze PLN bezterminowo
.7 0.0. Gorlice PLN bezterminowo
PLN bezterminowo
PLN bezterminowo
A PLN bezterminowo
Poland Smelting Technologies Polst Sp. z 0.o. PLN 21.12.2010
\a" — Zaklad Nysa PLN bezterminowo
: PLN bezterminowo
PLN bezterminowo
PLN bezterminowo
PLN bezterminowo
e PHU ,BEST” PLN bezterminowo
, Manufacturing Poland Sp. z 0.0. PLN 14.09.2010
ca Zegiestéw" SA PLN bezterminowo
MPWiK w Lubliniegp. Z 0.0. PLN bezterminowo
PLN 31.03.2010
Mahle Polska Sp. z 0.0. PLN bezterminowo
ne weksle (kazdy ponizej 500 tys. z4) PLN 2010, bezterminowo
""""""""""" 723 PLN N X 30.05.2011
1516 PLN 2009-2013
1536 PLN 2009-2013
1458 PLN 2009-2011
.0. Poznan 1169 PLN 2009-2013
.. Poznah 524 PLN 524 30.01.2012
gi‘ebiorstwo Ustugowo-Handlowe 504 PN 504 2009-2012
""""""""""" 1521 PLN 71 2007-2012
1500 PLN 1500 6.09.2012
Pozostate otrzymane weksle (kazdy ponizej 500 tys. zt) 2191 PN 2191 2010-2012

Razem

Na koniec poprzedniego okresu wartos¢ naleznosci warunkowych
z tytutu otrzymanych weksli wynosita 46 776 tysiecy ztotych.
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26. Kapitat podstawowy

31.12.2009 31.12.2008
Liczba akcji razem w tysiacach sztuk 5900 000 5900 000
Wartoéé nominalna jednej akcji w ztotych 1 1
Kapitat zaktadowy razem w tysigcach ztotych 5900 000 5900 000

27. Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne

Waluta 31.12.2009 31.12.2008 Efektywna Termin  31.12.2009 31.12.2008 Zabezpieczenie
stopa sptaty/
procentowa wykupu
Wartosci w walucie (w tysiacach) Wartosci w tysigcach ztotych

Dlugoterminowe

Zobowigzania PLN 23351 17880 8-10%  2010-2014 23351 17880  Weksel wiasny in blanco

z tytutu leasingu wraz z deklaracja wekslowa

Zobowiqzé‘ﬁ'i‘é """"" CHF 5108 5029 Srednio 8% 2010-2013 14130 14087  Weksel wiasny in blanco

z tytutu leasingu wraz z deklaracjq wekslowa

Zobowigzania UsD 1615 3068 Libor M 20.10.2012 4605 9088 Weksel whasny in blanco

Z tytutu leasingu + marza wraz z deklaracja wekslowa,
upowaznienie do obcigzania
rachunku biezacego

Linia kredytowa PLN 2000 - Wibor 1M 30.04.2014 2000 ~ " Hipoteka, cesja praw z polisy

w banku Pekao SA + marza ubezp., cesja wierzytelnosci
z umowy najmu, weksel
wiasny, petnomocnictwo
do rachunku

Razem dlugoterminowe 44 086 41 055

Krétkoterminowe

Czes¢ biezaca zobowigzan PLN 15 096 11 356 8- 10% 2010 15 096 11356  Weksel wiasny in blanco

Z tytutu leasingu wraz z deklaracja wekslowa

Czeé¢ biezaca zobowigzan CHF 3837 4418 érednio 8% 2010 10 612 12376 Weksel whasny in blanco

z tytutu leasingu wraz z deklaracjg wekslowg

Czeé¢ biezaca zobowiazarh UsD 981 1359 Libor 1M 2010 2797 4027 Weksel whasny in blanco

z tytutu leasingu + marza wraz z deklaracja wekslowa,
upowaznienie do obcigzania
rachunku biezacego

Zobowiazéﬁ'i‘é”i&‘tu+u EUR 168 - Srednio 7% 2010 689 — Weksel wiasny in blanco

leasingu wraz z deklaracjq wekslowg

Linia kredytowa PLN 6871 17869 Wibor 1M 31.12.2010 6871 17869  Hipoteka kaucyjna

w banku Pekao SA + marza

Linia kredytowaw banku PLN - - Wibor 1M 31.12.2009 - 341 Cesja naleznosci

Societe Generale SA + marza i weksel in blanco

Kredyt w rachunku biezacym PLN - 2268 Wibor 1M 8.02.2009 - 2268 Cesja naleznogci

w banku Bank Handlowy SA + marza i weksel in blanco

Kredyt w rachunku biezagcym PLN - 7560 Wibor 1M 23.12.2009 - 7560 Pelnomocnictwo

w banku Millennium SA + marza w rachunku biezacym

Kredyt w rachunku biezacym PLN - 3291 Wibor 1W  29.05.2009 - 3291 Weksel in blanco

w banku Raiffeisen Bank + marza

Polska SA
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Waluta 31.12.2009 31.12.2008 Efektywna Termin  31.12.2009 31.12.2008 Zabezpieczenie
stopa sptaty/
procentowa wykupu
Kredyt obrotowy w banku BRE SA PLN - 2 600 Wibor 1M 21.08.2009 - 2600 Weksel in blanco
Kredyt w rachunku biezacym PLN - 1911 Wibor IM  31.05.2009 - 1911 Petnomocnictwo
w banku Societe Generale SA + marza w rachunku biezacym
Kredyt obrotowy PLN 5001 5501 Wibor IM  31.12.2010 5001 5501  Weksel, zastaw rejestrowy
w banku Pekao SA + marza
Kredyt w rachunku biezacym PLN 6477 4041 Wibor 1M 31.12.2010 6477 4041  Weksel, zastaw rejestrowy
w banku Pekao SA + marza
PLN 5057 4232 Wibor M 26.08.2010 5057 4232 W eksel, zastaw rejestrowy
+ marza
PLN 1384 Wibor 1M 31.12.2010 1384 19878 | Hipoteka, cesja praw z polisy
+ marza ubezp., weksel wiasny
in blanco wraz z deklaracja,
petnomoc. do rach. biez.,
cesja wierzytelnosci
PLN T 23 Wibor 1M 30.10.2009 - 23 Zastaw rejestrowy, cesja
+ marza naleznosci do 50%
PLN 10 597 Wibor 1M 31.05.2010 10597 12533 . Zastaw rejestrowy, cesja
+ marza naleznosci, hipoteka
kaucyjna, oSwiadczenie
o poddaniu sie egzekucji
Kredyt obrotowy PLN 9091 -~ Wibor M 28.07.2012 9091 — Zastaw rejestrowy,
w banku BGK SA + marza hipoteka, petnomoc.
do rach. biez, oswiadczenie
o poddaniu sie egzekucji
Kredytwrachunkublezacym PLN 157 ~"" Wibor O/N 20.10.2010 157 - fesja wierzytelnosci
w banku Deutsche Bank Polska SA + marza
Limit kart Visa w Kredyt Bank SA PLN 136 148 limit kart VISA - 136 148 -
Linia kredytowa w banku PLN 524 ~ 7 Wibor 1M 31.01.2010 5204 — " Weksel in blanco, cesja
ING Bank Slaski SA + marza wierzytelnosci
Kredyt w rachunku biezacym PLN 2748 ~ Wibor 1M 4.01.2010 2748 — " Weksel in blanco, hipoteka
w banku Deutsche Bank Polska SA + marza
Kredyt krétkoterminowy w banku  PLN 264 300 Wibor 1M 30.06.2010 264 300 Cesja wierzytelnoéci
ING Bank Slaski SA +marza
Kredyt krétkoterminowy PLN s -~ Wibor M 16.08.2010 s ~ Przewlaszczenie
w banku Getin Bank SA + marza
Linia kredytowa PLN 724 ~ 7 Wibor 1M 31.03.2010 724 ~ " Hipoteka kaucyjna
w banku PKO BP SA + marza
Llnlakredytowa """""" PLN 600 ~ Wibor 1M 30.04.2014 600 - I‘-'I‘ipoteka, cesja praw z polisy
w banku Pekao SA + marza ubezp., cesja wierzytelnosci
z umowy najmu, weksel
wtasny, petnomocnictwo
do rachunku
Kredytwrachunkublezacym PLN - 908 Wibor 1M 29.10.2009 o 908  Zastaw rejestrowy na Fl Arka,
BZ WBK SA + marza petnomocnictwo do rachunku
biezacego
Linia kredytowa — konsorcjum PLN 1900478 760592  Wibor IM  27.07.2010 1900478 760592 Gwarancje spétek
kredytowe (Bank Handlowy) +marza gazownictwa
Razem krétkoterminowe 1984 077 871755
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Ponadto Grupa dysponowata liniami kredytowymi, ktére zostaty przedstawione w ponizszej nocie.

27.1. Wysokos$é przyznanych i niewykorzystanych linii kredytowych

(w tysigcach ztotych) 31.12.2009

31.12.2008

Bank Wartos¢ przyznanych
linii kredytowych

Wartos¢
niewykorzystanych
linii kredytowych

Wartos¢ przyznanych
linii kredytowych

Wartos¢
niewykorzystanych
linii kredytowych

Pekao SA 21000 14129 21000 3131
""""""""" 3000 3000 3000 2659

""""""" 1554 1554 - -

,,,,,,,,,,,,,, - . 5000 2732

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ - . 0000 2440

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ - - 6000 2709

""""""""" 6000 6 000 6000 3400

""""""""" 6000 6 000 6000 4089

""""""" 6000 6 000 - -

rrrrrrrrrrrrrr 15000 553 15000 959

""""""" 15000 6943 712000 7768

""""""" 20 000 18616 20000 122

"""""""" 1575 4275 3615 3615

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ - o 95000 12 467

8551 4275 2977

3000 2700 -

1500 1500 - -

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ - - 11000 8985

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ - o 3000 2814

"""""""" 6000 756 5000 5000

""""""" 5000 2252 - -

BZ WBK SA 3900 3900 2992
PKO BP SA' %9 i 2
5000 5000 -

""""""" 40,000 40 000 40,000

""""""" 40 000 40 000 40,000

""""""" 40000 40000 40000

""""""" %0600 40 000 40,000

40 000 40 000 30,000

40 000 40 000 40 000

Konsorcjum bankéw (agent: Bank Handlowy SA w Warszawie)* 2464 920 564 920 2503 440 1705093
Razem 2830 600 892519 2895 455 2007 452

*linia kredytowa na 600 milionéw euro z datg zapadalnosci 27 lipca 2010 roku od konsorcjum bankéw (Bank Handlowy w Warszawie SA, Bank Polska Kasa Opieki SA, Calyon SA, Fortis Bank
(Nederland) N.V., Powszechna Kasa Oszczednosci BP, Societe Generale SA O. w Polsce, ING Bank §Iaski SA, West LB AG, Pekao SA, Bank Millennium SA, Nordea Bank Polska SA, Landesbank

Baden-Wurttemberg, DnB NOR Bank SA)
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27.2. Zapadalnos¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (wykazywanych w zobowigzaniach)

(w tysigcach ztotych) 31.12.2009
Zapadalnos$¢ w terminie: Wartos¢ ptatnosci Odsetki Wartos¢
(zdyskontowanych) ujetych rzeczywistych
w sprawozdaniu rat do zaptaty
z sytuacji finansowej
do 1 roku 29194 2092 31286
od 1 roku do 5 lat 42 086 4107 46 193
powyzej 5 lat - - -
Razem 71280 6199 77 479
(w tysigcach ztotych) 31.12.2008
Zapadalnos$¢ w terminie: Wartos¢ ptatnosci Odsetki Wartos¢
(zdyskontowanych) ujetych rzeczywistych
w sprawozdaniu rat do zapfaty
z sytuacji finansowej
do 1 roku 27759 2 368 30127
od 1 roku do 5 lat 41 055 2188 43243
powyzej 5 lat - - -
Razem 68 814 4556 73 370
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28. Rezerwy

Nagrody Rezerwa Rezerwa Rezerwa Rezerwy Rezerwa na Centralny Pozostate Razem
jubileuszowe na deputaty na koszty na kare zwigzane potencjalne Fundusz
i odprawy gazowe likwidacji UOKiK zochrong  zobowigza- Restruk-
emerytalne odwiertéw Srodowiska  nie z tytutu turyzacji
ustugi
(w tysigcach ztotych) przesytowej
Na dzier 1.01.2009 roku 317 089 40 923 1041431 - 133 853 44 300 6760 90965 1675 321
Utworzone w ciggu roku 51 360 - 1 3098 179 3833 - 5000 133918 207 388
(47406)  (20513) - (11586) (9909  (1310)  (97688) (326 710)
321043 20410 916 231 179 126 100 34 391 10 450 127195 1555999
275 556 - - 115525 - - 19811 1315759
45 487 20410 179 10575 34 391 10 450 107 384 240 240
321043 20410 179 126 100 34 391 10 450 127195 1555999
o7l esie iovae - imos e s
Krétkoterminowe 15 379 21407 23963 - 4838 44 300 6760 56 735 173 382
Na dzien 31.12.2008 roku 317 089 40 923 1041431 - 133853 44 300 6760 90965 1675 321
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Stopa techniczna — przyjeta do obliczenia zdyskontowanej wartosci
przysztych wyptat naleznych z tytutu odpraw emerytalnych

— ustalona zostata na poziomie 2,1% jako wypadkowa stopy zwrotu
z aktywéw w wysokosci 6,24% rocznie i prognozowanego wzrostu
wynagrodzen w wysokosci 4,1% (w 2008 roku stopa ta przyjeta byta
na poziomie 2,0% jako wypadkowa stép odpowiednio 6,5% i 4,4%).

W 2009 roku do wyliczenia rezerwy na koszt likwidacji odwiertéw
zastosowano stope dyskonta w wysokosci 3,65%, ktéra jest
wypadkowa stopy zwrotu z aktywdéw w wysokosci 6,24% oraz

stopy inflacji na poziomie ciagtego celu inflacyjnego realizowanego
przez NBP w wysokosci 2,5% (w 2008 roku stopa ta przyjeta byta na
poziomie 2,0% jako wypadkowa stép odpowiednio 6,5% i planowanej
rocznej inflacji 4,4%). Wzrost stopy dyskonta z 2,0% do 3,65% byt

w gtdwnej mierze przyczyna znacznego spadku rezerwy na koszt
likwidacji odwiertéw w 2009 roku.

W zwiazku z zatwierdzeniem taryf na przesyt gazu za 2008 rok
PGNiG SA w | pétroczu 2009 roku otrzymato faktury korygujace
od firmy SGT EuRoPol GAZ SA zwigkszajace koszty ustugi przesyto-
wej, co spowodowato wykorzystanie rezerwy na potencjalne
zobowigzanie z tytutu ustugi przesytowej w kwocie 26 109 tysiecy
ztotych. Jednoczesnie na koniec 2009 roku zostata dowigzana
rezerwa na wartos¢ potencjalnych zobowiazan z tytutu przesytu
za 2009 rok w kwocie 16 200 tysiecy ztotych.

W 2009 roku spétka zalezna DSG Sp. z 0.0. zawiazata rezerwe na kare
natozong na spétke przez UOKIK, ktéry zarzucit spétce naduzywanie
pozycji na rynku paliw gazowych poprzez zadanie wpftaty 100%
zaliczki przy zawieraniu umowy na przytaczenie do sieci.

Do dyskontowania rezerw dtugoterminowych wykorzystywana jest
stopa dyskonta w wysokosci 3,65%.



28.1. Aktuarialny rachunek zyskéw i strat dla rezerw na nagrody
jubileuszowe i odprawy emerytalne

(w tysiacach zlotych) 31.12.2009 31.12.2008

Nagrody jubileuszowe
Wartos¢ zobowigzania ujeta w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej na poczatek okresu 216 894 263 096
"""""""""""""" 8893 11576
"""""""""""""" 8 846 9 490
"""""""""""""" - 1303
""""""""""""" (49 748 (43 485)
"""""""""""""" 26 029 (25 082)

Straty/zyski z tytulu ograniczen i rozliczen - -

Inne (wy}aczeniéuz konsolidacji spétki zaleznej) - (4)

Wartos¢ zobowigzania ujeta w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej na koniec okresu 210914 216 894

Odprawy emerytalne

Wartos¢ zobowigzania ujeta w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej na poczatek okresu 100 195 95776
"""""""""""""" 6 560 6219
"""""""""""""" 6819 5152
"""""""""""""" 3105 954

Wyptacone (10 220)
Koszty przé go zatrudnienia 2314
Straty/zyski z t\'/‘t“uiu ograniczen i rozlicze - -
Wartos¢ zobowigzania ujeta w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej na koniec okresu 110 129 100 195
Razem wartos¢ zobowiazania ujeta w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej na koniec okresu 321043 317 089
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29. Przychody przysztych okreséw

(w tysigcach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008
Dilugoterminowe

Niezamortyzqwgna wartos¢ przytaczy gazowych finansowanych prze;ﬂg'(‘ibiorcéw """" 587 006 646 792
Optata przqu‘c';gniowa """""""" 538 317 487 461
Inne 7674 5079
Razem dlugoterminowe 1132997 1139 332
Krétkoterminowe

Niezamortyzgyygna wartos¢ przytaczy gazowych finansowanych prze;‘g’dbiorcéw """" 59 197 60 377
Optata przyiqs;gniowa """""""" 19 552 24112
Prognoza sprzedazygazy 545 817 540 029
Inne 10 065 13953
Razem krétkoterminowe 634 631 638 771
30. Rezerwa na podatek odroczony

(w tysigcach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008
Dodatnie réipjgg kursowe 361 5170
Naliczone odgggki """""""" 282 3624
Wycena pozytywna zawartych transakcji zabezpieczajacych ryzyko kqtggwe iryzyko stopy procentowej - 26 871
Przychody z 't‘y't‘plu obowigzku podatkowego w nastepnym miesigcy 11702 8774
Réznica pomiedzy wartoscia podatkowa i rachunkowg aktywéw trwatych 1250048 1300010
Inne 6039 7792
Razem 1268 432 1352241
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31. Inne zobowiazania dlugoterminowe

(w tysigcach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008

Zobowiazania z tytutu koncesji, praw do informacji geologicznej i uzytkowania gérniczego 16 537 21711

Inne zobov@ié‘i‘éﬁia dlugoterminowe 2109 2321

Razem 18 646 24 062

w tym jednostki powigzane (nota 38.1.) 64 -
32. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania

(w tysigcach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 899 524 1475214

""""""" 11405 5617

"""""" 860 122 934766

"""""" 132972 138739

tytulu dywidendy dla whadciciela - -

Zobowigzania zut'S/tum wynagrodzen 44623 52 487

tytulu niewykorzystanych urlopéw 28 691 28744

tytutu zakupu niefinansowych aktywéw trwatych 316 609 228827

Ht'ytu’ru zakupu niefinansowych aktywoéw trwatych od"juednostek powigzanych T 31221 37 253

Ht&/tulu uchwalonej dopfaty do kapitatu™ S 84 552 84 552

obec spélek stowarzyszonych wycenianych metoda praw whasnoéci 8943 7955

""""""" 16 298 7148

Rozliczenia 243290 124 025

nne 55 167 97213

Razem 2733417 3222540

w tym jednostki powigzane (nota 38.1.) 152 419 142 525

*sprawa sporna dotyczaca doptat do kapitatu Gazotech Sp. z 0.0., opisana szerzej w nocie 2.4.1.
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33. Przyczyny wystepowania réznic miedzy pozycjami

sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze zmiany wynikajace
z korekty niektérych pozycji sprawozdania z przeptywow pienieznych
oraz rozbicie pozycji ,pozostate korekty w dziatalnosci operacyjnej”

(w tysigcach ztotych)

Okres od 1.01.2009
do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

1. Srodki pieniezne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na poczatek okresu 1421939 1583 635
a) Saldo réznic Hk‘L'i;SOWyCh netto od srodkéw pienieznych na poczaté'l‘("allfééb* """"""""" 1076 (1233)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu
z przeplywéw pienieznych na poczatek okresu (1-a) 1420 863 1584 868
zne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na koniec ok 196 325 1421939
b) Saldo rézn llt"sowych netto od Srodkdw pienieznych na koniec ok 9 1076
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu
z przeplywow pienieznych na koniec okresu (2-b) 1196 316 1420 863
| Zmiana stanu srodkéw pienieznych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (2-1) (225 614) (161 696)
Il Zmiana stanu réznic kursowych netto od srodkéw pienieznych (b-a) (1067) 2 309
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych (I-11) (224 547) (164 005)

*kwoty ujemne oznaczaja przewage ujemnych réznic kursowych od srodkéw pienieznych i pomniejszajg saldo srodkéw pienieznych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej;

w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych réznice te sg eliminowane

(w tysigcach ztotych)

Okres od 1.01.2009
do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

Zmiana innych aktywdéw finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 376 755 1615520

Zmiana stanu naleznosci netto w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 36 884 (385 877)

Zmiana stanu naleznosci z tytutu leasingu

w aktywach finansowych — korekta dziatalnosci inwestycyjnej (391 199) (1614 361)
eznosci z tytutu leasingu — korekty dziatalnosci inw (111 387)
eznosci inwestycyjnych z tytutu sprzedazy '

i zakupu wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 67 601 (3 735)

Pozostate 1061 (2 058)

Zmiana stanu naleznosci netto w sprawozdaniu z przeplywdw pienieznych 61810 (501 898)

Okres od 1.01.2009
do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

Zmiana stanu zapaséw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 462 389 (505 279)
Srodki trwate w budowie przeniesione na zapasy — korekty dziatalnosci inwestycyjnej - 413
Zmiana stanu zapaséw w sprawozdaniu z przeplywo6w pienieznych 462 389 (505 236)

Okres od 1.01.2009
do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (119 322) 340 296
Zmiana stanu rezerwy na likwidacje odwiertéw korygujacej

rzeczowe aktywa trwate — korekta dziatalnosci inwestycyjnej 111211 (301 940)
Zmiana stanu rezerw z tytutu wytgczenia z konsolidacji spétki Polskie L Sp zo0.0. - 199
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przeplywdéw pienieznych (8111) 38 555
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(w tysigcach ztotych)

Okres od 1.01.2009
do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (489 123) 814 559
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych z tytutu zakupu

wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 39496
Zmiana stanﬁ"isbowiqzaﬁ ztytutu wylaczenia

z konsolidacji spoétki Polskie LNG Sp. z o.0. (81 750) 7170
Pozostale - -
Zmiana stanu zobowiazar krétkoterminowych

w sprawozdaniu z przeplywdéw pienieznych (570 873) 861 225

(w tysigcach ztotych)

Okres od 1.01.2009
do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

Zmiana stanu pozostatych aktywoéw

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (14 030) (4 470)
Zmiana stanu czynnych rozliczeh miedzyokresowych

kosztéw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 15 009 12093
RMC dotyczace srodkéw trwatych wyleasingowanych

- reklasyfikacja w obrebie dziatalnosci operacyjnej - (18 487)
Zmiana stanu RMC z tytutu wytaczenia z konsolidacji spétki Polskie LNGSp zoo. - (84)
Zmiana stanu czynnych rozliczehh miedzyokresowych kosztéw

w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych 979 (10 948)

(w tysigcach ztotych)

Okres od 1.01.2009
do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (10 475) 148 676
PPO dotyczace srodkéw trwatych wyleasingowanych

- reklasyfikacja w obrebie dziatalnosci operacyjnej 8 (39)
Nieodp%atnieuc;fl:zymany majatek trwaty - (577)
Zmiana stanu PPO z tytulo wylaczenia

z konsolidacji spétki Polskie LNG Sp. z o.0. (191) 156
Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw

w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych (10 658) 148 216

Pozostate pozycje netto w dziatalnosci operacyjnej

(w tysigcach ztotych)

Okres od 1.01.2009
do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

Instrumenty pochodne 407 322 (255 835)
Spisane w koszty naklady na niefinansowe aktywa trwate 236 675 184 562
Pozostate 40 641 (34 506)
Razem 684 638 (105 779)
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34. Instrumenty finansowe i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

34.1. Instrumenty finansowe wedlug kategorii (wartosci ksiggowe netto)

(w tysigcach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy ) i
,,,,,,,,,,,,,, 30181 15 255
,,,,,,,,,,,,,, 59608 27680
4609 658 5 286 459
,,,,,,,,,,,,,, 18 002 174186
,,,,,,,,,,, 333798 162 907
Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 5993 518 S o0d 66
Wartos¢ ujemna instrumentéw pochodnych* 260 428 16 723

*od 1 kwietnia 2009 roku zaczeto stosowad rachunkowos¢ zabezpieczer zgodnie z MSR 39

Wykazane wartosci instrumentéw finansowych nie réznia sie lub réznig
sie nieznacznie od ich wartosci godziwej. Mozna wiec uznad, ze wartosci
wykazane w powyzszej tabeli sa tozsame z ich wartosciami godziwymi.

34.2. Zyski i straty netto dotyczace aktywoéw i zobowigzan finansowych

(w tysigcach ztotych)

Okres od 1.01.2009
do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

a7 353

"""""""" a7 353

2560 248 117

38026 60733

s i63 600

7453 10 095

"""""""" 6297 64167

"""" (236 816) (81207

92818 6736

" (345) 23987

210 165 612715

"""""" (55 024) (27 182)

Wartoé¢ ujemna instrumentéw pochodnych (478 723) (252 264)
Razem wpltyw na wynik finansowy (320 975) 581739

*w tym 42 235 tysiecy ztotych odsetek od naleznosci z tytutu leasingu finansowego (125 374 tysiace ztotych w 2008 roku)

(w tysigcach ztotych)

Okres od 1.01.2009
do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wycena ujmowana bezposrednio w kapitale)

31880

(50 320)

Razem wplyw na kapitaty

31880

(50 320)

Zmiana wyceny, wynikajaca z przeszacowania instrumentéw finansowych,
odniesiona bezposrednio na kapitaty, dotyczy w catosci akcji spétki Zaktady
Azotowe w Tarnowie-Moscicach SA.
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34.3. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem
finansowym

Jednostka Dominujaca, prowadzac swoja dziatalnos¢ gospodarcza,
narazona jest na ryzyko finansowe, a w szczegdlnosci na nastepujace
rodzaje tego ryzyka:
e ryzyko kredytowe;
e ryzyko rynkowe, w tym:

— ryzyko stép procentowych;

- ryzyko walutowe;

—ryzyko cen towardw;
e ryzyko ptynnosci.

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Grupa rozumie prawdopodobienstwo
nieterminowego lub catkowitego braku wywiazania sie kontrahenta
Grupy ze zobowiazan. Ryzyko kredytowe wynikajace z niemoznosci
wypetnienia przez strony trzecie warunkéw umowy dotyczacych
instrumentdéw finansowych jest zasadniczo ograniczone do ewentu-
alnych kwot, o ktére zobowiazania stron trzecich przewyzszaja zobo-
wigzania Grupy. Grupa Kapitatowa stosuje zasade zawierania tran-
sakcji dotyczacych instrumentéw finansowych z wieloma podmio-
tami charakteryzujacymi sie wysoka zdolnoscig kredytowa. Przy
wyborze partneréw finansowych Grupa kieruje sie przede wszystkim
ich standingiem finansowym zweryfikowanym przez agencje
ratingowe, a takze udziatem w rynku oraz posiadang reputacja.

Grupa posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:
e udzielonych pozyczek;

e naleznosci handlowych;

e transakgcji lokacyjnych;

e udzielonych gwarancji finansowych;

e zawartych finansowych instrumentéw pochodnych.

Ponizej zostaty przedstawione maksymalne wartosci ekspozycji

na ryzyko kredytowe dla poszczegdinych klas instrumentéw
finansowych.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

(w tysigcach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008
Udzi ” i -

dnostkach (lokaty bankowe, BSB, REPO) 1265778
Naleznosci handlowe 4020 681
Wartoé¢ dodatnia instrumentéw pochodnych T 174 186
Udzielone gwarancje finansowe 8 089 326 8 276 643
Razem 12716 986 13737 288

Ekspozycja na ryzyko kredytowe z tytutu udzielonych pozyczek
wynika z pozyczek udzielonych jedynie spétkom zaleznym

i stowarzyszonym z Grupy Kapitatowej przez Jednostke Dominujaca.
Udzielanie pozyczek tym spétkom odbywa sie na podstawie
procedury wewnetrznej pod nazwa ,Zasady udzielania pozyczek
przez Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo SA spétkom z Grupy
Kapitatowej oraz z udziatem kapitatowym PGNiG SA”, regulujacej
szczeg6towo proces zawierania uméw pozyczkowych oraz ich
monitorowania, przez co minimalizuje sie ekspozycje Jednostki
Dominujacej na ryzyko kredytowe z tego tytutu. Pozyczki sq
udzielane jedynie po spetnieniu przez wnioskujace spétki szeregu
warunkow i ustanowieniu zabezpieczen. Poza tym spéiki te

dziatajg we wspdlnym interesie Grupy, co ogranicza istotnie ryzyko
kredytowe z tego tytutu.
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Na najwieksze wartosciowo ryzyko kredytowe narazone s
naleznosci. Wiekszos¢ kwoty naleznosci dotyczy naleznosci z tytutu
sprzedanego paliwa gazowego, ktére realizowane sa przez PGNiG SA.

W celu zminimalizowania ryzyka niesptacalnosci wierzytelnosci

z tytutu sprzedanego paliwa gazowego wprowadzane sg jednolite
zasady zawierania umdw sprzedazy paliwa gazowego, dotyczace
zabezpieczenia naleznosci handlowych.

Przed zawarciem umoéw sprzedazy o znacznej wartosci przepro-
wadzana jest weryfikacja i analiza sytuacji finansowej przysztego
odbiorcy na podstawie ogdlnie dostepnych informaciji finansowych
Spditki (sprawdzenie przysztego odbiorcy w rejestrach dtuznikéw)

w celu okreslenia jego wiarygodnosci finansowej. W przypadku
ujawnienia wpiséw w rejestrze dtuznikéw PGNiG SA zada specjalnych
warunkdéw zabezpieczenia umowy.

Jednostka Dominujaca przeprowadza biezace analizy w zakresie
wykonywania przez odbiorcéw warunkéw uméw w obszarze
rozliczen finansowych. Wiekszo$¢ zawartych umdéw zobowiazuje
odbiorcéw do dokonywania przedptat w terminach okreslonych

w umowach. Na koniec okresu rozliczeniowego okreslonego

w umowach odbiorcy sg zobowiazani dokonac zaptaty za faktycznie
odebrane paliwo gazowe w terminach przewidzianych w umowach.
Standardowo jest to termin 14 dni od daty wystawienia faktury.
Stosowane sg réwniez inne terminy ptatnosci.

PGNiG SA zamierza wprowadzi¢ badanie wiarygodnosci wszystkich
odbiorcéw na podstawie dokumentéw finansowych Spétki w okres-
lonym cyklu (raz na 6 miesiecy lub raz na 1 rok). Badanie to ma
pokazac kondycje finansowa kazdego odbiorcy oraz okresli¢,

na jaka skale dany odbiorca moze sie zadtuzy¢, aby nie straci¢
pltynnosci finansowej, a takze doprowadzi¢ do wykrycia przestanek
umozliwiajacych odbiorcy ogtoszenie upadtosci.

PGNiG SA stosuje ponizsze zabezpieczenia nalezytego
wykonania umowy:

o hipoteka (zwykta, kaucyjna);

e gwarancja bankowa;

e kaucja;

zastaw zwykly i rejestrowy;

gwarancja ubezpieczeniowa;

weksel in blanco;

oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji na podstawie art. 777 k.p.c.;
cesja wierzytelnosci na umowach diugoterminowych;

depozyt pieniezny na rachunku wskazanym
przez PGNiG SA;
poreczenie.

W odniesieniu do nowo zawieranych uméw wybdr formy zabez-
pieczenia uzgadniany jest pomiedzy PGNiG SA a odbiorca. W ramach
obligatoryjnego procesu dostosowania zawartych uméw do wymo-
géw prawa energetycznego podejmowane sg z niektérymi odbior-
cami negocjacje zmierzajace do ustanowienia lub wzmocnienia
zabezpieczenia wykonania umowy.

Stan naleznosci od odbiorcéw jest monitorowany na biezaco zgod-
nie z wewnetrznymi procedurami funkcjonujgcymi w Jednostce
Dominujacej. W przypadku stwierdzenia braku wptywu zaptaty

w umownym terminie podejmowane sg stosowne czynnosci
windykacyjne.

Podstawa podejmowania czynnosci windykacyjnych sa ,Wytyczne
w sprawie zasad monitoringu i windykacji naleznosci od odbiorcéw
gazu/ropy/innych produktéw” oraz ,Procedura zarzadzania
naleznosciami odsetkowymi”. W trakcie czynnosci windykacyjnych
wykorzystywane sg instrumenty prawne oraz podejmowane
czynnosci windykacyjne, zmierzajace do oceny poziomu zagrozenia
i jego przyczyn. W tym wzgledzie stosowane sg standardowe
sekwencje czynnosci windykacyjnych: wezwanie do zaptaty,
rozmowa telefoniczna z odbiorca, zawiadomienie oraz realizacja
wstrzymania dostaw paliwa gazowego wraz z wypowiedzeniem
umowy nha podstawie art. 6 ust. 3a prawa energetycznego.

W ostatecznosci do sadu kierowane sg powddztwa oraz zgtosza sie
odbiorce do wpisu do Krajowego Rejestru Dtugéw Biura Informaciji
Gospodarczej SA we Wroctawiu.

OpdZnienia w uregulowaniu ptatnosci skutkujg naliczeniem odsetek
ustawowych.

W przypadku, gdy odbiorca znajduje sie przejsciowo w trudnej
sytuacji finansowej, na jego wniosek zawierane sg porozumienia
o ratalnej sptacie zadtuzenia oraz jednoczesnie negocjuje sie
wzmochnienie zabezpieczenia wykonania umowy.

Co do zasady, aktualnie nie zawiera sie porozumier o umorzeniu
naleznosci gtéwnej i odsetek.

Whioski odbiorcéw o umorzenie odsetek (przekraczajace
réwnowartos¢ 5000 euro) kierowane sg w trybie korporacyjnym
do Rady Nadzorczej, aby uzyskac jej zgode.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku warto$¢ naleznosci
przeterminowanych ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Grupy, w przypadku ktérych nie nastapita utrata wartosci,
wynosita 550 168 tysiecy ztotych (797 748 tysiecy ztotych na koniec
2008 roku).



Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych na dzien bilansowy, w przypadku ktérych nie nastapita utrata wartosci

Okres, jaki uptynat od terminu splaty

31.12.2009 31.12.2008

do 1 miesigca

R:

Grupa identyfikuje, mierzy i minimalizuje wiasna ekspozycje
kredytowa na poszczegdlne banki, z ktérymi zawiera transakcje
lokacyjne. Efekt redukcji ekspozycji kredytowej zostat osiagniety
przez dywersyfikacje portfela kontrahentéw (w szczegdlnosci
dotyczy to bankéw), z ktérymi zawiera transakcje lokacyjne.
Ponadto z wszystkimi bankami, w ktérych lokuje srodki finansowe,
Grupa podpisata umowy ramowe, szczegétowo regulujace warunki
zawierania i rozliczania wszelkich transakcji finansowych. Znaczace
i dtugoterminowe nadwyzki ptynnych srodkéw pienieznych

w 2009 roku Grupa lokowata w instrumenty wolne od ryzyka
kredytowego o duzym stopniu ptynnosci, w szczegdlnosci w bony
skarbowe i obligacje emitowane przez Skarb Parnstwa.

Grupa wycenia ryzyko kredytowe z tego tytutu poprzez ciagta
weryfikacje kondycji finansowej bankéw, odzwierciedlajacej sie
w zmianach ratingu finansowego przyznawanego przez agencje
ratingowe Fitch, Standards & Poor’s i Moody's.

Ryzyko kredytowe z tytutu udzielonych gwarancji, na ktére narazona

jest Grupa Kapitatowa, zasadniczo ogranicza sie do ryzyka defaultu
banku, w ktérym Grupa zakupita gwarancje. Jednakze banki,
w ktérych Grupa zakupita gwarancje, s instytucjami o uznanej

renomie i wysokim ratingu, zatem prawdopodobieristwo wystapienia

defaultu i ryzyko zwigzane z tym jest znikome.

417 986 639 081
152 019
5970
587
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797 748

Podobnie jak w przypadku ryzyka zwigzanego z transakcjami
lokacyjnymi, ryzyko z tego tytutu jest wyceniane przez biezaca
weryfikacje kondycji finansowej bankéw wystawiajacych gwarancje.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe z tytutu zawartych pochodnych
instrumentéw finansowych jest réwna wartosci ksiegowej

netto dodatniej wyceny wedtug wartosci godziwej. Podobnie

jak w przypadku transakcji lokacyjnych, pochodne transakcje
finansowe s zawierane z bankami o uznanej renomie i wysokim
standingu finansowym. Ponadto ze wszystkimi wspétpracujgcymi
bankami zawarte s3 umowy ramowe lub umowy ISDA, regulujace
szczegbtowe zasady wspdtpracy i okreslajace kwoty progowe.

Dzieki wszystkim tym dziataniom Grupa nie przewiduje poniesienia
istotnych strat z tytutu ryzyka kredytowego.
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Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe Grupa rozumie prawdopodobieristwo
niekorzystnego wptywu zmiany warunkéw na rynkach finansowych
i towarowych na wartos¢ ekonomiczng lub wynik finansowy Grupy.
Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem
rynkowym jest identyfikacja, pomiar, monitorowanie i ograniczanie
podstawowych Zrédet ryzyka, do ktérych zalicza sie:

e ryzyko walutowe;

e ryzyko stopy procentowej;

e ryzyko cen towaréw (gaz, ropa naftowa).

Ryzyko walutowe

Przez ryzyko walutowe Grupa rozumie prawdopodobieristwo
niekorzystnego wptywu zmiany kurséw walutowych na wynik
finansowy Grupy.

Czes$¢ zobowiazan finansowych Grupy wobec instytucji finansowych
w 2009 roku byta denominowana w euro. Najwieksza pozycje
stanowit kredyt z linii kredytowej w wysokosci 600 milionéw euro.
Zobowiazania handlowe z tytutu diugoterminowych kontraktéw
handlowych na zakupy paliwa gazowego denominowane sg

w USD i EUR.

Stopien narazenia na ryzyko walutowe dla Grupy jest znaczny
i zostat przedstawiony w punkcie , Analiza wrazliwosci".

Gtéwnym celem podejmowanych przez Jednostke Dominujaca
dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem walutowym jest ochrona
przed wahaniami kurséw wymiany, ktére towarzysza realizowanym
w obcych walutach ptatnosciom za dostawy paliwa gazowego.

Do zabezpieczenia swoich zobowigzan Spétka wykorzystuje
transakcje forward oraz strategie opcyjne.

Ryzyko stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowej Grupa rozumie prawdopodo-
bieAstwo niekorzystnego wptywu zmiany stép procentowych na
wynik finansowy Grupy.

Ryzyko stopy procentowej, wynikajace z udzielonych przez Grupe
Kapitatowa pozyczek nie byto znaczace i Grupa nie zabezpieczata
tego rodzaju ryzyka.

W 2009 roku Jednostka Dominujaca korzystata z linii kredytowej

i na dzier 31 grudnia 2009 roku wykorzystana wartos¢ wynosi
1900 milionéw ztotych. Kredyt jest oparty o zmienng stope WIBOR
1M plus marza bankowa. Ryzyko stopy procentowej zwigzanej

z tym kredytem jest minimalne i nie jest zabezpieczone. Ryzyko
stopy procentowej, wynikajace z zaciggnietych kredytéw przez
spétki zalezne z Grupy Kapitatowej, nie byto znaczace i Grupa

nie zabezpieczata tego rodzaju ryzyka.

Jednostka Dominujaca wycenia ryzyko rynkowe (walutowe

i stopy procentowej) codziennie, monitorujac wartos¢ VAR. VAR
(value at risk), czyli wartos¢ zagrozona, oznacza, ze maksymalna
strata z tytutu zmiany wartosci rynkowej (godziwej) z okreslonym
prawdopodobieristwem (np. 99 proc.) nie bedzie wieksza niz ta
wartos¢ w okresie kolejnych dni roboczych. VAR szacowany jest
metoda wariancji — kowariancji przy uzyciu aplikacji Mondrian.



Ryzyko towarowe

Przez ryzyko towarowe Grupa rozumie prawdopodobieristwo
niekorzystnego wptywu zmiany cen towaréw na wynik
finansowy Grupy.

Ryzyko cenowe w Grupie zwigzane gtéwnie z kontraktami na
dostawy paliwa gazowego jest znaczace. Czynnikiem ryzyka jest

zmiennos¢ cen produktéw ropopochodnych na gietdach paliwowych.

W niektdérych kontraktach formuta wyliczenia ceny zakupu

paliwa gazowego ogranicza zmiennos¢ poprzez zastosowanie
Sredniowazonych cen z poprzednich miesiecy. Dodatkowo prawo
energetyczne dopuszcza mozliwos¢ wnioskowania o zmiane taryfy
w przypadku wzrostu kosztu pozyskania paliwa gazowego w okresie
kwartatu o wiecej niz 5%.

Jednostka Dominujaca w 2009 roku nie identyfikowata szczegétowo
i nie zabezpieczata tego rodzaju ryzyka.

Na dzier 31 grudnia 2009 roku Grupa posiadata instrument
finansowy w postaci 4 000 001 akcji w spétce Zaktady Azotowe

w Tarnowie-Moscicach SA, notowanej na GPW w Warszawie,

ktéry byt narazony na ryzyko zmian cen. Ze wzgledu na to, ze
Spétka traktuje te inwestycje jako inwestycje diugoterminowa

a jednoczesnie nie jest dostepny na rynku odpowiedni instrument
zabezpieczajacy zmiany cen akg;ji tej spétki, Spétka nie zabezpieczata
tego ryzyka. Zmiana wartosci tego instrumentu, ujmowana
bezposrednio w kapitale wiasnym, zostata przedstawiona

w nocie 34.2.

Ryzyko ptynnosci

Gtéwnym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci
jest biezaca kontrola i planowanie poziomu ptynnosci. Poziom
ptynnosci jest kontrolowany poprzez przygotowywanie prognozy
przeptywéw pienieznych obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy
i aktualizowany cyklicznie co miesiac. Realizacja planowanych
przeptywow jest cyklicznie weryfikowana i obejmuje m.in. analize
niezrealizowanych przeptywdéw pienieznych, ich przyczyny i skutki.
Zagrozenia zwigzanego z ryzykiem ptynnosci nie nalezy wytacznie
utozsamiac z ryzykiem utraty ptynnosci przez Spétke. Rdwnie
istotnym zagrozeniem moze by¢ strukturalna nadptynnos¢, ktéra
niekorzystnie wptywa na rentownos¢ prowadzonej przez Grupe
dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa na biezaco kontroluje i planuje poziom swojej
ptynnosci finansowej. Zabezpieczajac sie przed ryzykiem ptynnosci,
Grupa na koniec 31 grudnia 2009 roku miata podpisane umowy

na linie kredytowe do wysokosci 2 830 600 tysiecy ztotych

(2 895 455 tysiecy ztotych na koniec 2008 roku). Bardziej szczegdtowe
informacje na ten temat zostaty przedstawione

w nocie 27.1.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Jednostka Dominujaca wykorzystata
linie kredytowa na 600 milionéw euro w wysokosci 1 900 milionéw
ztotych. Pozostate spétki z Grupy wykorzystywaty swoje

linie kredytowe w 2009 roku na poziomie znacznie wyzszym

w poréwnaniu z koricem 2008 roku.

Aby nie wykazywad nadptynnosci, Grupa Kapitatowa nadwyzki
srodkéw finansowych lokuje przede wszystkim w rentowne
papiery emitowane przez Skarb Panstwa oraz deponuje w bankach
0 uznanej renomie.

Ryzyko ptynnosci regulowane jest przez procedure zarzadzania
ptynnoscig w PGNiG SA. Procedura zostata wdrozona do zasto-
sowania przez wszystkie komérki organizacyjne firmy i usyste-
matyzowata dziatania zapewniajace prawidtowe zarzadzanie
ptynnoscia finansowa Spétki poprzez: realizacje ptatnosci,
prognozowanie przeptywow pienieznych, optymalne zarzadzanie
wolnymi Srodkami pienieznymi, pozyskanie i restrukturyzacje
finansowania dziatalnosci biezacej i przedsiewziec inwestycyjnych,
zabezpieczenie ryzyka chwilowej utraty ptynnosci wskutek
niespodziewanych zaktécen oraz obstuge zawartych uméw
kredytowych.

Wycena ryzyka ptynnosci oparta jest o biezaca i szczegétowa
kontrole przeptywdw pienieznych uwzgledniajacg prawdo-
podobienstwo terminu realizacji danych przeptywdéw oraz planowang
pozycje gotéwkowa netto.

W ponizszych tabelach zostata zaprezentowana analiza
wymagalnosci zobowigzan finansowych.
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Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu

31.12.2009 Zobowiazania Zobowiazania Zobowiazania Razem
z tytutu otrzymanych z tytutu leasingu handlowe wydatki
(w tysigcach ztotych) kredytéw i pozyczek finansowego
do 1 roku 1954 883 31285 2733417 4719 585
od 1 roku do 5 lat 2000 46 194 16017 64211
powyzej 5 lat Z - 2629 2629
Razem 1956 883 77 479 2752063 4786 425
31.12.2008 Zobowiazania Zobowiazania Zobowiazania Razem
z tytutu otrzymanych z tytutu leasingu handlowe wydatki
(w tysigcach ztotych) kredytéw i pozyczek finansowego
do 1 roku 843 996 30127 3222540 4096 663
od 1 roku do 5 lat - 43243 17810 61053
powyzej 5 lat - - 6252 6252
Razem 843 996 73370 3246 602 4163 968

W biezacym okresie oraz w okresie poréwnawczym Grupa terminowo

sptacata zobowiazania z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek.

Nie wystapity réwniez zadne przypadki naruszein umowy, ktére

mogtyby skutkowac przyspieszeniem terminu wymagalnosci zobowiazan.
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Analiza wymagalnosci instrumentéw pochodnych

Wartos¢ ksiegowa Kontraktowe do 1 roku od 1 roku powyzej
netto na dzien przeptywy do 5 lat 5 lat
31.12.2009 pieniezne,
(w tysigcach ztotych) z tego:
Transakcje zamiany stép procentowych (IRS) oraz forwardy
uzyte w celu';‘qbezpieczenia ryzyka (254 586) (246 735) (247 293) -
-—wplywy - 1859 021 1760991 -
-wypywy - (2 105 756) (2008 284) -
Opcje walutowe** (13778) - - -
—wplywy - - - - -
—wyplywy - - = - -
Zapfacone pr:é:rfr:lie od opdji 25938 - — - -
Razem (242 426) (246 735) 558 (247 293) -
Wartos¢ ksiegowa Kontraktowe do 1 roku od 1 roku powyzej
netto na dzien przeptywy do 5 lat 5 lat
31.12.2008* pieniezne,
(w tysigcach ztotych) z tego:
Transakcje zamiany stép procentowych (IRS) oraz forwardy
uzyte w celu';‘qbezpieczenia ryzyka 2527 68 633 58 672 -
—wpbywy - 1349 674 1253800 -
-wypywy - (1281041) (1195128) -
- - - - -
—wplywy - - = - -
—wyplywy - - = - -
Zapfacone priejzijrf’nie od opcji 32770 - — - -
Razem 157 463 68 633 9961 58 672 -

*wartos¢ ksiggowa netto (pozytywna wycena z aktywéw minus ujemna wycena z aktywdéw) pokazuje wartos¢ godziwa, czyli ptatnosci z tytutu transakcji swap zdyskontowane, natomiast

przeptywy pieniezne s przedstawione bez dyskontowania

**w przypadku opcji walutowych ze wzgledu na ich opcyjny charakter, czyli uwarunkowanie wystapienia przeptywu pienieznego w zaleznosci od poziomu kurséw walutowych w momen-

cie realizacji opcji na rynku, nie przedstawiono przeptywéw

Grupa Kapitatowa nie zidentyfikowata innych
istotnych ryzyk w swojej codziennej dziatalnosci.
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Polityka zarzadzania ryzykiem

W celu efektywnego zarzadzania ryzykiem finansowym Zarzad
Jednostki Dominujacej przyjat w dniu 17 lutego 2003 roku

do realizacji ,Polityke zarzadzania ryzykiem finansowym

w PGNiG SA”, okreslajaca podziat kompetencji i zadan pomiedzy
poszczegdlne jednostki organizacyjne firmy w procesie zarzadzania
i kontroli ryzyka finansowego.

Za zarzadzanie ryzykiem finansowym w Jednostce Dominujacej

i przestrzeganie przyjetej polityki w tym zakresie odpowiada
Zarzad, natomiast konkretne obowigzki zwigzane z procesem
zarzadzania ryzykiem spoczywajg na poszczegdlnych jednostkach
organizacyjnych.

Za przestrzeganie ,Polityki zarzadzania ryzykiem finansowym

w PGNiG SA” oraz jej okresowa aktualizacje odpowiadaja:

o Komitet Ryzyka, ktéry przedstawia propozycje zasad oraz ktéry

na biezaco ocenia, czy polityka dotyczaca ryzyka jest odpowiednia,
i wprowadza konieczne modyfikacje;

Zarzad, ktéry formalnie zatwierdza polityke.

Analiza wrazliwosci

Do ustalenia racjonalnego zakresu zamian, jakie moga wystapic¢

na poszczegdlnych czynnikach ryzyka walutowego, Jednostka
Dominujaca wykorzystata poziom zmiennosci (volatility) rynkowej
(implikowanej) dla okresu pétrocznego i przyjeta srednig wartosé
15% dla analizy wrazliwosci na koniec 2009 roku (dla 2008 roku byta
przyjeta zmiennos¢ na poziomie 30%). Okres pdtroczny odpowiada
czestotliwosci, z jaka PGNiG SA ujawnia wrazliwos¢ instrumentéw
finansowych w sprawozdaniach Spétki.

Przeprowadzajac analize wrazliwosci na ryzyko walutowe na

dzien 31 grudnia 2009 roku, obserwuje sie, ze zysk netto bytby

0 245,15 miliona ztotych nizszy, gdyby kurs EUR, USD, NOK oraz
pozostatych walut umocnit sie o 15% w stosunku do ztotéwki przy
wszystkich innych zmiennych na statym poziomie (spadek zysku

0 234,56 miliona ztotych z powodu umocnienia NOK i o 16,7 miliona
ztotych z powodu umocnienia USD, przy jednoczesnym wzroscie

0 6,32 miliona ztotych z powodu umocnienia euro i wzroscie

0 0,21 miliona ztotych z powodu umocnienia pozostatych walut).

Najwiekszy wptyw na analize wrazliwosci ma spadek wyceny
dodatniej i wzrost ujemnej instrumentéw pochodnych typu CCIRS
zabezpieczajacych pozyczke udzielong spétce PGNiG Norway AS,
ktéra w sprawozdaniu skonsolidowanym jest wyeliminowana.

W przypadku gdyby pozyczka zostata ujeta w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej (tak jak w sprawozdaniu jednostkowym),
przeptywy wynikajace z pozyczki i transakcji zabezpieczajacych
wzajemnie by sie kompensowaty, dlatego tez zmiany w dodatniej
(ujemnej) wycenie pozyczki kompensowane bytyby ujemnymi
(dodatnimi) zmianami wyceny transakgji CCIRS. tacznie pozycje
te bylyby niewrazliwe na zmiany kursu walutowego i stopy
procentowej.

Nizszy zysk bytby przede wszystkim rezultatem wzrostu ujemnej
czesci wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych
(ujemna wartos¢ godziwa transakcji swap).

Ujemny wptyw na wynik instrumentéw finansowych w walucie
NOK zostatby nieznacznie ostabiony przez wzrost dodatniej czesci
wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych na
walucie USD i EUR oraz wyceny aktywdéw w tych walutach.



Z powodu wzrostu kursu o 15% nastapitby wzrost dodatniej czesci
wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych na
walucie USD oraz wzrost ujemnych réznic kursowych na walutach
EUR i USD od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i nieznaczny wzrost
ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych na walucie EUR.

Zysk netto na dzierr 31 grudnia 2009 roku bytby o 247,22 miliona
ztotych wyzszy, gdyby kurs EUR, USD, NOK oraz pozostatych walut
ostabit sie 0 15% w stosunku do ztotego przy wszystkich innych
zmiennych na statym poziomie (wzrost o 234,56 miliona ztotych

z powodu ostabienia NOK i 0 21,17 miliona ztotych z powodu
ostabienia USD, przy jednoczesnym spadku o 8,72 miliona ztotych

z powodu ostabienia euro i 0 0,21 miliona ztotych z powodu osta-
bienia sie pozostatych walut). Dodatni wynik bytby przede wszystkim
rezultatem wzrostu dodatniej czesci wartosci godziwej pochodnych
instrumentdw finansowych (dodatnia wartos¢ godziwa transakg;ji
swap w NOK). Dodatni wynik bytby w nieznacznym stopniu ostabiony
przez spadek dodatniej czesci wartosci godziwej pochodnych
instrumentéw finansowych dla waluty USD zabezpieczajacych
zobowigzania i wydatki z tytutu zakupéw paliwa gazowego.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe — przeprowadzona

na dzier 31 grudnia 2008 roku — wykazata, ze zysk netto bytby

0 271,51 miliona ztotych nizszy, gdyby kurs EUR, USD, NOK oraz
pozostatych walut umocnit sie 0 30% w stosunku do ztotéwki przy
wszystkich innych zmiennych na statym poziomie (spadek zysku

0 296,53 miliona ztotych z powodu umocnienia NOK i o0 5,65 miliona
ztotych z powodu umocnienia USD oraz 0,28 miliona ztotych

z powodu umochienia pozostatych walut, przy jednoczesnym
wzroscie o 30,94 miliona ztotych z powodu umocnienia EUR).

Najwiekszy wptyw na analize wrazliwosci ma spadek wyceny
dodatniej i wzrost ujemnej instrumentéw pochodnych typu CCIRS
zabezpieczajacych pozyczke udzielong spdtce PGNiG Norway AS,
ktdra nie jest ujeta w sprawozdaniu skonsolidowanym.

W przypadku gdyby pozyczka zostata ujeta w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej (tak jak w sprawozdaniu jednostkowym),
przeptywy wynikajace z pozyczki i transakcji zabezpieczajacych
wzajemnie by sie kompensowaty, dlatego tez zmiany w dodatniej
(ujemnej) wycenie pozyczki kompensowane bylyby ujemnymi
(dodatnimi) zmianami wyceny transakgji CCIRS. tacznie pozycje
te bytyby niewrazliwe na zmiany kursu walutowego i stopy
procentowe;.

Nizszy zysk bytby przede wszystkim rezultatem wzrostu ujemnej
czesci wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych
(ujemna wartos¢ godziwa transakcji swap).

Ujemny wptyw na wynik instrumentéw finansowych w walucie NOK
zostatby czesciowo ostabiony przez wzrost dodatniej czesci wartosci
godziwej pochodnych instrumentdw finansowych na walucie USD

i EUR oraz wyceny aktywéw w tych walutach. Z powodu wzrostu
kursu o 30% nastqpitby wzrost dodatniej czesci wartosci godziwej
pochodnych instrumentéw finansowych na walucie USD i EUR oraz
wzrost ujemnych réznic kursowych na tych walutach od zobowiazan
z tytutu dostaw i ustug.

Zysk netto na dzier 31 grudnia 2008 roku bytby 0 419,73 miliona
ztotych wyzszy, gdyby kurs EUR, USD, NOK oraz pozostatych walut
ostabit sie 0 30% w stosunku do ztotego przy wszystkich innych
zmiennych na statym poziomie (wzrost o 316,93 miliona ztotych

z powodu ostabienia NOK i 0 111,96 miliona ztotych z powodu
ostabienia USD, przy jednoczesnym spadku o 9,43 miliona ztotych

z powodu ostabienia EUR oraz wzroscie o 0,28 miliona ztotych

z powodu ostabienia sie pozostatych walut). Dodatni wynik bytby
przede wszystkim rezultatem wzrostu dodatniej czesci wartosci
godziwej pochodnych instrumentéw finansowych (dodatnia wartos¢
godziwa transakcji swap w NOK). Dodatni wynik bytby w znacznym
stopniu ostabiony przez spadek dodatniej czesci wartosci

godziwej pochodnych instrumentéw finansowych dla waluty

USD zabezpieczajacych zobowiazania i wydatki z tytutu zakupéw
paliwa gazowego.

Na nastepnych stronach zostaty przedstawione szczegétowe
zestawienia analizy wrazliwosci instrumentéw finansowych

w walucie w Grupie na zmiany kurséw walutowych — odpowiednio
dla 2009 i 2008 roku.
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Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych w walutach obcych na zmiany kurséw walut

Wartosc
ksiegowa netto

(w tysigcach ztotych) na 31.12.2009

Ryzyko walutowe

Zmian kursu o: 15% -15%
dlaEUR  dlaUSD  dla NOK dla | daEUR  dlaUSD  dla NOK dla
pozostatych pozostatych
walut walut
Aktywa finansowe
Aktywa fir{éﬁéa\'/‘\'/‘é'dostepne """"""""""""""""""""
do sprzedazy™* 13819 - - - - - - - -
167 23 2 Z Z (23) ) Z -
Naleznogci z tytulbudostaw iustg
oraz pozostate naleznosci 315160 19 063 8926 13729 5555 | (19 063) (8926) (13729) (5 555)
Aktywa fiﬁé'ﬁéa\}\'/‘é"przeznaczone do obrotu . - - - - o - - -
Aktywa z tytutu pochodnych
instrumentdw finansowych* 18 002 - 26 579 - - (1821) (21063) 302572 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 291372 6510 7954 27541 1701 | (6510)  (7954) (27541)  (1701)
Wptyw na 'Q‘I&\}Wz;finansowe """"""""""""""""""""
przed opodatkowaniem 25596 43461 41270 7256 | (27417) (37945) 261302 (7 256)
8258  (7841) (1379 5209 7210 (49 647) 1379
Wplyw na aktywa finansowe po opodatkowaniu 20733 35203 33429 5877 | (22208) (30735 211655  (5877)
razem waluty 95 242 152 835
Zobowiazania finansowe
Kredyty, baiy‘c'i‘k‘i“i‘papiery duzne
(w tym leasing finansowy) 32833 103 1110 - 3711 (103) (1110) - (3711)
Zobowiazé'r‘w'iéui”t”y‘t'mu dostawiustug
oraz inne zobowigzania 744009 16546 62970 28279 3807 | (16546) (62970) (28279) (3 807)
Zobowiazéﬁiéui"t&'/‘t’mu pochodnych
instrumentéw finansowych* 260 428 1143 - 302572 - - - - -
Wptyw né”islsg\;\;i“azania finansowe
przed opodatkowaniem 17792 64080 330851 7518 | (16649) (64080) (28279)  (7518)
Podatek 19% —(3381) (12175 (62862 (1428 3163 12175 5373 1428
Wplyw néﬁial':‘);\'l‘\;iézania finansowe e
po opodatkowaniu 14411 51905 267989 6090 | (13486) (51905 (22906) (6 090)
razem waluty 340 395 (94 387)
Razem zwiekszenie/zmniejszenie 6322 (16702) (234 560) @13) | 87220 21170 234561 213
razem waluty (245 153) 247222
Kursy walutowe na dzien bilansowy i ich zmiana:
4,1082 41082 41082 41082 | 00000 4,082 4,082  4,1082
2,8503 0,0000  2,8503  2,8503 , 0,0000 28503  2,8503
04946 04946  0,0000 04946 | 04946  0,4946  0,0000  0,4946

*W przypadku pochodnych instrumentéw finansowych w tabeli zostat przedstawiony jedynie wptyw zmiany kurséw na rachunek zyskéw i strat. W zwigzku z wprowadzeniem z dniem

1 kwietnia 2009 roku w Jednostce Dominujacej rachunkowosci zabezpieczer czes¢ zmiany pochodnych instrumentéw finansowych bedzie wptywac bezposrednio na kapitaty. W przypadku

zmiany kurséw walut o +15% kapitaty zwiekszytyby sie o kwote 86 869 tysiecy ztotych (70 364 tysiace ztotych po opodatkowaniu). Natomiast w przypadku zmiany kurséw o -15% kapitaty

zostatyby zmniejszone o kwote 61 842 tysigce ztotych (50 092 tysiace ztotych po opodatkowaniu)

**Pozycja ta zawiera udzialy i akcje, ktére Grupa od biezacego okresu sprawozdawczego prezentuje w wartosciach historycznych. W zwiagzku z tym zmiana kurséw walut nie bedzie miata

wplywu na wycene tych aktywéw i wptywu na wynik okresu
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(w tysigcach ztotych)

Wartosc
ksiegowa netto
na 31.12.2008

Ryzyko walutowe

Zmian kursu o: 15% -15%
dla EUR dla USD dla NOK dla dla EUR dla USD dla NOK dla
pozostatych pozostatych
walut walut
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 35 125 5 - - (125) """""" (5) - -
Inne aktywa finansowe - - - - - — - - -
Naleinos'c'iﬁ;tﬁy‘/'flj"f'l‘) dostawiustug e
oraz pozostate naleznosci 123757 5465 25013 438 6210 (5465) (25013) (438) (6 210)
Aktywa z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych 174 186 63474 251411 (7 489) - | (36921) (113871) 368753 -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 92830 10826 4602 7302 5119 | (10826)  (4602)  (7302)  (5119)
Wptyw naaktywa finansowe
przed opodatkowaniem 79890 281061 251 11329 | (53337) (143491) 361013  (11329)
Podatek 19% o (15179) (53 402) 48) (2152 | 10134 27263 (68592 2152
Wptyw naaktywa finansowe
po opodatkowaniu 64711 227 659 203 9177 | (43203) (116 228) 292 421 9 177)
razem waluty 301750 123813
Zobowiazania finansowe
Kredyty, pozyczkll papiery diuzne
(w tym leasing finansowy) 39578 - 3934 - 7939 - (3934) - (7 939)
Zobowiazé'r‘w'iéui”t”y‘tu{u dostawiustug
oraz inne zobowigzania 1182740 41692 284097 25301 3732 | (41692) (284097) (25301) (3732)
Zobowiazéﬁiéui"t&'/‘tulu pochodnych
instrumentéw finansowych 16 723 - - 341033 - - 6322 (4 962) -
Wptyw né”islsg\;\;iqzania finansowe
przed opodatkowaniem 41692 288031 366334 11671 | (41692) (281709) (30263) (11671)
Podatek 19% Z7922) (54726)  (69603)  (2218) 7922 53525 5750 2218
Wplyw néﬁiaﬂa\'l‘\)‘iqzania finansowe
po opodatkowaniu 33770 233305 296 731 9453 | (33770) (228184) (24513) (9 453)
razem waluty 573 259 (295 920)
Razem zwigkszenie/zmniejszenie 30941 (5 646) (296 528) (276) (9 433) 111 956 316 934 276
razem waluty (271 509) 419 733
Kursy walutowe na dzien bilansowy i ich zmiana:
41724 4,1724 41724 41724 | 29207 4,1724 4,1724 41724
2,9618 3,8503 2,9618 29618 | 29618 2,0733 2,9618 2,9618
0,4238 04238 05509 04238 38 04238 02967 0,4238
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Grupa zbadata wrazliwos¢ instrumentéw finansowych z tytutu
udzielonych pozyczek, zaciagnietych kredytéw oraz zobowigzan
leasingowych o zmiennej stopie. Do ustalenia racjonalnego zakresu
zmian, jakie moga wystapi¢ na poszczegdinych czynnikach ryzyka
stopy procentowej, Grupa przyjmuje sSrednie wartosci, o ktére
nastapity zmiany stép procentowych w okresie ostatniego roku

(z wyfaczaniem stép procentowych, na ktérych nie zanotowano
zmiany). Sredni zakres zmiany stép przyjetych do analizy wrazliwosci
stopy procentowej przyjeto na poziomie +/-200 punktéw bazowych
dla 2009 roku (dla 2008 roku zmiennos¢ byta ustalona na +/-

300 punktéw bazowych).

Na dzien 31 grudnia 2009 roku wrazliwos¢ zobowigzan z tytutu
kredytéw oraz leasingu, opartych o zmienng stope, na zmiane

stép procentowych o +/-200 punktéw bazowych wyniosta +/-

40,55 miliona ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wrazliwos¢ zobowigzan z tytutu
kredytéw oraz leasingu opartych o zmienng stope, na zmiane
stép procentowych o +/-300 punktéw bazowych wyniosta +/-
27,38 miliona ztotych.

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych na zmiany stopy procentowej

Wartos¢ ksiegowa netto Zmiana o:
(w tysigcach ztotych) stan na 31.12.2009 +200 bp —200 bp
Otrzymanekredyty 1956 883 39138 (39 138)
Zobowiazania leasingowe 71280 1426 (1426)
Razem 2028 163 40 564 (40 564)
Wartos¢ ksiegowa netto Zmiana o:
stan na 31.12.2008 +300 bp —-300 bp
Otrzymanekredyty 843 996 25320 (25 320)
Zobowiazania leasingowe 68814 2064 (2 064)
Razem 912 810 27 384 (27 384)

Ze wzgledu na brak mozliwosci precyzyjnego zidentyfikowania ryzyka cen
towardw analiza wrazliwosci dla tego ryzyka nie zostata przeprowadzona.

104 PGNiG



35. Instrumenty pochodne
Metody wyceny instrumentéw pochodnych

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej Jednostka Dominujaca wykazuje w sprawozdaniu
finansowym wycene wszystkich instrumentéw pochodnych
wyliczong w wartosci godziwej.

Na dzieri 31 grudnia 2009 roku Jednostka Dominujaca posiadata

3 rodzaje instrumentéw pochodnych: Currency Basis Swap, zaku-
pione opcje Call oraz tzw. strategie risk reversal (zakupione opcje
walutowe Call i sprzedane opcje Put). Wycena do wartosci godziwej
zostata przeprowadzona przy uzyciu aplikacji Exante.

Wycena do wartosci godziwej opcji Call i Put zostata przeprowadzona
wg modelu Garmana-Kohlhagena przy uzyciu danych rynkowych:
stép procentowych, kurséw walutowych i zmiennosci (volatility)

z dnia 31 grudnia 2009 roku.

Instrumenty pochodne

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Jednostka Dominujaca z dniem 1 kwietnia 2009 roku rozpoczeta
stosowanie rachunkowosci zabezpieczer przeptywdéw pienieznych
dla transakcji walutowych. Szczegétowe zasady zostaty
przedstawione w nocie 2 3 13. W zwiazku z tym, ze na dzien

31 grudnia 2009 roku nie wystapita czes¢ stanowiaca efektywne
zabezpieczenie zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywéw
pienieznych, wszystkie zmiany wartosci godziwej otwartych
instrumentéw pochodnych zostaty przedstawione w rachunku
zyskow i strat za biezacy okres sprawozdawczy. W poprzednich
okresach poréwnawczych nie byta stosowana rachunkowos¢
zabezpieczen, w zwigzku z tym wszelkie zmiany wartosci godziwej
odnoszone byly w rachunek zyskéw i strat danego okresu
sprawozdawczego.

Instrument Wartos¢ Data zawarcia Data wymagalnosci Cena lub przedziat Wycena do wartosci godziwej
zabezpieczany nominalna w walucie zabezpieczenia ceny realizacji instrumentu (w tysigcach ztotych)
instrumentu w PLN 31.12.2009 31.12.2008

Cross Currency

Interest Rate Swap
300 min NOK 8.11.2007 17.01.2011 0,4686 (13 119) 3430
300 min NOK 12.11.2007 17.01.20M1 0,4627 '979) 0)
300 min NOK 17.01.2011 04596 (15939) 1645
300 min NOK 17.01.2011 04534 (17 859) (2 954)
300 min NOK 17.01.2011 04588 (16 187) 1388
300 min NOK 17.01.2011 04461 (20 091) (1682)
344 min NOK 17.01.2011 04530 (20'539) 1026
344 min NOK 18.01.2008 17.01.2011 0,4530 (325)
330 min NOK 12.01.2009 16.01.2012 0,4300 -
330 min NOK 16.01.2012 0,4300 -
330 min NOK 16.01.2012 0,4380 -
322 min NOK 16.01.2012 0,4400 -
2527

Opcje call
10 min USD 25.07.2008 9.01.2009 2,1900 - 7738
5 min EUR 25.07.2008 9.01.2009 3300 - 4270
20 min USD 28.07.2008 9.01.2009 2300 - 13279
20 min USD 28.07.2008 9.01.2009 19100 Z Z
15 min USD 28.07.2008 9.01.2009 22000 - 11457
15 min USD 29.07.2008 9.01.2009 22200 - 11158
15 min USD 29.07.2008 20.01.2009 22200 - 11197
5 min EUR 29.07.2008 20.01.2009 33200 - 4279
20 min USD 31.07.2008 20.01.2009 23100 - 13134
20 min USD 31.07.2008 20.01.2009 22300 - 14729
Ptatnosci za gaz 20 min USD 9.01.2009 2330 - 12579
6 min EUR 17.09.2008 9.01.2009 3,4500 - 4345
7 min EUR 17.09.2008 10.02.2009 3,4900 - 4852
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Instrumenty pochodne cd.

Instrument Wartos¢ Data zawarcia Data wymagalnosci Cena lub przedziat Wycena do wartosci godziwej
zabezpieczany nominalna w walucie zabezpieczenia ceny realizacji instrumentu (w tysigcach ztotych)
instrumentu w PLN 31.12.2009 31.12.2008

Opcje call cd.

Ptatnosci za gaz 8 min EUR 18.09.2008 20.02.2009 3,5050 - 5463
8 min EUR 19.09.2008 10.03.2009 34600 - 5848
9 min EUR 22.09.2008 20.03.2009 34400 - 6785
3 min EUR 23.09.2008 20.02.2009 34300 - 2265

20 min USD 15.10.2008 10.02.2009 2,8000 - 4819
10 min USD 5.11.2008 10.02.2009 3,0000 - 1392
15 min USD 5.11.2008 9.01.2009 3,3000 - 114
10 min USD 13.11.2008 10.02.2009 34000 - 506
10 min USD 13.11.2008 20.01.2009 33800 - 193
10 min USD 14.11.2008 10.02.2009 3300 - 639
10 min USD 14.11.2008 10.02.2009 3300 - 639
10 min USD 17.11.2008 20.01.2009 3,3000 - 264
10 min USD 17.11.2008 10.02.2009 3,3800 - 530
10 min USD 24.11.2008 20.02.2009 3,4500 - 597
10 min USD 24.11.2008 20.02.2009 34500 - 597
10 min USD 25.11.2008 10.03.2009 34500 - 762
10 min USD 25.11.2008 10.03.2009 34500 - 762
10 min USD 25.11.2008 20.02.2009 34200 - 633
10 min USD 26.11.2008 10.03.2009 3,4000 - 832
10 min USD 27.11.2008 10.03.2009 3,3300 - 944
10 mIn USD 28.11.2008 20.03.2009 3,4000 - 945
10 min USD 8.12.2008 10.03.2009 34000 - 832
10 min USD 8.12.2008 10.03.2009 34000 - 832
10 min USD 8.12.2008 20.02.2009 3380 - 686
10 min USD 9.12.2008 20.02.2009 34000 - 659
10 min USD 9.12.2008 20.02.2009 3,4000 - 659
10 min USD 12.12.2008 10.03.2009 3,4000 - 832
10 min USD 15.12.2008 20.03.2009 3,4000 - 945
10 min USD 15.12.2008 20.03.2009 34000 - 945
10 min USD 16.07.2009 8.01.2010 36000 - -
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Instrument
zabezpieczany

Wartos¢
nominalna w walucie

Data zawarcia Data wymagalnosci

zabezpieczenia

Cena lub przedziat
ceny realizacji

Wycena do wartosci godziwej

instrumentu (w tysigcach ztotych)

instrumentu w PLN 31.12.2009 31.12.2008
Opcje call cd.
Platnoci za gaz 10 min USD 16.07.2009 8.01.2010 3,6000 - -
5 min EUR 20072009 8.01.2010 46000 Z -
10 min USD 20.07.2009 8.01.2010 36000 - -
10 min USD 24.07.2009 19.01.2010 35500 - Z
Platnoci za 10 min USD 28.07.2009 19.01.2010 3,5000 - -
Platnoci za 10 min USD 31.07.2009 19.01.2010 3,3000 1 -
10 min USD 3.08.2009 10.02.2010 3,3000 a, -
10 min USD 3.08.2009 8.01.2010 32000 - Z
5 min EUR 4.08.2009 10.02.2010 44000 77 -
10 min USD 13.08.2009 10.02.2010 3300 a1 -
10 min USD 20.08.2009 19.01.2010 34000 - -
Ptatnosci za 10 min USD 21.08.2009 19.02.2010 3,4000 34 -
Platnogci za 10 min USD 21.08.2009 10.02.2010 3,4000 18 -
10 min USD 25.08.2009 8.01.2010 3,3000 - Z
10 min USD 7.09.2009 10.03.2010 3300 131 Z
10 min USD 8.09.2009 10.02.2010 3300 a1 -
10 min USD 8.09.2009 10.03.2010 3330 113 Z
10 min USD 9.09.2009 10.02.2010 32000 85 -
Platnogci za 10 min USD 10.09.2009 19.02.2010 3,3300 55 Z
Platnoéci za 10 min USD 14.09.2009 19.02.2010 3,4000 34 -
10 min USD 14.09.2009 19.02.2010 3,3000 68 -
10 min USD 15.09.2009 19.02.2010 3300 68 -
10 min USD 15.09.2009 10.03.2010 3300 131 Z
10 min USD 16.09.2009 19.03.2010 3300 166 _
10 min USD 17.09.2009 19.03.2010 32800 181 _
Platnosci za 10 min USD 21.09.2009 19.03.2010 3,2500 205 -
Platnosci za 10 min USD 21.09.2009 10.03.2010 3,2500 166 _
10 min USD 1.10.2009 10.03.2010 3,2500 166 -
10 min USD 5.10.2009 19.01.2010 32000 4 Z
10 min USD 5102009 19.01.2010 3,2000 o -
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Instrumenty pochodne cd.

Instrument

zabezpieczany

Wartos¢

nominalna w walucie

Data zawarcia
zabezpieczenia

Data wymagalnosci

Cena lub przedziat
ceny realizacji

Wycena do wartosci godziwej
instrumentu (w tysigcach ztotych)

instrumentu w PLN 31.12.2009 31.12.2008
Opcje call cd.

Platnoci za gaz 10 min USD 6.10.2009 8.01.2010 3,1000 - -
10 min USD 12102009 19.03.2010 32500 205 -
10 min USD 12.10.2009 8.01.2010 31200 - -
10 min USD 13.10.2009 8.01.2010 3100 - -
10 min USD 14102009 8.01.2010 3,0800 -

5 min EUR 14.10.2009 10.03.2010 4,5000 -
10 min USD 15.10.2009 19.01.2010 3,0500 -
10 min USD 20.10.2009 9.04.2010 3,2700 -

7 min EUR 20.10.2009 19.01.2010 4,4000 -

6 min EUR 21.10.2009 19.02.2010 4,4000 Z
10 min USD 23.10.2009 9.04.2010 3,2700 -
10 min USD 26102009 10.02.2010 3,0500 -
10 min USD 2.11.2009 10.02.2010 3,1000 -
10 min USD 2.11.2009 19.02.2010 3,1000 Z
10 min USD 4.11.2009 19.02.2010 3,1200 Z
10 min USD 5.11.2009 19.03.2010 3,1700 -
10 min USD 5.11.2009 20.04.2010 3,2000 -
10 min USD 6.11.2009 20.04.2010 3,3500 Z
10 min USD 6.11.2009 10.05.2010 3,3500 Z
10 min USD 9.11.2009 20.04.2010 3,3000 -
10 min USD 9.11.2009 10.05.2010 3,3000 -
10 min USD 9.11.2009 19.02.2010 3,0000 -
10 min USD 10.11.2009 10.03.2010 3,0500 Z

6 min EUR 10.11.2009 9.04.2010 4,4000 -

6 min EUR 12.11.2009 10.05.2010 4,3800 -
10 min USD 12.11.2009 10.05.2010 3,2500 -
10 min USD 13.11.2009 9.04.2010 3,2000 _
10 min USD 18.11.2009 9.04.2010 3,2000 -
10 min USD 23.11.2009 20.04.2010 3,2000 -
10 min USD 23.11.2009 20.05.2010 3,2000 -
10 min USD 23.11.2009 20.05.2010 3,2300 Z
10 min USD 23.11.2009 20.05.2010 3,0500 Z
10 min USD 25.11.2009 10.02.2010 2,9500 -
10 min USD 25.11.2009 9.04.2010 3,0000 -
10 min USD 25.11.2009 10.05.2010 3,0500 Z
10 min USD 1.12.2009 20.05.2010 3,2000 Z
10 min USD 2.12.2009 10.06.2010 3,2100 -
10 min USD 2.12.2009 19.03.2010 2,9900 -
10 min USD 2.12.2009 19.03.2010 2,9900 Z
10 min USD 2.12.2009 10.05.2010 3,0500 Z
10 min USD 3.12.2009 10.03.2010 2,9500 -
10 min USD 3.12.2009 18.06.2010 3,2100 -

7 min EUR 3.12.2009 19.03.2010 4,2700 -
10 min USD 8.12.2009 10.03.2010 3,0000 Z

6 min EUR 8122009 10.06.2010 4,3500 Z

"""""""""" 154936
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Instrument Wartos¢ Data zawarcia Data wymagalnosci Cena lub przedziat Wycena do wartosci godziwej
zabezpieczany nominalna w walucie zabezpieczenia ceny realizacji instrumentu (w tysigcach ztotych)
instrumentu w PLN 31.12.2009 31.12.2008
Opcje put

Ptatnosci za gaz 20 min USD 31.07.2008 20.01.2009 1,9230 - -
20 min USD 1082008 9.01.2009 19300 - -
15 min USD 5.11.2008 9.01.2009 24705 - -
5 min EUR 16.07.2009 8.01.2010 28030 (83) -
15 min USD 16.07.2000 8.01.2010 28100 (99) -
15 min USD 20.07.2009 8.01.2010 27980 (73) -
15 min USD 24.07.2009 19.01.2010 27285 (58) -
15 mIn USD 28.07.2009 19.01.2010 26900 (27) -
15 min USD 20.08.2009 19.01.2010 27425 (75) -
15 min USD 21.08.2009 19.02.2010 27070 (214) -
15 min USD 25.08.2009 8.01.2010 2630 - -
15 min USD 7.09.2009 10.03.2010 2,7025 -
15 min USD 8.09.2009 10.02.2010 2,6570 -
15 min USD 8.09.2009 10.03.2010 2,6595 -
15 mIn USD 10.09.2009 19.02.2010 2,6575 -
15 mIn USD 14.09.2009 19.02.2010 2,6800 -
15 mIn USD 16.09.2009 19.03.2010 2,6445 -
15 min USD 17.09.2009 19.03.2010 2,6070 -
15 min USD 20.10.2009 9.04.2010 2,5980 -
15 min USD 23.10.2009 9.04.2010 2,5900 -
15 min USD 6.11.2009 20.04.2010 2,6600 -
15 min USD 6.11.2009 10.05.2010 2,6685 -
15 min USD 9.11.2009 20.04.2010 2,6320 -
15 min USD 9.11.2009 10.05.2010 2,6300 -
15 min USD 12.11.2009 10.05.2010 2,5800 -
15 min USD 13.11.2009 9.04.2010 2,5900 -
15 min USD 18.11.2009 9.04.2010 2,5550 -
15 min USD 23.11.2009 20.04.2010 2,5680 -
15 min USD 23.11.2009 20.05.2010 2,5850 -
15 min USD 23.11.2009 20.05.2010 2,5680 -
15 min USD 1.12.2009 20.05.2010 2,5665 -
16 min USD 2.12.2009 10.06.2010 2,5280 -
17 min USD 3.12.2009 18.06.2010 2,5200 -
Razem 157 463
Z tego: premia od opcji aktywa 32770
wycena pozytywna* aktywa 141 416
wycena negatywna i zobowigzania (16 723)

*zawiera odwrdcenie sie dodatniej wyceny, ze wzgledu jednak na przewage premii za opcje oraz ich wyceny zostaly one facznie zaprezentowane w aktywach
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(w tysigcach ztotych)

Wycena pozytywna instrumentéw pochodnych na koniec okresu jest
prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej
pozycji aktywdéw obrotowych. Natomiast wycena negatywna jest
prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej
pozycji zobowiazan krétkoterminowych. Skutki wyceny otwartych
pozycji odnoszone sa w wynik finansowy okresu lub bezposrednio
w kapitaty — w przypadku wystapienia czesci skutecznej stanowigcej
efektywne zabezpieczenie zmiany wartosci godziwej finansowych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeptywoéw pienieznych. W takim przypadku w momencie realizacji
instrumentu pochodnego i pozycji zabezpieczanej zmniejszeniu/
zwiekszeniu ulegajg kapitaty Spétki, a wartos¢ skuteczna odnoszona
jest w rachunek zyskéw i strat w miejscu powstawania kosztéw
pozycji zabezpieczanej. Cze$¢ nieskuteczna oraz wartos¢ godziwa
transakcji niewyznaczonych jako transakcje zabezpieczajgce odno-
szona jest w pozostate pozycje wyniku finansowego danego okresu.

Okres od 1.01.2009
do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

Wynik na wycenie instrumentéw pochodnych — niezrealizowane (270 890) 143 839
Wynlknamstrumentach pochodnych — zrealizowane 2332 216 612
Razem wynik na instrumentach pochodnych ujety w rachunku zyskéw i strat (268 558) 360 451
Z tego

—u;etewpozostalych kosztach operacyjnych netto (229771) 360 451
—u;etewkoszuezuzyaa surowcéw i materiatéw* (3'3“787) -

*od 1 kwietnia 2009 Jednostka Dominujaca stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczer
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36. Zobowiazania warunkowe

36.1. Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji

Beneficjent Udzielone Waluta Udzielone Data waznosci  Rodzaj udzielonego
zobowiazanie zobowiazania zobowiazanie zobowiazania  zobowigzania
warunkowe warunkowego warunkowe* warunkowego  warunkowego
(w tysigcach) w walucie w PLN
Zobowiagzania warunkowe udzielone
przez PGNiG SA
National Oil Corporation 108 000 usD 307 832 1.06.2013  gwarancja
........................................... FUR 5576 194
oddziat w Polsce EUR 15103
‘ EUR 4108
Zobowiazania warunkowe udzielone
przez spétki gazownictwa
Zobowigzania warunkowe udzielone
przez spétki gazownictwa 1250 000 EUR 5135250 27.01.2012  gwarancja spfaty
Zobowigzania warunkowe udzielone
przez Geofizyke Krakéw Sp. z o.0.
Urzad Celny w Pakistanie 800 usb 2280
Oil India Limited Libya 664 EUR 2728
wykonania kontraktu
Komercni Banka AS 5000 czK 777
Nafta Gbely AS Stowaga 170 EUR 698
wykonania kontraktu
EUR 74
arunkowe udzielone
przez Geofizyke Torun Sp. z o.0.
Oil India 558 usb 1589
usb 5133
usb 3534
usb 3403
usb 949
usb 3590
20 000 THB 1714
usb 1874
usb 4555
INR 137
50 EUR 205
""" 255 usb 727
PLN 451
Zobowiagzania warunkowe udzielone
przez PNiG Jasto Sp. z o.0.
RWE DEA GmbH 550 EUR 2260 4.06.2010  gwarancja nalezytego

wykonania kontraktu
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Beneficjent Udzielone Waluta Udzielone Data waznosci  Rodzaj udzielonego

zobowiazanie zobowiazania zobowigzanie zobowigzania  zobowigzania
warunkowe warunkowego warunkowe* warunkowego  warunkowego
(w tysigcach) w walucie w PLN

arunkowe udzielone

przez BUG Gazobudowa Zabrze Sp. z o.0.

GAZ-SYSTEM SA 388 PLN 388 30 maj 2012  gwarancja nalezytego
wykonania kontraktu
IMP Promont Montaza Lubljana 308 EUR 1266 8.03.2013  gwarancja nalezytego
wykonania kontraktu
Hydrobud&\‘l'éﬁl‘%l';ka SA Przezmierowo 2298 PLN 2298 31122010 éwarancja nalezytego
wykonania kontraktu
GAZSYSTEMSA 655 PLN 655 30.12.2012  gwarancja nalezytego
wykonania kontraktu
ALKAT Krakéw 1519 PLN 1519 1.09.2015  gwarandja nalezytego

wykonania kontraktu

Zobowiagzania warunkowe udzielone
przez PN Diament Sp. z o.0.

GS Engineering & Construction Poland Sp. z 0.0. 535 PLN 535 14.02.2010  gwarancja nalezytego
""""""""""""""""""""""""""""" yvykonania kontraktu
Pozostate (kazda ponizej 500 tys. zt) 2270 PLN 2270 2009-2013  gwarancja nalezytego

wykonania kontraktu

Zobowigzania warunkowe udzielone
przez Geovita Sp. z o.0.
PKO BP SA 1300 PLN 1300 31.03.2010  hipoteka kaucyjna

PKO BP SA 2000 PLN 2000 31.03.2010  przelew prawa do wierzytel-
nosci z tytutu umowy
ubezpieczeniowej

Razem 8 089 326

*zobowigzania warunkowe w walucie przeliczone wg kurséw NBP z dnia 31 grudnia 2009 roku
Na koniec poprzedniego okresu wartos¢ zobowigzan

warunkowych z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji
wynosita 8 276 643 tysiace ztotych.
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Na dzien 31 grudnia 2009 roku obowigzywata umowa zawarta

22 wrzesnia 2005 roku przez PGNiG SA ze spdtkami gazownictwa,
dotyczaca udzielenia gwarancji w zwigzku z umowa kredytowg
zawartg przez PGNiG SA z konsorcjum bankéw w dniu 27 lipca
2005 roku. Umowa ta dotyczy udzielonych solidarnie przez Spétki,
Bankowi Handlowemu w Warszawie SA (Agentowi Kredytu)
nieodwotalnych i bezwarunkowych gwarancji terminowej spfaty
kredytu do kwoty 1 250 000 tysiecy euro do dnia przypadajacego
18 miesiecy po dacie rozwigzania umowy odnosnie Transzy A
Kredytu, tj. do dnia 27 stycznia 2012 roku. Spétka dokonata sptaty
kredytu terminowego w kwocie 600 000 tysiecy EUR, zapewniajac
sobie jednoczesnie mozliwos¢ wykorzystania kwoty w tej samej
wysokosci w ramach kredytu odnawialnego. Kredyt odnawialny byt
wykorzystywany w 2009 i 2008 roku. Gwarancje spétek gazownictwa
stanowig teraz jego zabezpieczenie.

W tabeli 36.1. Spétka nie prezentuje gwarancji bankowych, ktére na
zlecenie Jednostki Dominujacej zostaty wystawione przez banki na
rzecz beneficjentéw, wobec ktérych Jednostka Dominujaca posiada
istotne zobowigzania z tytutu zawartych uméw na dostawe towaréw
i ustug. Na dzier 31 grudnia 2009 roku wartos¢ takich gwaranc;ji
bankowych wynosita 912 546 tysiecy ztotych a na dzierh 31 grudnia
2008 roku 754 714 tysiace ztotych.

36.2. Zobowigzania warunkowe z tytutu wystawionych weksli

Podmiot, ktéremu zostat wystawiony weksel Wysokosé
wystawionego

Waluta
wystawionego

Wysokosé
wystawionego

Data
obowigzywania

(w tysigcach) weksla w walucie weksla weksla w ztotych weksla

Weksle wystawione przez PGNiG SA

Polska Agencja Rozwoju Przedsigebiorczosci 2 557 PLN 2 557 31.12.2014

Wekslewystawnone ‘przez PNiG Jasto Sp.z0w0.

Bank Pekao SA 5000 PLN 5000 31.12.2010
PN 7000 31.12.2010
PN 12 000 26.08.2010
PN 4000 bezterminowo
PLN 20 14.03.2010
PN 8000 14.03.2010
PN 6000 bezterminowo
PN 10 bezterminowo
PIN 6 000 30.01.2010
PIN 5 000 30.01.2010
PIN 3000 31.12.2009
PIN 6573 31.07.2010
PN 741 31.08.2013
PN 4000 31.08.2010

Weksle wystawione przez BN Naftomontaz Krosno Sp. z0.0.

TU InterRisk SA 647 PLN 647 2010-2012

Wekslewystawmne ‘przez Geovite Sp.zo.0.

PKO BP SA 1000 PLN 1000 31.03.2010

Razem 71548

Na koniec poprzedniego okresu wartos¢ zobowiazan warunkowych
z tytutu wystawionych weksli wynosita 63 920 tysiecy ztotych.
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36.3. Inne zobowigzanie warunkowe

Podatek od nieruchomosci

Uchwata Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia

2 lipca 2001 roku, obradujacego w skfadzie 7 sedziéw, zadecydowata,
ze podziemne wyrobiska gdrnicze nie podlegajg podatkowi od nie-
ruchomosci. Poniewaz dla gdrnictwa nafty i gazu wyrobiskiem
gorniczym jest odwiert wiertniczy, urzedy gmin z rejonu dziatania
Oddziatu w Zielonej Gérze odstapity od egzekucji podatku

od nieruchomosci z tego tytutu, natomiast niektére z nich uznaty,

ze przedmiotem opodatkowania jest system sktadajacy sie na
uzbrojenie tych odwiertéw.

Obowiazek podatkowy od rurociggdéw istnieje od 2001 roku.
Oddziat w Zielonej Gérze w poprzednich latach utworzyt rezerwy
na roszczenia gmin z tytutu podatku od nieruchomosci w wysokosci
821,3 tysiaca ztotych. W zwigzku z pozytywnym rozwigzaniem
dotychczasowych spraw sadowych zwigzanych z tym roszczeniem
PGNiG SA ponownie oszacowato ryzyko roszczen z tego tytutu

i uznajac, ze jest ono niewielkie, rozwigzata w 2007 roku rezerwe

z tego tytutu. Z kolei gminy Podkarpacia nie wystepowaty do chwili
obecnej z roszczeniami z tego tytutu. W zwigzku z tym zakfady
gdrnicze zlokalizowane na terenie Podkarpacia nie deklarowaty i nie

37. Zobowiazania pozabilansowe

zarachowaty podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych

za lata 2001-2009. Ewentualne nieprzeterminowane zobowigzanie

z tego tytutu, wraz z odsetkami, niewykazane w sprawozdaniu
finansowym, wynosi na dzier 31 grudnia 2009 roku 127 514,3 tysigca
ztotych (na koniec 2008 roku zobowigzanie to wynosito

123 145,6 tysigca ztotych).

Roszczenia dotyczace nieruchomosci

W swojej dziatalnosci gospodarczej Grupa wykorzystuje obiekty,
ktére moga by¢ potozone na gruntach niebedacych wiasnoscia
Grupy. Grupa nie posiada dla czesci z tych obiektéw tytutu prawnego
do korzystania z gruntéw, na ktérych te obiekty sa potozone.

W przysztosci Grupa moze by¢ zobowigzana do ponoszenia kosztéw
z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci lub koniecznosci
przebudowy (likwidacji) obiektu. Zdaniem Grupy wiarygodne
oszacowanie potencjalnych zobowiazan z tego tytutu jest niemozliwe
z uwagi na nieokreslong liczbe gruntéw i brak jednolitego
orzecznictwa sgdowego. Koszty z tytutu bezumownego korzystania
z gruntéw Grupa ujmuje w sprawozdaniu finansowym w momencie
uregulowania statusu prawnego (zawarcie ugody, prawomocny
wyrok sadowy). Zdaniem Grupy dotychczasowe doswiadczenie
wskazuje, ze ewentualne optaty z tego tytutu nie wptyng w sposéb
istotny na sytuacje finansowg Grupy.

37.1. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego

(w tysigcach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008
W okresie 1 roku - 18
Wokresieod 1do50at - 30
Powyzej5lat - -
Razem - 48
37.2. Zobowigzania z tytutu podpisanych uméw (nieujete jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej)

(w tysigcach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008
Zobowiazania wynikajace z podpisanych uméw 3810209 3071099
Stan realizacji uméw na dzief bilansowy 914763 302 909
Zobowiazania wynikajace z uméw po dniu bilansowym 2 895 446 2768 190
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38. Informacje o podmiotach powigzanych

38.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

(w tysigcach ztotych)

Podmiot Sprzedaz Zakupy Saldo Naleznosci Naleznosci Udzielone Udzielone Zobowiazania
powiazany narzecz od podmiotéw na dzien brutto netto od pozyczki brutto pozyczki netto wobec
podmiotéw  powigzanych od podmiotéw podmiotéw podmiotom podmiotom podmiotéw

powigzanych powigzanych  powigzanych  powigzanym  powigzanym powigzanych

Jednostki

stowarzyszone

konsolidowane

metoda praw 31.12.2009 25 345 103 750 31.12.2009 2626 2625 - - 8943

wiasnosci 31.12.2008 26 814 74554 31.12.2008 3840 3840 120 526 - 7955

Podmioty zalezne

i stowarzyszone
nie konsolido- 31.12.2009 42 292 225 632 31.12.2009 143 231 9598 28 622 9 551 143 540
wane 31.12.2008 19 872 253341 31.12.2008 130 270 2859 16343 - 134570
Razem
31.12.2009 67 637 329 382 145 857 12223 9551 152 483
31.12.2008 46 686 327 895 134110 6699 - 142 525

Najistotniejszymi transakcjami z akcjonariuszami w 2009 oraz 2008 roku
byty wyptaty dywidendy przedstawione doktadnie w nocie 10.

W 2009 roku Jednostka Dominujaca oraz spétki od niej zalezne nie
zawarly zadnych istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi
na innych warunkach niz warunki rynkowe.

Grupa sporzadza dokumentacje dla transakgji z jednostkami
powigzanymi zgodna z art. 9a Ustawy o podatku dochodowym

od oséb prawnych. Procedura stosowana jest kazdorazowo przy
zawieraniu przez podmioty z Grupy Kapitatowej PGNiG uméw

(w tym uméw ramowych), anekséw do umoéw, zlecerr (umdéw
szczeg6towych) lub zamdwien sktadanych na podstawie uméw
ramowych z podmiotami powigzanymi, w przypadku gdy taczna
kwota zobowigzan/naleznosci (z jednym kontrahentem na podstawie
jednej umowy) lub jej réwnowartos¢ w ztotych przekracza w roku
kalendarzowym wartos¢ 100 tysiecy euro dla transakcji towarowych
oraz 30 tysiecy euro dla transakcji zwigzanych ze Swiadczeniem
ustug, sprzedaza lub udostepnieniem wartosci niematerialnych

i prawnych. Grupa stosuje metody i sposéb kalkulacji zyskéw oraz
okreslenia ceny przedmiotu transakcji wskazane w art. 11 Ustawy

o podatku dochodowym od oséb prawnych, tj. poréwnywalnej ceny
niekontrolowanej, ceny odsprzedazy, rozsadnej marzy (,koszt plus”)
oraz dodatkowe metody zysku transakcyjnego (podziatu zyskdw,
marzy transakcyjnej netto).
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38.2. Transakcje z jednostkami, ktérych
udziatlowcem/akcjonariuszem jest Skarb Panstwa

W roku 2009 roku PGNiG SA najwieksze obroty uzyskata

z nastepujacymi podmiotami, ktérych akcjonariuszem lub
udziatowcem jest Skarb Paristwa: Operator Gazociggéw
Przesytowych GAZ-SYSTEM Spétka Akcyijna, Polski Koncern Naftowy
ORLEN SA, Rafineria Trzebinia SA, Zaktady Azotowe ANWIL SA,
Zaktady Azotowe ,Putawy” SA, Zaktady Azotowe Kedzierzyn SA.

Wartos¢ sprzedazy do powyzszych jednostek w 2009 roku wyniosta
2 761 milionéw ztotych, co stanowito 14,3% przychoddéw ze
sprzedazy. Wartos¢ zakupdéw od powyzszych jednostek w 2009 roku
wyniosta 1403 miliony ztotych, co stanowito 7,8% kosztéw
operacyjnych.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku wartos¢ bilansowa naleznosci

wyniosta 729 milionéw ztotych, natomiast wartos¢ zobowiazan
na dzier 31 grudnia 2009 roku wyniosta 86 milionéw ztotych.

38.3. Informacje o wynagrodzeniach oséb wchodzacych

W roku 2008 roku PGNiG SA uzyskata najwieksze obroty z naste-
pujacymi podmiotami, ktérych akcjonariuszem lub udziatowcem
jest Skarb Panstwa: Operator Gazociggéw Przesytowych GAZ-
-SYSTEM Spétka Akcyjna, Polski Koncern Naftowy ORLEN SA,
Rafineria Trzebinia SA, Zaktady Azotowe ANWIL SA, Zaktady
Azotowe ,Police” SA, Zaktady Azotowe ,Putawy” SA.

Wartos¢ sprzedazy do powyzszych jednostek w 2008 roku
wyniosta 3 019 milionéw ztotych, co stanowito 16,4% przychoddéw
ze sprzedazy. Wartos¢ zakupéw od powyzszych jednostek

w 2008 roku wyniosta 1 401 milionéw ztotych, co stanowito

7,9% kosztéw operacyjnych.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ bilansowa naleznosci
wyniosta 1 119 milionéw ztotych, natomiast wartos¢ zobowiazan
wyniosta 84 miliony ztotych.

w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych w spétkach Grupy Kapitatowej

(w tysigcach ztotych)

Okres od 1.01.2009
do 31.12.2009

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

Wynagrodzenie os6b zarzadzajacych 28 751 20799
Jed inujaca 4641
.J 13570
Jednostka wspéizé'l‘eina 1929
Jednostki stowarzyszone 659
Wynagrodzenie os6b nadzorujacych 7 682
Jednostka Dominujaca 312
""""""""""" 3677
Jlezna 3119
rzyszone 574
28 481
38.4. Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w spétkach Grupy Kapitatowej
(w tysigcach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008
Czlonkowie Zarzadéw
310 lat
Wartosci poiyczel'(mpozostaiych do sptaty 72 128
Cztonkowie Rad Nadzorczych
%) 0%-4% 0%-5%
1,5-3 lat 1,25-5 lat
Wartoéci pozyczek pozostatych do sptaty 4 8
Razem wartosci pozyczek pozostatych do sptaty 76 136
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38.5. Informacje o wynagrodzeniach wyptaconych osobom

wchodzacym w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostke Dominujaca

(w tysigcach ztotych)

Okres od 1.01.2009 do 31.12.2009

taczna kwota wynagrodzen,

taczna kwota wynagrodzen

Razem

Swiadczen dodatkowych z tytutu petnienia funkgji wynagrodzenie
oraz nagréd wypfaconych w jednostkach podporzadko- wyptacone
w 2009 roku wanych w 2009 roku w 2009 roku
Razem Zarzad, w tym: 3396,15 3379,74 6 775,89
Michat Szubski — prezes Zarzadu 322,02 1142,80
Mirostaw Dobrut — wiceprezes Zarzadu 274,17 684,34
Radostaw Dudzifiski — wiceprezes Zarzady 279,81 1016,50
‘wiceprezes Zarzadu 278,85 1026,37
a — wiceprezes Zarzadu 298,40 497,95
k- wiceprezes Zarzadu® 381,85 606,37
prokurent 343,31 424,16
Mieczystaw Jakiel — prokurent T 240,31 280,15
“prokurent 334,79 367,99
Osoby zarzqdzéiqce w 2009 roku, ale niepetniace
juz swoich funkgji na 31.12.2009 roku:
' ~ prokurent 541,84 ) 581,68
Marek Dobryniewski — prokurent 33,00 6,64 39,64
Zbigniew Krdl — prokurent T 67,80 4014 107,94
Razem Rada Nadzorcza, w tym: 337,06 217,15 554,21
Stanistaw Rychlicki 39,84 80,00 119,84
""""""" 39,84 - 39,84
Mieczystaw Kawecki 39,84 92,00
Agnieszka ( arz 39,84 84,99
39,84 39,84
""""""" 39,84 39,84
""""""" 39,84 39,84
""""""" 39,84 79,68
Osoby nadzorujéce w 2009 roku, ale niepetnigce
juz swoich funkgji na 31.12.2009 roku:
Maciej Kaliski 18,34 18,34
Razem 373321 3596,89 7 330,10
*lacznie z wynagrodzeniem z tytutu petnienia funkcji prokurenta w okresie od 1 do 28 stycznia 2009 roku
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(w tysigcach ztotych)

Okres od 1.01.2008 do 31.12.2008

taczna kwota wynagrodzen, taczna kwota wynagrodzen Razem

Swiadczen dodatkowych z tytutu petnienia funkgji wynagrodzenie

oraz nagréd wyptaconych w jednostkach podporzadko- wyplacone
w 2008 roku wanych w 2008 roku w 2008 roku
Razem Zarzad, w tym: 4 641,25 2716,97 7 358,22
Michat Szubski — prezes Zarzadu 211,37 240,04 451,41
""""""""" 184,80 267,19
ki — wiceprezes Zarzadu 189,35 392,35
Stawomir Hinc - Wiceprezes Zarzadu 184,12 402,45
ba — wiceprezes Zarzadu 192,83 323,16
Ewa Bernacik — prokurent 334,57 408,96
ewski — prokurent T 342,25 379,49
i — prokurent 401,39 438,63
Waldemar Wéjcik — prokurent 442,51 479,46
Osoby zarzqdzajqce w 2008 roku, ale niepetnigce
juz swoich funkcji na 31.12.2008 roku:
s 318,05 704,96
337,75 609,51
""""""""" 315,85 639,49
268,22 538,55
318,59 493,28
352,90 486,16
Bogustaw Marzec 246,70 343,17
Razem Rada Nadzorcza, w tym: 312,23 477,53
Stanistaw Rychlicki 32,65 81,14
""""""""" 37,24 - 37,24
37,24 72,13
24,96 21,65 46,61
32,65 32,65
4,65 4,65
4,65 4,65
37,24 37,24
24,96 18,91 43,87
Osoby nadzorujace w 2008 roku, ale niepetniace
juz swoich funkgji na 31.12.2008 roku:
4,73 4,73
12,27 14,27
20,48 20,48
4,73 4,73
20,48 39,82
3,84 3,84
4,73 20,02 24,75
Jarostaw Wojtowicz a73 - 473
Razem 4 953,48 2882,27 7 835,75
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38.6. Wynagrodzenie firmy audytorskiej

za obowiazkowe badanie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej oraz inne ustugi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGNiG oraz
sprawozdanie finansowe PGNiG SA za rok 2009 weryfikuje spétka
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Umowa z audytorem zostata podpisana

na okres trzech lat (lata 2007-2009) w dniu 16 sierpnia 2007 roku.

Zakres umowy obejmuje:

e badanie sprawozdan finansowych za lata 2007, 2008, 2009;

e przeglad sprawozdan finansowych za | kwartat 2008, 2009,
2010 roku;

* przeglad sprawozdar finansowych za | pétrocze 2007, 2008,
2009 roku;

e przeglad sprawozdan finansowych za trzy kwartaty 2007, 2008,
2009 roku.



Wynagrodzenie dla podmiotu uprawionego do badania sprawozdan
finansowych — wyptacone lub nalezne, za lata 2008-2009 — zostato
zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Okres od 1.01.2009
do 31.12.2009

(w tysigcach ztotych)

Okres od 1.01.2008
do 31.12.2008

145 155
165 175
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 510 540
Pozostate ustugi 125 288
Razem 945 1158
38.7. Wspélne przedsiewziecia niepodlegajace
konsolidacji
W 2009 roku PGNiG SA wspétpracowato na terytorium Polski EuroGas Polska Sp. z o.0.
z nastepujacymi firmami: FX Energy Poland Sp. z 0.0., siedziba: Pszczyna 43-200, ul. Gérnoslaska 3
EuroGas Polska Sp. z 0.0., Energia Bieszczady Sp. z o.0., Energia Bieszczady Sp. z o.0.
Orlen Upstream Sp. z 0.0., Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. Sp. k., siedziba: Warszawa 00-654, ul. Sniadeckich 17
Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k.
W 2009 roku PGNiG SA wspdlnie z Eurogas Polska Sp. z 0.0. oraz
FX Energy Poland Sp. z o.0. Energia Bieszczady Sp. z 0.0., na podstawie Umowy o wspdinych ope-
siedziba: Warszawa 00-613, ul. Chatubiriskiego 8 racjach ,Bieszczady” z dnia 1 czerwca 2007 roku, zakoriczyta prace
sejsmiczne 2D Kostarowce-Zahutyn w rejonie Karpat oraz rozpoczeta
W 2009 roku PGNiG SA kontynuowata prowadzenie wspdlnych prac processing i interpretacje zdjecia. Koncesje oraz prawo uzytkowania
z firma FX Energy Poland Sp. z 0.0. na obszarach koncesyjnych g6rniczego do poszukiwania i rozpoznawania zt6z ropy naftowej
PGNiG SA: i gazu ziemnego na powyzszym obszarze nalezg do PGNiG SA.
e ,Plotki” na podstawie Umowy o wspdlnych operacjach z dnia
12 maja 2000 roku; udziaty wynosza: Orlen Upstream Sp. z o.0.
PGNiG SA - 51%, FX Energy — 49%; siedziba: Warszawa 02-159, ul. ). G. Bennetta 2b
e Plotki” — PTZ, tzw. Poszerzony Teren Zaniemysla, na podstawie
Umowy operacyjnej uzytkownikéw gdrniczych z dnia 26 22 czerwca 2009 roku Spétka podpisata z Orlen Upstream Sp. z 0.0.
paZdziernika 2005 roku; udziaty wynosza: umowe na zagospodarowanie zt6z ropy naftowej w obrebie ztoza
PGNiG SA - 51%, FX Energy — 24,5%, CalEnergy — 24,5%; Sierakdéw, na terenie koncesji nalezgcej do PGNiG SA. Udziaty
e ,Poznan” na podstawie Umowy o wspdlnych operacjach z dnia w przedsiewzieciu wynosza: PGNiG SA — 51%, Orlen Upstream
1 czerwca 2005 roku; udziaty wynosza: PGNiG SA — 51%, Sp. z 0.0. — 49%. W 2009 roku w na obszarze ztoza rozpoczeto prace
FX Energy — 49% rekonstrukcyjne w otworze Sierakéw-4.
oraz na obszarach koncesyjnych FX Energy Poland Sp. z 0.0.: Energia Karpaty Zachodnie Sp. z o.0. Sp. k.
e Blok 255 na podstawie Umowy o wspdlnych operacjach z dnia siedziba: Warszawa 00-654, ul. Sniadeckich 17
29 pazdziernika 1999 roku; udziaty wynosza:
FX Energy — 81,82%, PGNiG SA — 18,18%. 17 grudnia 2009 roku Spétka podpisata Umowe o wspdinych
e ,Ostrowiec” na podstawie Umowy o wspdlnych operacjach z dnia operacjach z firma Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. Sp. k.
27 lutego 2009 roku, obejmujacy obszar blokéw koncesyjnych obejmujaca obszar Karpaty Zachodnie. Energia Karpaty Zachodnie
163 i 164; udziaty wynosza: FX Energy — 51%, PGNiG SA — 49%. Sp. z 0.0. Sp. k. peti funkcje Operatora i posiada 60% udziatéw,
a PGNiG SA posiada 40% udziatéw.
W ramach ,Porozumienia w sprawie rozliczeri gazu ziemnego
wydobywanego z otworu Kleka 11" prowadzona byta Energia Karpaty Wschodnie Sp. z o.0. Sp. k.
eksploatacja ztoza Kleka. Ponadto na obszarze ,Ptotki” zakoriczono siedziba: Warszawa 00-654, ul. Sniadeckich 17
reprocessing i reinterpretacje danych sejsmicznych.
17 grudnia 2009 roku PGNiG SA podpisata Umowe o wspdlnych
W 2009 roku na obszarze ,Poznai” prowadzono reprocessing operacjach z firmg Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k.
i interpretacje zdjecia 3D Zerkéw-Pleszew, zakoriczono wiercenie obejmujaca obszar Karpaty Wschodnie. Energia Karpaty Wschodnie
otworu Kromolice-2 oraz reprocessing i interpretacje zdjecia Sp. z 0.0. Sp. k. petni funkcje Operatora i posiada 80% udziatéw,
sejsmicznego 2D Lutynia-Taczandw. Na obszarze ,Ptotki” — PTZ a PGNiG SA posiada 20% udziatéw.
prowadzono eksploatacje ztoza gazu ziemnego Zaniemysl.
Wszystkie opisane powyzej wspdlne przedsiewziecia nie byty
W 2009 roku zakorczono wydobycie gazu ziemnego ze ztoza Wilga konsolidowane w 2009 oraz 2008 roku, poniewaz wszystkie zwigzane
(Blok 255) oraz zakoriczono wiercenie otworu poszukiwawczego z nimi aktywa, zobowiazania, przychody oraz koszty zostaty ujete
Ostrowiec-1 (obszar ,Ostrowiec”). Otwdr zostat zlikwidowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku zyskéw i strat
ze wzgledu na brak przeptywu weglowodoréw. Jednostki Dominujacej w proporcjach odpowiadajacych udziatowi
we wspdlnym przedsiewzieciu.
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38.8. Dziatalnos¢ poza granicami kraju
Udgziaty PGNiG SA w spétkach zagranicznych
Ukraina

Spdtka Dewon Z.S.A. jest spétka akcyjng typu zamknietego
(nie gietdowag). Zostata utworzona 17 listopada 1999 roku.
Podstawowym celem i zadaniem spétki jest realizacja ustug
zwigzanych z wydobyciem ropy naftowej i gazu ziemnego,
rekonstrukcja odwiertéw oraz zagospodarowaniem

i eksploatacjg zt6z na Ukrainie.

Fundusz statutowy (kapitat zaktadowy) spétki wynosi 11 146,8 tysiaca
UAH, to jest 3 966,0 tysiecy ztotych (wedtug kursu NBP z dnia

31 grudnia 2009 roku) i dzieli sie na 120,0 tysiecy akcji o wartosci
nominalnej 92,89 UAH kazda. Zaangazowanie w spétce wynosi

4 055,2 tysigca UAH, to jest 1 442,8 tysiaca ztotych (wedtug kursu
NBP z dnia 31 grudnia 2009 roku). Wartos¢ udziatéw w ksiegach

na 31 grudnia 2009 roku, wynosi 2 499,4 tysigca ztotych i w catosci
zostata objeta odpisem aktualizujacym.

Struktura wiasnosci akcji przedstawia sie nastepujaco:

e PGNiG SA 36,38%
e Prawniczyj Alians Sp. z 0.0. 25,99%
e Ferrous Trading Ltd. 25,08%
e NAK Neftiegaz Ukrainy 12,13%
e Oszkader Walentyna Georgijewna 0,41%
e SZJu Ltawa Sp. z o.0. 0,01%

Produkcja gazu ziemnego zostata uruchomiona przez spétke

w listopadzie 2003 roku. Obiektem eksploataciji jest sachalifskie ztoze
gazokondensatu w rejonie krasnokuckim obwodu charkowskiego
(wschodnia Ukraina). Spétka wydobywa weglowodory, prowadzi
produkcje gazu ziemnego i kondensatu oraz zajmuje si¢ ich
sprzedaza na rynku ukrainskim.

Eksploatacja ztoza sachalinskiego odbywata sie w ramach joint
venture, na podstawie umowy zawartej przez spétke Dewon
Z.S.A. z NAK Nadra Ukrainy (posiadaczem licencji na eksploatacje
weglowodoréw) i spdtka PoltavaNaftoGasGeologia. W dniu

24 kwietnia 2009 roku wygasta licencja na prowadzenie prac
na ztozu sachalifiskim, ktéra byta posiadana przez NAK Nadra
Ukrainy. Od tego czasu eksploatacja ztoza przez spétke

Dewon Z.S.A. nie jest prowadzona. Pomimo wielu interwencji
Ambasady RP w Kijowie i przedstawicieli rzadu RP do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostata wydana
licencja umozliwiajaca wznowienie przez Dewon Z.S.A. prac
na ztozu. Wstrzymanie wydobycia spowodowato znaczne
pogorszenie sytuacji finansowo-ekonomicznej spofki.

Oman

Kapitat zaktadowy spétki Sahara Petroleum Technology Llc wynosi
150,0 tysiecy RO (omaniskich riali), to jest 1 120,2 tysigca ztotych
(wedtug Sredniego kursu NBP z dnia 30 grudnia 2009) i dzieli sie
na 150,0 tysiecy udziatéw o wartosci 1 RO kazdy. Zaangazowanie
PGNiG SA w spétce wynosi 73,5 tysiaca riali, to jest 548,9 tysiaca
ztotych (wedtug Sredniego kursu NBP z dnia 30 grudnia

2009 roku). Wartos¢ udziatéw w ksiegach na 31 grudnia 2009 roku
wynosi 879,0 tysiecy ztotych i w catosci zostata objeta odpisem
aktualizujacym.

Struktura wiasnosci udziatéw przedstawia sie nastepujaco:

PGNiG SA 73 500 udziatéw 49%
Petroleum and Gas Technology lic
P.0. Box 3641, Ruwi, Suttanat Omanu

76 500 udziatéw 51%

Spdtka zawigzana zostata z inicjatywy Zakfadu Robdt Gérniczych

w Krosnie (do 30 czerwca 2005 roku Oddziat PGNiG SA; obecnie

jest to spétka, w ktérej PGNiG SA posiada 100% udziatéw)

w 2000 roku. Gtéwnym celem zawigzania spétki byto prowadzenie
przez nig ustug serwisowych w zakresie obrdbki i rekonstrukgji
odwiertéw, operacji technika linowa, konserwacji gtowic eksploata-
cyjnych i lekkich oraz Srednich wiercen z wykorzystaniem potencjatu
technologicznego PGNiG SA.

Spétka nigdy nie podjefa dziatalnosci, do ktérej prowadzenia
zostata powotana. W dniu 7 czerwca 2009 roku wspdlnicy podjeli
uchwate o rozwiazaniu spétki i wyznaczeniu likwidatora. Obecnie
przeprowadzany jest proces likwidacji spotki.

Niemcy

W dniu 1 lipca 2005 roku w Poczdamie pomiedzy PGNiG SA
oraz VNG-Verbundnetz Gas AG zostaty podpisane dwie umowy
zatozycielskie spétek na prawie niemieckim:

e InterTransGas GmbH (ITG);

e InterGasTrade GmbH (IGT).

Obaj partnerzy objeli po 50% udziatéw w kazdej ze spétek. Kapitat
zaktadowy zatozonych spétek wynosi po 200 tysiecy euro (to jest
893,9 tysiaca ztotych wedtug sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca
2009 roku), a ich siedziby znajduja sie w Poczdamie (InterGasTrade
GmbH (IGT)) i Lipsku (InterTransGas GmbH (ITG).

Spétka InterGasTrade GmbH nie zostata wpisana do rejestru
handlowego.

W dniu 9 sierpnia 2005 roku spétka InterTransGas GmbH zostata wpi-
sana do rejestru handlowego w Poczdamie. Przedmiotem dziatalnosci
spotki jest budowa, eksploatacja i sprzedaz mocy przesytowych.



Celem zawiazania spétki InterTransGas GmbH byta realizacja budowy
interkonektora faczacego polski i europejski system przesytowy,
stanowiacego jeden z elementéw dywersyfikacji dostaw paliwa
gazowego do Polski. Aktualnie na podstawie decyzji wspdlnikdw
InterTransGas GmbH dziata przy zatozeniu ponoszenia minimalnych
kosztéw niezbednych do funkcjonowania spétki. Po zaistnieniu
okolicznosci umozliwiajacych budowe gazociggu taczacego polski

i niemiecki system przesytu paliwa gazowego spétka bedzie mogta
podijaé podstawowaq dziatalnos¢ okreslong w Umowie Spétki.

W roku 2007, na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw, siedziba
spotki InterTransGas GmbH zostata przeniesiona z Poczdamu
do Lipska.

W dniu 29 stycznia 2009 roku Zgromadzenie Wspdlnikdw
InterTransGas GmbH podjeto uchwaty w sprawie zatwierdzenia
modelu biznesowego budowy gazociggu przesytowego
Bornicke-Hintersee-Police, zatwierdzenia planu gospodarczego

na rok 2009 oraz wptaty na kapitat rezerwowy przez wspdlnikéw
po 3 miliony euro. Dokapitalizowanie ma forme wptaty na kapitat
rezerwowy, bez emisji nowych udziatéw. Pierwsza transza wpfaty
na kapitat rezerwowy w wysokosci po 750 tysiecy euro od obydwu
wspdInikdw nastapita w czerwcu 2009 roku. Pozostata czes¢ wptaty
na kapitat rezerwowy nastapi po uzgodnieniu przez wspdlnikéw
dalszych warunkéw wspétpracy przy realizacji budowy gazociggu
Interkonektor Niemcy — Polska, zwifaszcza w odniesieniu do praw

i obowigzkéw wspdlnikéw ITG. Zakiada sie, ze decyzja o realizacji
budowy interkonektora zostanie podjeta w 2011 roku.

Na dzierr 31 grudnia 2009 roku zaangazowanie PGNiG SA w spéice
InterTransGas GmbH wynosito 3 100 tysiecy euro (to jest 13 855,8 ty-
sigca ztotych wedtug Sredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2009
roku). Wartos¢ udziatéw w ksiegach na 31 grudnia 2009 roku

wynosi 13 602,5 tysigca ztotych.

Norwegia

W dniu 24 maja 2007 roku Jednostka Dominujaca powotata w Norwegii
spotke zalezng — PGNiG Norway AS, w formie spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscia, jako spétke celowa do realizacji zadan PGNiG

na Norweskim Szelfie Kontynentalnym (NCS), a w szczegdlnosci dla
wykonania umowy zawartej 28 lutego 2007 roku pomiedzy PGNiG SA
a Mobil Development Norway AS i ExxonMobil Produktion Norway

Inc. dotyczacej nabycia (ktére nastapito 30 pazdziernika 2007 roku)
przez Spétke udziatéw w obszarach koncesyjnych zt6z na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym, tj. zt6z Skarv, Snadd oraz Idun (licencje PL 212,
PL 212B, PL 262). Zgodnie z umowa joint venture (po unityzacji zt6z
Skarv i Snadd ze ztozem Idun) PGNiG Norway AS posiada prawo do
11,9175% produkcji pochodzacej ze ztoza Skarv/Snadd/Idun i w takiej
samej proporcji obowiazek udziatu w naktadach inwestycyjnych.
Pozostate udziaty naleza do: British Petroleum (Operator) — 24%,

StatoilHydro — 36%, E.ON Ruhrgas Norge — 28%.

W chwili obecnej pola te zawierajg udokumentowane zasoby gazu

i ropy (okoto 36 mld m3 gazu, 15 min ton ropy), potwierdzone przez
Norweski Dyrektoriat Naftowy (NPD), a projekt wydobycia jest

w fazie zagospodarowania ztoza. W 2009 roku kontynuowano projekt
zagospodarowania ztoza Skarv. Projekt zagospodarowania zt6z
obejmuje wykonanie 16 odwiertéw, w tym

7 do eksploatacji ropy, 5 — gazu ziemnego i 4 odwiertéw iniekcyjnych
(do zattaczania). W pdzniejszej fazie odwierty iniekcyjne zostang
przeksztatcone w gazowe otwory eksploatacyjne w celu petnego
wyeksploatowania ztoza. Ztoze bedzie zagospodarowane przy
pomocy geostacjonarnej ptywajacej platformy wydobywczej (FPSO)
o dtugosci 292 metréw i masie 62 tysiecy ton, budowanej w stoczni
w Korei Potudniowej. Zakonczenie budowy nastapi w IV kwartale
2010 roku. Pierwsze dochody z eksploatacji ztoza sg oczekiwane

od 2011 roku.

Zgodnie z szacunkami nakfady inwestycyjne na rozwdj ztéz wyniosg
okoto 5 miliardéw USD, z czego naktady inwestycyjne Grupy wyniosa
okoto 600 milionéw USD.

Na koniec 31 grudnia 2009 roku dotychczas poniesione przez Grupe
(poprzez spétke zalezng Jednostki Dominujacej) nakfady inwestycyjne
ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy wyniosty

4349 237 tysiecy NOK to jest 2 151 133 tysiecy ztotych (wedtug
kursu NBP z dnia 31 grudnia 2009 roku), natomiast zwigzane z tym
przedsiewzieciem bezposrednie koszty ujete w rachunku zyskéw

i strat za 2009 rok wyniosty 111 290 tysiecy NOK, to jest 55 523
tysigce ztotych (przeliczone po srednim kursie NOK stanowigcym
Srednig arytmetyczna Srednich kurséw ustalonych przez NBP

na ostatni dzier kazdego miesigca okresu sprawozdawczego).

W 2009 roku PGNiG Norway AS nabyto udziaty w dwéch nowych
koncesjach: 30% udziat w koncesji PL350 i 25% udziat w koncesji
PL419. W styczniu 2010 roku PGNiG Norway AS nabyta 15% udziat

w licencji PL558 zlokalizowanej w bezposrednim sasiedztwie ztoza
Skarv i licencji PL350. Operatorem tej licencji jest E.ON Ruhrgas Norge
(30%), pozostatymi partnerami sa: Nexen Exploration Norge (15%),
Det norske oljeselskap (20%) i Petoro (20%).

Na koniec stycznia 2010 roku spétka posiadata udziaty
w 8 koncesjach poszukiwawczo-wydobywczych na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym.

Na potrzeby zakupu udziatu w ztozach oraz potrzeby inwestycyjne
Jednostka Dominujaca udzielita spétce pozyczke w kwocie

3800 000 tysiecy NOK. Pozyczka jest uruchomiana w transzach,

a date spfaty ustalono na grudzierr 2022 roku.
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W 2009 roku spétka otrzymata nastepna transze pozyczki

w wysokosci 1312 000 tysiecy NOK. Saldo otrzymanej pozyczki
przez spoétke PGNiG Norway AS na dzierr 31 grudnia 2009 roku
osiagneto poziom docelowy i wynosito 3 800 000 tysiecy NOK to
jest 1879 480 tysiecy ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 31 grudnia
2009 roku). Odsetki sa naliczane wedtug stopy procentowej 3M
NIBOR powiekszonej o marze. W dniu 8 paZdziernika 2009 roku
Zgromadzenie Wspdlnikéw PGNiG Norway AS podjeto uchwate

o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 454 000 tysiecy NOK,
do wysokosci 951 327 tysiecy NOK. Nowe udziaty zostaty w catosci
objete przez Jednostke Dominujaca za wkiad gotéwkowy. Srodki
finansowe maja by¢ przeznaczone na finansowanie kontynuacji
realizacji projektu Skarv. Struktura finansowania dziatalnosci spétki
jest zgodna z obowiazujacymi w Norwegii zasadami dotyczacymi
relacji kapitatu wiasnego i dtugu (tzw. cienkiej kapitalizacji).

Jedynym wiascicielem PGNiG Norway AS jest PGNiG SA w Warszawie.
Przedmiot dziatalnosci PGNiG Norway AS obejmuje eksploatacje
ropy naftowej i gazu ziemnego i inng dziatalnos¢ podobnego

typu, jak réwniez wszelkg inng dziatalnos¢ z tym zwigzana. PGNiG
Norway AS ma réwniez mozliwos¢ zaangazowania sie w projekty
infrastrukturalne zwigzane z dziatalnoscig przesytowa siecia
podmorska (np. budowa i operatorstwo na gazociggach) oraz
prowadzenia dziatalnosci handlowej i finansowej oraz innych
dziatalnosci na wszystkich etapach tancucha wartosci zwigzanych

z wykorzystaniem ropy naftowej i gazu ziemnego.

Na koniec 31 grudnia 2009 roku zaangazowanie kapitatowe
Jednostki Dominujacej w spétce wynosito 951 327 tysiecy NOK, to
jest 470 526,3 tysiaca ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 31 grudnia
2009 roku).

Holandia - Libia

Spdtka PGNiG Finance B.V. zostata zawigzana w dniu 14 wrzesnia
2001 roku do obstugi emisji obligacji PGNiG SA denominowanych
w euro. Jedynym udziatowcem spétki jest PGNiG SA. Jej kapitat
zaktadowy wynosi 20 tysiecy euro to jest 82,2 tysigce ztotych
(wedtug kursu NBP z dnia 31 grudnia 2009 roku).

W styczniu 2008 roku Zarzad PGNiG SA podjat Uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na wykorzystanie spétki PGNiG Finance BV. na
potrzeby prowadzenia dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej
na terytorium Libii. W tym samym dniu Zarzad PGNiG SA podjat
Uchwate w sprawie zmiany umowy i zarzadu spétki PGNiG Finance
B.V. oraz zatozenia przez te spétke oddziatu w Libii.

Zmiana umowy spétki zostata zarejestrowana w Holandii w dniu
4 lutego 2008 roku. Nowg umowa spétki dokonano zmiany jej nazwy
na Polish Oil and Gas Company — Libya B.V. (POGC — Libya B.V.).

Zarzad spétki Polish Oil and Gas Company — Libya B.V. podjat
dziafania, ktére doprowadzity do podpisania w lutym 2008 roku

z firma libijska National Oil Corporation umowy Exploration and
Production Sharing Agreement (EPSA), okreslajacej warunki realizacji
projektu poszukiwawczo-wydobywczego w Libii w zwiazku

z wygraniem przetargu na koncesje w obszarze 113 o powierzchni
5494 km?, potozonym na pograniczu basenéw Murzuq i Gadamesh
w poblizu granicy z Algierig. Zgodnie ze ztozong ofertg przetargowa,
firma zobowigzata sie do wykonania prac poszukiwawczych na
faczna kwote 108 000 tysiecy USD, w tym: 3000 km? sejsmiki 2D,
1500 km? sejsmiki 3D i wykonania 8 otwordéw wiertniczych.

Zgodnie z zawartg umowa EPSA w przypadku odkrycia na powyzej
opisanej koncesji komercyjnego ztoza weglowodoréw zaalokowane
do koncesji zgodnie z umowa koszty jako baza ,cost recovery”, ktére
zostaty poniesione przez Jednostke Dominujaca za posrednictwem
POGC Libya, moga zostac zwrdcone poprzez ich zaliczenie

do przychoddéw uzyskiwanych z wydobycia weglowodoréw.

W lutym 2008 roku zostata udzielona przez PGNiG SA na rzecz
National Oil Corporation gwarancja dotyczaca realizacji przez POGC
— Libya B.V. zobowiazar koncesyjnych na kwote 108 000 tysiecy USD,
to jest 307 832,4 tysiaca ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 31 grudnia
2009 roku).

W styczniu 2009 roku zostat zatwierdzony przez strone libijska

raport z audytu Srodowiskowego i archeologicznego, co umozliwia
rozpoczecie prac sejsmicznych 2D i 3D przez spétke Geofizyka
Krakéw Sp. z 0.0. (spdtka zalezna z GK PGNiQG), ktéra wygrata przetarg
na realizacje tych prac.

Pierwszy etap prac sejsmicznych zostat zakoriczony na przetomie
lat 2009 i 2010. Jednoczesnie w IV kwartale 2009 roku ze spédtka
Geofizyka Krakéw podpisano aneks do umowy na realizacje Il etapu
sejsmicznych prac poszukiwawczych. W I potowie 2009 roku
rozpoczeto proces przetwarzania danych otrzymanych w wyniku
prac sejsmicznych, a w grudniu 2009 roku przystapiono do analizy
danych 2D i 3D.

Wartos¢ tych prac w 2009 roku wyniosta 28 900 tysiecy euro,
to jest 125 443 tysigce ztotych (przeliczone po Srednim kursie
euro stanowigcym srednig arytmetyczna srednich kurséw
ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego).



W marcu 2009 roku Zarzad PGNiG SA podjat Uchwate o dokapitali-
zowaniu POGC Libya BV kwotg 47 500 tysiecy euro z przeznaczeniem
gtéwnie na finansowanie wydatkéw poszukiwawczych w Libii.
Dokapitalizowanie zostato dokonane bez emisji nowych udziatéw.

W dniu podjecia uchwaty o dokapitalizowaniu dokonano potracenia
czesci kwoty wptaty na kapitat rezerwowy z wierzytelnoscia

PGNiG SA z tytutu pozyczki w kwocie 20 591 tysiecy USD udzielonej
w 2008 roku. Pozostata po potraceniu pozyczki wraz z odsetkami
kwota wktadu kapitatowego, zostata wptacona w gotéwce w trzech
transzach. Pierwsza transza w kwocie 11 603,3 tysigca euro zostata
przekazana na rachunek POGC Libya B.V. w dniu 19 marca 2009 roku,
druga w kwocie 10 000 tysiecy euro 1 lipca 2009 roku a trzecia
réwniez w kwocie 10 000 tysiecy euro w dniu 1 pazdziernika

2009 roku.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zaangazowanie Jednostki Dominujacej
w spétke wynosito 47 520,0 tysiecy euro, to jest 195 221,7 tysiaca
ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 31 grudnia 2009 roku).

Dziatalnos¢ bezposrednia Jednostki Dominujacej poza granicami
kraju — udziatly w koncesjach poszukiwawczych:

PGNiG SA prowadzi prace poszukiwawcze w Pakistanie na podstawie
umowy z 18 maja 2005 roku, zawartej pomiedzy PGNiG SA a rzadem
Pakistanu na realizacje poszukiwar i eksploatacje weglowodoréw

w obszarze konces;ji Kirthar. Prace poszukiwawcze w obszarze bloku
Kirthar prowadzone sg wspdlnie z firma Pakistan Petroleum Ltd.,
zgodnie z podziatem udziatéw i kosztéw PGNiG SA — 70%, PPL — 30%.
W 2009 roku wynikiem pozytywnym zakoriczono wiercenie
pierwszego otworu poszukiwawczego Rehman-1 oraz rozpoczeto
testy majace na celu okreslenie wydajnosci otworu.

W dniu 6 grudnia 2007 roku PGNiG SA podpisata umowe cesji
udziatéw w koncesji poszukiwawczej 1/05 na obszarze Dani i objeta
operatorstwo na tej koncesji. W marcu 2009 roku PGNiG SA odkupita
od dotychczasowego udziatowca Odin Energi AS 40% udziatéw

w koncesji 1/05 w Danii. Obecnie udziaty wynosza: PGNiG SA — 80%,
Nordsofonden — 20%. W 2009 roku rozpoczeto wykonanie zdjec
sejsmicznych 2D i 3D oraz processing danych sejsmicznych.

W 2007 roku PGNiG SA wygrato przetarg na koncesje poszukiwawczg
Bahariya (Blok nr 3) w Egipcie. W dniu 17 maja 2009 roku PGNiG SA

i rzad Egiptu podpisali umowe EPSA (Exploration and Production
Sharing Agreement). W 2009 roku rozpoczeto prace przygotowawcze
zwigzane z wykonaniem reprocessingu 1450 km sejsmiki 2D oraz
prac grawimetrycznych.

Oddzialy Grupy poza granicami kraju:

Grupa posiada poza granicami kraju oddziaty, ktére prowadza

dziatalnos$¢ operacyjna lub wspierajg dziatalnos¢ rozwojowg

Grupy poza granicami kraju.

PGNiG SA - Jednostka Dominujaca

Oddziat Operatorski w Pakistanie — Islamabad

Oddziat w Egipcie — Kair
Oddziat w Danii — Kopenhaga
Oddziat w Algierii — Algier

Geofizyka Krakéw Sp. z o.o.

Oddziat Pakistan Branch — Islamabad

Zaktad Stowacja w Bratystawie
Zaktad Czechy w Ostrawie
Oddziat Libia Branch — Trypolis

Geofizyka Torun Sp. z 0.0.
Oddziat w Tajlandii — Bangkok

PNiG Jasto Sp. z o.0.
Oddziat w Libii — Trypolis

PNiG Krakéw Sp. z o.0.

Oddziat w Pakistanie — Karachi
Oddziat w Kazachstanie — Almaty
Oddziat w Republice Ugandy

PNiG Pita Sp. z o0.0.
Oddziat w Indiach — Baroda
Oddziat w Egipcie — Kair

ZRG Krosno Sp. z 0.0.
Oddziat w Czechach — Ostrava
Oddziat w Libii

Raport finansowy

2009

123



39. Zatrudnienie (liczba oséb)

Zatrudnienie na koniec okresu w podziale na segmenty

31.12.2009 31.12.2008

Centrala Spétki PGNiG SA*

837

10725

4088

295

13746

2044

Razem

31440

*Centrala Spétki PGNiG SA wykonuje zadania na rzecz wszystkich pozostatych segmentéw, w zwigzku z tym nie zostata przypisana do zadnego z nich
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40. Informacje na temat procesu
restrukturyzacji w Grupie Kapitatowej

W styczniu 2009 roku wszedt w zycie przyjety w dniu 11 grudnia
2008 roku przez NWZ PGNiG SA ,Program racjonalizacji zatrudnienia
oraz oston finansowych dla pracownikéw Grupy Kapitatowej
PGNiG SA lata 2009-2011 (Il etap)”, (,Program”). Program ten

w odréznieniu od ,Programu restrukturyzacji zatrudnienia oraz
dziatar ostonowych dla pracownikéw Oddziatéw oraz spétek
zaleznych”, realizowanego w poprzednich latach, zostat oparty
na formule ,na gotowos¢”. Oznacza to, ze moze by¢ uruchamiany
wylacznie w sytuacjach szczegdlnych, to jest decyzje o realizacji
Programu podejmowane moga by¢ wytacznie w przypadku,

gdy jest to uzasadnione skalg projektowanych dziatar
restrukturyzacyjnych, zwigzanych ze zmniejszeniem zatrudnienia
i/lub likwidacjg stanowisk.

W przypadku PGNiG SA decyzje o zastosowaniu Programu

(czyli miedzy innymi zgoda na uruchomienie wpfat tak zwanych
oston na zasadach sprecyzowanych w Programie), w odniesieniu
do oddziatéw i Centrali Spétki podejmuje Zarzad PGNiG SA

w formie uchwaty.

Do korica okresu sprawozdawczego, tj. do dnia 31 grudnia

2009 roku, z wytaczeniem przypadkéw szczegdinych, o ktérych
mowa ponizej, nie podejmowano decyzji o uruchomieniu Programu
w oddziatach Spétki oraz w podmiotach Grupy Kapitatowe;j.

Wymienione wyzej wyjatki dotyczyly podmiotéw, ktére zostaty
wymienione w Programie jako uprawnione do jego stosowania,
jezeli zostanie podjeta stosowna uchwata ich Zgromadzen
Wspdlnikéw, a ktdre znalazty sie w trudnej sytuacji finansowej
uniemozliwiajacej ponoszenie samodzielnie przez zainteresowang
spétke wszystkich wymaganych Programem kosztéw racjonalizacji
zatrudnienia. Podmioty takie zgodnie z zatozeniami Programu maja
mozliwos¢, jak i w poprzednich latach, wnioskowania o skorzystanie
przez ich bytych pracownikéw, z ktérymi rozwigzano stosunek
pracy, ze srodkéw kapitatu rezerwowego PGNiG SA pod nazwa
Centralny Fundusz Restrukturyzacji (CFR), o ile WZ PGNiG SA
wyrazito na to zgode. Z takiej mozliwosci skorzystata spétka ZUN
Naftomet Sp. z 0.0., ktdéra wystapita z wnioskiem w sprawie uzycia
Srodkdw z kapitatu rezerwowego CFR na zasadach przewidzianych
w Programie, na jednorazowe wypfaty (ostony) dla 26 bytych
pracownikéw w wysokosci 1 088,2 tysigca ztotych. Wniosek ten
zostat przyjety uchwatg NWZ PGNiG SA.

W grudniu 2009 roku z analogicznym wnioskiem wystapita spétka
PNiG Krakéw Sp. z 0.0. Ze wzgledu na koniecznos¢ uzyskania w tej
kwestii wymaganych opinii odpowiednich jednostek organizacyjnych
oraz zg6d korporacyjnych wniosek ten zostanie prawdopodobnie
zrealizowany pod koniec | kwartatu 2010 roku.

W 2009 roku — zgodnie z kierunkami okreslonymi w Strategii

PGNiG SA — trwaty prace analityczno-projektowe dla porzadkowania
struktur Grupy Kapitatowej przez konsolidowanie spétek o zblizonym
profilu dziatania. Jedng z przestanek takich projektéw jest tworzenie
silniejszych pod wzgledem wykonawczym i finansowym spétek
PGNiG SA, mogacych w przysztosci podjad sie realizacji kluczowych
dla polskiego gazownictwa i gérnictwa naftowego projektéw
inwestycyjnych oraz prac poszukiwawczych w Polsce i za granica.



41. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest zapewnienie
zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji, przy jednoczesnym zwiekszaniu wartosci
Grupy dla akcjonariuszy.

Grupa monitoruje stan kapitatéw, stosujac wskaznik dZwigni, ktéry
jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw
powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by
wskaznik ten nie przekroczyt 35%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza
kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania

— pomniejszone o Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
pienieznych. Kapitat obejmuje Srodki wiasne, nalezne akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej.

(w tysigcach ztotych) 31.12.2009 31.12.2008
Kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2028 163 912810
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania 2799 472 3294154
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (-) (1196 325) (1421 939)
Zadtuzenie netto 3631310 2785 025
Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 21391571 20 706 895
Kapitat i zadluzenie netto 25 022 881 23491920
Wskaznik dZwigni 14,5% 11,9%
42. Informacja na temat nieodptatnego nabycia
akcji spotki PGNiG SA przez uprawnionych
pracownikéw
Pracownicy Spétki na podstawie Ustawy o komercjalizacji Zgodnie z art. 36 ust. 1 Ustawy uprawnionym pracownikom
i prywatyzacji z dnia 30 sierpnia 1996 roku (,Ustawa”), przystuguje prawo do nieodptatnego nabycia do 15% akcji objetych
sg uprawnieni do bezpfatnego nabycia 15% akcji Spétki. Powyzsze przez Skarb Paristwa w dniu wpisania Spétki do rejestru, tj. nie
prawo przystuguje tzw. uprawnionym pracownikom, to jest osobom,  wiecej niz 750 000 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty
o ktérych mowa w artykule 2 pkt. 5 Ustawy. Prawo do nieodptatnego  kazda. Lista uprawnionych pracownikéw zostata ustalona w grudniu
nabycia akcji powstaje po uptywie trzech miesiecy od dnia zbycia 1997 roku i wynosi 61 516 osdb.
przez Skarb Parstwa pierwszych akcji na zasadach ogélnych.

Wartos¢ rynkowa pakietu 750 000 000 sztuk akcji na koniec
W dniu 30 czerwca 2008 roku Skarb Paristwa zbyt na zasadach 31 grudnia 2009 roku wynosita 2 842 500 tysiecy ztotych (na dzier
og6lnych jedna akcje Spdtki PGNIG SA. sporzadzenia sprawozdania — to jest na koniec 3 marca 2010 roku

— wartos¢ tego pakietu wynosita 2 670 000 tysiecy ztotych).
W zwiazku z powyzszym, zgodnie z art. 38 ust. 2 Ustawy,
prawo do nieodptatnego nabycia akcji Spétki przez uprawnionych Zgodnie z przyjetym harmonogramem, proces wydawania akcji
pracownikéw powstato w dniu 1 paZdziernika 2008 roku i wygasnie zostat uruchomiony w dniu 6 kwietnia 2009 roku. Na dzier
w dniu 1 paZdziernika 2010 roku. 31 grudnia 2009 roku zostato objetych (zapisanych na rachunkach

papieréw wartosciowych) przez uprawnionych pracownikéw

lub ich spadkobiercéw 696 313 631 sztuk akcji.
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Zgodnie z art. 38 ust. 3 Ustawy akcje nabyte nieodptatnie przez
uprawnionych pracownikéw nie moga by¢ przedmiotem obrotu
przed dniem 1 lipca 2010 roku, natomiast akcje nabyte nieodptatnie
przez cztonkéw zarzadu Spétki — przed dniem 1 stycznia 2011 roku.

Podstawowa zasadgq MSSF 2, Ptatnosci w formie akgji” jest ujmo-
wanie kosztu Swiadczen pracowniczych w okresie ich faktycznego
Swiadczenia. Prawa do bezptatnego nabycia akcji wynikajace

z Ustawy miaty z zatozenia stanowi¢ rekompensate za Swiadczenie
pracy przez uprawnionych pracownikéw za okres przed wejsciem
ustawy w zycie, w szczegdlnosci za okres sprzed 1989 r., kiedy miaty
miejsce zmiany ustrojowe w Polsce. Zgodnie z MSSF 2, wartos¢
powyzszego programu powinna zostac okreslona na dzier ustalenia
liczby akcji przypadajacych na poszczegdlnych pracownikéw,

w oparciu o wartos¢ godziwa tych akcji. W przypadku PGNiG SA
akcje beda wydawane z puli akcji nalezacych do Skarbu Parstwa.

W zwiazku z tym Spétka ponosi jedynie koszty administracyjne
zwigzane z operacjq wydania akcji uprawnionym pracownikom.

Bezposrednie koszty zwiazane z udostepnianiem akgji, poniesione
w 2009 roku, a ujete w rachunku zyskéw i strat, wyniosty

1852,8 tysigca ztotych. Z tego koszt ogtoszen prasowych wynidst
121,4 tysiaca ztotych, koszt zawierania uméw nieodptatnego
zbycia akcji przez CDM Pekao SA - 1 309,9 tysigca ztotych,
natomiast koszt zawierania uméw nieodptatnego zbycia akg;ji
przez pracownikéw GK PGNiG — 421,5 tysiaca ztotych.

43. Zdarzenia po dniu bilansowym

1.

N

W

W dniu 10 stycznia 2010 roku zostat ztozony wniosek o likwidacje
spotki Geofizyka Krakéw Libia SA z siedzibg w Janzur, okreg
Al-Jifara, Libia (spdtki posrednio zaleznej od PGNiG SA poprzez
Geofizyke Krakdw Sp. z 0.0.) do Komisji Ludowej ds. Gospodarki,
Handlu i Inwestycji, Biuro Gtéwnego Rejestru Handlowego
Wielkiej Arabskiej Libijskiej Dzamahiriji Ludowo-Socjalistyczne;j.
Na likwidatora wyznaczono Pana Ash-Sharifa Ali bin lyada

— audytora prawnego. Geofizyka Krakéw Sp. z 0.0. (jednostka

w 100% zalezna od PGNiG SA) posiada 60% udziatu w kapitale
zaktadowym spétki zaleznej Geofizyka Krakéw Libia SA. W dniu
22 stycznia 2010 roku do spétki PGNiG SA wptyneto pismo
Gtéwnego Komitetu Ludowego ds. Przemystu, Gospodarki

i Handlu, datowane na 19 stycznia 2010 roku, informujace

o wykresleniu z Gtéwnego Rejestru Handlowego Wielkiej Libijskiej
Dzamahiriji Ludowo-Socjalistycznej spétki posrednio zaleznej

od PGNiG SA dziatajacej pod nazwa Geofizyka Krakéw Libia SA.

. W dniu 20 stycznia 2010 roku Zarzad Jednostki Dominujacej

podat wiadomos¢ o tym, ze spétce PGNiG Norway AS

(,PGNiG Norway"; jednostka w 100% zalezna od PGNiG SA)

w wyniku rozstrzygniecia rundy licencyjnej APA 2009 zostato
przyznane przez norweskie Ministerstwo ds. Weglowodoréw

i Energii 15% udziatéw w licencji poszukiwawczo-wydobywczej
PL558 na Norweskim Szelfie Kontynentalnym (,Licencja”).
Bezposrednim operatorem na Licencji zostat E.ON Ruhrgas

Norge AS (30% udziatéw). Pozostatymi partnerami sa:

Nexen Exploration Norge AS (15% udziatéw), Det norske oljeselskap
AS (20% udziatéw) oraz Petoro AS (20% udziatéw). Pozyskanie
udziatéw w licencji PL558 jest waznym elementem strategii
PGNiG Norway. Koncesja ta zlokalizowana jest w bezposrednim
sgsiedztwie ztoza Skarv oraz graniczy z licencjg PL350, gdzie
PGNiG Norway posiada 30% udziatéw. PGNiG Norway uzyskato
udziaty w ww. koncesji w oparciu o wniosek koncesyjny ztozony
do Ministerstwa ds. Weglowodordw i Energii wspdlnie z firmg
E.ON Ruhrgas Norge AS. Koncepcja geologiczna oraz interpretacja
danych geofizycznych wykonana zostata w catosci przez

PGNiG Norway.

. W dniu 27 stycznia 2010 roku, w zwigzku z bardzo niskimi

temperaturami i znacznym wzrostem zapotrzebowania na gaz
ziemny, PGNiG SA zmniejszyta dostawy do Zaktadéw Chemicznych
,Police” SA. Decyzja ta zostata podjeta na podstawie obowigzujacej
umowy handlowej miedzy firmami, ktéra przewiduje mozliwosé
zmniejszenia dostaw. Powyzsze ograniczenia dostaw gazu
ziemnego zostato zniesione w dniu 1 lutego 2010 roku.



4. W dniu 27 stycznia 2010 roku w Moskwie podpisano tréjstronne
Porozumienie pomiedzy PGNiG, OAO Gazprom Export z siedzibg
w Moskwie, Rosja (,Gazprom Export”) i spétka System Gazociggéw
Tranzytowych EuRoPol GAZ SA z siedzibg w Warszawie
(,EUROPol GAZ"). Zawarte Porozumienie przewiduje:
a) przedtuzenie Kontraktu Jamalskiego (,Kontrakt”)
na dostawe gazu ziemnego z Federacji Rosyjskiej
do Polski do 31 grudnia 2037 roku;
b) mozliwos¢ zwiekszenia wolumenu dostaw gazu ziemnego
zgodnie z obowigzujgcym Kontraktem, maksymalnie
do poziomu 10,2 mld m3 gazu wg polskiej normy
(11 mld m3 wg GOST).
Dodatkowo PGNiG i Gazprom Export zobowigzaty sie
do wprowadzenia odpowiednich zmian w obowigzujacym
Kontrakcie. Porozumienie stwarza jednoczesnie warunki
do wprowadzenia niezbednych zmian w Porozumieniu pomiedzy
rzadem Federacji Rosyjskiej a rzadem Rzeczypospolitej Polskiej
o budowie systemu gazociggdw do tranzytu gazu rosyjskiego
przez terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 25 sierpnia
1993 roku i Protokotu Dodatkowego z dnia 12 lutego 2003 roku.
Oprécz tego podpisane Porozumienie przewiduje przedtuzenie
kontraktu na przesyt gazu przez terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej gazociggiem jamalskim nalezacym do EuRoPol GAZ
do 2045 roku na dotychczasowych warunkach.

5. W dniu 2 lutego 2010 roku zostat podpisany aneks

do Porozumienia z dnia 8 grudnia 2009 roku (,Aneks") z Zaktadami
Chemicznymi ,Police” SA (,ZCh Police”). Aneks przewiduje,

ze ZCh Police zobowiazuja sie do zaptaty naleznosci za dostarczone
paliwo gazowe w miesigcu styczniu 2010 roku do dnia 5 marca
2010 roku wraz z odsetkami ustawowymi.

6. W dniu 10 lutego 2010 roku Zarzad PGNiG SA potwierdzit pakiet
uzgodnien zawartych w tréjstronnym porozumieniu pomiedzy
PGNiG SA, OAO Gazprom Export z siedzibg w Moskwie i spdtka
System Gazociagéw Tranzytowych EuRoPol GAZ SA z siedziba
w Warszawie (,Porozumienie tréjstronne”). Porozumienie
tréjstronne zostato zawarte w dniu 27 stycznia 2010 roku
w Moskwie. Dodatkowo PGNiG SA informuje, ze Rada Nadzorcza
na posiedzeniu w dniu 10 lutego 2010 roku zaakceptowata
uprzednio zatwierdzone przez Zarzad uzgodnienia zawarte
w Porozumieniu tréjstronnym.

7. W dniu 12 lutego 2010 roku PGNiG SA zawarta z szeScioma
bankami umowe-zlecenie w przedmiocie organizacji programu
emisji obligacji do kwoty 3 miliardéw ztotych oraz udzielenia
gwarancji objecia emisji obligacji przez te banki. Srodki uzyskane
z emisji obligacji przeznaczone zostang przede wszystkim
na refinansowanie kredytu zawartego z grupg bankéw w dniu
27 lipca 2005 roku, ktérego termin sptaty przypada na dzien
27 lipca 2010 roku.
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