Dodatkowe not objasniajgce do sprawozdania finansowego

1. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

KLASYFIKACJA AKTYWOW DO GRUP INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Rodzaj instrumentu finansowego Stan na30.06.2005 Stan na31.12.2004

1. Aktywa przeznaczone do obrotu 317 682 232 620
a) Instrumenty pochodne 317 682 232 620
2. Pozyczki udzielone i naleznos$ci wlasne 23132 80 362
a) Pozyczki udzielone 23132 80 362
3. Aktywa utrzymywane do terminu 996 574 715 444
'wymagalno$ci
a) Krotkoterminowe papiery warto§ciowe 601 355 418 409
||b) Krotkoterminowe depozyty walutowe PLN 376 951 226 792
c) Krotkoterminowe depozyty walutowe 18 268 70243
(waluty obce)
4. Aktywa dostepne do sprzedazy 2179 3098
a) Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach 2179 3 098"
5. Instrumenty zabezpieczajace o wartoSci 0 0

odziwej dodatniej
Razem 1339 567 1031 524
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WYCENA AKTYWOW ZALICZANYCH DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

réznica pomiedzy
. iz . iz stan odpisu zmiana odpiséw w wartoéc'iq. godziw? a kvs:ota odniesiona w
Rodzai instrumentu finansowego sposéb wyceny na warto$¢ w cenie warto$¢ wedlug aktualizuiacego na trakeie T polrocza wartoscig w cenie biezacym roku na
j g . . . . jaceg p . L . L
dzien 30.06.2005 nabycia wyceny bilansowej 30.06.2005 2005 roku* nabycia odniesiona | kapital z aktualizacji
lacznie na kapital z wyceny
aktualizacji wyceny
1. Aktywa przeznaczone do obrotu 0 317 682 0 0 0 0
a) Instrumenty pochodne wartos¢ godziwa 0 317 682 0 0 0 0
2. PozyczKi udzielone i nalezno$ci wlasne 348 658 23132 325 526 39 780 0 0)
a) Pozyczki udzielone skorygowana cena 348 658 23132 325526 39 780 0 0]
nabycia
3. Aktywa utrzymywane do terminu 996 557 996 574 0 0 0 0
wymagalno$ci
a) Krotkoterminowe papiery wartosciowe warto$¢ godziwa 601 355 601 355 0 0 0 0|
b) Krotkoterminowe depozyty walutowe PLN** warto$¢ godziwa 376 934 376 951 0 0 0 0]
g?gir)étkoterminowe depozyty walutowe (waluty wartosé godziwa 18 268 18 268 0 0 0 0]
4. Aktywa dostepne do sprzedazy 43 396 2179 41217 -2 575 0 0)
a) Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach warto$¢ godziwa 43 396 2179 41217 -2.575 0 0
5. Instrumenty zabezpieczajace o wartoSci [} 0 0 0 0 0
odziwej dodatniej
Razem 1388 611 1339 567 366 743 37205 0 0)
. * zwigkszenia (-); zmniejszenia (+).
. **wraz z naliczonymi odsetkami w wysoko$ci 16 314,32
WYCENA AKTYWOW ZALICZANYCH DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
réznica pomiedzy
) y . y stan odpisu ) o wartoéc'izl‘ godziw:‘l a kw"o'ta odniesiona w
Rodzaj instrumentu finansowego spo.sob wyceny na wartos¢ W cenie wartosc.wedlug ) aktualizujacego na zmiana odpisow w wartqscnq W cenie ble.:zqcym rokl{ na
dzien 31.12.2004 nabycia wyceny bilansowej 31.12.2004 trakcie 2004 roku | nabycia odniesiona | kapital z aktualizacji
lacznie na kapital z wyceny
aktualizacji wyceny
1. Aktywa przeznaczone do obrotu 0 232 620 0 0 0 0
a) Instrumenty pochodne warto$¢ godziwa 0 232 620 0 0 0 0
2. Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne 366 108 80 362 285 746 -12 195 0 0
a) Pozyczki udzielone warto$¢ godziwa 366 108 80 362 285 746 -12 195 0 0
3. Aktywa utrzymywane do terminu 715 224 715 444 0 0 0 0
wymagalnoS$ci
a) Krotkoterminowe papiery wartosciowe Is]l;(t))l}'/};%gwana cena 418 189 418 409 0 0 0 0
b) Krotkoterminowe depozyty walutowe PLN** warto$¢ godziwa 226 792 226 792 0 0 0 0
g{)i(er)étkoterminowe depozyty walutowe (waluty wartosé godziwa 70 243 70 243 0 0 0 0|
4. Aktywa dostgpne do sprzedazy 43 396 3098 40 298 -59 0 0
a) Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach warto$¢ godziwa 43 396 3098 40 298 -59 0 0
5. Instrumenty zabezpieczajace o wartoSci 0 0 0 0 0 0
odziwej dodatniej
Razem 1124 728 1031 524 326 044 -12 254 0 0
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* Zwigkszenia (-); zmniejszenia (+).
**Wraz z naliczonymi odsetkami w wysokosci 71 500,18

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WG TYTULOW

w tym kwota wyceny

w tym kwota wyceny

Rodzaj zobowigzania Stan na30.06.2005 | odniesiona na kapital | odniesiona w ci¢zar
z aktualizacji wyniku finansowego
kwota
1. Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu 123 748 0 114 445
a) Instrumenty pochodne 123 748 0 114 445
2. Pozostale zobowigzania finansowe 3 656 249 0 (68 210)
a) Kredyty i pozyczki 3 620 807 0 (69 516)||
b) Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 35442 0 1 306"
o) - 0 0 0
3. Instrumenty zabezpieczajace o wartosci godziwej ujemnej 0 0 0||
Razem 3779 997 0 46 235||

* Zwiekszenia (-) w koszty; zmniejszenia (+) w przychody.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WG TYTULOW

Rodzaj zobowigzania

Stan na 31.12.2004

w tym kwota wyceny
odniesiona na kapital

w tym kwota wyceny
odniesiona w ci¢zar

kwota P .
z aktualizacji wyniku finansowego
1. Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu 238 193 0 (149 157)
a) Instrumenty pochodne 238193 0 (149 157)
2. Pozostale zobowigzania finansowe 4270199 0 563 786
a) Kredyty i pozyczki 4231784 0 564 424
b) Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 38415 0 (638)
3. Instrumenty zabezpieczajace o warto$ci godziwej ujemnej 0 0 0||
Razem 4508 392 0 414 629 ||

* Zwigkszenia (-) w koszty; zmniejszenia (+) w przychody.
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POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka prowadzac swoja dziatalno$¢ gospodarcza narazona jest na ryzyko finansowe, a w szczegolnosci
na nastgpujace rodzaje tego ryzyka:

= ryzyko kursowe,

= ryzyko stop procentowych,

= ryzyko towarowe,

= ryzyko kredytowe.

Firma zarzadza swoja ekspozycja na poszczegélne rodzaje ryzyka, dazac do jego redukcji do
akceptowalnych pozioméw. W tym celu zawierane sa m.in. transakcje zabezpieczajace z

wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Ryzyko walutowe

Zadluzenie dlugoterminowe Spoéiki zaciagnigte zostalo w walutach obcych: USD oraz EURO
Zobowiazania handlowe z tytulu dhlugoterminowych kontraktow handlowych na zakupy gazu sa
denominowane w walutach obcych USD i EURO

Gtownym celem podejmowanych przez Spotke dzialan zabezpieczajacych przed ryzykiem walutowym
jest ochrona przed wahaniami kurséw wymiany, ktore towarzysza realizowanym w obcych walutach
sptatach rat kapitatowych, odsetek od kredytow oraz platno$ciom za gaz. Do zabezpieczenia swoich
zobowiazan Spotka wykorzystuje przede wszystkim transakcje forward, opcyjne oraz cross currency

swap o terminie realizacji do 5 lat.

Ryzyko cen towarow

Ryzyko cenowe z tytutu zakupu podstawowych towaroéw, ktorymi Spotka handluje jest znaczace. Sg to
ceny oparte o notowania cen produktow ropopochodnych na gieldzie w Amsterdamie. Formuta
wyliczenia ceny zakupu gazu jest ujgta w dtugoterminowym kontrakcie na zakupy gazu od Gazpromu,
podmiotu handlowego Federacji Rosyjskiej, w ktorym krotkookresowa zmienno$¢ cen jest ograniczona

poprzez zastosowanie sredniowazonych cen z poprzednich miesigcy.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wynikajace z niemozno$ci wypehienia przez strony trzecie warunkow umowy
dotyczacych instrumentéw finansowych Spoitki jest zasadniczo ograniczone do ewentualnych kwot, o
ktore zobowiazania stron trzecich przewyzszaja zobowiazania Spoétki. Spotka stosuje zasade zawierania
transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych z wieloma podmiotami charakteryzujacymi si¢ dobra
zdolnoscia kredytowa. Dzigki temu Spotka nie przewiduje poniesienia istotnych strat z tytulu ryzyka

kredytowego.
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Pochodne instrumenty finansowe

W roku 2001 roku Spotka zastosowala zasady zgodne z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF 39) oraz z przepisami obowiazujacymi od 2002 roku tj. Ustawa
o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie instrumentdw finansowych.
Przepisy te wymagaja, by jednostka gospodarcza wykazywata wszystkie instrumenty pochodne w
wartosci godziwe;j.

Jesli instrument pochodny jest instrumentem zabezpieczajacym, wéwczas, w zaleznosci od charakteru
zabezpieczenia, zmiany w warto$ci godziwej zostaja albo skompensowane zmianami warto$ci godziwej
aktywow lub zobowiazan, albo ujmowane jako osobny sktadnik kapitatlow wlasnych, dopoki
zabezpieczona pozycja nie zostanie ujgta w przychodach.

Nieefektywna czg§¢ zmiany wartosci godziwej instrumentu pochodnego zostaje natychmiast ujgta w

rachunku zyskow i strat.

Spotka w I pétroczu 2005 roku nie stosowala zasad rachunkowosci zabezpieczen. Dlatego tez zmiany w
wartosci godziwej zabezpieczanych instrumentéw finansowych oraz instrumentéw zabezpieczajacych

zostaly przedstawione w rachunku zyskow i strat za dany okres obrachunkowy.
Zabezpieczenie warto$ci godziwej oraz przeplywow srodkow pienigznych

Na dzien 30 czerwca 2005 roku Spotka byla strong transakcji zamiany stop procentowych w
odniesieniu do kredytéw udzielonych przez: ABN Amro konsorcjum (teoretyczna kwota 180.000,0
tysigcy EUR). W ramach powyzszej umowy kredytowej odsetki zmienne oparte o Euribor, zostaty
zastapione odsetkami stalymi w PLN. Poza tym byla strona transakcji zamiany stop procentowych,
ktora byta zawarta w odniesieniu do pozyczki od PGNiG Finance B.V. Pozyczka zostala sptacona w
dniu 6 kwietnia 2005 roku, transakcja wymiany stop procentowych istnieje nadal. W ramach tej
transakcji przez potowe okresu trwania zobowiazania odsetki od pozyczki liczone wg stalej stopy w
EUR zostaly zastapione odsetkami wg statej stopy w PLN, a przez pozostala cz¢$¢ zostaty zastapione w
50% przez odsetki wg zmiennej stopy PLN i w 50% wg statej stopy PLN.

Na dzien 30 czerwca 2005 roku Spotka byla strong transakcji zabezpieczajacych kurs walutowy, typu
Cross currency swapy,, zabezpieczajacych splaty rat kapitatowych zobowiazan kredytowych.

Poziom zabezpieczenia kredytow na dzien 30 czerwca 2005 roku:

- kredyt konsorcjalny zorganizowany przez ABN Amro Bank — zabezpieczono w catosci przypadajace
do sptaty raty kapitatowe.

- kredyt udzielony przez CSFB — zabezpieczono w catosci przypadajace do sptaty raty kapitatowe.

- kredyt konsorcjalny zorganizowany przez SMBC Europe Ltd. — zabezpieczono 275 miln EUR kapitatu
zobowiazania kredytowego.

Ponizsza nota prezentuje wyceng pochodnych instrumentow finansowych.
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WYCENA POCHODNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wycena wartosci

Wycena warto$ci

Wycena wartosci

Wycena wartosci

‘s Cena lub godziwej godziwej godziwej godziwej
Wartos¢ Waluta . ) . . . . .
Instrument zabezpieczany instrumentu instrumentu Typ zabezpieczenia Data zawarcia Data Wykupq przedzAlal ceny Wa}uta ) Zabezpieczane mstmmeptu msFrume?ntu msFrume?ntu 1nst!'umef1tu
zabezpicczanego | zabezpicczanego zabezpieczenia zabezpieczenia ) realizacji zabezpieczenia ryzyko zabezpieczajacego | zabezpieczajacego ( [zabezpieczajacego (|zabezpieczajacego|
instrumentu ( pozytywna ) negatywna ) pozytywna ) ( negatywna )
Stan na 30.06.2005 Stan na 31.12.2004
ABN konsorcjalny 18 mln EUR 18000 EUR Currency Swap with Final 30.11.2000 22.08.2005 3,8950|  EUR ryzyko kursowe 2484 0 3312 0
Exchange Option
ABN konsorcjalny 18 mln EUR 18000 pur | Currency Swap with Finall g, 15 504 22.02.2005 38950|  EUR ryzyko kursowe 0 0 3186 0
Exchange Option
CSFB 100 min I transza USD 100 000 USD Currency Swap 20.06.2001 22.06.2006 4,0150 USD ryzyko kursowe 0 23 599 0 51648
CSFB 100 min II transza USD 100 000 USD Currency Swap 04.09.2001 06.09.2006 4,2820 USD ryzyko kursowe 0 41 006 0 76 081
ABN konsorcjalny 90 mln EUR 90000 EUR Cross Currency Swap 05.10.2000 2003 - 2006 3,9900  EUR ryzyko kursowe i 0 2196 0 7646
stopy procentowej
ABN euroobligacjeEUR 120000 EUR Currency Swap 23.10.2001 30.10.2006 3,8750|  EUR ryzyko kursowe i 303 164 0 220005 0
stopy procentowej
ABN euroobligacje 25 mln EUR 25000 EUR Principal Only Cross 19.12.2002 26.10.2006 3,9750|  EUR ryzyko kursowe 2346 0 2742 0
CurrencySwap
ABN euroobligacje 25 min EUR 25000 EUR Cross Currency Swap 13.12.2002 26.10.2006 3,9970 EUR ryzyko kursowe 2 960 0 3375 0
Societe Generale 25 min EUR 25 000 USD Currency Swap 07.09.2004 26.10.2006 4,3870 EUR ryzyko kursowe 0 7951 0 7707
Societe Generale 25 mln EUR 25000 EUR Currency Swap 18.11.2004 26.10.2006 4,2499 EUR ryzyko kursowe 0 5058 0 4627
SMBC 25 mln EUR 25000 EUR Currency Swap 16.09.2004 26.10.2006 4,3475 EUR ryzyko kursowe 0 6971 0 6730
SMBC 25 mln EUR 25 000 EUR Currency Swap 13.10.2004 26.10.2006 4,3000 EUR ryzyko kursowe 0 6190 0 6071
SMBC 25 min EUR 25 000 EUR Currency Swap 20.12.2004 26.10.2006 4,1175 EUR ryzyko kursowe 0 1998 0 1303
Deutsche Bank Polska 25 mln EUR 25 000 EUR Swap 09.04.2003 26.10.2006 4,2890 EUR ryzyko kursowe 0 5126 0 4774
Deutsche Bank Polska 25 mln EUR 25 000 EUR Currency Swap 14.07.2004 26.10.2006 4,4450 EUR ryzyko kursowe 0 10 097 0 9 834
City Bank 25 mln EUR 25000 EUR Currency Swap 14.07.2004 26.10.2006 4,4750 EUR ryzyko kursowe 0 9355 0 9 095
City Bank 25 mln EUR 25 000 EUR Swap 11.04.2003 26.10.2006 4,2525 EUR ryzyko kursowe 0 4201 0 3845
zobowiazania za gaz 10 000 UsSD Collar 13.04.2005 22.08.2005 3,3100 USD ryzyko kursowe 769 0 0 0)
zobowiazania za gaz 10 000 USD Collar 04.05.2005 20.09.2005 3,4300 USD ryzyko kursowe 239 0 0 0
zobowigzania za gaz 10 000 USD Collar 05.05.2005 11.07.2005 3,3300 USD ryzyko kursowe 309 0 0 0
zobowiazania za gaz 10 000 USD Collar 09.05.2005 12.09.2005 3,3700 USD ryzyko kursowe 534 0 0 0)
zobowiazania za gaz 10 000 USD Collar 23.05.2005 20.10.2005 3,5000 USD ryzyko kursowe -89 0 0 0
zobowigzania za gaz 10 000 USD Collar 13.04.2005 20.09.2005 3,3200 USD ryzyko kursowe 832 0 0 0
zobowiazania za gaz 10 000 USD Collar 28.04.2005 22.08.2005 3,3450 USD ryzyko kursowe 55 0 0 0)
zobowiazania za gaz 10 000 USD Collar 04.05.2005 20.07.2005 3,4100 USD ryzyko kursowe 126 0 0 0
zobowigzania za gaz 10 000 USD Collar 05.05.2005 20.09.2005 3,3800 USD ryzyko kursowe 517 0 0 0
zobowiazania za gaz 10 000 UsSD Collar 19.05.2005 12.09.2005 3,3700 USD ryzyko kursowe 322 0 0 0)
zobowiazania za gaz 10 000 USD Collar 28.04.2005 20.07.2005 3,3357 USD ryzyko kursowe 439 0 0 0
zobowigzania za gaz 10 000 USD Collar 04.05.2005 22.08.2005 3,4200 USD ryzyko kursowe 216 0 0 0
zobowiazania za gaz 10 000 UsSD Collar 19.05.2005 10.08.2005 3,3600 USD ryzyko kursowe 307 0 0 0)
zobowiazania za gaz 10 000 USD Collar 23.05.2005 21.11.2005 3,5000 USD ryzyko kursowe -42 0 0 0
zobowigzania za gaz 10 000 USD Collar 28.04.2005 22.08.2005 3,3418 USD ryzyko kursowe 596 0 0 0
zobowiazania za gaz 10 000 USD Collar 13.04.2005 20.07.2005 3,3000 USD ryzyko kursowe 632 0 0 0)
zobowiazania za gaz 10 000 USD Collar 28.04.2005 20.07.2005 3,3357 USD ryzyko kursowe 67 0 0 0
zobowigzania za gaz 10 000 USD Collar 05.05.2005 10.08.2005 3,3100 USD ryzyko kursowe 692 0 0 0
zobowiazania za gaz 5000 USD Collar 19.05.2005 11.07.2005 3,3500 USD ryzyko kursowe 195 0 0 0)
zobowigzania za gaz 5000 USD Collar 24.05.2005 20.12.2005 3,5000 USD ryzyko kursowe 12 0 0 0
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Nota 36.3. (cd.)

WYCENA POCHODNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wycena

Waluta Cena lub Wycena Waﬁoéci Wycena WarFoéci Wycena Waﬁos’ci wanf)s'ciA

Wartosé . . ) . godziwej godziwej godziwej godziwej

Instrument zabezpieczany instrumentu mstrL}menlu Typ zabezpieczenia Data zawareia Data vr/ykupl'l przedZ} al ceny W'cl'luta . Zabezpieczane instrumentu instrumentu instrumentu instrumentu

. zabezpieczaneg zabezpieczenia | zabezpieczenia realizacji zabezpieczenia ryzyko . . . . . X . .
zabezpieczanego o instrumentu zabezpieczajaceg | zabezpieczajacego ( | zabezpieczajacego ( | zabezpieczajace
o ( pozytywna ) negatywna ) pozytywna ) go ( negatywna

)

zobowigzania za gaz 5000 USD Call 03.11.2004 18.02.2005 3,4168 USD ryzyko kursowe 0 0 0 -1
zobowigzania za gaz 5000 USD Call 05.11.2004 10.03.2005 3,3810 USD ryzyko kursowe 0 0 0 -10
zobowigzania za gaz 5000 USD Call 10.11.2004 21.03.2005 3,3403 USD ryzyko kursowe 0 0 0 -23
zobowiazania za gaz 5000 USD Call 30.11.2004 20.01.2005 3,1750 USD ryzyko kursowe 0 0 0 -5
zobowigzania za gaz 5000 USD Collar 10.09.2004 10.01.2005 3,5400 USD ryzyko kursowe 0 0 0 2735
zobowigzania za gaz 5000 USD Collar 14.09.2004 20.01.2005 3,5305 USD ryzyko kursowe 0 0 0 2 661
zobowiazania za gaz 5000 USD Collar 21.09.2004 10.01.2005 3,4670 USD ryzyko kursowe 0 0 0 2370
zobowigzania za gaz 5000 USD Collar 04.10.2004 20.01.2005 3,4712 USD ryzyko kursowe 0 0 0 2 366
zobowigzania za gaz 5000 USD Collar 06.10.2004 10.02.2005 3,4590 USD ryzyko kursowe 0 0 0 2262
zobowiazania za gaz 5000 USD Collar 11.10.2004 10.02.2005 3,4150 USD ryzyko kursowe 0 0 0 2071
zobowigzania za gaz 5000 USD Collar 11.10.2004 10.02.2005 3,4205 USD ryzyko kursowe 0 0 0 2 044
zobowigzania za gaz 5000 USD Collar 02.11.2004 18.02.2005 3,3320 USD ryzyko kursowe 0 0 0 1622
zobowiazania za gaz 5000 USD Collar 03.11.2004 18.02.2005 3,3095 USD ryzyko kursowe 0 0 0 1513
zobowigzania za gaz 5000 USD Collar 04.11.2004 10.03.2005 3,2805 USD ryzyko kursowe 0 0 0 1355
zobowigzania za gaz 5000 USD Collar 05.11.2004 10.03.2005 3,2790 USD ryzyko kursowe 0 0 0 1348
zobowiazania za gaz 5000 USD Collar 08.11.2004 21.03.2005 3,2285 USD ryzyko kursowe 0 0 0 1112
zobowigzania za gaz 5000 USD Collar 09.11.2004 21.03.2005 3,2390 USD ryzyko kursowe 0 0 0 1159
zobowigzania za gaz 5000 USD Collar 10.11.2004 20.01.2005 3,2350 USD ryzyko kursowe 0 0 0 1 190]
zobowiazania za gaz 5000 USD Collar 10.11.2004 18.02.2005 3,2170 USD ryzyko kursowe 0 0 0 1072
zobowigzania za gaz 5000 UsD Collar 15.11.2004 20.01.2005 3,2405 UsD ryzyko kursowe 0 0 0 1217
zobowiazania za gaz 5000 USD Collar 15.11.2004 21.03.2005 3,2250 USD ryzyko kursowe 0 0 0 1097
zobowiazania za gaz 5000 USD Collar 16.11.2004 20.01.2005 3,2280 USD ryzyko kursowe 0 0 0 1155
zobowigzania za gaz 5000 UsD Collar 16.11.2004 18.02.2005 3,2235 UsD ryzyko kursowe 0 0 0 1102
zobowigzania za gaz 5000 USD Collar 17.11.2004 10.01.2005 3,2300 USD ryzyko kursowe 0 0 0 1186
zobowiazania za gaz 5000 USD Collar 17.11.2004 10.02.2005 3,2225 USD ryzyko kursowe 0 0 0 1103
zobowigzania za gaz 5000 USD Collar 19.11.2004 21.03.2005 3,2005 USD ryzyko kursowe 0 0 0 987
zobowigzania za gaz 5000 USD Collar 19.11.2004 18.02.2005 3,1915 USD ryzyko kursowe 0 0 0 955
zobowiazania za gaz 5000 USD Collar 22.11.2004 10.03.2005 3,1760 USD ryzyko kursowe 0 0 0 881
zobowigzania za gaz 5000 USD Collar 22.11.2004 21.03.2005 3,1700 USD ryzyko kursowe 0 0 0 855
zobowigzania za gaz 5000 USD Collar 23.11.2004 20.01.2005 3,1725 USD ryzyko kursowe 0 0 0 882
zobowiazania za gaz 5000 USD Collar 24.11.2004 18.02.2005 3,1435 USD ryzyko kursowe 0 0 0 739
zobowigzania za gaz 5000 USD Collar 24.11.2004 21.03.2005 3,1279 USD ryzyko kursowe 0 0 0 678
zobowigzania za gaz 5000 USD Collar 25.11.2004 20.01.2005 3,1325 USD ryzyko kursowe 0 0 0 691
zobowiazania za gaz 5000 USD Collar 25.11.2004 10.02.2005 3,1320 USD ryzyko kursowe 0 0 0 688
zobowigzania za gaz 5000 USD Collar 26.11.2004 10.01.2005 3,1430 USD ryzyko kursowe 0 0 0 752
zobowigzania za gaz 5000 USD Collar 30.11.2004 10.03.2005 3,0940 USD ryzyko kursowe 0 0 0 536
zobowiazania za gaz 5000 USD Collar 17.12.2004 18.02.2005 3,0325 USD ryzyko kursowe 0 0 0 305
zobowigzania za gaz 5000 USD FX forward 13.09.2004 10.01.2005 3,6462 USD ryzyko kursowe 0 0 0 3256
zobowiazania za gaz 5000 USD FX forward 21.09.2004 20.01.2005 3,5845 USD ryzyko kursowe 0 0 0 2 926
Razem 317 682 123 748 232 620 238 193
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2. INFORMACJE O ZOBOWIAZANIACH POZABILANSOWYCH, W TYM
ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE GWARANCJE I PORECZENIA,
TAKZE WEKSLOWE

Na dzien 30 czerwca 2005 roku wartos¢ zobowigzan pozabilansowych wyniosta 830.297,3 tysigcy
ztotych, z czego najistotniejsza warto$¢ stanowily udzielone gwarancje i porgczenia na kwotg 389.684,8
tysigcy zlotych. Ponadto zobowiazania z tytulu wystawionych weksli wyniosty 251.593,1 tysigcy
ztotych a zobowiazania z tytutu podpisanych umoéw leasingu operacyjnego 234,4 tysiecy ztotych.

Suma zobowiazan warunkowych z tytutu udzielonych porgczen i gwarancji na dzien 30 czerwca 2005
roku wynosi 389.684,8 tysigcy zlotych co stanowi 2,7 % wartosci aktywow. W roku ubieglym suma
zobowiazan wynosila 6.192.756,6 tysigcy ztotych co stanowilo 42,5 % wartosci aktywow.

Suma zobowiagzan z tytulu wystawionych weksli na dzien 30 czerwca 2005 roku wynosi 251.593,1

tysiecy ztotych.

Podatek od nieruchomosci

Uchwata Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 2 lipca 2001 roku w sktadzie 7
sedziow zadecydowata, ze podziemne wyrobiska gornicze nie podlegaja podatkowi od nieruchomosci.
Poniewaz dla gornictwa nafty i gazu wyrobiskiem gorniczym jest odwiert wiertniczy, urzedy gmin z
rejonu dziatania ZZGNiG odstapity od egzekucji podatku od nieruchomos$ci z tego tytulu, natomiast
niektore z nich uznaly, ze przedmiotem opodatkowania jest system sktadajacy si¢ na uzbrojenie tych
odwiertow.

Obowiazek podatkowy od rurociagdw istnieje od 2001 roku. ZZGNiG utworzyt rezerwy na roszczenia
gmin z tytulu podatku od nieruchomosci w wysokosci 4.619,4 tysigcy zlotych, natomiast gminy
Podkarpacia nie wystepowaly do chwili obecnej z roszczeniami z tego tytulu. Zaktady gornicze
zlokalizowane na terenie Podkarpacia nie deklarowatly i nie zarachowaty podatku od nieruchomosci od
wyrobisk gorniczych za lata 2001 — I potrocze 2005. Ewentualne zobowiazanie z tego tytutu, wraz z
odsetkami, nie wykazane w sprawozdaniu finansowym, wynosi na dzien 30 czerwca 2005 roku

57.377,0 tysiecy zlotych.

Roszczenia dotyczace nieruchomosci

Ponad to wobec PGNiG S.A. zglaszane sa roszczenia wlascicieli nieruchomosci gruntowych:

e przez ktore maja przebiegaé planowane gazociagi,

e przez ktore przebiegaja wybudowane juz gazociagi i urzadzenia gazownicze.

Ze wzgledu na fakt, ze roszczenia dotyczace nieruchomos$ci wynikaja z zadan wiascicieli, ktorzy czgsto
swoje roszczenia zglaszaja bezpodstawnie, (co jest potwierdzone w orzeczeniach rzeczoznawcow), nie

jest mozliwe oszacowanie wielkosci ewentualnego zobowiazania.
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ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE Z TYTULU UDZIELONYCH PORECZEN I GWARANCJI

Wysokosé Wysokosé Bank lub inna
) Waluta zobowiazania udzielpnegg udzielpnegg Data ud;ieler}ia Data wygasniccia Zobowiazanie instytu?j a, ktorej Rodzaj ud‘zielopego
Kredytobiorca zobowigzania zobowigzania zobowigzania - : . udzielamy zobowigzania
warunkowego zobowigzania warunkowe wazne do . .
warunkowego w warunkowego* w warunkowego zobowiazania warunkowego
walucie PLN warunkowego
System Gazociagéw Tranzytowych "EuRoPol i .
Gaz" S.A PLN 56 000 56 000 10.08.1996 30.09.2009 30.09.2012 Bank Gdanski S.A. |poreczenie kredytu
Directorate General
. . . of Petroleum .
PGNiG S.A. Oddziat w Pakistanie USD 2316 7750 20.11.2000 31.12.2005 31.12.2005 . gwarancja bankowa
Concession w
Pakistanie
Societe Generale
Sad Najwyzszy w Pakistanie USD 1122 3755 08.07.2004 30.01.2008 30.01.2008 S.A. Oddziat w gwarancja bankowa
Polsce
Gazexport Ltd. USD 48 143 161090|  17.12.2004 08.02.2006 08.022006  |Pank Handlowyw 1, - hcia bankowa
Warszawie S.A.
Gazexport Ltd. USD 48 143 161090|  17.12.2004 08.02.2006 08.02.2006  |BNP Parias gwarancja bankowa
(Suisse) S.A.
Razem 389 685

*Zobowiazania warunkowe w walucie przeliczone wg kurséw NBP z dnia 30.06.2005 (EUR/PLN 4,0401; USD/PLN 3,3461)

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE Z TYTULU WYSTAWIONYCH WEKSLI

Podmiot, ktéremu zostal wystawiony weksel Waluta wystawionego | Wysoko$¢ wystawiqnego Wysoko$¢ wystawionego | Data obowiazywania

weksla weksla w walucie weksla w ztotych weksla
PBK S.A. Filia Olecko* EUR 2342 9463 25.10.2005
PKO S.A. Oddzial w Sanoku PLN 41 500 41500 25.12.2005
PBK S.A. Oddz. W Etku Filia w Olecku PLN 135 885 135 885 25.10.2007
Grupa Inwestycyjna NYWIG S.A. PLN 32791 32791 30.09.2008
Grupa Inwestycyjna NYWIG S.A. PLN 11755 11755 10.10.2009
Grupa Inwestycyjna NYWIG S.A. PLN 7 543 7 543 30.09.2010
Grupa Inwestycyjna NYWIG S.A. PLN 3404 3404 31.10.2011
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe S.A. PLN 6 852 6 852 21.12.2006
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe S.A. PLN 2 400 2 400 15.12.2007
Razem 251 593

*Przeliczone po kursie NBP z dnia 30.06.2005 (EUR/PLN 4,0401)
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3. ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK
SAMORZADU TERYTORIALNEGO Z TYTULU UZYSKANIA PRAW
WLASNOSCI BUDYNKOW I BUDOWLI

Stan na30.06.2005 Stan na31.12.2004

Budzet Panstwa 0,00 0,00
Jednostki samorzadu terytorialnego 0,00 0,00||
Razem 0,00 0,00]|

4. INFORMACJA O DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ LUB PRZEWIDZIANEJ
DO ZANIECHANIA

Dostosowujac si¢ do ustawodawstwa Unii Europejskiej, PGNiG S.A. zaprzestanie prowadzenia
dzialalno$ci w zakresie przesylu gazu gazociagami wysokiego cis$nienia. Zgodnie z postanowieniami
Rzadowego Programu Restrukturyzacji i Prywatyzacji PGNiG dziatalnos¢ ta przejmie bgdaca obecnie
pod bezposrednia kontrola Skarbu Panstwa spotka OGP Gaz System Sp. z 0.0.

W pierwszym potroczu 2005 roku na wylaczanej dziatalnosci (z tytutu optat taryfowych za przesyt
gazu) PGNiG S.A. zrealizowalo przychody w kwocie 842 miliony ztotych, w roku ubieglym 1.562
miliony ztotych (1).

Koszty operacyjne zwiazane z dzialalnoscia przesylowa w pierwszym poétroczu 2005 (zarowno
bezposrednie, jak i zaalokowane na podstawie kluczy koszty posrednie) wyniosly natomiast 565

miliony ztotych, w roku ubiegtym 1.092 miliony ztotych.

Nalezy jednak zaznaczy¢, iz zakresem $wiadczonych ustug przesytowych, ktéorych wynagrodzenie
stanowia powyzsze oplaty objete bylo rowniez magazynowanie gazu. W zwiazku z pozostawieniem
infrastruktury i dziatalno$ci magazynowej w ramach PGNiG S.A. nastapi natomiast wyodrebnienie tej

dziatalno$ci (ustalenie dla niej odrebnych optat).

Zaprezentowane przychody z tytutu oplat przesylowych stanowity rowniez pokrycie kosztow zakupu
ustug transportu gazu na terenie Polski systemem tranzytowym SGT EuRoPol Gaz (gazociagiem

jamalskim). Nabywca tej ustugi pozostanie nadal PGNiG S.A.
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W efekcie wydzielenia dzialalnosci przesylowej, PGNiG S.A. utraci przychody z tej dziatalnosci,
natomiast koszty alokowane dotychczas do tej dziatalnos$ci jedynie w czesci przejda na spotke OGP

Gaz System Sp. z 0.0.

Szacuje sig, ze sposrod kosztow alokowanych do dziatalnosci przesylowej pierwszym poétroczu 2005
kategorie bedace przedmiotem przeniesienia (bez amortyzacji) wynosza ok. 264 miliony zlotych, w

roku ubiegtym ok. 556 miliony zlotych (2).

Odregbna pozycje stanowi amortyzacja od systemu przesylowego (bez amortyzacji od infrastruktury
magazynowej). Jej warto§¢ pierwszym poétroczu 2005 wyniosta 110 milionow zlotych, w roku
ubieglym 219 miliony ztotych (3). Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci w zakresie
kwalifikowania umoéw leasingu, pomimo, ze PGNiG S.A. pozostanie formalnym wilascicielem
wigkszos$ci sktadnikow systemu przesylowego i bedzie podatkowo rozliczat naliczane od nich odpisy
amortyzacyjne, ich warto$¢ oraz amortyzacja beda wykazywane w sprawozdaniach finansowych OGP
Gaz System Sp. z 0.0., ktora to spotka bedzie te sktadniki uzytkowata na podstawie umowy leasingu.
Z formalnego punktu widzenia, w efekcie wydzielenia dziatalnosci przesylowej, prezentowane w
sprawozdaniach finansowych koszty PGNiG S.A. ulegna zatem obnizeniu réwniez o warto$¢

amortyzacji od majatku przesylowego.

Ubytek przychodow zwiazany z wydzieleniem dziatalnosci przesylowej zostanie rdéwniez
zniwelowany przychodami z tytulu umowy leasingu wigkszos$ci sktadnikéw systemu przesylowego,
ktorych wlascicielem pozostanie (do konca okresu leasingu) PGNiG. Przy aktualnych
uwarunkowaniach dotyczacych stop procentowych, warto$¢ rat leasingowych dla pierwszego roku
obowigzywania umowy leasingu wynosi 578 miliony zlotych, dla pierwszego poélrocza

obowigzywania umowy 272 miliony zlotych (4).

Bazujac na danych historycznych z wykonania pierwszego potrocza 2005, szacunkowa kalkulacja

skutkéw wydzielenia dziatalno$ci przesytowej przedstawia si¢ nastgpujaco.

Za okres od 1 stycznia ~ Za okres od 1 stycznia
Lp. | Tytul do 30 czerwca 2005 do 30 grudnia 2004
w min z1 w min zi
1) | Utracone przychody z oplat przesytowych -842 -1 562
2) Szacowane 'zmniej szenie kgsztéw dziatalnos$ci operacyjnej 556
(z wylaczeniem amortyzacji) 264
Wynik I -578 -1 006
3) | Ksiggowe obnizenie amortyzacji 110 219
Wynik II -468 -787
4) Wartos'ct przychqdu z tytuhu rat leasingowych (dla 1-go 578
roku dziatalnosci) 272
Wynik II1 -196 -209
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Nalezy zaznaczy¢, ze powyzsza kalkulacja nie uwzglednia dodatkowych przychodow, ktore
PGNIG S.A. winien docelowo uzyska¢ na pokrycie, wynagradzanych do tej pory przychodami z optat
przesytowych, kosztow magazynowania oraz zakupu ustug przesytowych system tranzytowym SGT

EuRoPol Gaz. Wartos$¢ tych kosztow w pierwszym potroczu 2005 wyniosta 150 milionow zlotych,

249 milionow ztotych w roku 2004.

5. KOSZT WYTWORZENIA

Stan na30.06.2005 | Stan na30.06.2004

Koszt wytworzenia Srodkoéw trwatych w budowie na 21293 25858
wlasne potrzeby
Koszt wytworzenia srodkow trwatych na wiasne 12 0
potrzeby
Koszt wytworzenia innych produktow na wiasne 1783 676

otrzeby
Razem koszt wytworzenia produktow na wlasne 23 088 26 534

otrzeby jednostki

6. PONIESIONE ORAZ PLANOWANE NAKLADY INWESTYCYJNE

PONIESIONE ORAZ PLANOWANE NAKLADY
INWESTYCYJNE

Poniesione naklady
w biezacym okresie

Planowane naklady
w ciggu 12 miesigcy
od dnia bilansowego

Naklady ogélem, w tym na: 246 217 419 961
Niefinansowe aktywa trwale 245784 418 924
Pozostate 0 0
Ochrona $rodowiska naturalnego 433 1 037"
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7. INFORMACJE O TRANSAKCJACH SPOLKI Z PODMIOTAMI

POWIAZANYMI

DANE LICZBOWE DOTYCZACE . . . .
JEDNOSTEK POWIAZANYCH (DANE Siedziba Sprzedaz (netto) | Zakupy (netto) | dgzl‘;“ge;ydsyk;ch Sf;;i‘;li‘; gﬁ?ﬁfén‘}g

ZA ROK ZAKONCZONY 30.06.2005)

Suma jednostki powigzane 2767 016 375578 1031 14 831 221 349
Spotki konsolidowane metoda pelng 2 753 066 255412 368 3297 221 331
Geofizyka Krakow Sp. z 0.0. Krakow 6 26 683 0 0 0
Geofizyka TorunSp. z 0.0. Toruh 1 22991 0 0 o]l
PNiG JastoSp. z 0.0. Jasto 187 33 043 0 0 0|
PNiG Krak6wSp. z 0.0. Krakow 273 21113 0 287 0|
PNiG NAFTASp. z 0.0. Pila 151 52122 0 0 o]l
Dolnoslaska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0.| Wroclaw 312414 932 0 1542 0|
Gornoslaska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0.|Zabrze 456 105 722 0 0 0|
Karpacka Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. | Tarnow 614269 5088 0 0 o]l
Mazowiecka Spotka Gazownictwa Sp.z 0.0. | Warszawa 590 250 3821 0 0 0|
Pomorska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0.  |Gdansk 294 185 1587 0 0 0|
(\)’Y:lkopolska Spotka Gazownictwa Sp. z Poznah 483 943 505 0 1065 O||
BUG GAZOBUDOWASp. 7 0.0. Zabrze 12 40 481 0 174 0|
BN NAFTOMONTAZKrosnoSp. z 0.0. Krosno 21 12 937 0 229 OII
ZUN NAFTOMETSp. z 0.0. Krosno 4 7089 0 0 0|
PN DIAMENTSp. z 0.0. Zielona Gora 412 9752 368 0 ol
GazoprojektS.A. Wroctaw 3 3272 0 0 o]l
PGNiG Finance B.V. (Holandia) Amsterdam 0 0 0 0 221 331
Geovita Sp. z 0.0. Warszawa Warszawa 7 0 0 0 ol
PGNiG-Przesyt Sp. z 0.0. (obecne OGP Warszawa 823 13077 0 0 0||
Gaz-System Sp z 0.0.)

Spotki konsol. metoda pelng (spotki

Nl;ftomontaiu Kmsnz(!) l;p. za o.tl:.) 0 107 0 0 0"
Naft-Trans Sp. z 0.0. Krosno 0 107 0 0 ol
[Naft-Stal Sp. z 0.0. Krosno 0 0 0 0 o]l
Spotki !(()'nsolidowane metoda praw 13 196 77315 0 10 733 0"
wlasno$ci

EuRoPol Gaz S.A. Warszawa 13 196 69 020 0 10 733 o]l
Gas-Trading S.A. Warszawa 0 0 0 0 0|
INVESTGAS S.A. Warszawa 0 8295 0 0 o]l
Pozostale jednostki powigzane nie 754 41704 663 s01 1 8||
konsolidowane

Gornictwo Naftowe Sp. z 0.0. Warszawa 0 0 0 0 O||
ZRUG Sp. z 0.0.w Pogorskiej Woli Pogorska Wola 393 4025 0 18 0|
BUD-GAZ Sp. z 0.0. Warszawa 198 3 541 0 0 0|
PTG GAZOTECH Sp. z 0.0. Warszawa | Warszawa 0 0 0 0 o]l
Turgaz Sp. z 0.0. Zielona Gora 46 42 0 0 0|
NYSAGAZ Sp.z 0.0. Zgorzelec 0 0 0 0 ol
ZRUG Sp. z 0.0. w Warszawie S.A. Warszawa 0 0 0 0 0||
ZRUG Sp. z 0.0.w Poznaniu Poznan 1 5385 0 0 0|
ZRUG w ToruniuS.A. Torun 0 0 0 0 ol
ZRUG Sp. z 0.0.w Zabrzu Zabrze 0 125 0 0 o]l
Sahara Petroleum Technology Llc (Sp.z Muskat 0 0 0 0 O||
0.0.) (Oman)

GAZTEC Sp. z0.0. Warszawa 0 0 0 0 o]l
Polskie Elekrtownie Gazowe Sp. z 0.0. Warszawa 0 0 0 0 0|
PFK Gaskon S.A. Warszawa 0 0 0 0 o]l
BG GAZOMONTAZ S.A. Wolomin 116 1705 0 0 of|
ZWUG Intergaz Sp. z 0.0. Tarnowskie Gory 0 0 663 0 0|
"DEWON" S.A. (Ukraina) Kijow 0 0 0 783 o]l
Huta Szkla SZCZAKOWA S.A. w Jaworzno 0 0 0 0 0"
upadtosci

Izostal S.A. Zawadzkie 0 4489 0 0 o]l
GAZSTALSA Ziclona Gora 0 22392 0 0 18|
MED. - FROZ S.A. Ziclona Gora 0 0 0 0 of|
WOC TE-MA Sp. z 0.0.w likwidacji Terespol 0 0 0 0 o]l
GRESPOL - 7 Sp. z 0.0. Warszawa 0 0 0 0 0|
..Iednostkl zale?ne i stowarzyszone od 0 1147 0 0 0"
ednostek zaleznych

PolGazTelekom S.A. Warszawa Warszawa 0 0 0 0 0|
Gas-Trading Podkarpacie Sp. z 0.0. Dgbica |Dgbica 0 0 0 0 ol
Zaldaq Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z Pila 0 0 0 0 O||
0.0. Pila

[PBU Petromin Sp. z 0.0. Wolomin Wolomin 0 0 0 0 o]l
(GEOTERMIA Sp. z 0.0. Szczecin Szczecin 0 0 0 0 0|
Geofizyka Torun GERMANY GmbH Sehwarmsted 0 0 0 0 0"
Schwarmsted

ALFA-CENTER Sp. z 0.0. Warszawa Warszawa 0 0 0 0 0||
EUROTUBE Izostal & Partnerzy S.A. Katowice 0 0 0 0 0||
Katowice

EUROTUBE Slovakia (Bratystawa) Bratystawa 0 0 0 0 0|
Gazobudowa Krakéw Sp. z 0.0. Krakow _ |Krakow 0 1147 0 0 o]l
Gazobudowa Poznan Sp. z 0.0. Poznan Poznan 0 0 0 0 OII
INAFTEK Sp. z 0.0. Krosno Krosno 0 0 0 0 0|
Oil Tech International F.Z.E. Ajman Zabki 0 0 0 0 o]l
Mazowiecki Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. | Warszawa 0 0 0 0 OII
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[[zabki

Nota 38.

DANE LICZBOWE DOTYCZACE

JEDNOSTEK POWIAZANYCH (DANE Siedziba | Naleznosci brutto | Naleznoécinetto | Zobowigzania | CZ¥e7Kiudziclone|  Pozyczki Pozyczki
ZA ROK ZAKONCZONY 30.06.2005) C.D. brutto udziclone netto | otrzymane
Suma jednostki powigzane 226 820 165 468 152 505 348 659 23132 0
Spolki konsolidowane metodg pelng 168 640 149 363 81337 57213 23132 0)
Geofizyka Krakow Sp. zo.o. Krakoéw 2 2 8 944 0 0 0)
Geofizyka TorunSp. z 0.0. Torun 0 0 6132 0 0 0]
PNiG JastoSp. z 0.0. Jasto 26 26 10 858 0 0 0]
[[PNiG KrakowSp. z 0.0 Krakow 288 139 6 460 15 061 0 0
[[PNiG NAFTASp. 7 0.0. Pita 0 0 13 885 0 0 0
||Dolnos'la§ka Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. Wroctaw 17 198 17 198 1221 23 044 23 043 0|
"G()rnos'la§ka Spotka Gazownictwa Sp. zo. 0. | Zabrze 28 397 28 397 1306 0 0 0)
"Karpacka Spotka Gazownictwa Sp. z 0. o. Tarnow 33110 33110 2010 0 0 0]
|[Mazowiecka Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. |Warszawa 29 165 29 165 1807 0 0 0
"Pomorska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. Gdansk 15112 15112 1642 0 0 0)
"Wielkopolska Spotka Gazownictwa Sp. zo.0.  |Poznan 25742 25742 1284 0 0 0]
[[BUG GAZOBUDOWASp. z 0.0. Zabrze 5225 97 13 092 0 0 0
[BN NAFTOMONTAZKrosnoSp. z o.0. Krosno 14 002 2 3553 19 108 89 0
[[ZUN NAFTOMETSp. 7 0.0. Krosno 0 0 2025 0 0 0
[PN DIAMENTSp. z 0.0. Zielona Géra 317 317 3448 0 0 0
"GazoprojektS.A Wroclaw 2 2 1292 0 0 0]
||PGNiG Finance B.V. (Holandia) Amsterdam 0 0 2015 0 0 0]
"Geovita Sp. z 0.0. Warszawa Warszawa 54 54 357 0 0 0)
||PGNiG-Przesyl Sp. zo0.0. Warszawa (obecne Warszawa 0 0 0 0 0 0]
(OGP Gaz-System Sp. z 0.0.)
Spolki konsol. metoda pelng (spotki 0 0 6 0 0 0
Naftomontazu Krosno Sp. z 0.0.)
Naft-Trans Sp. z 0.0. Krosno 0 0 6 0 0 0]
Naft-Stal Sp. z 0.0. Krosno 0 0 0 0 0 0
Spolki konsolidowane metoda praw 2 891 2 891 54714 277139 0 0
wlasnosci
[EuRoPol Gaz S.A. Warszawa 2 891 2 891 53 383 277139 0 0)
Gas-Trading S.A. Warszawa 0 0 0 0 0 0]
INVESTGAS S.A. Warszawa 0 0 1331 0 0 0]
Pozostale jednostki powigzane nie 55289 13214 16 258 14 307 0 0
konsolidowane
Gornictwo Naftowe Sp. z 0.0. Warszawa 0 0 0 0 0 0]
ZRUG Sp. z 0.0.w Pogorskiej Woli Pogorska Wola 726 184 1233 0 0 0]
BUD-GAZ Sp. z 0.0. Warszawa 250 250 1139 0 0 0)
"PTG GAZOTECH Sp. z 0.0. Warszawa Zielona Géra 2 080 0 2 080 0 0 0)
PP-UiH Turgaz Sp. z 0.0. Zgorzelec 136 136 3 0 0 0]
INYSAGAZ Sp. zo.0. Zgorzelec Warszawa 0 0 0 0 0 0]
ZRUG Warszawa S.A. Poznan 69 0 0 0 0 0)
ZRUG Sp. z 0.0.w Poznaniu Torun 0 0 2 400 0 0 0]
ZRUG Torun S.A. Zabrze 0 0 0 0 0 0|
ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. Muskat 11 11 0 0 0 0)
Sahara Petroleum Technology Llc (Sp.z 0.0.) |Warszawa 0 0 0 0 0 0]
(GAZTEC Sp. z 0.0. Warszawa 0 0 0 0 0 0]
Polskie Elekrtownie Gazowe Sp. z 0.0. Warszawa 0 0 0 0 0 0)
[[PFK Gaskon S.A. Warszawa 12 494 12 494 0 0 0 0
BG GAZOMONTAZ S.A. Wolomin ‘Wolomin 139 139 45 0 0 0|
ZWUG Intergaz Sp. z 0.0. égmowskle 0 0 0 0 0 0
ory
"DEWON" S.A. Kijow Kijow 0 0 0 14 307 0 0|
Huta Szkta SZCZAKOWA S.A. w upadtoéci  [Jaworzno 39 045 0 0 0 0 0)
Izostal S.A. Zawadzkie 339 0 0 0 0 0]
(GAZSTALSA Zielona Gora 0 0 9358 0 0 0|
MED. - FROZ S.A. Zielona Géra 0 0 0 0 0 0|
WOC TE-MA Sp. z 0.0.w likwidacji Terespol 0 0 0 0 0 0]
GRESPOL - 7 Sp. z 0.0. Warszawa 0 0 0 0 0 0]
Jednostki zalezne i stowarzyszone od 0 0 196 0 0 0)
jednostek zaleznych
H’olGazTelekom S.A. Warszawa Warszawa 0 0 0 0 0 0
Gas-Trading Podkarpacie Sp. z 0.0. Dgbica Debica 0 0 0 0 0 0]
Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. . 0 0 0 0 0 0]
Pita Pita
PBU Petromin Sp. z 0.0. Wolomin ‘Wolomin 0 0 0 0 0 0|
.GEOTERMIA Sp. z 0.0. Szczecin Szczecin 0 0 0 0 0 0]
Geofizyka Torun GERMANY GmbH Grudziac 0 0 0 0 0 0
Schwarmsted
ALFA-CENTER Sp. z 0.0. Warszawa Schwarmsted 0 0 0 0 0 0)
EUROTUBE Izostal & Partnerzy S.A. 0 0 0 0 0 0]
Katowice Warszawa
EUROTUBE Slovakia (Bratystawa) Katowice 0 0 0 0 0 0]
Gazobudowa Krakow Sp. z 0.0. Krakow Krakow 0 0 196 0 0 0]
Gazobudowa Poznan Sp. z 0.0. Poznan Poznan 0 0 0 0 0 0]
INAFTEK Sp. z 0.0. Krosno Krosno 0 0 0 0 0 0]
Oil Tech International F.Z.E. Ajman Zabki 0 0 0 0 0 0]
Mazowiecki Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0]
Warszawa

Zabki
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Z pozostalymi podmiotami powiazanymi spotka PGNiG S.A. nie przeprowadzita w I potroczu 2005

roku zadnych transakcji

8. WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA

W I pétroczu 2005 roku spotka PGNiIG S.A. wspotpracowata na terytorium Polski z nastgpujacymi
firmami zagranicznymi: Apache Poland Sp. z o0.0., CalEnergy Gas (Polska) Sp. z 0.0. i CalEnergy
Resources Poland Sp. z 0.0., EuroGas Polska Sp. z 0.0., FX Energy Poland Sp. z 0.0., Medusa Oil and
Gas (Poland) Sp. z 0.0. oraz RWE-Dea Polska Oil Sp. z o.0.

Apache Poland

Siedziba Spotki:

02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 41,
Umowy o Wspolnych Operacjach:

- na blok 108; 16 listopada 2000 roku

W 2001 roku wykonano 2 odwierty (Chojnice i Tuchola); udziat PGNiG S.A. wynosi 15%; z koncem
2001 roku firma Apache wycofata si¢ z dziatah w obrgbie bloku 108; udziaty w Umowie przejeta
spotka FX Energy. PGNiG S.A. zrezygnowato z objecia dodatkowych udziatéw, zwolnionych przez
Apache. W czerwcu 2004 roku FX Energy zglosito zamiar rezygnacji z koncesji pomorskich, w tym

réwniez bloku 108.
- na blok 255; 29 pazdziernika 1999 roku

W okresie kilku lat wspolnych prac Apache, FX Energy i PGNiG S.A. wykonano 3 odwierty: Wilga 2,
Wilga 3 i Wilga 4; udzial PGNiG S.A. wynosi 10%; 1 odwiert pozytywny, prowadzono testy
produkcyjne. Zawarto umoweg z Gazstalem Sanok na odbior kondensatu wyprodukowanego podczas
testow produkcyjnych. Firma Apache zglosita zamiar zbycia swoich udzialéw na bloku 255 i

prowadzita negocjacje z ewentualnymi nabywcami, w tym z PGNiG S.A.

Po fiasku negocjacji, spotka Apache Poland zdecydowata o jej likwidacji i wycofaniu si¢ z
dziatalnos$ci w Polsce z dniem 31 stycznia 2005 roku. Swoje 45% udziatow w bloku 255, w tym w
ztozu gazu Wilga, przekazata niecodptatnie partnerom we wspolnym przedsigwzigciu — FX Energy
Poland Sp. z 0.0. i PGNIiG S.A., zgodnie z zapisem Umowy o Wspolnych Operacjach, proporcjonalnie
do posiadanych przez partnerow udzialow. W ten sposob spotka FX Energy przejela koncesje na blok
255 i objeta 36,82% dotychczasowych udziatow Apache, a PGNiG S.A. — 8,18% udziatéw. Aktualnie
FX Energy posiada 81,82% udzialow, a PGNiG S.A. — 18,18% udziatow w bloku 255.

-na blok 412; 29 czerwca 2001 roku
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Udziat PGNiG S.A. wynosi 10%; wykonano odwiert Jachowka, ktory okazat si¢ negatywny. Dalszych

prac na bloku 412 nie planuje sig.

CalEnergy

Siedziba Spotek: CalEnergy Gas (Polska) Sp. z 0.0. oraz CalEnergy Resources Poland Sp. z 0.0.:
02-765 Warszawa, Al. Wilanowska 206 m.19

W ramach zawartej dnia 3 sierpnia 2000 roku Umowy Operacyjnej Uzytkownikéw Gorniczych,
pomigdzy PGNiG S.A., Petrobaltic i CalEnergy Gas (Polska), wykonano 3 odwierty poszukiwawcze
Borki-1, Borki-1z i Golce-1 z rezultatem negatywnym. Udzial PGNiG S.A. wynosi 10%. Aby
wypehi¢ warunki koncesyjne pozostaje do odwiercenia jeszcze jeden otwor poszukiwawczy do 2006

roku.

Na obszarze ,,Ptotki”, w wyniku cesji potowy udziatow FX Energy na rzecz CalEnergy, podj¢to w
2003 roku wspdlne prace poszukiwawcze z udziatem PGNiG S.A. (51% udziatow), FX Energy
(24,5%) 1 CalEnergy Resources Poland (24,5%), w wyniku ktérych odwiercony zostat na przetomie lat
2003/2004 otwor Zaniemysl-3, zakonczony odkryciem zloza gazu o szacowanych zasobach
geologicznych 1,4 miliardow m3. Trwaja prace projektowe 1 analityczne, majace na celu
zagospodarowanie ztoza i uruchomienie produkcji pod koniec 2005 roku. Spotka CalEnergy
Resources Poland Sp. z o0.0. zglosita zamiar zwrotnego przekazania spotce FX Energy Poland Sp. z
0.0. 24,5% udziatéw w obszarze ,,Plotki”, za wyjatkiem tzw. Poszerzonego Terenu Zaniemysla (PTZ),
obejmujacego obszar zloza gazu Zaniemy$l i jego najblizszego sasiedztwa. Aktualnie trwaja
negocjacje z PGNiG S.A. oraz FX Energy w sprawie zawarcia nowej umowy operacyjnej dotyczacej

PTZ, jak tez umowy kupna-sprzedazy gazu ze ztoza Zaniemysl.

EuroGas Polska

Siedziba:

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia — 01-687 Warszawa, Lektykarska 18,
oraz 43-200 Pszczyna, ul. Gornoslaska 3

Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia

Spotka matka — spotka akcyjna w stanie Utah (USA)

Oprocz poszukiwan (oraz wydobywania) ropy naftowej i gazu ziemnego przedmiot dziatalnosci firmy

stanowi rowniez uzyskiwanie metanu z poktadow wegla.

Dnia 21 listopada 2000 roku PGNiG S.A. oraz Eurogas zawarly Umowg o Wspolnych Operacjach,
obejmujaca czes¢ obszaru Polskich Karpat Wschodnich. PGNiG S.A. zostalo wyznaczone operatorem.
Udzial PGNiG S.A. wynosi 30%. Rozpoczeto przygotowania do prac sejsmicznych. Projekt prac
sejsmicznych zostal zatwierdzony, natomiast prace nie odbyly si¢ z powodu ktopotow finansowych
spotki Eurogas. Na prosbe Spotki Eurogas dziatalno$¢ biura operatorskiego wspolnych operacji

zostata zawieszona do czasu wyjasnienia sytuacji finansowej spoiki. Eurogas uzyskat przedtuzenie
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etapu poszukiwawczego dla swoich koncesji w Karpatach do konca roku 2004, jednak zadne prace nie
zostaty dotychczas podjete. Z informacji uzyskanych w Ministerstwie Srodowiska spotka EuroGas
wystapita z wnioskiem o rezygnacje z czgsci koncesji i uzyskata zgod¢ na przedtuzenie terminu
waznosci na pozostaty obszar koncesji do lipca 2006 roku. Zadnych wspdlnych prac w 1 potroczu

2005 roku nie prowadzono.

FX Energy Poland

Siedziba: 00-697 Warszawa, Centrum LIM, Al. Jerozolimskie 65/79.
W Polsce dziata jako FX Energy Poland Sp. z o.0.

Spotka matka FX Energy Inc. — spotka akcyjna w stanie Utah (USA)
Obszar ,,Plotki”

PGNiG S.A. zawarto z FX Energy umowy dotyczace poszukiwan we¢glowodoréw na Monoklinie
Przedsudeckiej (11 kwietnia 2000 roku i 12 maja 2000 roku), a w ich nastgpstwie, po dokonaniu
odkrycia ztoza Klgka, Umowe kupna sprzedazy gazu ziemnego z rejonu Kleki z dnia 19 grudnia 2000
roku. Udziat PGNiG S.A. w tych umowach wynosi 51%.

FX Energy zobowiazato si¢ ponie$¢ naktady w wysokosci 16 milionow USD na prace poszukiwawcze
jako ekwiwalent kosztow juz poniesionych przez PGNiG S.A. w tym rejonie. Do konca 2003 roku FX
sfinansowala prace za kwotg ok. 10,7 milionow USD (odwierty: Klgka 11 i Mieszkow-1; zdjecia
sejsmiczne Donatowo, Kaleje, Zaniemysl). Jednak na skutek klopotow finansowych, spotka nie byta w
stanie w roku 2002 na biezaco regulowa¢ zobowiazan za prace wykonane przez PGNiG S.A. w
ramach wspdlnych prac. W wyniku podpisanej 8 stycznia 2003 roku Ugody w sprawie obszaru Plotki
pomigdzy PGNiG S.A. oraz FX Energy, ta ostatnia do konca 2003 roku sptacita wraz z odsetkami
zalegle zobowiazania oraz zobowigzata si¢ do odwiercenia dwoch otworow. W jednym z nich -
Zaniemysl-3 (wspolne przedsigwzigeie PGNiG S.A. — 51% udziatow, FX Energy -(24,5%i CalEnergy
— 24,5%) zostato odkryte na poczatku 2004 roku ztoze gazu ziemnego, o szacowanych zasobach
geologicznych 1,4 miliardow m3. Trwaja prace projektowe i analityczne, majace na celu
zagospodarowanie ztoza i uruchomienie produkcji pod koniec 2005 roku. Drugi otwér — Rusocin-1 -
odwiercony na przetomie lat 2004/2005, odkryl zloze gazu o wartosci nieekonomicznej do
eksploatacji. W I pétroczu 2004 roku, w wyniku wspdlnych prac PGNiG S.A. i FX Energy, wykonane
zostaly polowe prace sejsmiczne wraz z przetwarzaniem i interpretacja w rejonie Rusocin — Dolsk za
kwotg prawie 1,6 milionéw ztotych. W 1 poétroczu 2005 roku wykonano zdjgcie sejsmiczne 2D na
temacie Mechlin (50,3 km), za kwot¢ ponad 1,3 min zt. Kontynuowano tez reprocessing i

reinterpretacj¢ danych sejsmicznych w ramach wcze$niej zawartych umow z ,,Geofizyka” Torun.
Obszar ,,Poznan”

W wyniku zawartej w dniu 8 stycznia 2003 roku Umowy o Wspotpracy na Obszarze Poznan (obszar
koncesji, na ktorych do 2002 roku wspotpracowaly z PGNiG firmy Conoco i Ruhrgas), FX

zobowiazala si¢ do sfinansowania poszukiwan do kwoty 4 milionow USD, za 49% udzialow we
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wspolnym przedsigwzigeiu. 1 czerwca 2004 roku zostata podpisana Umowa o Wspolnych Operacjach
na obszarze ,,Poznan”, w ktorej PGNiG S.A. objglo 51% udziatow, a FX Energy — 49%. W ramach tej
Umowy wykonano reprocessing oraz reinterpretacja ok. 2600 kmb profili sejsmicznych oraz
odwiercono otwér poszukiwawczy Sroda Wlkp.- 4, ktorym odkryto ztoze gazu ziemnego w osadach
czerwonego spagowca. Aktualnie trwaja testy zlozowe, majace na celu okreslenie parametrow ztoza i

jego zasoby.

Medusa

Siedziba: 02-013 Warszawa, ul. Lindleya 16.

Obecnie gtdwnym udzialowcem spotki Medusa jest firma RWE-Dea (58%).

Dnia 13 wrzesnia 2001 roku PGNiG S.A. zawarto umoweg dotyczaca wspolnych operacji

poszukiwawczych na obszarze bloku 435.

W ramach tej umowy wykonano odwiert Kryg-4, w obrebie koncesji PGNiG S.A.. Udziat spotki
Medusa w pracach wiertniczych wynidst 20%. Dalszych prac na tej koncesji nie planuje sig. W I

potroczu 2005 roku nie byly prowadzone zadne wspolne dziatania PGNiG S.A. z firma Medusa.

RWE-Dea

Siedziba: w Warszawie

02-013 Warszawa, ul. Lindleya 16

Przedmiot dziatania firmy stanowi szeroko pojgty przemyst energetyczny.
W Polsce RWE posiada 3 obszary koncesyjne (bloki 256, 269 i 274).
PGNIiG S.A. zawarto z RWE umowg opcji. Udziaty do 50%.

RWE w latach 2001-2002 wykonato 2 odwierty poszukiwawcze w obrgbie Bloku koncesyjnego nr
256 - :Ewelin-1 i Sulbiny Goérne-1, z wynikiem negatywnym. Udziat PGNiG S.A. — 10%.

RWE-Dea po dokonaniu analiz dotychczasowych wynikow prac, podjgla decyzje o rezygnacji z
blokow 256 i 276. Aktualnie RWE-Dea przygotowuje dokumentacje rozliczajace prace na tych
koncesjach, ktore zostana ztozone do Ministerstwa Srodowiska. W I pétroczu 2005 roku PGNiG S.A.
nie prowadzito wspdlnych prac ze spétka RWE-Dea..

SGT EuRoPol Gaz S.A.
Siedziba Spotki: 04-028 Warszawa, Al. Sanéw Zjednoczonych 61

Spotka powstata 15 grudnia 1993 roku. Akcjonariuszami EuRoPol Gaz S.A. sa: PGNiG S.A. 48%,
Gazprom 48%, Gas — Trading S.A. 4%
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9. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W OSOBACH | Stan na30.06.2005 | Stan na 31.12.2004

'Wydobycie 4285 4671
Gazownictwo 2735 2554
Jednostki zaplecza 36 30
Razem 7 056 7255
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 3792 3877
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 2476 2595
Pracownicy na stanowiskach kierowniczych 788 783
Razem 7 056 7255

10. ORAZ INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH WYPLACONYCH
CZLONKOM ORGANOW ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

WYNAGRODZENIA I NAGRODY WYPLACONE OSOBOM ZARZADZAJACYM

Laczna kwota
wynagrodzen,
Swiadczen
Imig i nazwisko dodatkowych oraz | Doplaty do Geolife
nagrod
wyplaconych w I
polroczu 2005 roku

Kossowski Marek 152,37 0,00
Foltynowicz Marek 140,35 4,71
Jakiel Mieczystaw 132,99 4,71
Kaminski Pawel 131,95 0,00
Krok Franciszek 131,95 0,00
Anysz Jan 157,71 4,60
Staniewski Jerzy 56,02 0,00
Razem 903,34 14,02

WYNAGRODZENIA I NAGRODY WYPLACONE OSOBOM NADZORUJACYM

Laczna kwota wynagrodzen, §wiadczen
Imig i nazwisko dodatkowych oraz nagréd wyplaconych w
I pélroczu 2005 roku

Arendarski Andrzej 15,28

Bakowska Magdalena 15,28

Sukacz Dawid 8,10

Kasprzyk Bogustaw 8,10

Kamienski Zbigniew 5,22

Soroka Tadeusz 5,22

Chrobak Kazimierz 10,18

Libera Wiestawa 10,18

Niewiarowski Piotr 10,18

Stosur Stanistaw 10,18

Zajac Stanistaw 10,18

Perek Stanistaw 7,29

Speczik Stanistaw 5,09

Macioszek Zbigniew 3,09

Razem 123,57

11. INFORMACJE O POZYCZKACH I SWIADCZENIACH O PODOBNYM
CHARAKTERZE UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD
ORGANOW ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

W roku obrachunkowym Spoétka nie przeprowadzita istotnych transakcji z czlonkami Zarzadu i

Organow Nadzorczych oraz ich malzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego
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stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z osoba zarzadzajaca lub bedaca
w organach nadzorczych jednostki lub spotkami, w ktérych sa znaczacymi udziatlowcami

(akcjonariuszami lub wspolnikami). Spotka nie udzielita tez powyzszym osobom pozyczek.

12. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT
UBIEGLYCH UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA 1
POLROCZE 2005 ROKU

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za I potrocze 2005 roku nie wystapity zdarzenia,

ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

13. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO
DNIU BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za I potrocze 2005 roku nie wystapity zdarzenia,

ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

14. INFORMACJE O RELACJACH MIEDZY PRAWNYM POPRZEDNIKIEM A
EMITENTEM ORAZ O SPOSOBIE I ZAKRESIE PRZEJECIA AKTYWOW 1
PASYWOW

W roku 1996 nastapito przeksztatcenie przedsigbiorstwa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo z
siedziba w Warszawie w jednoosobowa spotkg Skarbu Panstwa. W wyniku komercjalizacji
przedsigbiorstwa panstwowego nastapita jedynie zmiana formy prawnej — aktywa i pasywa
poprzednika zostaly przejete przez Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna.

Akt komercjalizacji zawarty byl w formie aktu notarialnego (Repertorium A Nr 18871/96) i
zarejestrowany zostal w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Wydziat XVI Gospodarczy-

Rejestrowy pod numerem RHB 48382.

15. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM
INFLACJI

Z uwagi na fakt, iz ostatnie 3 lata dziatalnosci Spolki przypadly na okres, w ktorym inflacja
skumulowana byta nizsza od 100 %, nie przedstawia si¢ sprawozdania finansowego skorygowanego o

wskaznik inflacji.
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16.

.ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI
UJAWNIONYMI \W4 SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I
POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH, A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI

W zwiazku z przegladem sprawozdania finansowego za I poirocze 2005 roku oraz z pojawieniem si¢

po sporzadzeniu sprawozdania za Il kwartat 2005 roku istotnych informacji majacych wptyw na

wynik finansowy, Spotka ujeta w niniejszym sprawozdaniu finansowym wymienione ponizej korekty

zalecone przez Audytora Spotki.

Wynik ze sprawozdania za I1 kwartal 2005 roku 516 611
Korekty audytorow, w tym: -46 263
- Dotworzenie odpiséw aktualizujacych, w tym: -40 716

- Dotworzenie odpisow aktualizujqcych na naleznosci ZA Kedzierzyn -33 559
- Utworzenie rezerw na zobowigzania -7 734
- Zmiana podatku odroczonego -3 489

- Naliczenie amortyzacji od $rodkoéw trwatych budowie

. . -1872
przyjetych na rzeczowy majatek trwaly
- Zmniejszenie wplaty z zysku do Skarbu Panstwa w 7548
zwiazku z obnizeniem wyniku brutto po korektach audytora
Wynik ze sprawozdania za I pélrocze 2005 roku 470 348

17.

ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W I POLROCZU 2005
ROKU

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany zasad (polityki) rachunkowosci.

18.

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI I
SPOSOBU  SPORZADZANIA  SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO,
DOKONANYCH W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO ROKU
OBROTOWEGO ORAZ ICH WPLYW NA SYTUACJE MAJATKOWA I
FINANSOWA

W ostatnim okresie obrotowym nie dokonano zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.

19.

W PRZYPADKU WYSTEPOWANIA NIEPEWNOSCI CO DO MOZLIWOSCI
KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI, OPIS TYCH NIEPEWNOSCI ORAZ
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WSKAZANIE CZY SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAWIERA KOREKTY Z
TYM ZWIAZANE

Sprawozdania finansowe Spoiki za I potrocze 2005 roku, 2004 rok oraz I poétrocze 2004 roku zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej. Nie istnieja rowniez
okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuacji dziatalnos$ci dziatalnosci dajace;j si¢ przewidzie¢

przysztosci.

20. INFORMACJE DOTYCZACE POLACZENIA SPOLEK

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapitlo polaczenie spotek. Sprawozdanie finansowe

Spotki nie zawiera danych spotek potaczonych.

21. INFORMACJE NA TEMAT SKONSOLIDOWANEGO SRAWOZDANIA

Spoéika sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGNiG zgodne z
polskimi zasadami rachunkowosci oraz Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowe;j.

22. INFORMACJA NA TEMAT PROCESU RESTRUKTURYZACJI SPOLKI

W I potroczu 2005 roku Spotka PGNiG S.A. w ramach restrukturyzacji realizowato ponizsze zadania:

I. W ramach restrukturyzacji ustalonej w rzadowym Programie restrukturyzacji i prywatyzacji

przyjetym przez Rad¢ Ministrow w dniu 5 pazdziernika 2004 roku:

a. W dniu 28 kwietnia 2005 roku PGNiG S.A. w drodze darowizny przekazat Skarbowi Panstwa 100%
udziatéw w Spédice PGNiG — Przesyt Sp. z o. o. (obecnie OGP Gaz - System Sp. z 0.0.)
wyodrebnionej w dniu 16 kwietnia 2004 roku w ramach struktury Grupy Kapitatowej PGNiG w

celu wykonywania funkcji operatora systemu przesylowego.

b. Trwaty prace dotyczace przeniesienia czgsci tzw. aktywnych elementow majatku przesylowego do
PGNiG — Przesyt Sp. z 0.0. (obecnie OGP Gaz - System Sp. z 0.0.) w formie dywidendy rzeczowej
(500 mln zt.) oraz oddanie do dyspozycji Operatora gazociagdéw przesylowych w formie Umowy
Leasingu. W tym celu uregulowano prawnie stan nieruchomosci, przygotowano kilkanascie tysigcy
srodkow trwalych w formie segmentéw systemu przesylowego wg odrebnych wykazéw z
uwzglednieniem wyceny majatku przesylowego metoda Wartosci Regulowanych Aktywow.
Przygotowywano rowniez cesje umdéw, zamknigto postgpowanie administracyjne oraz powolano

likwidatorow ROP — ow.
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c. Wynegocjowano i podpisano Umowy regulujace wspolprace gospodarcza pomigdzy PGNiG S.A. a
OGP Gaz - System Sp. z 0.0. (poprzednio PGNiG — Przesyl Sp. z 0.0.) w tym m.in. kluczowe
umowy takie jak:

1. Umowa leasingu operacyjnego;

2. Umowa o $wiadczenie ustugi przesytania (gaz wysokometanowy);

3. Umowa o $wiadczenie ustugi przesylania (gaz ziemny zaazotowany);

4. Umowa sprzedazy paliwa gazowego;

5. Umowa o rozliczenie kosztow;

6. Umowa w sprawie przygotowania technicznego i realizacji inwestycji dla potrzeb systemu
przesytowego;

7. Umowa o $wiadczenie ustug magazynowania paliw gazowych;

8. Umowa o operatywne zarzadzanie pojemnosciami magazynow gazu;

9. Umowa na spr¢zanie paliwa gazowego w PGNiG S.A. w Warszawie Oddzial w Odolanowie na
potrzeby systemu przesylowego;

10. Umowa o $wiadczenie uslugi mieszania gazu,

11. Porozumienie dotyczace przeniesienia licencji oprogramowania;

I1.W ramach restrukturyzacji wewngetrznej Spoiki.

a. Zawiazano na majatku Oddziatu PGNiG S.A. Zaktad Robot Goérniczych w Krosénie, spotke zalezna
PGNiG S.A. 13 maja 2005 roku uzyskano stosowna uchwalg NWZ PGNiG S.A. wyrazajaca zgodg
na zawiazanie spotki Zaktad Robot Goérniczych Krosno Sp. z 0.0. z siedziba w Krosénie i pokrycie
udziatbw wkladem niepienigznym w postaci skladnikow majatkowych stanowiacych
zorganizowang czg$¢ przedsigbiorstwa spotki PGNiG S.A. oraz ustalajaca umowe Spotki. WZ
PGNIG S.A. wyrazito zgodg na objecie przez PGNiG S.A. wszystkich 26 802 udziatéw na taczna
kwotg 26.802.000 ztotych (w lipcu 2005 roku Spdtka ZRG Krosno podjela dziatalnosc
gospodarcza).

b. Zostat zakonczony proces likwidacji (ksiggowo — rozliczeniowy) Oddziatu Geovita PGNiG S.A. W
dniu 28 czerwca 2005 roku zostata podjgta uchwata Zarzadu PGNiG SA w sprawie likwidacji
Oddzialu PGNiG S.A. — Geovita w Warszawie. Oddzialu Geovita zgloszono do wykreslenia z

Krajowego Rejestru Sadowego.

III. Dziatalnosci zaniechane na 30 czerwca 2005 roku oraz przewidziane do zaniechania w latach
nastepnych.

W I potroczu 2005 roku PGNiG S.A. kontynuowalo pelna dziatalno$¢ gospodarcza okreslona w
Statucie PGNiG S.A. Jednoczes$nie Spotka realizowata zobowiazania wynikajace z ww. programu
rzadowego prowadzace do zaniechania dzialalnosci przesytowej, ktora w lipcu podjeta Spotka OGP

Gaz — System Sp. z 0. o..
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W dniu 6 lipca 2005 roku PGNiG S.A. i OGP po przeprowadzeniu procedury zamowienia publicznego
i uzyskaniu decyzji Prezesa URE w sprawie wyznaczenia OGP na Operatora, zawarty Umowg
Leasingu sktadnikow systemu przesylowego. Natomiast w dniu 7 lipca 2005 roku. w ramach
kontynuacji tego procesu Walne Zgromadzenie PGNiG S.A. i Zgromadzenie Wspolnikow GAZ —
SYSTEM Sp. z o. o. wyrazily zgod¢ na zawarcie przez obie Spotki umowy leasingu operacyjnego
sktadnikow systemu przesylowego. Tym samym umowa ta weszlta w zycie. Réwnolegle w formie
odregbnych aktow notarialnych dokonano czynnosci, na mocy ktorych przekazano do OGP dywidendg
rZeczows.

W zwiazku z powyzszym z dniem 8 lipca 2005 roku PGNiG S.A. nie pelni ustugi przesytowe;.

Spotka PGNiG S.A. nie przewiduje innych dziatalnosci do zaniechania.

W I pétroczu 2005 roku spotka kontynuowata roéwniez restrukturyzacje¢ zatrudnienia. Szerszy opis

restrukturyzacji zatrudnienia roku znajduje si¢ w punkcie 11 czg$ci B niniejszej informacji

23. DZIALALNOSC POZA GRANICAMI KRAJU

Udzialy PGNiG S.A. w spdéikach zagranicznych:

Ukraina — Spétka ,,Dewon” S.A. zostala zawigzana 17 listopada 1999 roku. Kapitat zaktadowy
spotki wynosi 11.146,8 tysiecy hrywien. PGNiG S.A. posiada 36,38% udziatu w kapitale zakladowym
spotki ,,.Dewon” S.A. (zaangazowanie kapitatowe PGNiG S.A. w spotce ,,Dewon” S.A. wynosi
4.055,2 tysiecy hrywien). Pozostali gtdéwni akcjonariusze w spdice ,,Dewon” S.A. to: ,,Prawnyczyj
Alians” Sp. z 0.0.; Furious Trading; NAK ,,Nafogaz Ukrainy”.
Celem zawiazania spotki ,,Dewon” S.A. bylto tworzenie zasobow gazu ziemnego za granicg Polski jak
rowniez stworzenie rynku na ustugi swiadczone przez polskie spotki wiertnicze, geofizyczne oraz
budowlano — montazowe.
Obecnie spotka realizuje projekt zagospodarowania ztoz ,,Sachalijskie” w oparciu o umowe¢ o
Wspolnej Dziatalnosci zawarta z ,,Pottawanaftogazgeologia” — wtascicielem licencji na poszukiwanie
i zagospodarowanie zloza ,,Sachalinskie” w obwodzie charkowskim.
Pod koniec 2004 roku cofnigta zostala licencja wudzielona ,Pottawanaftogazgeologia” na
doswiadczalno — przemystowa eksploatacje ztoza ,,Sachalinskie”. Obecnie toczy si¢ postgpowanie
sadowe w celu uchylenia decyzji o cofnigciu tej licencji.
Dotychczas spotka wykonata I etap prac na ztozu ,,Sachalinskie™:
— zakonczono budowe trzech odwiertow (nr 7, 18, 21);
— w celu wydobycia gazu i kondensatu zagospodarowano i wdrozono do eksploatacji dwa
odwierty: Nr 21 (zdolno$¢ wydobywcza 90 tysiecy m’ gazu na dobg) i Nr 18 (moc
wydobywcza 115 tysiecy m® gazu na dobg), z ktorych wydobyte surowce sa sprzedawane,

natomiast z odwiertu Nr 7 nie uzyskiwana jest produkcja;
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— za I potrocze 2005 roku spotka zrealizowala przychody ze sprzedazy w wysokosci 9.319
tysigey hrywien (6.195,28 tys. zl, przeliczone po kursie srednim 0,6648 PLN/1UAH).
— zakonczono budowe kopalni (UKPG) wraz z gazociagami przytaczeniowymi;
— zagospodarowanie terenu zloza poprzez budowe odpowiedniej infrastruktury (w tym drogi,
sie¢ elektryczna, sie¢ przewodow zbiorczych gazu od odwiertéw oraz inne obiekty);
— zakonczono budoweg gazociagu przesylowego taczacego kopalni¢ z systemem przesylowym
Ukrainy.
Powyzsze prace zostaly sfinansowane ze s$rodkow pochodzacych od akcjonariuszy i z banku.
Glownymi wierzycielami spotki sa: Miasto Bank oraz PGNiG S.A. (pozyczka w wysokosci 3,1
milionéw USD). W roku 2005 Spoétka rozpoczela wiercenia odwiertu Nr 113 finansowanego $rodkami

wihasnymi.

Oman — Spélka ,,Sahara Petroleum Technology Llc” zarejestrowana 23 listopada 2000 roku, o
kapitale zakladowym 150,0 tysigcy riali omanskich, w ktorej PGNiG S.A. objeto 49% udziatow
(zaangazowanie kapitatowe PGNiG S.A. w spoice Sahara Petroleum Technology Llc” wynosi 73,5
tysigey riali omanskich). Interesy PGNiG S.A. w Spolce reprezentowane sa przez Zaktad Robot
Gorniczych w Kro$nie, podlegly Centrali PGNiG S.A. Sahara Petroleum Technology zostata
zawigzana w zwiazku z nawiazaniem wspotpracy miedzy omanska spotka Petroleum and Gas
Technology a Oddziatem PGNiG S.A. — Zaktad Robot Gorniczych w Kroénie.

Gléwnym celem zawigzania spotki jest Swiadczenie przez nig ushug serwisowych w zakresie obrobki i
rekonstrukeji odwiertow, operacji technika liniowa, konserwacja gltowic eksploatacyjnych i lekkich
oraz $rednich wiercen z wykorzystaniem potencjatu technicznego PGNiG S.A. Z zatozenia spotka
winna $wiadczy¢ ustugi gtownie dla Petroleum Development Oman, wlasciciela koncesji na
eksploatacj¢ wigkszosci zt6z naftowych w Omanie.

Poniewaz gtowny cel zawiazania spotki nie zostat zrealizowany, PGNiG S.A. w 2005 roku podejmie

dziatania w celu rozwigzania spotki.

Udziaty PGNiG S.A. w licencjach poszukiwawczych:

Pakistan

Prace poszukiwawcze w Pakistanie realizuje Oddziat Operatorski PGNiG S.A. w Pakistanie, ktéry od

1 grudnia 2003 roku podlega Centrali Spotki PGNiG SA.

W latach 1998 — 2000 Spotka prowadzita dziatalno$¢ na terenie 3 blokow poszukiwawczych: Khanpur
West, Mekhtar i Sabzal. Z uwagi na brak perspektywicznosci tych dwu pierwszych blokéow, co
pokazaly prace sejsmiczne i grawimetryczne, zrezygnowano z wiercenia otworu na Bloku Khanpur

West, a obligacje z Bloku Mekhtar przeniesiono na Blok Nawabshah (sejsmika) oraz na Blok Sabzal
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South (wiercenia). Jeden otwor na terenie bloku Sabzal odwiercita PNiG NAFTA Pita Sp. z o.0.,

jednak z wynikiem negatywnym.

W latach 2000-2001 realizowane byty prace poszukiwawcze na koncesji Nawabshah (udziatowcy —
irlandzka firma Tullow Pakistan (Developments) Ltd., PGNiG S.A. oraz Rzad Pakistanu). Udziat
PGNIiG S.A. wynosit 40%, udziat w kosztach 42,11% (wspdlnie z Tullow Spotka pokryta 5% udziat
Rzadu Pakistanu w okresie poszukiwawczym). Umowa o nabyciu udziatéw zostata zawarta 9 marca

2000 roku.

I faza prac poszukiwawczych na Bloku Nawabshah zakonczyta si¢ wykonaniem prac sejsmicznych
(ok. 225 km 2D, w tym 105 km obligacje Tullow i 120 km obligacje PGNiG przeniesione z Bloku
Mekhtar — wykonawca Geofizyka Krakow) oraz odwierceniem dwoéch negatywnych otwordow

(Gupchani-1 i Laylian-1). W grudniu 2001 roku koncesja wygasta.

Do 22 sierpnia 2003 roku prowadzone byly prace na koncesji Sabzal South (Umowa z 22 sierpnia
2001 roku) — PGNiG S.A. posiadalo 95%, Rzad Pakistanu — 5% udziatéw. W okresie
poszukiwawczym ponosilismy 100% kosztow.

W ramach prac na tym bloku, Geofizyka Krakow wykonata processing i interpretacjg starych
danych sejsmicznych oraz 105 km nowej sejsmiki 2D. W roku 2003 zrezygnowano z koncesji
bez prowadzenia prac wiertniczych. Aby wykona¢ zalegle obligacje wiertnicze, przeniesione
z bloku Mekhtar — odwiercenie otworu poszukiwawczego za kwote¢ nie mniejsza niz 2,316
mln USD — PGNiG S.A. uzyskato zgod¢ Rzadu Pakistanu na odroczenie terminu wykonania
tych prac do konca 2005 roku. Uchwata Nr 387/2003 z dnia 19 sierpnia 2003 roku Zarzad
PGNiG S.A. udzielitl petnomocnictwa dyrektorowi oddziatu do ztozenia wniosku o nowa
koncesje¢ poszukiwawcza w Pakistanie, na ktorej bylaby mozliwo$¢ wykonania zalegtych
obligacji wiertniczych, przeniesionych z bloku Mekhtar. W maju 2005 roku PGNiG S.A.
uzyskato od Rzadu Pakistanu koncesje poszukiwawcza na blok Kirthar w zachodniej czg$ci
prowincji Sind, na okres trzech lat, na ktorej wykona prace poszukiwawcze 1 ma mozliwos¢

wykonania zalegtych obligacji wiertniczych, przeniesionych z bloku Mekhtar.
Na potencjalne zobowiazanie wobec Rzadu Pakistanu (objgte gwarancja bankowa), ktore wystapi w

przypadku odstapienia od realizacji odwiertu, Spotka utworzyla rezerwg¢ w pelnej kwocie w

roéwnowartosci 2.316 tysigcy USD.
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Od poczatku swej dziatalnosci w roku 1997 do potowy 2005 roku na prace poszukiwawcze w
Pakistanie PGNiG S.A. wydato kwote ok. 17,5 milionow USD, za$ kwota 1,16 milionéw USD jest

przedmiotem sporu sadowego z firma Tullow.

Indie

Koncesja poszukiwawcza na Bloki RI-ON-90/4 1 RJ-ON-90/5 w Radzastanie (udziatlowcy Oil India
Ltd., Essar Oil Ltd. i PGNiG S.A.). PGNiG S.A. posiada 25% udziatéw w koncesji. W okresie
wrzesien 1997 roku — listopad 1998 roku spotka zalezna PGNiG S.A. - Geofizyka Torun Sp. z o.0.
wykonata 1.410 km profili sejsmicznych 2D wraz z przetwarzaniem i interpretacja materialow
sejsmicznych na obu blokach. Wigkszo$¢ kosztow tych prac (3 mln USD) poniosto PGNiG S.A. Na
Bloku 90/4 sejsmika nie zlokalizowata interesujacych obiektow poszukiwawczych, wigc strony
zwolnily ten blok. W ramach III fazy prac odwiercono na poczatku 2004 roku negatywny otwor
poszukiwawczy na tym bloku - Binjbayla-1, ktérego koszty ponidst w calosci Essar, jedynie zgodnie z
warunkami umowy koncesyjnej PGNiG S.A. wystawito gwarancj¢ bankowa na kwotg 92 750 USD,
wazna do 31 maja 2004 roku.

Essar wystapil do Rzadu Indii z wnioskiem o rezygnacjg z koncesji poszukiwawczej na Bloku
RJ-ON-90/5 i z chwila uzyskania zgody umowy zawarte pomigedzy PGNiG S.A. i Essar Oil
Ltd. wygasna. W I poétroczu 2005 roku PGNiG S.A. nie prowadzito zadnych wspolnych prac

na obszarze Indii.

24. KONTRAKTY DLUGOTERMINOWE NA DOSTAWY GAZU

W I pétroczu 2005 roku PGNiG S.A. podpisata Umowy sprzedazy paliwa gazowego z nastgpujacymi

firmami:

- HPL Pustkéw Sp. z 0.0. — koncowy odbiorca;

- TOP GAZ Sp. z 0.0. — podmiot zajmujacy si¢ dystrybucja paliwa gazowego;

- OGP GAZ-SYSTEM Sp. z 0.0. — na potrzeby dziatania systemu przesytowego.

Podpisane Umowy sa zawarte na podstawie Prawa energetycznego i w oparciu o zasady taryfowe.
Zgodnie ze zmianami dotyczacymi sfery obrotu w Grupie Kapitatlowej PGNiG S.A. rozpoczatl si¢
proces przekazywania Spotkom Gazownictwa odbiorcéw do tej pory rozliczanych w Centrali Spétki
wg klucza ilosciowego, tj. tych ktorzy odbieraja ponizej 10 min m3 paliwa gazowego na rok.

Przewidywany termin zakonczenia tych prac okresla si¢ na koniec III kwartatu br.

W I potowie 2005 roku dwoch Klientow rozpoczgto pobdr gazu na podstawie zawartych Umow
sprzedazy gazu, w tym jeden z nich mial podpisana Umowe sprzedazy paliwa gazowego w roku

poprzednim (Zaktady Azotowe w Tarnowie — Moscicach S.A.), a drugim jest HPL Pustkoéw Sp. z o.0.
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Rozpoczecie dostaw paliwa gazowego do dwoch pozostatych Klientow, z ktérymi podpisano Umowy

w 2005 roku, zaplanowane jest na Il potrocze 2005 roku.
25. KONTRAKT NA ZAKUP GAZU Z ROSJI

Dostawy gazu wysokometanowego z Rosji odbywaly si¢ na podstawie wieloletniego kontraktu Nr

2102-14/RZ-1/25/96 z dnia 25 wrzesnia 1996 roku (tzw. Kontrakt jamalski).

Informacje dotyczace kontraktu:

e okres obowiazywania kontraktu — do 2022 roku,

e minimalne i maksymalne roczne ilo$ci nabywanego przez PGNiG S.A. gazu - stopniowe
narastanie ilosci od 6,6 mld m® w 2003 roku do poziomu 9,0 mld m® rocznie w roku 2015 oraz w
latach nastepnych (wg GOST), z opcja zmiany +/- 10 % do 2009 roku,

e ceny gazu — indeksowane miesiecznie w powiazaniu z cenami uzgodnionych wyrobow
ropopochodnych na gietdzie w Rotterdamie,

o ilo$¢ gazu odebranego w I potroczu 2005 roku wyniosta 3.716,2 miliondw m® (wg GOST).
26. ZAMIERZENIA ZARZADU W ZAKRESIE FINANSOWANIA DZIAEALNOSCI

Spotka posiada $rodki pienigzne zapewniajace biezace i1 terminowe regulowanie zobowiazan
finansowych wobec partneréw handlowych, dostawcéw gazu oraz budzetu Panstwa. Wysoko$¢ tych
srodkow jest wystarczajaca dla minimalizacji ryzyka refinansowania zobowiazan. Spoétka zamierza
pozyskaé refinansowanie na potrzeby splaty czesci zobowiazan wobec bankow, ktore przypadaja do

zaplaty w drugiej polowie 2005 roku.

Zarzad prowadzi proces redukcji kosztéw, migdzy innymi w drodze restrukturyzacji zrodet
finansowania. Dlugoterminowym celem Spoiki jest zmniejszenie ogodlnego poziomu zadtuzenia, co

pozwoli znaczaco obnizy¢ koszty finansowe.

W dniu 6 kwietnia 2005 roku Spotka dokonata przedterminowego umorzenia obligacji z wykorzysta-
nych $rodkéw z kredytu w wysokosci 600 milionow EUR oraz wtasnych zasoboéw finansowych.
Spotka posiada nastgpujace linie kredytowe w rachunku biezacym:

- Societe Generale w wysokosci 40.000 tysigcy PLN,

- Pekao S.A. w wysokosci 40.000 tysigcy PLN,

- BNP Paribas w wysokosci 18.000 tysiecy EUR,

- Bank Handlowy w Warszawie S.A. w wysokosci 50.000 tysigcy PLN,

- Bank Millennium S.A. w wysoko$ci 40.000 tysigcy PLN.
Do dnia 30 czerwca 2005 roku linie kredytowe nie byly wykorzystywane.
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