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Zastrzezenie

Informacje zawarte w niniejszej prezentacji stanowig ilustracje szacunkowych wynikéw
finansowych Grupy Kapitatowej Polskiego Gérnictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. (dalej
PGNIG”, ,Spdtka”), opublikowanych przez Spétke w formie Raport Biezgcego Nr 8/2019 z
dnia 13 lutego 2019 r. Zamieszczone w niniejszej prezentacji i w Raporcie Biezgcym dane
finansowe moga ulec zmianie w wyniku weryfikacji przez biegtego rewidenta. Publikacja
raportu okresowego za IV kwartat 2018 roku i caty rok 2018 nastgpi w dniu 14 marca 2019
r.

Wszystkie opinie, oceny i przewidywania zawarte w niniejszej prezentacji zostaty
przygotowywane przez PGNIG na podstawie publicznie dostepnych informaciji. Informacje
zawarte w Prezentacji mogg ulec zmianie bez wczesniejszego powiadomienia, mogg byc
niepetne lub skrécone, oraz mogag nie zawiera¢ wszystkich istotnych informacji. Informacje
zawarte w niniejszej Prezentacji nie stanowig oferty inwestycyjnej, rekomendacji
inwestycyjnej ani oferty Swiadczenia jakiejkolwiek ustugi.
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Czynniki zewnetrzne | rynkowe

Kurs USD/PLN oraz EUR/PLN > Temperatury
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09'17

12'17 0318 06'18 09'18 12'18

Wzrost kursu USD/PLN w Q4
2018 0 5% R/R, do poziomu
3,77 zt.

Wzrost kursu EUR/PLN w Q4
2018 0 2% R/R, do poziomu
4,30 zit.

Spadek sredniej temperatury*
w Q4 2018 0 0,3 °C R/R.

Wzrost 3-miesiecznej
(kwartalnej) sredniej ceny
ropy o 10% R/R, do poziomu
67,73 dolarow za baryitke.

Wzrost 9-miesiecznej sredniej
ceny ropy o 39% R/R, do
poziomu 72,31 dolaréw za
barytke.
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Czynniki rynkowe

> Ceny gazu TTF (kontrakt Month-Ahead)
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> Ceny gazu TGE RDN oraz $rednia cena kontraktéw wazonych wolumenem
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Wzrost cen gazu TTF
(kontrakt Month-Ahead)
w Q4 2018:
pazdziernik: +46% R/R,
listopad: +28% R/R,
grudzien: +16% R/R.

Wolumen obrotu na TGE

w Q4 2018, z uwzglednieniem
wszystkich kontraktow i wg
terminu wykonania, wyzszy

o okoto 9% R/R.

Uwagi:

Cena sprzedazy na TGE: dominujgce pod wzgledem
wolumenu terminy kontraktéw gazowych na TGE i
innych gietdach gazu to kontrakty kwartalne, sezonowe
(lato/zima) i roczne. Rynek kontraktéw terminowych
miesiecznych i tygodniowych oraz rynek spot petnig
funkcje uzupetniajaca.

Wazong wolumenem srednig kwartalng cen kontraktow
na TGE obliczono na podstawie kwotowan kontraktow z
datg realizacji przypadajacg na dany kwartat.

& PGNiG



>

Szacunkowe dane operacyjne

Dane z Raportu Biezgcego Nr 7/2019 z dnia 25 stycznia 2019 .
Q4 2017 Q4 2018 zmiana rir 2017 2018 zmiana r/r

GAZ ZIEMNY* [mld m3]
WOLUMEN WYDOBYCIA 1,19 1,19 - 4,54 4,55 -
w tym w Polsce i Pakistanie 1,06 1,05 -1% 3,99 4,01 1%
w tym w Norwegii 0,13 0,14 8% 0,55 0,54 -2%
WOLUMEN IMPORTU DO POLSKI 3,67 2,95 -20% 13,71 13,53 -1%
w tym: kierunek wschodni 2,54 1,10 -57% 9,66 9,04 -6%
w tym: kierunek zachodni 0,64 0,94 47% 2,33 1,42 -39%
w tym: LNG 0,38 0,76 100% 1,72 2,71 58%
WOLUMEN SPRZEDAZY POZA GK PGNiG 8,02 8,60 7% 26,79 29,06 8%
w tym PGNiG SA 5,21 4,86 -7% 16,98 17,26 2%

na Towarowej Gietdzie Energii 2,59 2,72 5% 8,42 8,49 1%

eksport z Polski 0,30 0,11 -63% 0,73 0,45 -38%
w tym PGNIG Obroét Detaliczny 2,21 2,38 8% 7,62 7,87 3%
w tym PGNIG Supply & Trading 0,60 1,36 127% 2,19 3,93 79%
DYSTRYBUCJA [mld m3]
WOLUMEN DYSTRYBUCJI GAZOW** 3,29 3,44 5% 11,65 11,75 1%
ROPA NAFTOWA*** [tys. ton]
WOLUMEN WYDOBYCIA 329,3 352,9 7% 1257,3 1345,3 7%
w tym w Polsce 219,6 218,5 -1% 786,8 818,2 4%
w tym w Norwegii 109,7 134,4 23% 470,5 527,1 12%
WOLUMEN SPRZEDAZY 313,3 378,0 21% 1270,2 1410,0 11%
w tym w Polsce 222,0 225,4 1% 791,7 817,5 3%
w tym w Norwegii 91,3 152,6 67% 478,5 592,5 24%
CIEPLO | ENERGIA ELEKTRYCZNA**+*
PRODUKCJA E.C. NETTO (sprzedaz) [PJ] 14,20 14,25 0% 42,61 40,66 -5%
PRODUKCJA E.E. NETTO Il STOPNIA (do sprzedazy) [TWh] 128 131 2% 3,88 3,97 2%
STAN ZAPASOW GAZU [mld m3]

2,3 2,3 - 3 2,3 -

STAN ZAPASOW PMG (wysokometanowego) na dzien 31 grudnia

*w przeliczeniu na gaz wysokometanowy o cieple spalania 39,5 mJ/m3, dane GK PGNiG
** przez Polskg Spétke Gazownictwa (w jedn. naturalnych)

*** dane tgczne dla ropy naftowej, NGL i kondensatu, dane GK PGNiG

**** dane PGNiG Termika SA, PGNiG Termika Energetyka Przemystowa SA
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Szacunkowe dane finansowe

Prezentowane wielkosci majg charakter szacunkowy i mogg ulec zmianie. Powyzsze wyniki bedg podlega¢ weryfikacji przez biegtego

rewidenta.

Publikacja raportu okresowego za 4Q 2018 oraz 2018 nastgpi w dniu 14 marca 2019 roku.

[mid PLN] Q4 2017 Q4 2018 zmianar/r 2017 2018 zmianar/r
SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY* 10,91 12,79 17% 35,69 41,27 16%
SKONSOLIDOWANY WYNIK EBITDA, w tym: 1,32 1,35 2% 6,58 7,12 8%
Eevcjgiasle?lgl:sgizeujzg%i\t/;?gt\zeés sktadnikéw majatku trwatego -0.55 -0,24 56% 043 +0.21 2%
Poszukiwanie i Wydobycie 0,83 1,06 28% 3,87 5,01 29%
W tym: Spisane odwierty negatywne i sejsmika -0,25 -0,15 -40% -0,40 -0,69 73%
W tym: Odpis aktualizujgcy majatek trwaty -0,2 -0,25 25% -0,08 +0,19 -4x
Obrét | Magazynowanie -0,25 -0,33 -32% -0,44 -0,83 -89%
W tym: Odpis aktualizujgcy majgtek trwaty -0,36 - - -0,36 - -
Dystrybucja 0,53 0,42 -21% 2,49 2,39 -4%
Wytwarzanie 0,24 0,29 21% 843 788 -7%
SKONSOLIDOWANY WYNIK EBIT 0,65 0,60 -8% 3,91 4,40 13%
SKONSOLIDOWANY WYNIK NETTO 0,46 0,39 -15% 2,92 3,21 10%

* dane przeksztatlcone do poréwnywalnosci w zwigzku z zastosowaniem nowego standardu sprawozdawczos$ci finansowej MSSF 15
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Gtowne czynniki wptywajgce na poziom EBITDA

segmentow

Komentarz 4Q 2018 vs 4Q 2017

Poszukiwanie i Wydobycie

wolumeny sprzedazy produktéw, w tym gtéwnie wzrost wolumenu
sprzedazy ropy naftowej 0 21% w relacji do IV kwartatu 2017 r.;

notowania cen produktow, w tym ceny kwartalnej ropy naftowej Brent w
USD/bbl wyzsze o 10% oraz ceny gazu na TGE wyzsze o 27% w
poréwnaniu do IV kwartatu 2017 r.;

koszty odwiertdw negatywnych i spisanej sejmiki oraz odpisow
aktualizujgcych (dotyczy majatku trwatego, naleznosci, itd.).

Obrét i Magazynowanie

wzrost kosztéw pozyskania gazu w zwigzku ze wzrostem notowan cen
produktéw, w tym wzrost $redniej kwartalnej ceny ropy naftowej Brent w
USD/bbl o 10% i 9-miesiecznej Sredniej ceny ropy o 39%, wzrost cen
gazu na rynkach europejskich oraz wzrost ceny TGE, majgcej wptyw na
poziom ceny przekazania gazu z wydobycia krajowego do segmentu
Obrét i Magazynowanie;

wynik na realizacji instrumentow zabezpieczajgcych objetych
rachunkowoscig zabezpieczen odniesiony w wynik finansowy wyniost
+45 min zt (w IV kwartale 2017 r.: -13 min zt).

Dystrybucja:

nizsza o 7,37% taryfa za ustuge dystrybucji gazu obowigzujgca od 1
marca 2018 r.;

nizszy wplyw bilansowania systemu o 41 min z.

Wytwarzanie

wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej o 31% R/R bedace
wynikiem wyzszego wolumenu produkcji oraz wyzszych notowan cen
energii elektrycznej;

wyzsze koszty wegla do produkciji.

Komentarz 2018 vs 2017

Poszukiwanie i Wydobycie

wolumeny sprzedazy produktéw, w tym gtdwnie wzrost wolumenu
sprzedazy ropy naftowej 0 11% w relacji do 2017 r.;

notowania cen produktéw, w tym ceny kwartalnej ropy naftowej Brent w
USD/bbl wyzsze o0 31% oraz ceny gazu na TGE wyzsze o0 30% w
poréwnaniu do 2017 r.;

koszty odwiertow negatywnych i spisanej sejmiki oraz odpiséw
aktualizujgcych (dotyczy majatku trwatego, naleznosci, itd.).

Obrét i Magazynowanie

wzrost kosztéw pozyskania gazu w zwigzku ze wzrostem notowan cen
produktéw, w tym wzrost Sredniej kwartalnej ceny ropy naftowej Brent w
USD/bbl 0 31% i 9-miesigcznej Sredniej ceny ropy o 28%, wzrost cen
gazu na rynkach europejskich oraz wzrost ceny TGE, majgcej wptyw na
poziom ceny przekazania gazu z wydobycia krajowego do segmentu
Obroét i Magazynowanie;

wynik na realizacji instrumentéw zabezpieczajgcych objetych
rachunkowo$cig zabezpieczen odniesiony w wynik finansowy wyniést
-362 min zt (w 2017 r: -12 min zt).

Dystrybucja:

nizsza o 7,37% taryfa za ustuge dystrybucji gazu obowigzujgca od 1
marca 2018 r.;

wyzszy wplyw bilansowania systemu o 79 min zt.

Wytwarzanie

wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej o 25% R/R bedgce
wynikiem wyzszego wolumenu produkcji oraz wyzszych notowan cen
energii elektrycznej;

wyzsze koszty wegla do produkciji.
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Informacje kontaktowe

Marcin Piechota

Kierownik Dziatu Relacji Inwestorskich
tel.. +48 22589 43 22

kom.: +48 885 889 890

e-mail: marcin.piechota@pgnig.pl

Piotr Gatek

Specjalista ds. Relacji Inwestorskich
tel.. +48 22589 48 46

kom.: +48 723 235 652

e-mail: piotr.galek@pgnig.pl

Aleksander Kutnik
Specjalista ds. Relacji Inwestorskich
tel.. +48 22589 47 97

kom.: +48 723 239 162

e-mail: aleksander.kutnik@pgniqg.pl

Anna Galinska

Specjalista ds. Relacji Inwestorskich
tel.. +48 22106 4109

kom.: +48 723 514 086

e-mail: anna.galinska@pgnig.pl

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
ul. M. Kasprzaka 25

01-224 Warszawa

faks: +48 22 691 81 23

www.pgnig.pl

> Wiecej informacji

Strona Relacji Inwestorskich
WWW.ri.pgnig.pl
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