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Czynniki wptywajgce na wynik finansowy

> Stabszy PLN wobec USD oraz wobec
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> Ceny gazu TGE RDN oraz $rednia cena kontraktéw wazonych wolumenem
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Sredniowazona wolumenem cena kontraktéw na TGE (wedtug terminu wykonania)

Srednia cena
RDNg w Q4
2017: 88,78¢-
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—— 3-mies. $rednia cena ropy Brent w USD
——— 9-mies. $rednia cena ropy Brent w USD

Uwagi:

> Cena sprzedazy na TGE: dominujgce pod
wzgledem wolumenu terminy kontraktéw
gazowych na TGE i innych gietdach gazu to
kontrakty kwartalne, sezonowe (lato/zima)
i roczne. Rynek kontraktéw terminowych
miesiecznych i tygodniowych oraz rynek spot
petnig funkcje uzupetniajaca.

> Wazong wolumenem $rednig kwartalng cen
kontraktéw na TGE obliczono na podstawie
kwotowan kontraktéw z datg realizacji
przypadajgcg na dany kwartat.

'PGNiG

+23% (R/R)

$rednia cena
RDNg w Q4
,2018: 113,14

+27% R/R
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Zmiany w prezentacji ustug wg MSSF 15

Prezentacja wptywu wdrozenia MSSF 15 na skonsolidowany

rachunek zyskoéw i strat

Skonsolidowany rachunek zyskéw Q4 2017 wol Q4 2017

i strat w 2017 roku (w min z}) przed zmiang Pyw po zmianie

Przychody ze sprzedazy, w tym: 10 965 -57 10 908
Przychody ze sprzedazy gazu 8 788 -1 084 7704
Przychody ze sprzedazy pozostate 2177 1027 3204

Koszt)_/ operacyjne (bez amortyzaciji), -9 642 57 9585

w tym:

Ustugi przesytowe -305 49 -256
Pozostate ustugi -550 8 -542
Skonsolidowany rachunek zyskéw Q4 2018 wol Q4 2018
i strat w 2018 roku (w min zt) przed zmiang Pyw po zmianie
Przychody ze sprzedazy, w tym: 12 803 -50 12 753
Przychody ze sprzedazy gazu 10 620 -1 050 9570
Przychody ze sprzedazy pozostate 2183 1 000 3183
Koszty operacyjne (bez amortyzacji), .11 456 50 11 406

w tym:

Ustugi przesytowe -301 39 -262
Pozostate ustugi -575 11 -564

AV

AV

AV

Grupa zastosowata wymogi nowych standardéw
MSSF 9 i MSSF 15 z wykorzystaniem
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego ze
skutkiem od 1 stycznia 2018 roku i zgodnie z
MSSF w raporcie okresowym nie przeksztatcono
okresu poréwnawczego.

Dla utatwienia interpretacji wynikéw finansowych
niniejszy slajd przedstawia w uproszczeniu wptyw
MSSF 15 na prezentacje Q4 2017 oraz Q4 2018.

Kolejne slajdy prezentacji poréwnuja Q4 2018
z przeksztatconym Q4 2017 w zakresie
MSSF 15.

MSSF 9 — Instrumenty finansowe:
zmiana w zasadach klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych,

wprowadzenie nowego modelu wyznaczania oczekiwanych strat
kredytowych oraz
zmiana wymogow w zakresie rachunkowosci zabezpieczen.

MSSF 15 — Przychody z tytutu uméw z klientami

> Spdtki Grupy ktore zidentyfikowaty dobra lub ustugi, dla ktérych petnig
role posrednika (agenta) zmienity sposob prezentacji przychodow i
kosztéw. Przychody prezentowane sg w kwocie wynagrodzenia netto.
Grupa jako podmiot nie majgcy wptywu na gtéwne cechy swiadczonych
ustug i ich cene petni role posrednika (agenta) w zakresie ustug przesytu
gazu i dystrybucji energii elektrycznej. Przychody ze sprzedazy ustugi
dystrybucji gazu prezentowane sg w petnej kwocie swiadczonych ustug

na rzecz klientéw spoza Grupy PGNIG. 7 E
< PGNIG



Skutki zmian prezentacji wg MSSF 15 - segmenty

Bez uwzglednienia zmiany prezentacji MSSF 15 Q4 2017 Q42018
Obrét i Magazynowanie
Przychody ze sprzedazy 9625 11 440
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) -9 870 -11 790
Dystrybucja
Przychody ze sprzedazy 1242 1156
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 233 166
Sprzedaz miedzy segmentami 1009 990
Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) -713 -734
Wpltyw MSSF 15
Obrét i Magazynowanie
Przychody ze sprzedazy -1 087 -1 058
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) 1087 1058
Dystrybucja
Przychody ze sprzedazy 0 0
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1032 1008
Sprzedaz miedzy segmentami -1 032 -1 008
Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) 0 0
Nowy sposob prezentacji Q4 2017 Q42018
Obroét i Magazynowanie
Przychody ze sprzedazy 8 538 10 382
Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) -8 783 -10 732
Dystrybucja
Przychody ze sprzedazy 1242 1156
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1265 1174
Sprzedaz miedzy segmentami -23 -18
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) -713 -734

Segment Obrot i
Magazynowanie petni role
posrednika (agenta) w
zakresie ustug dystrybucji
gazu, przesytu gazu i
dystrybucji energii
elektrycznej, dlatego
przychody i koszty zostaty
zaprezentowane w kwocie
netto.

W segmencie Dystrybucja
zmiana prezentacji polega na
wykazaniu przychodow ze
sprzedazy ustug
dystrybucyjnych swiadczonych
na rzecz klientéw spoza GK
PGNIG jako sprzedaz
zewnetrzng.

Kolejne slajdy prezentacji
porownujg Q4 2018 wedtug
nowych standardéw z
przeksztatconym Q4 2017 w
zakresie MSSF 15.

’ PGNIG




Podstawowe wyniki finansowe w Q4 2018

> EBITDA Grupy w podziale na segmenty w Q4 2017 vs Q4 2018
min PLN
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-500
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Piw OiM Dystrybucja Wytwarzanie Pozostate

Poszukiwanie i Wydobycie

Wzrost przychodéw ze sprzedazy R/R: gazu o 294 min PLN (+28% R/R), a ropy
naftowej i kondensatu 0 169 min PLN (+34% R/R).

Koszt odwiertéw negatywnych i spisanej sejsmiki: -146 min PLN wobec -249 min
PLN w Q4 2017 .
Obrét i Magazynowanie

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy gazu o +24% R/R i kosztow paliwa gazowego o
31% R/R, gtownie w wyniku wyzszych cen ropy i gazu.

Wynik na realizacji instrumentow zabezpieczajgcych objetych rachunkowosciag
zabezpieczen odniesiony w wynik finansowy +45 min PLN.

Wplyw zwiekszenia odpisu na zapasie gazu o -15 min PLN. W Q4 2017 r.
zwiekszenie odpisu na zapasie gazu na poziomie -26 min PLN.

Dystrybucja
Wyzszy wolumen dystrybucji (0 +4% R/R) oraz nizsze o0 -4% R/R przychody z tytutu
$wiadczenia ustugi dystrybucyjnej w zwiagzku z nizsza taryfg od 01.03.2018r.
Saldo przychoddw i kosztéw z tytutu bilansowania systemu nizsze o -79 min PLN
R/R.

Wytwarzanie

Wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej o +31% R/R bedgce wynikiem
wyzszego wolumenu produkcji oraz wyzszych notowan cen energii elektryczne;j.

[min PLN] Q4 2017 Q42018 A%
Przychody ze sprzedazy 10 908* 12 753 +17%
Koszty operacyjne -9 585+ 111406 +19%
(bez amortyzaciji)
EBITDA 1323 1347 +2%
EBITQA (bez odpiséw rzecz. 1872 1574 -16%
aktywow trwatych)
Amortyzacja -673 -751 +12%
EBIT 651 596 -8%
Wynik na dziatalnosci finansowej -48 -14 +71%
Zysk netto 457 388 -15%

*Dane przeksztatcone do poréwnywalnosci w zwigzku z zastosowaniem nowego standardu sprawozdawczos$ci

finansowej MSSF 15
> EBITDA Grupy PGNIG w Q4 2017 vs Q4 2018**
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**Eliminacje w Q4 2018: -7 min PLN oraz w Q4 2017: -31 min PLN

eliminacje
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Segment — Poszukiwanie | Wydobycie

[min PLN] Q4 2017 Q4 2018 A%
Przychody ze sprzedazy 1702 2 156 +27%
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) -874 -1 080 +24%
Ko_szt)_/ pdw:en‘ow negatywnych i spisanej 249 -146 41%
sejsmiki
Odpis aktualizujgcy majagtek trwaty -196 -239 +22%
EBITDA 828 1076 +30%
Amortyzacja -253 -289 +14%
EBIT 575 787 +37%
Wolumen wydobycia gazu i ropy naftowej R/R
mld m? tys. ton
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1,2
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v

Wzrost przychodow na skutek
wyzszych R/R cen ropy i gazu
oraz wyzszych wolumendéw
sprzedazy ropy.

Komentarz:

Wzrost przychodéw ze sprzedazy ropy
naftowej i kondensatu (R/R o 169 min PLN)
gtdwnie na skutek wzrostu o +16% Sredniej
kwartalnej ceny ropy wyrazonej w PLN, oraz
wzrostu wolumenu sprzedazy o +21% R/R
do 378 tys. ton.

Wyzsze przychody ze sprzedazy gazu w
segmencie (+28% R/R, o 294 min PLN) w
wyniku istotnego wzrostu cen gazu i
stabilnych wolumenach sprzedazy.

Spisane koszty odwiertéw negatywnych i
sejsmiki: -146 min PLN wobec -249 min PLN
w Q4 2017.

Zawigzanie odpisbw na majgtek trwaty:
-239 min PLN w Q4 2018 wobec -196 min
PLN w Q4 2017.

< PGNIG
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Segment — Obroét i Magazynowanie

[min PLN] Q4 2017 Q4 2018 % > Wyniki segmentu pod wptywem
wzrostu rynkowych cen gazu i
Przych z rzedaz & 10 382 +22% ;
ychody ze sprzedazy 8 538 () ropy naftowej.
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) -8 783* -10 732 +22% Komentarz:
. L . > Wzrost przychodéw ze sprzedazy gazu R/R
Odpis aktualizujgcy majatek trwaty -364 - - (z uwzgl. wyniku na realizacji transakcji
zabezpieczajgcych +41 min PLN w Q4 2018) o 1,8
EBITDA -245 -349 -43% mid PLN (do 9,5 mid PLN w Q4 2018) na skutek
wyzszej $redniej ceny sprzedazy gazu oraz
Amortyzacja -52 -48 -8% wyzszego wolumenu sprzedazy (+12% R/R).
> Wyzszy wolumen sprzedazy do klientéw spotki PST
EBIT -296 -397 -34% oraz na TGE. Spadek sprzedazy gazu do grupy
rafinerii i petrochemii.
> Wazrost kosztéw pozyskania gazu w segmencie na
> Grupa PGNiG** — wolumen sprzedazy gazu w grupach odbiorcéw skutek wyzszych notowar cen ropy i gazu.
> Nizszy wolumen importu gazu do Polski R/R (Q4
mid mé 2018: 1,1 mld m3 vs Q4 2017: 2,5 mid m3) przy
wyzszym wolumenie importu LNG (+98% R/R).
Eksport g 011 2E > Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej: 592
TGE ' 2,63 min PLN, spadek o 126 min PLN R/R (-18% R/R)
ISSSS———— o g0 przy jednoczesnym spadku kosztow energii na cele
Klienci PST * 136 handlowe o 126 min PLN.
~ Rafinerie 0,64 > Zwiekszenie odpisu na zapasie gazu w Q4 2018 o
i petrochemia WSS 43 -15 min PLN vs. zwiekszenie odpisu w Q4 2017 na
F(Lleg;ﬁm: L 8;2% poziomie -26 min PLN. Stan odpisu na koniec Q4
0,69 2018 wyniost 71 min PLN.
Zaklady azolowe  p— 0,61 .
Handel. ustudi ’ > Wplyw zawigzania rezerwy na optate zastepcza dot.
an ,e“’"lis uab . %?—é Swiadectw efektywnosci energetycznej -31 min PLN
Pozostali odbiorcy 0.85 w Q4 2018 wobec rozwigzania rezerwy +9 min PLN
przemystowi I 0,83 Q4'17 R/R w Q4 2017.
: ; ,18 =Q4'18
Odbiorcy domowi 1.26
0,0 2,0 4,0

& PGNIG

* Dane przeksztatcone do poréwnywalnosci w zwigzku z zastosowaniem nowego standardu sprawozdawczosci finansowej MSSF 15.
** ¥ gczny wolumen sprzedazy gazu poza GK PGNiG obejmujgcy segmenty PiW i OiM.
Wolumeny w grupie: rafinerie i petrochemia, elektrownie i cieptownie oraz zaktady azotowe zostaty przeksztatcone.




Segment — Dystrybucja

[min PLN] Q4 2017 Q4 2018 A%
Przychody ze sprzedazy 1242 1156 -7%
Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) -713 -734 +3%
EBITDA 529 422 -20%
Amortyzacja -237 -239 +1%
EBIT 292 183 -37%

> Wolumen dystrybuowanych gazow
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Przychdéd z ustug dystrybucyjnych
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> Wyniki segmentu pod
wptywem nizszej taryfy i
wyzszych kosztéw gazu na
bilansowanie.

Komentarz:

>

>

Wyzszy wolumen dystrybuowanego gazu (o
4% R/R) siegajacy 3,43 mld m3, przy nizszej
$redniej temperaturze w kwartale o 0,3°C
R/R.

Przychody ze swiadczenia ustugi
dystrybucyjnej nizsze o0 46 min PLN (-4%
R/R), gtéwnie na skutek nizszego poziomu
taryfy od 01.03.2018 r.

Saldo przychodéw i kosztéw =z tytutu
bilansowania systemu: -308 min PLN w Q4
2018 wobec -229 min PLN rok wczesniej,
przy wyzszych kosztach zakupu gazu na
bilansowanie.

Stabilne koszty dziatalnosci operacyjnej.

& PGNIG



Segment — Wytwarzanie

[min PLN] Q4 2017 Q4 2018 A%
Przychody ze sprzedazy 721 820 +14%
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) -480 -533 +11%
EBITDA 241 288 +20%
Amortyzacja -110 -158 +44%
EBIT 131 129 -2%

> Przychody segmentu ze sprzedazy ciepta i energii elektrycznej (z produkciji)

min PLN

700

==0O-—Energia —O— Ciepto

571
600 549

500

400
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72
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Q4'16 Q117 Q217 Q317 Q417 Q118

_

Q218

Q318

Q418

Wynik segmentu pod
wptywem wyzszych
wolumenodw i cen sprzedazy
energii elektrycznej

oraz wyzszych kosztow
surowcow.

Komentarz:

>

Wzrost przychodéw ze sprzedazy Ee z
wytwarzania o 31% R/R do poziomu 268 min
PLN przy wyzszych cenach rynkowych i
wyzszym wolumenie sprzedazy (+3% R/R).
Stabilne przychody ze sprzedazy ciepta R/R
na poziomie 445 min PLN przy stabilnym
wolumenie sprzedazy.

Wzrost kosztéw zakupu wegla 0 56 min PLN
(do 284 min PLN w Q4 2018), na skutek
wyzszej jednostkowe] ceny wegla z
transportem.

Wolumen sprzedazy w Q4 2018:

> Sprzedaz ciepta poza GK PGNiG na
poziomie 14,26 PJ.

> Energia  elektryczna z
1315 GWh.

produkcji:

& PGNIG
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Informacje kontaktowe

Marcin Piechota Anna Galinska

Kierownik Dziatu Relacji Inwestorskich Specjalista ds. Relacji Inwestorskich
tel.. +4822 106 43 22 tel.. +48 22 106 41 09

kom.: +48 885 889 890 kom.: +48 723 514 086

e-mail: marcin.piechota@pgnig.pl e-mail: anna.galinska@pagnig.pl
Piotr Gatek Aleksander Kutnik

Specjalista ds. Relacji Inwestorskich Specjalista ds. Relacji Inwestorskich
tel.. +48 22 106 48 46 tel.. +48 22106 47 97

kom.: +48 723 235 652 kom.: +48 723 239 162

e-mail; piotr.galek@pgnig.pl e-mail: aleksander.kutnik@pgnig.pl

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
ul. M. Kasprzaka 25

01-224 Warszawa

faks: +48 22 691 81 23

www.pgnig.pl

Zastrzezenie

Wszystkie opinie, oceny i prognozy zawarte w niniejszej prezentacji (Prezentacja) s przygotowywane przez Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo (PGNiG) S.A.
na podstawie publicznie dostepnych informacji. Informacje zawarte w Prezentacji mogg ulec zmianie bez wczesniejszego powiadomienia, moga by¢ niepetne lub
skrécone, oraz mogg nie zawiera¢ wszystkich istotnych informacji. Informacje zawarte w niniejszej Prezentacji nie stanowig oferty inwestycyjnej, rekomendaciji
inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi. Prezentacja zawiera takze informacje i o$wiadczenia, ktére sg zwigzane z przysztymi, ale nie przesztymi
zdarzeniami. Wszelkie takie wypowiedzi prognozujgce oparte sg na zatozeniach i oczekiwaniach PGNiG, ale ze wzglgdu na ich przyszty i niepewny charakter noszg ze
sobg ryzyko, ze w rzeczywistosci przyszte fakty lub wydarzenia moga sie znacznie rézni¢ od tych stwierdzen dotyczacych przysztosci, zawartych w Prezentacii.
Prezentacja nie powinna by¢ wykorzystywana przy podejmowaniu jakichkolwiek decyzji lub jakichkolwiek dziatar inwestycyjnych. Aby uzyskaé wiecej informacii
dotyczacych PGNIG zajrzyj do jego raportéw biezacych i okresowych. PGNIG nie ponosi odpowiedzialnosci za doktadnos$¢, kompletno$é lub wykorzystywanie
informaciji zawartych w Prezentacji, i nie zobowigzujg sig¢ do jej aktualizacji. Informacje zawarte w niniejszej Prezentacji nie stanowig porady prawnej lub innej
profesjonalnej porady.

> Wiecej informacii

Strategia

Strona Relacji Inwestorskich
WWW.ri.pgnig.pl

(=] ]

"

ey

~ PGNIiG
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Zataczniki

1. Wptyw zmian MSSF na wyniki 2018
2. Podstawowe wyniki finansowe 2018
3. Sprzedaz i struktura importu gazu
4. Koszty operacyjne

5. Zadtuzenie i zrodfa finansowania

6. CAPEX, Bilans, rachunek przeptywow pienieznych,
wskazniki finansowe

7. Wolumeny operacyjne

& PGNiG
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Zmiany w prezentacji ustug wg MSSF 15

Prezentacja wptywu wdrozenia MSSF 15 na skonsolidowany

rachunek zyskoéw i strat

Skonsolidowany rachunek zyskéw 2017 przed Wot 2017
i strat w 2017 roku (w min z}) zmiang pryw po zmianie
Przychody ze sprzedazy, w tym: 35 857 -172 35 685
Przychody ze sprzedazy gazu 28 613 -3944 24 669
Przychody ze sprzedazy pozostate 7 244 3772 11 016
Koszt)_/ operacyjne (bez amortyzaciji), .29 278 172 29106
w tym:
Ustugi przesytowe -1144 153 -991
Pozostate ustugi -1749 19 -1730
Skonsolidowany rachunek zyskéw 2018 przed wol 2018
i strat w 2018 roku (w min zt) zZmiang Pyw po zmianie
Przychody ze sprzedazy, w tym: 41 422 -188 41 234
Przychody ze sprzedazy gazu 33415 -3 787 29 628
Przychody ze sprzedazy pozostate 8 007 3599 11 606
Koszty operacyjne (bez amortyzacji), .34 307 188 34119
w tym:
Ustugi przesytowe -1195 156 -1 039
Pozostate ustugi -1 897 32 -1 865

AV

Grupa zastosowata wymogi nowych standardéw
MSSF 9 i MSSF 15 z wykorzystaniem
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego ze
skutkiem od 1 stycznia 2018 roku i zgodnie z
MSSF w raporcie okresowym nie przeksztatcono
okresu poréwnawczego.

Dla utatwienia interpretacji wynikéw finansowych
niniejszy slajd przedstawia w uproszczeniu wptyw
MSSF 15 na prezentacje 2017 oraz 2018 roku.

Kolejne slajdy prezentacji poréwnuja 2018 rok
z przeksztatconym 2017 rokiem w zakresie
MSSF 15.

MSSF 9 — Instrumenty finansowe:

zmiana w zasadach klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych,

wprowadzenie nowego modelu wyznaczania oczekiwanych strat
kredytowych oraz

zmiana wymogow w zakresie rachunkowosci zabezpieczen.

MSSF 15 — Przychody z tytutu uméw z klientami

Spotki Grupy ktére zidentyfikowaty dobra lub ustugi, dla ktérych petnig
role posrednika (agenta) zmienity sposob prezentacji przychodow i
kosztéw. Przychody prezentowane sg w kwocie wynagrodzenia netto.

Grupa jako podmiot nie majgcy wptywu na gtéwne cechy swiadczonych
ustug i ich cene petni role posrednika (agenta) w zakresie ustug przesytu
gazu i dystrybucji energii elektrycznej. Przychody ze sprzedazy ustugi
dystrybucji gazu prezentowane sg w petnej kwocie swiadczonych ustug

na rzecz klientéw spoza Grupy PGNIG. 7 E
< PGNIG
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Skutki zmian prezentacji wg MSSF 15 - segmenty

Bez uwzglednienia zmiany prezentacji MSSF 15 2017 2018
Obrét i Magazynowanie
Przychody ze sprzedazy 30 495 35517
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) -30 930 -36 365
Dystrybucja
Przychody ze sprzedazy 4 937 4 927
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 969 979
Sprzedaz miedzy segmentami 3 968 3948
Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) -2 444 -2 542
Wpltyw MSSF 15
Obrét i Magazynowanie
Przychody ze sprzedazy -3 955 -3 813
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) 3955 3813
Dystrybucja
Przychody ze sprzedazy 0 0
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 3783 3625
Sprzedaz miedzy segmentami -3 783 -3 625
Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) 0 0
Nowy sposob prezentacji 2017 2018
Obroét i Magazynowanie
Przychody ze sprzedazy 26 540 31704
Koszty operacyjne (bez amortyzaciji) -26 975 -32 552
Dystrybucja
Przychody ze sprzedazy 4937 4927
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 4753 4 604
Sprzedaz miedzy segmentami 185 323
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) -2 444 -2 542

>

Segment Obrot i
Magazynowanie petni role
posrednika (agenta) w
zakresie ustug dystrybucji
gazu, przesytu gazu i
dystrybucji energii
elektrycznej, dlatego
przychody i koszty zostaty
zaprezentowane w kwocie
netto.

W segmencie Dystrybucja
zmiana prezentacji polega na
wykazaniu przychodow ze
sprzedazy ustug
dystrybucyjnych swiadczonych
na rzecz klientéw spoza GK
PGNIG jako sprzedaz
zewnetrzng.
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Podstawowe wyniki finansowe w 2018

> EBITDA Grupy w podziale na segmenty w 2017 vs 2018

min PLN
6000

5019
5000

4000 5865

3000 2493 2385

2000

1000 843 788

; ]

-1000 435" o4 -162 -214

-2000
2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018

Piw OiM Dystrybucja Wytwarzanie Pozostate

Poszukiwanie i Wydobycie
Wzrost przychoddéw ze sprzedazy gazu R/R 0 932 min PLN (+26%).
Wzrost przychodéw ze sprzedazy ropy R/R 0 692 min PLN (+37%).
Odpisy na rzeczowe aktywa trwate: +203 min PLN vs -79 min PLN w 2017 r.

Koszty odwiertdw negatywnych i spisanej sejsmiki: -687 min PLN vs -400 min PLN
w 2017 .

Obrét i Magazynowanie

Wzrost przychodoéw ze sprzedazy gazu o +20% przy wzroscie wolumenu sprzedazy
gazu w segmencie 0 +7%.

Wynik na realizacji instrumentdw zabezpieczajgcych objetych rachunkowoscig
zabezpieczen odniesiony w wynik finansowy -362 min PLN.

Zwiekszenie odpisu na zapasie gazu o -21 min PLN wobec cze$ciowego
odwrdcenia odpisu na zapasie gazu w 2017 r. 0 +3 min PLN.

Dystrybucja
Stabilny poziom wolumenu dystrybucji: 11,7 mld m3 vs 11,6 mld m3 w 2017 r.
Nizsze 0 -4% R/R (do poziomu 4,41 mild PLN) przychody z tytutu $swiadczenia
ustugi dystrybucyjnej.

Wytwarzanie

Spadek wolumenodw sprzedazy ciepta o -5% R/R i wzrost sprzedazy wolumenow
energii elektrycznej (z produkcji) o +2% R/R w 2018 r.

[min PLN] 2017 2018 A%
Przychody ze sprzedazy 35 685* 41 234 +16%
g;sozrtti’lzoapcej’i;acyj”e (bez -29 106* 34119 +17%
EBITDA 6 579 7115 +8%
Amortyzacja -2 669 2720 +2%
EBIT 3910 4395 +12%
Wynik na dziatalnosci finansowej -16 -4 -75%
Zysk netto 2921 3209 +10%

*Dane przeksztatcone do poréwnywalnosci w zwigzku z zastosowaniem nowego standardu sprawozdawczos$ci

finansowej MSSF 15

> EBITDA Grupy PGNIG w 2017 vs 2018**

min PLN
9 000

8 000
7 000 -413
6 000
5000
4000
3000
2000
1000

0

-108 -55

2017 PiW OiM

**Eliminacje w 2018: -15 min PLN oraz w 2017: -25 min PLN

Dystrybucja

Wytwarzanie

Pozostate i
eliminacje

2018

& PGNIG



Sprzedaz i struktura importu gazu

> Import gazu do Polski > Sprzedaz gazu poza GK PGNIiG wedtug spoétek > Wzrost Udz_ia*u LNG w
Q42018 strukturze importu w Q4 2018
LNG [min m] Q42017 Q42018 A% r. roztadowano 7 gazowcow, w
26% Kierunek
wschodni Grupa PGNiG: 8022 8583 +7% tym 4 z kontraktu z Qatargas
37% oraz 3 tadunki spot.
PGNIG SA 5212 4847 -7% > Sprzedaz gazu Grupy PGNIG
Q42017 wyzsza o +7% R/R. Wzrost
PGNiG OD 2207 2376 +8% sprzedazy PST (dziatalnos¢

zagraniczna).

Ki k hodni
ey PST 603 1360 +126%
37%

> Sprzedaz gazu Grupy PGNIG, stan magazynow i wolumen importu

mid m3
12,5

10,0

I25)

50 ' 38 Komentarz:
3,2 3, i

33/6———;’/&’_%“—_.\384_?:\%9 > Zapas LNG w terminalu: 23 min m3 po
”s regazyfikacji (stan na 31.12.2018 r.).
2,9 3,0
1’7 I 1
m
Q4'16 Q117 Q217 Q317 Q417 Q118 Q218 Q318 Q418

-~
= Stan magazynow gazu e=Q==\\olumen sprzedazy gazu GK PGNiG === \\olumen importu do Polski ( - PGN' G
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Obrot i sprzedaz detaliczna gazu

Sprzedaz PGNIG SA
7,0 mld m3 sprzedanego gazu w 2017 r.
7,4 mld m3 sprzedanego gazu w 2018 .

Wydobycie Eksport
2| 0,7mld m3gazu w 2017 .

PGNIG SA 0,5 mld mé3gazu w 2018 r.
Sprzedaz bezposrednia

0,8 mld m3gazu w 2017 r.

0,9 mld m3gazu w 2018 r.

Towarowa Gietda Energii

8,5 mld m3w 2017 r.
8,8 mld m3w 2018 .

Zakup gazu

Sprzedaz PGNiG OD

7,5 mld m?3 sprzedanego gazu w 2017 r.
7,6 mld m3 sprzedanego gazu w 2018 .

Towarowa Gietda Energii PGNIG Obrét p
(TGE) Detaliczny

Sprzedaz na TGE realizowana przez PGNiG SA oraz zakupy na TGE przez PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z o.0.,
ktdra rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng 1 sierpnia 2014 roku, nie podlegajg eliminacji w sprawozdaniu
skonsolidowanym i sg wykazywane w segmencie Obroét i Magazynowanie.

& PGNIG
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Koszty operacyjne w Q4 2017 vs Q4 2018

[min PLN] Q4 2017 Q4 2018 A%
Koszt sprzedanego gazu -6 512 -8 531 +31%
Paliwa do produkciji ciepta i energii -252 -314 +25%
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow -630 -437 -31%
Swiadczenia pracownicze -794 -852 +7%
Ustuga przesytowa -256* -262 +2%
Pozostate ustugi obce -542* -564 +4%
Ustugi regazyfikacji LNG -86 -93 +8%
Podatki i optaty -123 -112 -9%
Pozostate przychody i koszty operacyjne** -64 -393 +6Xx
Zmiana stanu odpiséw na zapasy -34 -56 +65%
Zmiana stanu rezerw 19 -79 -5x
e e 797 o
Koszt odwiertéw negatywnych i sejsmiki -249 -146 -41%
Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikow majgtku 548 997 _58%
trwatego
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wiasne potrzeby 385 433 +12%
Amortyzacja -673 -751 +12%
Koszty operacyjne ogétem -10 258 -12 157 +19%
Koszty operacyjne bez kosztu sprzedanego gazu -3 746 -3 626 -3%

* Dane przeksztatcone do poréwnywalnosci w zwigzku z zastosowaniem nowego standardu sprawozdawczosci finansowej MSSF 15.

** Pozostate koszty operacyjne w powyzszym zestawieniu nie uwzgledniajg kosztéw z tytutu podatkdw i optat oraz odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowego majatku trwatego

i wartosci niematerialnych.

Komentarz:

Wzrost kosztéw sprzedanego gazu R/R o 2 019 min
PLN (+31%) w zwigzku ze wzrostem cen ropy i gazu.

Nizsze R/R koszty odwiertéw negatywnych i sejsmiki
(-146 min PLN). W Q4 2018 spisano 11 odwiertow
negatywnych. W Q4 2017 spisano 7 odwiertow
negatywnych (-152 min PLN).

Zawigzanie odpisu z tytutu utraty warto$ci majatku
trwatego na poziomie -227 min PLN w Q4 2018 vs
-548 min PLN w Q4 2017.

Wyzsza R/R amortyzacja: Q4 2018: -751 min PLN vs
Q4 2017: -673 min PLN.

Nizsze R/R pozostate przychody i koszty operacyjne
w Q4 2018 — m.in. za sprawg zwigekszenia odpisu na
zapasie gazu w Q4 2018 o -15 min PLN vs.
zwiekszenie odpisu w Q4 2017 na poziomie -26 min
PLN. Zawigzanie odpisu na naleznosciach -76 min
PLN w Q4 2018, wobec rozwigzania na +19 min PLN
w Q4 2017. Wzrost kosztéw zwigzanych ze sprzedazg
pozostatych towaréw i materiatébw do poziomu -279
min PLN w Q4 2018 vs -120 min PLN w Q4 2017.

Zawigzanie rezerwy na optatge zastepczg dot.
Swiadectw efektywnosci na poziomie -33 min PLN w
Q4 2018 wobec rozwigzania rezerwy na +16 min PLN
w Q4 2017.

Roéznice kursowe netto dotyczace dziatalnosci
operacyjnej: -51 min PLN w Q4 2018 vs -74 min PLN
w Q4 2017. Wynik na instrumentach pochodnych w
pozostatych kosztach operacyjnych netto (nieobjetych
rachunkowoscig zabezpieczen): +183 min PLN w Q4
2018 vs +72 min PLN w Q4 2017.

= PGNIG



Zadtuzenie | zrodta finansowania

> Zrédfa finansowania (stan na 31.12.2018r.)

min PLN
mdostepne mwykorzystane
2 300 &
Obligacje gwarantowane (program Obligacje krajowe (grudzien 2022) Program BGK (2024) Reserve Based Loan (2022)
wazny do 2020)
> Zadtuzenie na koniec kwartatu
mid PLN
10
el Zadtuzenie === Diug netto

Komentarz:

>

v

£

0,20

0,10

0,00

W dniu 21 grudnia 2017 r. PGNiG TERMIKA w
zwigzku z niedopasowaniem programu inwest.
z Programem Emisji Obligacji z dnia 4 lipca
2012 r. do kwoty 1,5 mld PLN (PEO) zawarta
porozumienia rozwigzujgce PEO, w wyniku
czego tgczna pula obligacji gwarantowanych
wynosi 7 mid PLN.

W dniu 21 grudnia 2017 r. PGNIG S.A.
podpisat umowe programu emisji obligacji do
kwoty 5 mid PLN.

Dywidenda za rok obrotowy (na akcje)

PLN

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18
Zatozenie  Strategii: wyptata do 50%
skonsolidowanego zysku netto w postaci
dywidendy w latach 2017-2022 (przy zatozeniu
stabilnej sytuacji finansowej, zabezpieczenia
potrzeb inwestycyjnych).

*W dniu 29 pazdziernika 2018 r. zdecydowano
0 wyptaceniu zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy z zysku Spétki za rok 2018 r. w
wysokosci 0,07 PLN/akcja. Dniem dywidendy
byt 26.11.2018 r. Wyptata nastgpita 03.12.2018

" EPGNIG
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CAPEX, Bilans, rachunek przeptywow pienieznych,
wskazniki finansowe

s Zrealizowany CAPEX w 2018 roku® > Bilans Grupy (stan na 31.12.2018r.)

mid PLN min PLN ™ Diugoterminowe  mKrotkoterminowe — m Kapitat wtasny
fivenwtel |
i Wydobycie 14 373
36 632
Obrot
i Magazynowanie 011 .
9 384
Dystrybucja 1m0
Aktywa Pasywa
Wytwarzanie | o061 > Rentowno$¢ i wskazniki ptynnosci
9,4%
10% 8,7% 8,8%
Razem 4,75
8% 6,9% 7.3%
6%
> Skonsolidowane przeptywy pieniezne (01.01.2018r. - 31.12.2018r.) oy 5% 6.1% 6.0%
min PLN 43% 4,7%
10 000 2%

L] 626 0%

2014 2015 2016 2017 2018
8 000 e ROE =0 ROA
3
6 000
4502 2
237
4000 —
1
2000
0
2014 2015 2016 2017 2018
0 === \Nskaznik biezacej ptynnosci ==O== Wskaznik szybki biezacej ptynnosci
Gotowka Zysk brutto  Amortyzacja Podatek Pozostate ~ Zmiana Kap. CF CF finansowy  Gotéwka

(01.01.2018) dochodowy korekty Obr. inwestycyjny (31.12.2018) — -
Z PGNiG

* Naktady uwzgledniajgce wydatki na akwizycje ztéz weglowodorow
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Wolumeny operacyjne

WYDOBYCIE GAZU ZIEMNEGO, GK PGNiG [mIn m?] FY 2018 Q42018 Q32018 Q22018 Q12018 FY 2017 Q42017 Q32017 Q22017 Q12017 FY 2016 Q4 2016
GAZ WYSOKOMETANOWY (E) 1834 473 436 461 464 1863 461 459 469 474 1919 473
w tym w Polsce 1296 336 323 314 323 il &S 335 325 327 328 1401 347
w tym w Norwegii 538 137 113 147 141 548 126 134 142 146 518 126
GAZ ZAAZOTOWANY (Ls/Lw przeliczony na E) 2712 722 659 612 719 2674 731 664 567 712 2540 692
w tym w Polsce 2512 673 606 559 674 2524 684 627 533 680 2481 670
w tym w Pakistanie 200 49 53 53 45 150 47 37 34 32 59 22
RAZEM (przeliczony na E) 4 546 1195 1095 1073 1183 4 537 1192 1123 1036 1186 4 458 1165

SPRZEDAZ GAZU ZIEMNEGO, GK PGNiG [min m?]

GAZ WYSOKOMETANOWY (E) 27 466 8 141 4777 5134 9414 25291 7 603 4298 5079 8311 22895 6 921
w tym sprzedaz PST poza GK PGNiG 3929 1360 855 716 998 2186 603 452 482 649 2510 561
GAZ ZAAZOTOWANY (Ls/Lw przeliczony na E) 1578 442 337 308 491 1496 419 296 312 469 1371 417
RAZEM (przeliczony na E) 29 044 8 583 5114 5442 9905 26 787 8 022 4594 5391 8780 24 266 7 338
w tym sprzedaz bezposrednio ze ztoz 855 228 211 179 237 796 226 182 161 227 718 209

IMPORT GAZU ZIEMNEGO, PGNiG SA [min m?]

Razem 13 530 2949 3324 3419 3837 13714 3673 3488 3334 3219 11527 2 968
w tym: kierunek wschodni 9 038 1097 2 357 2 602 2982 9 656 2540 1889 2518 2709 10 248 2539
w tym: LNG 2713 759 635 815 505 1715 383 470 475 387 974 380

ROPA NAFTOWA, GK PGNiG [tys. ton]

Wydobycie ropy naftowej i kondensatu 1345 353 320 324 348 1257 329 313 269 346 1318 344
w tym w Polsce 818 219 202 189 208 787 220 203 148 216 763 207
w tym w Norwegii 527 134 118 135 140 470 109 110 121 130 555 137
Sprzedaz ropy naftowej i kondensatu z produkcji 1410 378 309 294 429 1270 313 251 316 390 1 346 325
w tym w Polsce 817 225 194 188 210 791 222 190 161 218 753 198
w tym w Norwegii 593 153 115 106 219 479 91 61 155 172 593 127

WYTWARZANIE
Produkcja E.c. netto (sprzedaz) [TJ] 40 659 14 255 2942 4425 19037 42607 14195 3476 6848 18088 39527 15079
Produkcja E.e. netto Il stopnia (do sprzedazy) [GWh] 3974 1315 523 598 1538 3882 1280 407 737 1458 3604 1204
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