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C. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

KLASYFIKACJA AKTYWOW DO GRUP INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Rodzaj instrumentu finansowego 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

1. Aktywa przeznaczone do obrotu 5723 120 273
a) Instrumenty pochodne 5723 120 273
2. Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 232 422 22 800
a) Pozyczki udzielone 232422 22 800
3. Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 2953735 2 652 843
a) Krotkoterminowe papiery wartosciowe 503 622 1951 245
b) Krétkoterminowe depozyty walutowe PLN 670 956 662 914
c) Krotkoterminowe depozyty walutowe (waluty obce) 1779157 38 684
4. Aktywa dostepne do sprzedazy 1645 1646
a) Udzialy i akcje w pozostalych jednostkach 1645 1646
5. Instrumenty zabezpieczajace o wartosci godziwej - }
dodatniej

Razem 3193 525 2797 562
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WYCENA AKTYWOW ZALICZANYCH DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Rodzaj instrumentu finansowego

spos6b wyceny na
dzien 31 grudnia

wartos¢ w cenie

wartos¢ wedtug

stan odpisu
aktualizujacego na

zmiana odpisow w

réznica pomiedzy
wartoscia godziwa
a wartoscia w cenie

kwota odniesiona w
biezacym roku na

2006 nabycia wyceny bilansowej 31 grudnia 2006 trakcie 2006 roku* |nabycia odniesiona kapitat z
tacznie na kapitat z | aktualizacji wyceny
aktualizacji wyceny

1. Aktywa przeznaczone do obrotu - 5723 - - - -
a) Instrumenty pochodne warto$¢ godziwa - 5723 - - - -
2. Pozyczki udzielone i naleznosci wilasne 470 633 232 422 238 212 (61 656) - -
a) Pozyczki udzielone warto$é godziwa 470633 232 422 238 212 (61 656) - -
3. Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 2952 388 2953 735 - - - -
a) Krétkoterminowe papiery wartosciowe wartos¢ godziwa 502 777 503 622 - - - -
b) Krétkoterminowe depozyty walutowe PLN** warto$¢ godziwa 670 802 670 956 - - - -
c) Krotkoterminowe depozyty walutowe (waluty obce) wartos$¢ godziwa 1778 809 1779 157 - - - -
4. Aktywa dostepne do sprzedazy 26 805 1645 25160 (4 541) - -
a) Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach wartos$¢ godziwa 26 805 1645 25 160 (4 541) - -
5. Instrumenty zabezpieczajace o wartosci godziwej
dodatniej ) ) ) ) ) )
Razem 3 449 826 3193 525 263 372 (66 197) - -
* Zwigkszenia (-); zmniejszenia (+).
** Warto$¢ bilansowa zawiera naliczone odsetki w wysokosci 1 347 tysiecy
réznica pomiedzy
. . wartoscia godziwa |kwota odniesiona w
sposéb wyceny na stan odpisu

Rodzaj instrumentu finansowego

dzien 31 grudnia

wartos¢ w cenie

wartos¢ wedtug

aktualizujacego na

zmiana odpiséw w

a wartoscia w cenie

biezacym roku na

2005 nabycia wyceny bilansowej 31 grudnia 2005 trakcie 2005 roku* | nabycia odniesiona kapitat z
tacznie na kapitat z | aktualizacji wyceny
aktualizacji wyceny

1. Aktywa przeznaczone do obrotu - 120 273 - - - -
a) Instrumenty pochodne warto$é godziwa - 120 273 - - - -
2. Pozyczki udzielone i naleznosci witasne 322 668 22 800 299 868 (14 121) - -
a) Pozyczki udzielone wartos$¢ godziwa 322 668 22 800 299 868 (14 121) - -
3. Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 2 651 880 2 652 843 - - - -
a) Krétkoterminowe papiery wartosciowe wartos¢ godziwa 1950419 1951 245 - - - -
b) Krétkoterminowe depozyty walutowe PLN** wartos$¢ godziwa 662 781 662 914 - - - -
c) Krotkoterminowe depozyty walutowe (waluty obce) wartos$¢ godziwa 38 680 38 684 - - - -
4. Aktywa dostepne do sprzedazy 25 036 1646 23 390 (501) - -
a) Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach warto$¢ godziwa 25 036 1646 23 390 (501) - -
5. Instrumenty zabezpieczajace o wartosci godziwej _ i} R B i} i}
dodatniej

Razem 2 999 584 2 797 562 323 258 (14 622) - -

* Zwigkszenia (-); zmniejszenia (+).

** Warto$¢ bilansowa zawiera naliczone odsetki w wysokosci 963,5 tysiecy

Wedtug Spotki wartos¢ bilansowa (po uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych) pozyczek udzielonych odzwierciedla ich wartos¢ godziwa.
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NALICZONE ODSETKI OD POZYCZEK UDZIELONYCH | NALEZNOSCI WLASNYCH

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Odsetki naliczone zrealizowane: 38 258 198 862
Odsetki od naleznosci 18 329 34 140
Odsetki od udzielonych pozyczek 19 929 164 722
Odsetki naliczone niezrealizowane: 7 315 49 182
Odsetki od naleznosci 5 321 41 655
Odsetki od udzielonych pozyczek 1994 7527
Razem 45 573 248 044

Wszystkie odsetki niezrealizowane majg termin zapfaty ponizej 3 miesiecy.

UTWORZONE ODPISY AKTUALIZUJACE OD ODSETEK NALICZONYCH NIEZREALIZOWANYCH

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

Odpis aktualizujacy odsetki od naleznosci 5037 39 831
Odpis aktualizujacy odsetki od udzielonych pozyczek 1994 7 527
Razem 7031 47 358

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WG TYTULOW

w tym kwota w tym kwota
Rodzaj zobowiazania 31 grudnia 2006 wyc:gyk:d_niesiona wyceny odniesiona
pitat z w ciezar wyniku
kwota aktualizacji finansowego*
1. Zobowigzania finansowe przeznaczone do 55 067 i (55 067)
obrotu
a) Instrumenty pochodne 55 067| . (55 067)
2. Pozostate zobowigzania finansowe 2 303 637 . 12 258
a) Kredyty i pozyczki 2 303 637 - 12 258
b) Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego E .
3. Instrumenty zabezpieczajace o wartosci i i i
odziwej ujemnej
Razem 2 358 704 E (42 809)
* Zwiekszenia (-) w koszty; zmniejszenia (+) w przychody.
. w tym kwota w tym kwota
Rodzaj zobowiazania 31 grudnia 2005 wyCﬁ:yk:d_nleswna wyceny odniesiona
pitat z w ciezar wyniku
kwota aktualizacji finansowego*
1. Zobowigzania finansowe przeznaczone do 173 177 i 10 806
obrotu
a) Instrumenty pochodne 173 177 . 10 806
2. Pozostate zobowigzania finansowe 2 326 400 E (26 356)
a) Kredyty i pozyczki 2 326 215 - (26 356)
b) Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 185] E -
3. Instrumenty zabezpieczajace o wartosci
odziwej ujemnej i ’ i
Razem 2 499 577 E (15 550)

*Zwiekszenia (-) w koszty; zmniejszenia (+) w przychody.
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KOSZTY Z TYTULU ODSETEK OD ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Odsetki naliczone zrealizowane 69 986 315 570
Odsetki od kredytéw bankowych 69 745 92 967
Odsetki od otrzymanych pozyczek - 219 290
Odsetki od leasingu 241 3313
Odsetki naliczone niezrealizowane 4917 10 448
Odsetki od kredytéw bankowych 4917 8 356
Odsetki od otrzymanych pozyczek - 2092
Odsetki od leasingu - -
Razem 74 903 326 018

Wszystkie odsetki niezrealizowane majg termin zaptaty ponizej 3 miesiecy.

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Spotka prowadzac swojg dziatalnoS¢ gospodarcza narazona jest na ryzyko finansowe, a w
szczegolnosci na nastepujace rodzaje tego ryzyka:

- ryzyko kursowe,

- ryzyko stop procentowych,

- ryzyko towarowe,

- ryzyko kredytowe.

Firma zarzadza swojg ekspozycjg na poszczegdlne rodzaje ryzyka, dgzac do jego redukcji do
akceptowalnych pozioméw. W tym celu zawierane sg m.in. transakcje zabezpieczajgce =z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Ryzyko walutowe

Dtugoterminowa czes$¢ zobowigzan finansowych Spétki denominowana jest w euro, natomiast
zobowigzania handlowe z tytulu dtugoterminowych kontraktéw handlowych na zakupy gazu
denominowane sg w USD i EUR.

Giéwnym celem podejmowanych przez Spétke dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem walutowym
jest ochrona przed wahaniami kurséw wymiany, ktére towarzysza realizowanym w obcych walutach
sptatom rat kapitatowych, odsetek od kredytéw oraz ptatnosciom za dostawy gazu. Do zabezpieczenia
swoich zobowigzan Spétka wykorzystuje przede wszystkim transakcje forward, opcyjnie oraz cross
currency swap o terminie realizacji do 5 lat.

Ryzyko cen towaréw

Ryzyko cenowe zwigzane z kontraktami na dostawy gazu jest znaczgce. Czynnikiem ryzyka jest
zmienno$¢ cen produktdw ropopochodnych na gietdach paliwowych. W niektorych kontraktach
formuta wyliczenia ceny zakupu gazu ogranicza zmiennos¢ poprzez zastosowanie Sredniowazonych
cen z poprzednich miesiecy. Dodatkowo prawo energetyczne dopuszcza mozliwos¢ wnioskowania o
zmiane taryfy w przypadku wzrostu kosztu pozyskania gazu w okresie kwartatu o wigcej niz 5%.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wynikajace z niemoznosci wypetnienia przez strony trzecie warunkéw umowy
dotyczacych instrumentéw finansowych Spoiki jest zasadniczo ograniczone do ewentualnych kwot, o
ktore zobowigzania stron trzecich przewyzszajg zobowigzania Spotki. Spotka stosuje zasade
zawierania transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych z  wieloma podmiotami
charakteryzujgcymi sie dobrg zdolnos$cig kredytowa. Dzieki temu Spdtka nie przewiduje poniesienia
istotnych strat z tytutu ryzyka kredytowego.
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Pochodne instrumenty finansowe

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz z przepisami
obowigzujacymi od 2002 roku tj. Ustawg o Rachunkowos$ci oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow
w sprawie instrumentow finansowych Spdtka wykazuje w sprawozdaniu finansowym wycene
wszystkich instrumentéw pochodnych wyliczong w wartos$ci godziwe;.

Spétka w roku 2006 nie stosowata zasad rachunkowosci zabezpieczen, dlatego tez zmiany w wartosci
godziwej zabezpieczanych instrumentéw finansowych oraz instrumentéw zabezpieczajacych zostaty
przedstawione w rachunku zyskow i strat za dany okres obrachunkowy.

Zabezpieczenie wartos$ci godziwej oraz przeptywéw srodkéw pienieznych

Spotka dokonuje zabezpieczenia wartosci godziwej oraz przeptywow pienieznych dla czesci swoich
zobowigzan kredytowych i handlowych denominowanych w USD i EUR. W tym celu zawiera
transakcje pochodne z renomowanymi instytucjami finansowymi polegajace na terminowym zakupie
waluty lub prawa do takiego zakupu (transakcje opcyjnie).

Ponizsza nota prezentuje wycene pochodnych instrumentéw finansowych.
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WYCENA POCHODNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wycena Wycepg Wycerja. Wycel’wal
. warto$ci wartosci warto$ci
Wartosé Waluta Cena lub wartosci godziwej godziwej godziwej
| ) instrumentu | instrumentu Typ Data zawarcia | Datawykupu | przedziatceny Waluta Zabezpieczane | . 909Ziwei instrumentu instrumentu instrumentu
nstrument zabezpieczany . . h . N ) N . R . . instrumentu ; . y ) ; :
zabezpieczan | zabezpieczan | zabezpieczenia | zabezpieczenia | zabezpieczenia realizacji zabezpieczenia ryzyko zabezpieczajace zabezpieczajace | zabezpieczajace | zabezpieczajace
ego ego instrumentu go ( pozytywna ) go go go
( negatywna ) ( pozytywna ) (_negatywna )
Stan na 31.12.2006 Stan na 31.12.2005
CSFB kredyt 19/06/01-06/09/06 100 000 usDb Currency Swap 20-06-2001 22-06-2006 4,0150 USD | ryzyko kursowe - - - 13 091
(USD)
CSFB kredyt 19/06/01-06/09/06 100 000 usb Currency Swap 04-09-2001 06-09-2006 4,2820 USD | ryzyko kursowe - - - 26 599
(USD)
Instrument zabezpieczany zostat EUR Currency Swap 23-10-2001 30-10-2006 3,8750 EUR | ryzyko kursowe/ - - 107 893 -
wykupiony | 120000/8000 ryzyko stopy
00 procentowej
BH kredyt 27/07/05-27/07/10 25000 EUR CurrencySwap 13-12-2002 26-10-2006 3,9750 EUR | ryzyko kursowe - - - 2362
(EUR) transza Aw EUR
BH kredyt 27/07/05-27/07/10 25000 EUR Currency Swap 19-12-2002 26-10-2006 3,9970 EUR | ryzyko kursowe - - - 2 956
(EUR) transza Aw EUR *
BH kredyt 27/07/05-27/07/10 25000 EUR Currency Swap 09-04-2003 26-10-2006 4,2890 EUR | ryzyko kursowe - - - 10378
(EUR) transza Aw EUR *
BH kredyt 27/07/05-27/07/10 25000 EUR Currency Swap 11-04-2003 26-10-2006 4,2525 EUR | ryzyko kursowe - - - 9 456
(EUR) transza Aw EUR *
BH kredyt 27/07/05-27/07/10 25 000 EUR Currency Swap 14-07-2004 26-10-2006 4,4750 EUR | ryzyko kursowe - - - 15248
(EUR) transza Aw EUR *
BH kredyt 27/07/05-27/07/10 25 000 EUR Currency Swap 14-07-2004 26-10-2006 4,4450 EUR | ryzyko kursowe - - - 14 503
(EUR) transza Aw EUR *
BH kredyt 27/07/05-27/07/10 25 000 EUR Currency Swap 07-09-2004 26-10-2006 4,3870 EUR | ryzyko kursowe - - - 13083
(EUR) transza Aw EUR *
BH kredyt 27/07/05-27/07/10 25 000 EUR Currency Swap 16-09-2004 26-10-2006 4,3475 EUR | ryzyko kursowe - - - 12100
(EUR) transza Aw EUR *
BH kredyt 27/07/05-27/07/10 25 000 EUR Currency Swap 13-10-2004 26-10-2006 4,3000 EUR | ryzyko kursowe - - - 11184
(EUR) transza Aw EUR *
BH kredyt 27/07/05-27/07/10 25 000 EUR Currency Swap 18-11-2004 26-10-2006 4,2499 EUR | ryzyko kursowe - - - 10012
(EUR) transza Aw EUR *
BH kredyt 27/07/05-27/07/10 25 000 EUR Currency Swap 20-12-2004 26-10-2006 4,1175 EUR | ryzyko kursowe - - - 6 868
(EUR) transza Aw EUR *
zobowigzania za gaz 10 000 USD Collar 24-08-2005 10-01-2006 | 3,4600-3,2015 USD | ryzyko kursowe - - - 25
zobowigzania za gaz 10 000 uUsb Collar 24-08-2005 20-01-2006 | 3,4600-3,1900 USD | ryzyko kursowe - - 13 90
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 24-08-2005 10-01-2006 | 3,4600-3,1870 USD | ryzyko kursowe - - - 13
zobowigzania za gaz 10 000 UsD Collar 07-09-2005 10-02-2006 | 3,3000-3,0490 USD | ryzyko kursowe - - 356 25
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 09-09-2005 21-02-2006 | 3,3500-3,0610 USD | ryzyko kursowe - - 260 46
zobowigzania za gaz 10 000 UsD Collar 14-09-2005 10-02-2006 | 3,3500-3,0910 USD | ryzyko kursowe - - 221 53
zobowigzania za gaz 10 000 uUsD Collar 16-09-2005 21-02-2006 | 3,3300-3,0709 USD | ryzyko kursowe - - 309 53
zobowigzania za gaz 10 000 UsD Collar 29-09-2005 10-03-2006 | 3,4000-3,1365 USD | ryzyko kursowe - - 238 200
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD Collar 30-09-2005 10-03-2006 | 3,4300-3,1330 USD | ryzyko kursowe - - 191 192
zobowigzania za gaz 10 000 USD Collar 13-10-2005 10-01-2006 | 3,3200-3,2095 USD | ryzyko kursowe - - 42 35
zobowigzania za gaz 10 000 UsbD Collar 02-11-2005 10-04-2006 | 3,4000-3,2340 USD | ryzyko kursowe - - 337 647
zobowigzania za gaz 10 000 UsD Collar 02-11-2005 10-03-2006 | 3,4000-3,2370 USD | ryzyko kursowe - - 238 533
zobowigzania za gaz 10 000 uUsD Collar 03-11-2005 20-03-2006 | 3,3800-3,2345 USD | ryzyko kursowe - - 305 558
zobowigzania za gaz 10 000 USD Collar 10-11-2005 20-01-2006 | 3,5500-3,3360 USD | ryzyko kursowe - - 1 858
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 10-11-2005 20-01-2006 | 3,5500-3,3285 USD | ryzyko kursowe - - 1 797
zobowigzania za gaz 10 000 USD Collar 10-11-2005 10-01-2006 | 3,5500-3,3530 USD | ryzyko kursowe - - - 930
zobowigzania za gaz 10 000 UsbD Collar 10-11-2005 10-01-2006 | 3,5500-3,3370 USD | ryzyko kursowe - - - 781
zobowigzania za gaz 10 000 uUsD Collar 10-11-2005 10-01-2006 | 3,5500-3,3275 USD | ryzyko kursowe - - - 695
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WYCENA POCHODNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH C.D.

Wycena Wycena -
warto$ci warto$ci Wycena wartgsc! Wycena wartosci
Warto$¢ Waluta Data Cena lub W. godziwej godziwej . godziwej godziwej
. . . . aluta . . . instrumentu .
Instrument zabezpieczany |nstruAmentu |nstru‘mentu ) Typ zawarcia DataAwykup.u przedziat ceny zabezpieczen Zabezpieczane instrumentu instru men@u zabezpieczajace ]nstrqmentu
zabezpieczan | zabezpieczan | zabezpieczenia | zabezpieczen | zabezpieczenia realizacji a ryzyko | zabezpieczaja | zabezpieczajg go zabezpieczajgcego
ego ego ia instrumentu cego ( cego ( pozytywna ) (negatywna )
pozytywna ) ( negatywna )
Stan na 31.12.2005 Stan na 31.12.2005
zobowigzania za gaz 10 000 USD Collar 14-11-2005 20-04-2006 3,5500-3,3365 USD ryzyko kursowe - - 159 1291
zobowigzania za gaz 10 000 UsD Collar 14-11-2005 10-04-2006 3,5500-3,3333 USD ryzyko kursowe - - 133 1223
zobowigzania za gaz 10 000 USD Collar 15-11-2005 20-04-2006 3,5300-3,3460 USD ryzyko kursowe - - 179 1357
zobowigzania za gaz 10 000 uUsD Collar 15-11-2005 10-02-2006 3,5300-3,3326 UsbD ryzyko kursowe - - 33 969
zobowigzania za gaz 10 000 USD Collar 16-11-2005 21-02-2006 3,6000-3,2595 USD ryzyko kursowe - - 23 553
zobowigzania za gaz 10 000 UsbD Collar 16-11-2005 20-03-2006 3,6000-3,2630 UsbD ryzyko kursowe - - 59 701
zobowigzania za gaz 10 000 USD Collar 18-11-2005 10-02-2006 3,5500-3,3075 USD ryzyko kursowe - - 26 790
zobowigzania za gaz 10 000 uUsD Collar 18-11-2005 10-02-2006 3,5500-3,3080 usb ryzyko kursowe - - 26 793
zobowigzania za gaz 10 000 USD Collar 18-11-2005 20-03-2006 3,5500-3,3075 USD ryzyko kursowe - - 89 964
zobowigzania za gaz 10 000 USD Collar 23-11-2005 20-04-2006 3,4800-3,2595 USD ryzyko kursowe - - 239 823
zobowigzania za gaz 10 000 USD Collar 23-11-2005 10-04-2006 3,4800-3,2570 USD ryzyko kursowe - - 208 761
zobowigzania za gaz 10 000 USD Collar 23-11-2005 10-03-2006 3,4800-3,2565 USD ryzyko kursowe - - 131 629
zobowigzania za gaz 10 000 USD Collar 23-11-2005 21-02-2006 3,5000-3,2430 USD ryzyko kursowe - - 68 471
zobowigzania za gaz 10 000 UsD Collar 23-11-2005 10-05-2006 3,5000-3,2220 UsbD ryzyko kursowe - - 260 711
zobowigzania za gaz 10 000 USD Collar 24-11-2005 10-05-2006 3,4800-3,2328 USD ryzyko kursowe - - 288 762
zobowigzania za gaz 10 000 uUsD Collar 24-11-2005 10-02-2006 3,4800-3,2300 uUsD ryzyko kursowe - - 60 361
zobowigzania za gaz 10 000 UsD Collar 29-11-2005 20-03-2006 3,4300-3,2050 usD ryzyko kursowe - - 216 433
zobowigzania za gaz 10 000 uUsD Collar 05-12-2005 19-05-2006 3,4500-3,2000 UsD ryzyko kursowe - - 358 645
zobowigzania za gaz 10 000 UsD Collar 05-12-2005 21-02-2006 3,4500-3,2010 usD ryzyko kursowe - - 111 301
zobowigzania za gaz 10 000 UsSD Collar 12-12-2005 20-03-2006 3,3500-3,1800 USD ryzyko kursowe - - 375 345
zobowigzania za gaz 10 000 UsD Collar 12-12-2005 19-05-2006 3,3500-3,1750 usD ryzyko kursowe - - 590 547
zobowigzania za gaz 10 000 UsSD Collar 12-12-2005 10-04-2006 3,3500-3,1730 USD ryzyko kursowe - - 456 403
zobowigzania za gaz 10 000 UsD Collar 20-12-2005 10-05-2006 3,3000-3,1500 usD ryzyko kursowe - - 730 434
zobowigzania za gaz 10 000 USD Collar 28-12-2005 20-01-2006 3,2500-3,2070 USD ryzyko kursowe - - 394 127
zobowigzania za gaz 5 000 EUR Collar 14-09-2005 20-01-2006 4,0300-3,9075 EUR ryzyko kursowe - - 7 288
zobowigzania za gaz 10 000 EUR Collar 15-09-2005 20-02-2006 4,0200-3,8760 EUR ryzyko kursowe - - 114 504
zobowigzania za gaz 5000 EUR Collar 24-11-2005 20-04-2006 4,0300-3,9165 EUR ryzyko kursowe - - 145 457
zobowigzania za gaz 5 000 EUR Collar 29-11-2005 20-04-2006 4,0000-3,8830 EUR ryzyko kursowe - - 173 359
zobowigzania za gaz 5000 EUR Collar 05-12-2005 19-05-2006 3,9900-3,8350 EUR ryzyko kursowe - - 231 278
zobowigzania za gaz 10 000 USD FX forward 05-09-2005 20-01-2006 3,1505 USD ryzyko kursowe - - 1107 -
zobowigzania za gaz 10 000 UsD FX forward 13-09-2005 20-01-2006 3,2013 USD ryzyko kursowe - - 600 -
zobowigzania za gaz 10 000 USD FX forward 14-09-2005 21-02-2006 3,1920 USD ryzyko kursowe - - 688 -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsD FX forward 11-10-2005 20-01-2006 3,2173 usb ryzyko kursowe - - 440 -
zobowigzania za gaz 10 000 USD FX forward 06-12-2005 10-03-2006 3,2551 USD ryzyko kursowe - - 60 -
zobowigzania za gaz 10 000 UsD FX forward 14-12-2005 10-03-2006 3,1828 usb ryzyko kursowe - - 776 -
zobowigzania za gaz 10 000 USD FX forward 28-12-2005 10-02-2006 3,2296 USD ryzyko kursowe - - 316 -
zobowigzania za gaz 5 000 EUR FX forward 20-09-2005 20-01-2006 3,9084 EUR ryzyko kursowe - - - 219
zobowigzania za gaz 5000 EUR FX forward 11-10-2005 20-03-2006 3,8972 EUR ryzyko kursowe - - - 101
zobowigzania za gaz 5000 EUR FX forward 29-11-2005 20-03-2006 3,9185 EUR ryzyko kursowe - - - 206
zobowigzania za gaz 10 000 USD collar 24-07-2006 10-01-2007 3,2900-2,9980 USD ryzyko kursowe - 890 - -
zobowigzania za gaz 10 000 UsSD collar 24-07-2006 10-01-2007 3,2600-2,9965 USD ryzyko kursowe - 876 - -
zobowigzania za gaz 5000 EUR collar 24-07-2006 19-01-2007 4,0600-3,8985 EUR ryzyko kursowe - 362 - -
zobowigzania za gaz 10 000 usD collar | 07-08-2006 10-01-2007 | 3,1200-2,9080 USD |  ryzyko kursowe - 145 - -
zobowigzania za gaz 5 000 EUR collar 07-08-2006 19-01-2007 4,0200-3,8000 EUR ryzyko kursowe - 48 - -
zobowigzania za gaz 10 000 UsD collar 17-08-2006 18-01-2007 3,1100-2,9070 UsD ryzyko kursowe - 208 - -
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Wycena Wycena Wycena Wycena

e wartosci wartosci wartosci

Warto$é Waluta Cena lub wartosci godziwej godziwej godziwej

I . instrumentu instrumentu Typ Data zawarcia Data wykupu przedziat ceny Waluta Zabezpieczane . godziwej instrumentu instrumentu instrumentu
nstrument zabezpieczany . . h . N ) N . R . . instrumentu ; . y ) ; .
zabezpieczan | zabezpieczan | zabezpieczenia | zabezpieczenia | zabezpieczenia realizacji zabezpieczenia ryzyko zabezpieczajace zabezpieczajace | zabezpieczajace | zabezpieczajace
i o o o
% g0 instrumentu go (pozytywna ) ( neggtywna ) ( pozy?tywna ) ( neggtywna )
Stan na 31.12.2006 Stan na 31.12.2005

zobowigzania za gaz 10 000 UsD collar 21-08-2006 18-01-2007 | 3,1200-2,9250 USD | ryzyko kursowe - 313 -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD collar 08-09-2006 21-02-2007 | 3,2850-2,9985 USD | ryzyko kursowe - 1050 -
zobowigzania za gaz 10 000 usb collar 08-09-2006 20-03-2007 | 3,2900-2,9980 USD | ryzyko kursowe - 1134 -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsD collar 08-09-2006 09-02-2007 | 3,2950-3,0185 USD | ryzyko kursowe - 1193 -
zobowigzania za gaz 10 000 usb collar 11-09-2006 09-02-2007 | 3,2850-3,0200 USD | ryzyko kursowe - 1206 -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsD collar 11-09-2006 09-03-2007 | 3,2800-3,0060 USD | ryzyko kursowe - 1171 -
zobowigzania za gaz 10 000 usb collar 13-09-2006 09-03-2007 | 3,2800-2,9900 USD | ryzyko kursowe - 1040 -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsD collar 15-09-2006 20-02-2007 | 3,2500-2,9970 USD | ryzyko kursowe - 1033 -
zobowigzania za gaz 10 000 usb collar 15-09-2006 09-03-2007 | 3,2500-2,9970 USD | ryzyko kursowe - 1094 -
zobowigzania za gaz 10 000 UsD collar 18-09-2006 09-02-2007 | 3,2300-2,9940 USD | ryzyko kursowe - 978 -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD collar 19-09-2006 18-01-2007 | 3,2600-3,0000 USD | ryzyko kursowe - 938 -
zobowigzania za gaz 10 000 UsD collar 20-09-2006 20-03-2007 | 3,2500-2,9980 USD | ryzyko kursowe - 1130 -
zobowigzania za gaz 5 000 EUR collar 02-10-2006 20-02-2007 | 4,1100-3,8935 EUR | ryzyko kursowe - 391 -
zobowigzania za gaz 5000 EUR collar 03-10-2006 20-03-2007 | 4,1100-3,8870 EUR | ryzyko kursowe - 397 -
zobowigzania za gaz 10 000 UsbD collar 03-10-2006 20-02-2007 | 3,2200-3,0025 USD | ryzyko kursowe - 1078 -
zobowigzania za gaz 5000 EUR collar 03-10-2006 20-02-2007 | 4,0900-3,8740 EUR | ryzyko kursowe - 316 -
zobowigzania za gaz 5 000 EUR collar 04-10-2006 20-03-2007 | 4,0900-3,8800 EUR | ryzyko kursowe - 368 -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD collar 04-10-2006 09-02-2007 | 3,1900-3,0275 USD | ryzyko kursowe - 1270 -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsb collar 05-10-2006 20-03-2007 | 3,1900-2,9995 USD | ryzyko kursowe - 1129 -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsD collar 11-10-2006 18-01-2007 | 3,2500-3,0015 USD | ryzyko kursowe - 951 -
zobowigzania za gaz 5 000 EUR collar 11-10-2006 10-04-2007 | 4,0000-3,8600 EUR | ryzyko kursowe - 278 -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsD collar 13-10-2006 18-01-2007 | 3,2100-3,0110 USD | ryzyko kursowe - 1041 -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsb collar 13-10-2006 09-02-2007 | 3,2200-3,0035 USD | ryzyko kursowe - 1060 -
zobowigzania za gaz 10 000 usb collar 13-10-2006 09-03-2007 | 3,2100-3,0075 USD | ryzyko kursowe - 1175 -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsb collar 26-10-2006 10-04-2007 | 3,1400-2,9975 USD | ryzyko kursowe - 1134 -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsb collar 27-10-2006 10-04-2007 | 3,0900-2,9900 USD | ryzyko kursowe - 1034 -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsb collar 31-10-2006 10-01-2007 | 3,1500-2,9920 USD | ryzyko kursowe - 832 -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsb collar 31-10-2006 10-04-2007 | 3,1000-2,9640 USD | ryzyko kursowe - 851 -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsb collar 06-11-2006 10-05-2007 | 3,1000-2,9250 USD | ryzyko kursowe - 651 -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsb collar 06-11-2006 20-03-2007 | 3,1000-2,9370 USD | ryzyko kursowe - 622 -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsD collar 07-11-2006 10-05-2007 | 3,0900-2,9160 USD | ryzyko kursowe - 586 -
zobowigzania za gaz 10 000 UsD collar 07-11-2006 10-05-2007 | 3,0900-2,9115 USD | ryzyko kursowe - 561 -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD collar 09-11-2006 20-04-2007 | 3,0800-2,9160 USD | ryzyko kursowe - 543 -
zobowigzania za gaz 10 000 UsD collar 09-11-2006 18-05-2007 | 3,0800-2,9100 USD | ryzyko kursowe - 551 -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsb collar 10-11-2006 20-04-2007 | 3,0700-2,8990 USD | ryzyko kursowe - 437 -
zobowigzania za gaz 10 000 UsD collar 14-11-2006 18-05-2007 | 3,0600-3,8730 USD | ryzyko kursowe - 334 -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD collar 15-11-2006 20-02-2007 | 3,0450-2,9240 USD | ryzyko kursowe - 423 -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD collar 21-11-2006 20-04-2007 | 3,0450-2,8815 USD | ryzyko kursowe - 316 -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD collar 22-11-2006 18-05-2007 | 3,0400-2,8565 USD | ryzyko kursowe - 231 -
zobowigzania za gaz 5 000 EUR collar 23-11-2006 10-05-2007 | 3,9500-3,7570 EUR | ryzyko kursowe - 8 -
zobowigzania za gaz 5 000 EUR collar 23-11-2006 10-04-2007 | 3,9500-3,7580 EUR | ryzyko kursowe - 11 -
zobowigzania za gaz 10 000 UsbD collar 24-11-2006 18-01-2007 | 2,9700-2,8890 USD | ryzyko kursowe - 77 -
zobowigzania za gaz 10 000 usD collar 27-11-2006 20-03-2007 | 2,9900-2,8600 USD | ryzyko kursowe - 91 -
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Wycena Wycena_ Wycena_ Wycena_

P wartosci wartosci wartosci

Warto$é Waluta Cena lub Vf dnz?;z. godziwej godziwej godziwej

Instrument zabezpieczany instrumentu instrumentu Typ Data zawarcia Data wykupu przedziat ceny Waluta Zabezpieczane ingtrumenjtu instrumentu instrumentu instrumentu
zabezpieczan | zabezpieczan | zabezpieczenia | zabezpieczenia | zabezpieczenia ) realizacji zabezpieczenia ryzyko zabezpieczajace zabezpieczajace | zabezpieczajgce | zabezpieczajgce
ego ego instrumentu go ( pozytywna ) go go go
( negatywna ) ( pozytywna ) ( negatywna )
Stan na 31.12.2006 Stan na 31.12.2005

zobowigzania za gaz 10 000 uUsb collar 27-11-2006 20-04-2007 | 2,9700-2,8635 USD | ryzyko kursowe - 86 - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD collar 27-11-2006 18-05-2007 | 2,9700-2,8560 USD | ryzyko kursowe - 74 - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsD collar 27-11-2006 20-04-2007 | 2,9800-2,8505 USD | ryzyko kursowe - 60 - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD collar 29-11-2006 10-05-2007 | 2,9500-2,8460 USD | ryzyko kursowe 31 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsD collar 30-11-2006 18-05-2007 | 2,9600-2,8230 USD | ryzyko kursowe 76 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD collar 30-11-2006 18-05-2007 | 2,9600-2,8175 USD | ryzyko kursowe 94 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsD collar 01-12-2006 08-06-2007 | 2,9600-2,7875 USD | ryzyko kursowe 174 - - -
zobowigzania za gaz 5 000 EUR collar 01-12-2006 20-06-2007 | 3,9200-3,7447 EUR | ryzyko kursowe 51 - - -
zobowigzania za gaz 5 000 EUR collar 15-12-2006 18-05-2007 | 3,9000-3,7335 EUR | ryzyko kursowe 88 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD forward 25-07-2006 10-01-2007 3,0853 USD | ryzyko kursowe - 1759 - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsD forward 03-08-2006 10-01-2007 3,0545 USD | ryzyko kursowe - 1451 - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsb forward 13-10-2006 10-04-2007 3,0797 USD | ryzyko kursowe - 1776 - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsD forward 26-10-2006 09-03-2007 3,0581 USD | ryzyko kursowe - 1538 - -
zobowigzania za gaz 10 000 usb forward 26-10-2006 20-02-2007 3,0595 USD | ryzyko kursowe - 1537 - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsD forward 26-10-2006 18-01-2007 3,0603 USD | ryzyko kursowe - 1516 - -
zobowigzania za gaz 10 000 usb forward 27-10-2006 18-01-2007 3,0434 USD | ryzyko kursowe - 1347 - -
zobowigzania za gaz 10 000 UsD forward 31-10-2006 20-02-2007 3,0395 USD | ryzyko kursowe - 1338 - -
zobowigzania za gaz 10 000 usb forward 31-10-2006 10-04-2007 3,0336 USD | ryzyko kursowe - 1321 - -
zobowigzania za gaz 10 000 UsD forward 06-11-2006 20-04-2007 2,9929 USD | ryzyko kursowe - 925 - -
zobowigzania za gaz 10 000 usbD forward 06-11-2006 20-03-2007 2,9964 USD | ryzyko kursowe - 935 - -
zobowigzania za gaz 10 000 UsD forward 07-11-2006 18-01-2007 2,9928 USD | ryzyko kursowe - 842 - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD forward 07-11-2006 10-05-2007 2,9857 USD | ryzyko kursowe - 868 - -
zobowigzania za gaz 10 000 UsD forward 09-11-2006 20-02-2007 2,9940 USD | ryzyko kursowe - 886 - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsb forward 13-11-2006 20-02-2007 2,9862 USD | ryzyko kursowe - 808 - -
zobowigzania za gaz 10 000 UsD forward 13-11-2006 20-02-2007 2,9742 USD | ryzyko kursowe - 689 - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD forward 13-11-2006 20-03-2007 2,9719 USD | ryzyko kursowe - 693 - -
zobowigzania za gaz 10 000 usb forward 14-11-2006 20-03-2007 2,9540 USD | ryzyko kursowe - 515 - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD forward 15-11-2006 20-02-2007 2,9599 USD | ryzyko kursowe - 547 - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsb forward 30-11-2006 18-01-2007 2,8900 USD | ryzyko kursowe 183 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD forward 01-12-2006 08-06-2007 2,8561 USD | ryzyko kursowe 384 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 usb forward 01-12-2006 08-06-2007 2,8500 USD | ryzyko kursowe 444 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD forward 13-12-2006 10-01-2007 2,8595 USD | ryzyko kursowe 496 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD forward 13-12-2006 20-06-2007 2,8477 USD | ryzyko kursowe 456 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD forward 13-12-2006 08-06-2007 2,8490 USD | ryzyko kursowe 453 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD forward 20-12-2006 10-01-2007 2,8775 USD | ryzyko kursowe 317 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD forward 20-12-2006 09-02-2007 2,8760 USD | ryzyko kursowe 299 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD forward 20-12-2006 09-03-2007 2,8720 USD | ryzyko kursowe 309 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD forward 21-12-2006 09-02-2007 2,8733 USD | ryzyko kursowe 326 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD forward 21-12-2006 09-03-2007 2,8698 USD | ryzyko kursowe 331 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsD forward 21-12-2006 10-01-2007 2,8771 USD | ryzyko kursowe 321 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD forward 21-12-2006 20-03-2007 2,8792 USD | ryzyko kursowe 226 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsD forward 22-12-2006 09-02-2007 2,8842 USD | ryzyko kursowe 217 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD forward 22-12-2006 18-01-2007 2,8874 USD | ryzyko kursowe 209 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsD forward 22-12-2006 18-01-2007 2,8874 USD | ryzyko kursowe 209 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsbD forward 28-12-2006 20-03-2007 2,8991 USD | ryzyko kursowe 29 - - -
Razem 5723 55 067 120 273 173177
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2. INFORMACJE O ZOBOWIAZANIACH POZABILANSOWYCH, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE
PRZEZ JEDNOSTKE GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzieh 31 grudnia 2006 roku wartos¢ zobowigzan pozabilansowych wyniosta 1.592.720,2 tysiecy
ztotych, z czego najistotniejszg wartosS¢ stanowity udzielone gwarancje i poreczenia na kwote
1.026.472,7 tysiecy zitotych. Ponadto zobowigzania z tytutu wystawionych weksli wyniosty 2.399,7
tysiecy ztotych.

Suma zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji na dzien 31 grudnia 2006
roku wynosi 1.026.472,7 tysiecy ztotych co stanowi 5,3 % wartosci aktywéw. W roku ubiegtym suma
zobowigzan wynosita 870.423,2 tysiecy ztotych co stanowito 4,5 % wartosci aktywow.

Podatek od nieruchomosci

Uchwata Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 2 lipca 2001 roku w sktadzie 7
sedziéw zadecydowata, ze podziemne wyrobiska gornicze nie podlegajg podatkowi od nieruchomosci.
Poniewaz dla gornictwa nafty i gazu wyrobiskiem goérniczym jest odwiert wiertniczy, urzedy gmin z
rejonu dziatania Oddziatu w Zielonej Gorze odstapity od egzekucji podatku od nieruchomosci z tego
tytutu, natomiast niektore z nich uznaty, ze przedmiotem opodatkowania jest system sktadajacy sie na
uzbrojenie tych odwiertow.

Obowigzek podatkowy od rurociggow istnieje od 2001 roku. Oddziat w Zielonej Gorze utworzyt
rezerwy na roszczenia gmin z tytutu podatku od nieruchomosci w wysokosci 821,3 tysiecy ziotych,
natomiast gminy Podkarpacia nie wystepowaty do chwili obecnej z roszczeniami z tego tytutu. Zakfady
gornicze zlokalizowane na terenie Podkarpacia nie deklarowaty i nie zarachowaty podatku od
nieruchomosci od wyrobisk gorniczych za lata 2001 — 2005. Ewentualne zobowigzanie z tego tytutu,
wraz z odsetkami, nie wykazane w sprawozdaniu finansowym, wynosi na dzien 31 grudnia 2006 roku
59.290,3 tysiecy ztotych.

Roszczenia dotyczace nieruchomosci

Ponadto wobec PGNIG S.A. zgtaszane sg roszczenia wtascicieli nieruchomosci gruntowych:

e przez ktére majg przebiegac planowane gazociagi,

e przez ktére przebiegaja wybudowane juz gazociagi i urzgdzenia gazownicze.

Ze wzgledu na fakt, ze roszczenia dotyczace nieruchomosci wynikaja z zadan wtascicieli, ktorzy
czesto swoje roszczenia zglaszajg bezpodstawnie, (co jest potwierdzone w orzeczeniach
rzeczoznawcow), nie jest mozliwe oszacowanie wielkosci ewentualnego zobowigzania.
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ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE Z TYTULU UDZIELONYCH PORECZEN | GWARANCJI

Wysokos¢ Wysokosé Bank lub inna
Waluta udzielonego udzielonego | Data udzielenia Data Zobowigzanie instytucja, ktérej | Rodzaj udzielonego
Kredytobiorca zobowigzania zobowigzania zobowigzania zobowigzania wygasniecia warunkowe udzielamy zobowigzania
warunkowego |warunkowego w [ warunkowego* | warunkowego | zobowigzania wazne do zobowigzania warunkowego
walucie w tys. PLN warunkowego
EUROPOL GAZ S.A. PLN 56 000 56 000| 1996-10-08 2009-09-30 2012-09-30 | Bank Gdanski S.A. | poreczenie kredytu
The President Islamic Republic of USD 2316 6741| 2000-11-20 | 2008-12-31 2008-12-31 | Societe Generale | o cja bankowa
Pakistan Oddziat w Polsce
Sad Najwyzszy w Pakistanie USD 1122 3267| 2004-07-08 | 2008-01-30 | 2008-01-30 |Societe Generale oo cia bankowa
Oddziat w Polsce
Gazexport Ltd. usD 100 000 291050 2005-12-14 | 2007-02-08 | 2007-02-08 |SO¢iete Generale 1o ohgia bankowa
Oddziat w Polsce
Gazexport Ltd. usD 50 000 145525 2005-12-14 | 2007-02-08 | 2007-02:08 |SNK PEKAOSA | quarancia bankowa
Gazprom-Export Ltd. uUsD 90 000 261945\ 2006-12-12 | 2008-02-08 | 2008-02-08 |Societe Generale o ocia bankowa
Oddziat w Polsce
Gazprom-Export Ltd. usD 90 000 261945 2006-12-12 | 2008-02-08 | 2008-02.08 |S2MPERAOSAguarancia bankowa
Razem 1026 473
*Zobowigzania warunkowe w walucie przeliczone wg kurséw NBP z dnia 29.12.2006 (EUR/PLN 3,8312; USD/PLN 2,9105)
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE Z TYTULU WYSTAWIONYCH WEKSLI
Waluta Wyso.kosc Wysokosé Data
. . . ) wystawionego . . .
Podmiot, ktéremu zostat wystawiony weksel wystawionego wystawionego | obowigzywania
weksla w
weksla . weksla w ztotych weksla
walucie
Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A. Oddziat we Wroctawiu PLN 2 400 2400 15.12.2007
Razem 2400

*Przeliczone po kursie NBP z dnia 29.12.2006 (EUR/PLN 3,8312)
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3. ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK SAMORZADU
TERYTORIALNEGO Z TYTULU UZYSKANIA PRAW WEASNOSCI BUDYNKOW | BUDOWLI

Na koniec 31 grudnia 2006 roku oraz 31 grudnia 2005 roku nie wystgpity zobowigzania wobec
budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania praw wtasnosci budynkéw
i budowli.

4. INFORMACJA O DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA
W 2006 roku Spotka PGNIG S.A. nie zaniechata zadnej dziatalnosci. PGNiG SA nie przewiduje
réwniez zaniechania zadnej z dotychczasowych dziatalnosci

5. KOSZT WYTWORZENIA

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie na

2475 7 667
wiasne potrzeby
Koszt wytworzenia srodkéw trwatych na wtasne
648 41
otrzeby
Koszt wytworzenia innych produktéw na wtasne 5037 4 429
otrzeby
Razem ko_szt wytw_orzenla produktow na wiasne 8160 12 137
potrzeby jednostki

6. PONIESIONE ORAZ PLANOWANE NAKLADY INWESTYCYJNE

Poniesione Planowa'ne
naktady w nalflac_ly w clqgu_12
biezacym okresie m|§§|ecy od dnia
ilansowego

Naktady ogétem, w tym na: 895 628 1707 654
Niefinansowe aktywa trwate 663 543 1551 004
- Naktady wiasne PGNIG S.A. 555 852 1426 004
- Naktady na system przesytowy 107 691 125 000
Pozostate 232 085 156 650||

[Ochrona grodowiska naturalnego - -
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7. INFORMACJE O TRANSAKCJACH SPOLKI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
DANE LICZBOWE DOTYCZACE JEDNOSTEK POWIAZANYCH (DANE ZA ROK ZAKONCZONY

31 GRUDNIA 2006)

R Dywidendy . .
Siedziba Sz)r:z;atdaz Zaktl:py i udzialy w Otdsetkl d_o Odsietkl dp
etto) (netto) zyskach otrzymania | zaptacenia
Suma jednostki powigzane 6 836 327 395216 59 260 22 429 1
Spotki konsolidowane metoda petng 6 800 572 293 417 58 003 5032 1
Geofizyka Krakéw Sp.z 0.0 Krakow 5 54 445 - 185 -
Geofizyka Torun Sp. z 0.0. Torun 3 71347 - 191 -
PNiG Jasto Sp. zo.0. Jasto 73 41824 - 2 -
PNiG Krakéw Sp. z 0.0. Krakow 426 7618 - 1404 -
PNiG NAFTA Sp. z o.0. Pita 35 9688 - - -
ZRG Krosno Sp. z 0.0. Krosno 163 44 626 - - -
Dolnos$laska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Wroctaw 736 543 1356 864 1109 -
Gdrnoslaska Spotka Gazownictwa Sp.z 0.0. Zabrze 1126 773 1051 - - 1
Karpacka Spétka Gazownictwa Sp.z o.0. Tarnéw 1618 806 1334 41545 - -
Mazowiecka Spétka Gazownictwa Sp.z 0.0. Warszawa 1445716 746 12 595 - -
Pomorska Spétka Gazownictwa Sp.z 0.0. Gdansk 706 781 369 - 131 -
Wielkopolska Spoétka Gazownictwa Sp.z 0.0. Poznan 1164 755 872 1133 677 -
BUG GAZOBUDOWA Sp. zo.0. Zabrze 28 - - 365 -
BN NAFTOMONTAZ Krosno Sp. z 0.0. Krosno 61 4748 - 967 -
Naft-Stal Sp. z o.0. Krosno - - - - -
ZUN NAFTOMET Sp. z 0.0. Krosno 1 2583 - - -
PN DIAMENT Sp. z 0.0. Zielona Géra 281 36 606 733 - -
Gazoprojekt S.A. Wroctaw 1 542 223 1 -
PGNiG Finance B.V. (Holandia) Amsterdam - - - - -
Geovita Sp. z 0.0. Warszawa Warszawa 99 1190 - - -
INVESTGAS S.A. Warszawa 22 12472 910 - -
Spoétki konsolidowane metoda praw wiasnosci 34 541 86 231 - 16 145 -
EuRoPol Gaz S.A. Warszawa 34 541 86 231 - 16 145 -
Gas-Trading S.A. Warszawa - - - - -
Pozostate jednostki powigzane nie konsolidowane 1214 15 568 1257 1252 -
Gornictwo Naftowe Sp. z 0.0. Warszawa - - - - -
ZRUG Sp. z 0.0. w Pogérskiej Woli Pogdrska Wola 32 195 - 140 -
BUD-GAZ Sp. z 0.0. Warszawa 860 11342 - - -
PTG GAZOTECH Sp. z 0.0. Warszawa Warszawa - - - - -
Turgaz Sp. z 0.0. Zielona Géra 296 - - - -
NYSAGAZ Sp.z 0.0. Zgorzelec - - - - -
ZRUG Sp. z 0.0. w Warszawie S.A. Warszawa - - - - -
InterGasTrade GmbH Poczdam Poczdam - - - - -
InterTransGas GmbH Poczdam Poczdam - - - - -
ZRUG Sp. z 0.0. w Poznaniu Poznan - - 253 - -
ZRUG w Toruniu_S.A. Torun - - - - -
ZRUG Sp. z 0.0. w Zabrzu Zabrze 16 - - - -
Sahara Petroleum Technology Llc (Sp.z 0.0.) (Oman) Muskat - - - - -
Polskie Elekrtownie Gazowe Sp. z 0.0. Warszawa - 143 - - -
PFK Gaskon S.A. Warszawa - 2117 294 - -
BG GAZOMONTAZ S.A. Wotomin 9 86 135 - -
ZWUG Intergaz Sp. z 0.0. Tarnowskie 1 575
Goéry ) ) )
"DEWON" S.A. (Ukraina) Kijow - - - 1112 -
Huta Szkta SZCZAKOWA S.A. w upadtosci Jaworzno - - - - -
MED. - FROZ S.A. Zielona Géra - - - - -
WOC TE-MA Sp. z 0.0. w likwidacji Terespol - - - - -
TENET 7 Sp. z 0.0. Warszawa - 1685 - - -
Jednostki zalezne i stowarzyszone od jednostek zaleznych - - - - -
PolGazTelekom S.A. Warszawa Warszawa - - - - -
Gas-Trading Podkarpacie Sp. z 0.0. Debica Debica - - - - -
Gaz Sp. z 0.0. Blonie Btonie - - - - -
Gaz Media Sp. z 0.0. Wotomin Wolomin - - - - -
Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. Pita Pita - - - - -
PBU Petromin Sp. z 0.0. Wotomin Wotomin - - - - -
GEOTERMIA Sp. z 0.0. Szczecin Szczecin - - - - -
Geofizyka Torun Kish Ltd Iran Iran - - - - -
ALFA-CENTER Sp. z 0.0. Warszawa Warszawa - - - - -
Gazobudowa Krakéw Sp. z 0.0. Krakéw Krakow - - - - -
Gazobudowa Poznan Sp. z 0.0. Poznan Poznan - - - - -
NAFTEK Sp. z 0.0. Krosno Krosno - - - - -
Oil Tech International F.Z.E. Ajman Zabki - - - - -
Mazowiecki Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. Zabki Warszawa - - - - -
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DANE LICZBOWE DOTYCZACE JEDNOSTEK POWIAZANYCH (DANE ZA ROK ZAKONCZONY

31 GRUDNIA 2006) C.D.

Siedzi Naleznos$c | Naleznosc | Zobowiaz POZ.yCZk' POZ.yCZk' Pozyczki
iedziba - . . udzielone | udzielone

i brutto i netto ania b otrzymane

rutto netto
Suma jednostki powigzane
Suma jednostki powigzane 644 506 514 138 253 194 470 633 232 421 1965
Spotki konsolidowane metoda petng 515 160 510 042 150 610 264 391 232 421 1965
Geofizyka Krakéw Sp.z 0.0 Krakow 1 1 4999 22 355 22 355 -
Geofizyka Torun Sp. z o.0. Torun 3 3 12712 11295 11 295 -
PNiG Jasto Sp. zo.0. Jasto 5 5 22 980 6 002 6 002 -
PNiG Krakéw Sp. z 0.0. Krakéw 15 15 6 947 69 057 53 587 -
PNiG NAFTA Sp. z o.0. Pita 41 41 30335 - - -
ZRG Krosno Sp. z 0.0. Krosno 36 36 7473 - - -
Dolnos$laska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Wroctaw 98 788 98 788 308 20 042 20 042 -
Gdrnoslaska Spétka Gazownictwa Sp.z 0.0. Zabrze 64 828 64 828 333 - - -
Karpacka Spétka Gazownictwa Sp.z 0.0. Tarnéw 99 725 99 725 161 - - -
Mazowiecka Spétka Gazownictwa Sp.z 0.0. Warszawa 131772 131772 238 - - -
Pomorska Spétka Gazownictwa Sp.z 0.0. Gdansk 40 606 40 606 17 29 005 29 005 -
Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp.z 0.0. Poznan 73 955 73 955 39 90 135 90 135 -
BUG GAZOBUDOWA Sp. z 0.0. Zabrze 5118 - 16 052 - - -
BN NAFTOMONTAZ Krosno Sp. z 0.0. Krosno 1 1 25 004 16 500 - -
Naft-Stal Sp. z 0.0. Krosno - - - - - -
ZUN NAFTOMET Sp. z 0.0. Krosno - - 880 - - -
PN DIAMENT Sp. z 0.0. Zielona Géra 8 8 16 120 - - -
Gazoprojekt S.A. Wroctaw 181 181 1535 - - -
PGNIG Finance B.V. (Holandia) Amsterdam - - 1965 - - 1965
Geovita Sp. z 0.0. Warszawa Warszawa 50 50 120 - - -
INVESTGAS S.A. Warszawa 27 27 2 392 - - -
Spotki konsolidowane metoda praw wiasnosci 3754 3754 9 316 192 362 - -
EuRoPol Gaz S.A. Warszawa 3754 3754 9316 192 362 - -
Gas-Trading S.A. Warszawa - - - - - -
Pozostate jednostki powigzane nie konsolidowane 125 592 342 93 268 13 880 - -
Gornictwo Naftowe Sp. z 0.0. Warszawa 1003 - - - - -
ZRUG Sp. z 0.0. w Pogorskiej Woli VI\’/ggorska 451 ; 3087 ) ; )
BUD-GAZ Sp. z 0.0. Warszawa 337 337 2 068 - - -
PTG GAZOTECH Sp. z 0.0. Warszawa Warszawa 84 552 - 84 552 - - -
Turgaz Sp. z 0.0. Zielona Goéra 4 4 - - - -
NYSAGAZ Sp.z 0.0. Zgorzelec - - - - - -
ZRUG Sp. z 0.0. w Warszawie S.A. Warszawa 69 - - - - -
InterGasTrade GmbH Poczdam Poczdam - - - - - -
InterTransGas GmbH Poczdam Poczdam - - - - - -
ZRUG Sp. z 0.0. w Poznaniu Poznan - - 1633 - - -
ZRUG w Toruniu S.A. Torun - - - - - -
ZRUG Sp. z 0.0. w Zabrzu Zabrze 1 1 - - - -
Sahara Petroleum Technology Llc (Sp.z 0.0.) (Oman) Muskat - - - - - -
Polskie Elekrtownie Gazowe Sp. z 0.0. Warszawa - - - - - -
PFK Gaskon S.A. Warszawa - - 1823 - - -
BG GAZOMONTAZ S.A. Wotomin 4 - 105 - - -
ZWUG Intergaz Sp. z o.0. Tarnowskie R B ) ) ; )
Gory

"DEWON" S.A. (Ukraina) Kijow 126 - - 13 880 - -
Huta Szkta SZCZAKOWA S.A. w upadtosci Jaworzno 39 045 - - - - -
MED. - FROZ S.A. Zielona Géra - - - - - -
WOC TE-MA Sp. z 0.0. w likwidacji Terespol - - - - - -
TENET 7 Sp. z 0.0. Warszawa - - - - - -
Jednostki zalezne i stowarzyszone od jednostek R R ; R R R
zaleznych
PolGazTelekom S.A. Warszawa Warszawa - - - - - -
Gas-Trading Podkarpacie Sp. z 0.0. Debica Debica - - - - - -
Gaz Sp. z 0.0. Blonie Btonie - - - - - -
Gaz Media Sp. z 0.0. Wotomin Wotomin - - - - - -
Zakfad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. Pita Pita - - - - - -
PBU Petromin Sp. z 0.0. Wotomin Wotomin - - - - - -
GEOTERMIA Sp. z 0.0. Szczecin Szczecin - - - - - -
Geofizyka Torun Kish Ltd Iran Iran - - - - - -
ALFA-CENTER Sp. z 0.0. Warszawa Warszawa - - - - - -
Gazobudowa Krakéw Sp. z 0.0. Krakéw Krakow - - - - - -
Gazobudowa Poznan Sp. z 0.0. Poznan Poznan - - - - - -
NAFTEK Sp. z 0.0. Krosno Krosno - - - - - -
Oil Tech International F.Z.E. Ajman Zabki - - - - - -
Mazowiecki Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. Zabki Warszawa - - - - - -

Z pozostatymi podmiotami powigzanymi spétka PGNiG S.A. nie przeprowadzita w 2006 roku zadnych

transakgciji.
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8. WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA

W 2006 roku PGNiG S.A. wspodipracowata na terytorium Polski z nastepujacymi firmami
zagranicznymi: CalEnergy Gas (Polska) Sp. z 0.0. i CalEnergy Resources Poland Sp. z 0.0., Eurogas
Polska Sp. z 0.0. oraz FX Energy Poland Sp. z 0.0.

CalEnergy

Siedziba w/w spotki znajduje sie w Warszawie.

02-765 Warszawa, Al. Wilanowska 206 m.19

W wyniku podpisanej 26 pazdziernika 2005 roku umowy pomiedzy PGNiG S.A., CalEnergy Resources
Poland Sp. z 0.0. oraz FX Energy Poland Sp. z 0.0. (,Umowa Operacyjna Uzytkownikéw Goérniczych
obejmujgca obszar Ptotki -PTZ” (tzw. Poszerzony Teren Zaniemysla)), PGNiG S.A. posiada udziaty w
tym obszarze wydobywczym w wysokosci 51%, a pozostate udziaty posiadaja odpowiednio firmy: FX
Energy — 24,5% i CalEnergy — 24,5%. W | pétroczu 2006 roku nastapito podpisanie umowy kupna-
sprzedazy gazu ze ztoza Zaniemysl, a w Il pétroczu 2006 roku ztoze to zostato zagospodarowane i
rozpoczeto wydobycie gazu w ramach probnej eksploatacii.

Eurogas Polska Sp. z 0.0.

PGNiG S.A. podpisato, w lipcu 2006 roku, list intencyjny z Eurogas Polska Sp. z 0.0. w sprawie
wspotpracy oraz skierowano do Ministra Srodowiska wspdlny wniosek o przeniesienie koncesji oraz
prawa uzytkowania gorniczego posiadanych przez Eurogas obejmujacych bloki: 416, 417, 436, 437,
438, 456, 457 i 458 na rzecz PGNIG S.A., na co Minister Srodowiska, pismem z dnia 3 stycznia 2007
roku, wyrazit zgode.

Na terenie przedmiotowych blokéw koncesyjnych PGNiG S.A. i Eurogas Sp. z 0.0. zaplanowaty
prowadzenie wspélnych prac poszukiwawczych. PGNiG obejmie 51% udziatdbw w tym
przedsigwzieciu, a pozostate 49% miato zostaé objete przez Eurogas. Spoétka Eurogas odstgpita
potowe swojego udziatu (czyli 24,5% catosci) brytyjskiej firmie naftowej Aurelian. Aktualnie trwajg
negocjacje z ww. firmami majace na celu podpisanie umowy o wspélnych operacjach.

FX Energy Poland sp. z o.0.

Siedziba: 00-613 Warszawa, ul. Chatubinskiego 8.

W Polsce dziata jako FX Energy Poland Sp. z o.0.

Spotka matka FX Energy Inc. — spotka akcyjna w stanie Utah (USA)

Z firmg FX Energy PGNiG S.A. wspotpracuje na obszarach ,Ptotki” i ,Poznan”.

Obszar ,Ptotki”

Zgodnie z umowg z FX Energy (oraz CalEnergy), PGNiIG S.A. posiada 51% udziatéw, a FX
Energy — 24,5% w tym obszarze natomiast pozostate udzialy to jest 24,5% nalezg do
CalEnergy.

W 1l pétroczu 2006 roku znajdujace sie w tym obszarze ztoze Zaniemy$| zostato zagospodarowane i
rozpoczeto wydobycie gazu w ramach probnej eksploataciji.

W 2006 roku przygotowano i zatwierdzono projekt otworu poszukiwawczego Roszkow-1 (gtebokosé
2970 metrow). Przetarg na wykonanie wiercenia otworu wygrata spotka Poszukiwania Nafty i Gazu
Jasto. Wiercenie otworu rozpocznie sie w | kwartale 2007 roku.

Na poczatku roku 2007 zostata podpisana ,Umowa przeniesienia Uzytkowania Gérniczego na ztozu
gazu ziemnego Kleka” oraz ,Porozumienie w sprawie rozliczen gazu ziemnego wydobywanego z
otworu Kleka 11”.

Obszar ,Poznan”

Zgodnie z umowa z FX Energy, PGNIiG S.A. posiada 51% udziatéw, a FX Energy — 49% w tym
obszarze.

Na obszarze ,Poznan” w roku 2006 wykonane zostaty prace polowe: sejsmika 2D Poznan-Srem-
Jarocin; sejsmika 2D Grundy Il etap; sejsmika 2D tuszczanéw Il Etap, Lubinia 2D oraz zdjecie
sejsmiczne 3D Kérnik-Sroda Wielkopolska.

Zakonczono wiercenie otworu poszukiwawczego Winna Géra-1 do gtebokosci okoto 3650 metrow.
Otwor oczekuje na test produkcyjny.

Obszar bloku 255 (Wilga).

We wrzes$niu 2006 roku rozpoczeto produkcje gazu ziemnego ze ztoza Wilga. Podziat produkcji gazu
pomiedzy PGNIG S.A.i FX Energy dokonywany jest zgodnie z wielko$ciami udziatéw.

Na poczatku 2007 roku podpisana zostata ,Umowa przeniesienia Uzytkowania Gorniczego na bloku
255", w ktorej FX Energy przekazuje na przecz PGNiG S.A. 18,8 % uzytkowania goérniczego.
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9. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W OSOBACH W PODZIALE NA STANOWISKA

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

Pracownicy na stanowiskach robotniczych 2512 3137
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 1651 2103
Pracownicy na stanowiskach kierowniczych 592 656
Razem 4755 5 896

10. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH WYPLACONYCH CZLONKOM ORGANOW
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

WYNAGRODZENIA | NAGRODY WYPLACONE OSOBOM ZARZADZAJACYM

taczna kwota taczna kwota
wynagrodzen, wynagrodzen z
sSwiadczen tytutu petnienia
Imie i nazwisko dodatkowych funkcji w Razem
oraz nagréd jednostkach
wyptaconych w | podporzadkowan
2006 roku ych w 2006 roku
Osoby zar.zqdzaja_ce na dzien 31 grudnia 979 342 1322
2006 roku:
Krzysztof Glogowski — prezes zarzadu** 48 101 149
Jan Anysz — cztonek zarzadu 197 10 206
Zenon Kuchciak - cztonek zarzadu* 186 149 336
Stanistaw Niedbalec — czlonek zarzadu 172 30 202
Tadeusz Zwierzynski — czionek zarzadu* 81 9 90
Bogustaw Marzec — prokurent* 242 11 253
Ewa Bernacik - prokurent** 54 32 86
Osoby zarzadzajgce w 2006 roku ale nie
petnigce juz swoich funkcji na 31 grudnia 328 279 607
2006 roku:
Franciszek Krok — cztonek zarzadu 33 95 128
Barttomiej Pawlak — cztonek zarzadu* 52 149 202
Mieczystaw Putawski — prezes zarzadu 48 0 48
Maria Teresa Mikosz — prokurent*** 195 34 229
Razem 1308 621 1929

* kacznie za petnione funkcje w zarzadzie oraz jako prokurent

** Od momentu powotania
*** Do momentu odwotania
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WYNAGRODZENIA | NAGRODY WYPLACONE OSOBOM NADZORUJACYM

taczna kwota taczna kwota
wynagrodzen, wynagrodzen z
swiadczen tytutu petnienia
Imig i nazwisko dodatkowych funkcji w Razem
oraz nagréd jednostkach
wyptaconych w | podporzadkowan
2006 roku ych w 2006 roku
Osoby nadzorujace na dzien 31 grudnia
2006 roku: 9 52 291
Andrzej Rosciszewski 32 0 32
Piotr Szwarc 32 52 84
Kazimierz Chrobak 32 0 32
Wojciech Arkuszewski 32 0 32
Mieczystaw Kawecki 32 0 32
Marcin Moryn 17 0 17
Mieczystaw Putawski 24 0 24
Mirostaw Szakutuba 32 0 32
Jarostaw Wojtowicz 6 0 6
Osoby nadzorujgce w 2006 roku ale nie
petnigce juz swoich funkcji na 31 grudnia a7 0 47
2006 roku:
Magdalena Bakowska 15 0 15
Krzysztof Gtogowski 24 0 24
Zbigniew Kamienski 8 0 8
Razem 286 52 338

11. INFORMACJE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH

Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 3 marca 2006 roku postanowita przyzna¢: Panom Bogustawowi
Marcowi i Stanistawowi Niedbalcowi — Wiceprezesom Zarzadu PGNIiG S.A. swiadczenie dodatkowe w
postaci zwrotu czesciowych kosztéw uzytkowania udostepnionego im na podstawie umowy najmu
lokalu mieszkalnego. Doptaty do wynajmu mieszkania przez Pana Bogustawa Marca ustaty z dniem
31 lipca 2006 roku. Doptaty te zostaty uwzglednione w kwotach zaprezentowanych w punkcie 10 w
tabeli wynagrodzenia i nagrody wyptacone osobom zarzadzajgcym.

W roku obrachunkowym Spétka nie przeprowadzita innych istotnych transakcji z cztonkami Zarzadu i
Organdéw Nadzorczych oraz ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego
stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobg zarzadzajaca lub bedaca
w organach nadzorczych jednostki lub spotkami, w ktérych sg znaczacymi udziatowcami
(akcjonariuszami lub wspodlnikami). Spétka nie udzielita tez powyzszym osobom pozyczek.

12. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK 2006

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2006 nie wystapity zdarzenia, ktére nie
zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

13. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2006 nie wystapity zdarzenia, ktére nie
zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

14. INFORMACJE O RELACJACH MIEDZY PRAWNYM POPRZEDNIKIEM A EMITENTEM ORAZ
O SPOSOBIE | ZAKRESIE PRZEJECIA AKTYWOW | PASYWOW

W roku 1996 nastgpito przeksztatcenie przedsiebiorstwa Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo z
siedzibg w Warszawie w jednoosobowg spoétke Skarbu Panstwa. W wyniku komercjalizacji
przedsiebiorstwa panstwowego nastgpita jedynie zmiana formy prawnej — aktywa i pasywa
poprzednika zostaty przejete przez Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spdétka Akcyjna.

Akt komercjalizacji zawarty byt w formie aktu notarialnego (Repertorium A Nr 18871/96) i
zarejestrowany zostat w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Wydziat XVI Gospodarczy-
Rejestrowy pod numerem RHB 48382.
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15. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Z uwagi na fakt, iz ostatnie 3 lata dziatalnosci Spétki przypadlty na okres, w ktérym inflacja
skumulowana byta nizsza od 100 %, nie przedstawia sie sprawozdania finansowego skorygowanego
o wskaznik inflacji.

16. ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE RQZNIC POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH, A
UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego za rok 2006 oraz z pojawieniem sie po
sporzadzeniu sprawozdania za IV kwartat 2006 roku istotnych informacji majacych wptyw na wynik
finansowy, Spdtka ujeta w niniejszym sprawozdaniu finansowym wymienione ponizej korekty zalecone
przez Audytora Spotki.

Wynik ze sprawozdania za IV kwartat 2006 roku 1617 299
a) zmiana ujecia nadwyzki wartosci udziatébw nad przekazanym 24 507
aportem
b) zmiana stanu rezerw 41 707
¢) zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych -55 696
d) pozostate korekty 2771
e) podatek dochodowy dotyczacy wprowadzonych korekt 694
Wynik ze sprawozdania rocznego za 2006 rok 1582 268

17.  ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU 2006

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany zasad (polityki) rachunkowosci.

18. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU
SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOKONANYCH W STOSUNKU DO
POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO ORAZ ICH WPLYW NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA

W ostatnim okresie obrotowym nie dokonano zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.

19. INFORMACJA O NIEPEWNOSCI cCoO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI, OPIS TYCH NIEPEWNOSCI ORAZ WSKAZANIE CZY SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZAWIERA KOREKTY Z TYM ZWIAZANE

Sprawozdania finansowe Spétki za 2006 rok oraz 2005 rok zostaty sporzgadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej. Nie istniejg rowniez okolicznosci wskazujgce na zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

20. INFORMACJE DOTYCZACE POLACZENIA SPOLEK

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapito potaczenie spotek. Sprawozdanie finansowe
Spoiki nie zawiera danych spoétek potaczonych.

21. PREZENTACJA SKUTKOW, JAKIE SPOWODOWALABY WYCENA UDZIALOW | AKCJI W
JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH METODA PRAW  WLASNOSCI, W
SPRAWOZDANIU JEDNOSTKOWYM SPOLKI

Spétka, zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych wycenia wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Spotka na potrzeby niniejszego sprawozdania dokonata wyceny udziatbw i akcji spotek
podporzadkowanych, ktorych wartos¢, wedlug wyceny metodg praw wiasnosci odbiega od wyceny
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci.

Ponizsza tabela prezentuje wplyw wyceny udziatéw i akcji w spotkach podporzadkowanych na wynik
finansowy Spotki:
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31 grudnia 2006 | 31 grudnia 2005
Zysk netto 1582 268 1132 228
Skutki wyceny udziatéw i akcji metoda praw wtasnosci 320 565 233 927
Zysk netto po uwzglednieniu wyceny udziatéw metodg praw
Wiasnosci 1902 833 1366 155

Zastosowanie metody praw wiasnosci do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach podporzgdkowanych
wplynetoby na wzrost wartosci udziatéw i akcji w jednostkach powigzanych, odpowiednio w roku 2006
0 967.635 tysiecy ztotych natomiast w roku 2005 o 647.069 tysiecy ztotych.

22. INFORMACJE NA TEMAT SKONSOLIDOWANEGO SRAWOZDANIA

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGNiIG zgodne
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

23. INNE ISTOTNE INFORMACJE — PROCES RESTRUKTURYZACJI SPOLKI

Spdtka PGNIG S.A. w 2006 roku realizowata proces restrukturyzacji wynikajacy z przyjetego przez
Rade Ministréw RP 5 pazdziernika 2004 roku ,Programu restrukturyzacji i prywatyzacji PGNiG S.A.”
Znowelizowane 4 marca 2005 roku Prawo energetyczne oraz przyjety uprzednio (5 pazdziernika 2004
roku) przez Rade Ministrow ,Program restrukturyzacji i prywatyzacji PGNiG S.A.” - implementujac
zatozenia zawarte w Dyrektywie nr 2003/55/EC Parlamentu Europejskiego i Rady — naktadajg
obowigzek prawnego rozdzielenia dziatalnosci handlowej i technicznej dystrybucji gazu oraz
wyodrebnienia Operatorow Systemu Dystrybucyjnego (OSD) w terminie do 1 lipca 2007 roku.
Obowiazek ten dotyczy réwniez funkcjonujacych w ramach Grupy Kapitatowej PGNiIG od 1 stycznia
2003 roku szesciu regionalnych Spotek Gazownictwa (Dolnos$laska, Goérnoslaska, Karpacka,
Mazowiecka, Pomorska i Wielkopolska), z uwagi na to, ze kazda z nich prowadzi dziatalnos¢
technicznej dystrybucji gazu oraz dziatalno$¢ handlowa, w tym obstuge klienta.

Rozdzielenie dzialalnosci handlowej i technicznej dystrybuciji gazu.

Zarzgd PGNiG S.A. Uchwatg Nr. 256/2006 z 11 kwietnia 2006 roku przyjat koncepcje wdrozenia
modelu rozdzielenia dziatalnosci handlowej i technicznej dystrybucji gazu w wariancie przewidujacym
potaczenie w ramach PGNiG S.A. dziatalnosci obrotu hurtowego i detalicznego oraz uksztattowanie
szesciu Spotek Gazownictwa jako szesciu Operatorow Systemu Gazowniczego.

Waznym czynnikiem majagcym wptyw na wybdr najkorzystniejszego wariantu byta kwestia
wyposazenia wydzielonych prawnie operatorow systeméw dystrybucyjnych w majatek sieciowy.

Podstawowe zatozenia Projektu rozdzielenia dziatalnosci handlowej i technicznej dystrybucii gazu:

o Dziatalno$¢ detalicznego obrotu gazem oraz obstuga klientow na terenie catego kraju zostanie
.przeniesiona” ze Spoétek Gazownictwa do PGNiG S.A. W ten sposéb PGNiG S.A. oprocz
dziatalnosci wydobywczej i magazynowej prowadzi¢ bedzie takze catos¢ dziatalnosci
handlowej (obrét hurtowy i detaliczny).

o Dziatalno$¢ dystrybucji gazem w dalszym ciggu realizowana bedzie przez Spodtki
Gazownictwa, ktére po przeniesieniu dziatalnoSci obrotu detalicznego do PGNIG S.A.
przeksztatcone zostang w Operatoréw Systemu Dystrybucyjnego. OSD posiada¢ beda petng
wilasnosé¢ sieci dystrybucyjnej wraz z infrastrukturg techniczna.

e Dziaftalno$¢ obrotu realizowana bedzie w ramach PGNiIG S.A. poprzez Oddziat Obrotu. W
Oddziale tym skupiona bedzie cata dziatalno$¢ obrotu gazem, w tym m.in. marketing,
sprzedaz gazu (z importu i zrédet wtasnych), obstuga klientéw oraz bilansowanie handlowe
gazu. Ze wzgledoéw strategicznych zakupy gazu pozostang poza Oddziatem Obrotu, w ramach
struktur Centrali PGNiG S.A.

e Strukture organizacyjng Oddziatu Obrotu tworzy¢ beda, oprocz Centrali Oddziatu, Zaktady
Obrotu (Gazownie) wraz z jednostkami terenowymi (BOK —i inne).
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Kamienie milowe Projektu:

e utworzenie szes$ciu Oddziatbw Obrotu w Spotkach Gazownictwa (po jednym
w kazdej) na bazie — wydzielonych réwnolegle z dotychczasowych Oddziatéw Spotek
Gazowniczych — 23 Zaktadéw Obrotu (Gazowni) zajmujgcych sie obrotem gazu (grudzien
2006 roku),

e w terminie najpézniej do 1 lipca 2007 roku dokonanie podzialu Spotek Gazownictwa i
przeniesienie szesciu Oddziatéw Obrotu ze Spétek Gazownictwa do utworzonych juz przez
PGNiIG S.A. szesciu Spotek Obrotu Gazem (tzw. Spoétek Tymczasowych) z siedzibami w
Warszawie (Oddziat Obrotu kazdej Spoétki Gazownictwa wnoszony jest do odrebnej Spofki
Obrotu Gazem),

e w mozliwie najkrétszym terminie (przewidywany termin - Il kwartat 2007 roku)- inkorporacja
Spotek Tymczasowych z PGNIiG S.A., przy zachowaniu zasady wigczenia 23 Zakladow
Obrotu (Gazowni) do jednego utworzonego w Warszawie Oddziatu Obrotu PGNIG S.A.

Organizacja oraz przebieg prac projektowych i wdrozeniowych

Projekt rozdzielenia dziatalnosci handlowej i technicznej dystrybucji gazu realizowany jest przez
przyjeta przez Zarzad PGNiIG S.A. strukture obejmujaca trzy szczeble organizacji prac: Komitet
Sterujacy, Komitet Projektu, Zespoty Zadaniowe wyznaczone odrebnie dla kazdego z obszaréw
biznesowych, w sktad ktérych wchodzg przedstawiciele Centrali PGNiG S.A. oraz Spotek
Gazownictwa. W celu wsparcia Komitetu Projektu powotano Zespdét Konsultacyjny, w skiad ktérego
wchodza przedstawiciele Zarzadéw SG.

W ramach Projektu powotano 23 Przedstawicieli PGNiG S.A. w Zaktadach Gazowniczych Spétek (od
1 stycznia 2007 roku — Dyrektorow Gazowni).

W dniu 10 sierpnia 2006 roku Zarzad PGNiG S.A. przyjat podstawowg ,Koncepcje funkcjonowania
Oddziatu Obrotu w PGNIG S.A.”, ktéra okresla wytyczne do szczegdtowych prac projektowych w
wyniku ktorych przygotowano ,Projekt restrukturyzacji” wraz z harmonogramem prac wdrozeniowych.
3 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG S.A., pozytywnie zaopiniowato
powyzsze opracowanie i podjeto m.in. uchwaty w sprawach:
e wyrazenia zgody na wdrozenie Projektu Restrukturyzacji w GK PGNiG wraz ze szczegétowym
Harmonogramem prawnym,
e wyrazenia zgody na utworzenie 6 Spoétek Tymczasowych z siedzibami w Warszawie,
e upowaznienia Zarzadu PGNiIG S.A. do podjecia wszelkich dziatah w celu przeprowadzenia
przysztego potaczenia PGNIG S.A. i Spétek Tymczasowych.

8 listopada 2006 roku odbyty sie Zgromadzenia Wspodlnikow Spotek Gazownictwa, w czasie ktorych
podjeto uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na wdrozenie Projektu Restrukturyzacji w Spotkach
Gazownictwa, w tym w szczegoélnosci upowaznienie Zarzgdow tych spotek do podjecia wszelkich
dziatah w celu przeprowadzenia podziatu Spotek Gazownictwa.

W Spotkach Gazownictwa z dniem 31 grudnia 2006 roku utworzone zostaty Oddziaty Obrotu
zarejestrowane w KRS. 31 grudnia 2006 roku Zarzady Spotek Gazownictwa wyposazyty je w
stosowny majatek oraz zasoby ludzkie. Nalezy nadmieni¢, ze przeprowadzone alokacje podlegac
beda jeszcze pewnym korektom, w zwigzku z przyjmowaniem dalszych szczegétowych rozwigzan
biznesowych.

27 grudnia 2006 roku podpisane =zostalty Akty Zatozycielskie nizej wymienionych Spotek
Tymczasowych:

- Dolnoslaska Spotka Obrotu Gazem Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

- Gornoslaska Spotka Obrotu Gazem Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

- Karpacka Spotka Obrotu Gazem Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

- Mazowiecka Spétka Obrotu Gazem Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

- Pomorska Spotka Obrotu Gazem Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

- Wielkopolska Spétka Obrotu Gazem Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym tych Spotek zostaty objete w catosci przez jedynego
wspolnika PGNiG S.A.

W oparciu o przyjeta 6 lutego 2007 roku przez Zarzad PGNIiG S.A. Szczegdtowg Koncepcje
Biznesowg dla Oddziatu Obrotu PGNiIiG S.A. opracowane zostaty Plany Podziatu Spoétek
Gazownictwa, okreslajace szczegdtowe zasady podziatu wraz z projektami dokumentéw koniecznych
do przeprowadzenia procedury podziatu. Aktualnie trwajg prace nad uszczegétowieniem opracowanej
w lipcu 2006 roku ,Koncepcji funkcjonowania operatorow Systemu Dystrybucyjnego utworzonych na
bazie Spoétek gazownictwa”.
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Komunikacja w zakresie realizowanego Projektu

Od momentu uruchomienia Projektu osoby odpowiedzialne za komunikacje wewnetrzng zainicjowaty
szereg dziatan informacyjnych o projekcie skierowanych do wszystkich zainteresowanych grup
odbiorcéw. W styczniu 2007 roku uruchomiony zostat specjalny internetowy serwis informacyjny o
Projekcie dla pracownikéw Grupy Kapitatowej PGNIG.

Na etapie projektowym i wdrozeniowym realizowanego Projektu odbywat sie dialog z
przedstawicielami zwigzkéw zawodowych w Grupie Kapitatowej PGNiG. 7 grudnia 2006 roku zawarto
.Porozumienie pomiedzy Centralami Zwigzkéw Zawodowych Gérnictwa Nafty i Gazu a PGNiG S.A. w
sprawie zapewnienia ochrony praw pracowniczych Grupy Kapitatowej PGNiG w procesie realizacji
rzadowego programu restrukturyzacji i prywatyzacji oraz dostosowania struktury organizacyjnej do
zapisow prawa energetycznego, w szczegolnosci integracji Obrotu i przeksztatcenia Spoétek
Gazownictwa w Operatorow Systemow Dystrybucyjnych”.

Restrukturyzacja wewnetrzna spotki PGNiG S.A.

W 2006 roku przeprowadzono i zakonczono formalny proces likwidacji (ksiegowo-rozliczeniowej)
szesciu Regionalnych Oddziatéw Przesytu, zapewniajac miedzy innymi cesje uméw z PGNiG S.A.
(ROP-y) na Operatora Gazociggow Przesytowych Gaz-System Sp. z 0.0. (OGP Gaz-System Sp. z
0.0., obecnie OGP Gaz-System S.A.),

Realizacja Programu restrukturyzacii zatrudnienia

Il etap programu restrukturyzacji zatrudnienia pierwotnie przewidywany byt na lata 2003 — 2006.
Jednak w uzgodnieniu z Centralami Zwigzkéw Zawodowych dokonano dostosowania Programu
restrukturyzacji zatrudnienia (Il etap) do nowych przepiséw krajowych i dyrektyw unijnych oraz zmian,
ktoére zaszty w otoczeniu praw zewnetrznych.

Znowelizowany Program umozliwia czesciowe finansowanie oston dla pracownikéw GK PGNIG z
utworzonego Centralnego Funduszu Restrukturyzacji, dla wspierania restrukturyzacji zatrudnienia w
tych podmiotach Grupy Kapitatowej, ktorych trudna sytuacja finansowa tego wymaga. Znowelizowany
Program zaktadat, ze w latach 2004 — 2007 restrukturyzacjg zostanie objetych maksymalnie 4.142
osoby, co daje tgcznie z rokiem 2003 (objeto restrukturyzacjg 1.406 oséb) przewidywang wielkos¢ na
poziomie 5.548 osob .

W okresie 1 stycznia 2004 roku — 31 grudnia 2006 roku Programem w catej Grupie Kapitatowej
PGNIiG réznymi formami restrukturyzacji objeto 4.296 pracownikéw w tym:

e W oddziatach PGNiG S.A. - 1.245 osob,
e w spotkach gazownictwa - 1.982 osdb,
e w pozostatych spdtkach zaleznych - 962 os6b,
e w ROP-ach (do 30 czerwca 2005 roku) - 107 oséb.

Oszczednosci w zakresie wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych w tym okresie w skali Grupy
Kapitatowej PGNIG wyniosty 296 milionow ziotych, zas efekt restrukturyzacji (po uwzglednieniu
kosztéw restrukturyzacji i konsekwencji finansowych wynikajgcych z niezbednych przyje¢ do pracy)
osiagnat wielkos¢ 128 milionéw ztotych Bezwzgledny stan zatrudnienia w podmiotach objetych
Programem w okresie 1 stycznia 2003 roku — 31 grudnia 2006 roku zmniejszyt sie o 5.829 os6b
(uwzgledniajac transfer 2.181 oséb zwigzany z wydzieleniem OGP Gaz-System Sp. z 0.0. (obecnie
OGP Gaz-System S.A.) poza Grupe Kapitatowg PGNIG S.A.).

W samym PGNIG S.A. w okresie 1 stycznia 2004 roku — 31 grudnia 2006 roku objeto restrukturyzacja
1.245 o0so6b. Poniesione z tego tytutu koszty restrukturyzacji wyniosty 10 milionow ziotych.
Oszczednosci w zakresie wynagrodzen i swiadczeh pracowniczych w tym okresie wyniosty 90
milionéw ziotych, za$ efekt restrukturyzacji osiggnat wielkos¢ 43 milionéw ztotych.

3. W ramach wewnetrznej restrukturyzacji majatkowej kontynuowane jest zagospodarowywanie
majatku nieprodukcyjnego, nieprzydatnego do dziatalnosci gospodarczej Spotki, gtéwnie poprzez jego
wydzierzawianie lub sprzedaz (przede wszystkim sg to nieruchomosci). Majatek ten pozostat po
likwidacji oddziatéw zaktadéw gazowniczych w 2003 roku, regionalnych oddziatéw przesytu w 2006
roku, ponadto stat sie zbedny dla dziatalno$ci oddziatoéw gorniczych.

Odrebnym zagadnieniem jest zagospodarowanie sktadnikow majatkowych wytaczonych w 2006 roku
z Umowy Leasingu Operacyjnego, tj. sktadnikdw majatkowych uznanych przez OGP Gaz-System S.A.
jako nieprzydatnych w systemie przesytowym. Z Umowy Leasingu Operacyjnego zostaty wytaczone
skfadniki majatkowe na wartos¢ leasingowg 224 milionéw ztotych, co na dzieh wytaczenia z leasingu
stanowito wartos¢ 209 milionéw ztotych (warto$¢ pomniejszona o dotychczasowsg sptate). Skiadniki
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majatkowe o charakterze dystrybucyjnym wytgczone z Umowy Leasingu Operacyjnego zostaty
zagospodarowane przez Spotki Dystrybucyjne.

Na mocy uchwaty Zarzadu z dnia 19 grudnia 2006 roku sktadniki te zostang przekazane Spoétkom
Dystrybucyjnym w 2007 roku w formie aportu. Obecnie sg wydzierzawiane Spétkom.

taczna wartos¢ netto nieruchomosci sprzedanych w 2006 roku, wytaczonych z dziatalnos$ci w ramach
restrukturyzacji wewnetrznej wynosi ok. 13,9 milionéw ztotych. Ponadto Spétka PGNIiG S.A. dokonata
zrzeczenia sie praw do 24 zbednych nieruchomosci na rzecz Skarbu Panstwa.

Opisany powyzej i aktualnie realizowany ,Projekt rozdzielenia dziatalnosci handlowej i techniczne;j
dystrybucji gazu” w istotny sposob wpltywa na dziatalnos¢ PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNiG. Na
etapie projektowania, we wrzesniu 2006 roku zidentyfikowano ponizsze ryzyka:

e Bardzo duze zmiany organizacyjne w dziatalnosci obrotu, co krétkoterminowo moze wptyngé
negatywnie na poziom obstugi klientow,

e Koniecznos¢ stworzenia od podstaw ogoélnokrajowej struktury obrotu, w szczegdlnosci na
poziomie Centrali Oddziatu Obrotu,

e Prawdopodobne dodatkowe koszty ujednolicenia wielu zmian wprowadzonych w ostatnich
latach przez SG w dziatalnosci obrotu, w tym systemoéw informatycznych, systemow
motywacyjnych, sposobu organizacji pracy, itp.

e Zmiana przedmiotu i sposobu funkcjonowania Spodtek Gazowniczych (tylko dziatalno$¢
dystrybucyjna), co moze mie¢ (przynajmniej w krétkim i sSrednim okresie) negatywny wptyw na
obstuge klientéw. Jednak nalezy zaznaczy¢, ze kazdy wariant zmierzajacy do rozdzielenia
dziatalnosci handlowej i technicznej oznacza zmiane sposobu funkcjonowania Spétek
Gazownictwa na dotychczasowych zasadach i moze negatywnie wptynaé na poziom obstugi
klientéw,

e Znaczgca liczba formalnosci prawnych zwigzanych z przeksztatceniami (procedury prawne,
umowy zewnetrzne, umowy pracownicze, itp.).

Na obecnym etapie realizacji Projektu ryzyka powyzsze nie stworzyly zagrozen dla funkcjonowania
Grupy Kapitatowej PGNIG i PGNiG S.A.

24. INNE ISTOTNE INFORMACJE — PRACOWNICZY PROGRAM EMERYTALNY

Spétka PGNIiG S.A. od stycznia 2006 roku oferuje swoim pracownikom pracowniczy program
emerytalny (PPE) w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach
emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz. 1207), zwanej dalej Ustawg, prowadzony w formie umowy o
wnoszenie przez Pracodawce sktadek pracownikéw do funduszy inwestycyjnych.

Ogodlne zasady PPE

e Program jest organizowany przez Spotke;

e Pracodawca finansuje sktadki podstawowe i odpowiada za prawidtowos$¢ funkcjonowania PPE;

e Skiadki stanowig czes¢ dochodu pracownika podlegajacego opodatkowaniu — jest to jedyny w
PPE koszt ponoszony przez pracownika wynikajacy z ogolnych przepiséw prawa;

e Udziat w PPE jest dobrowolny;

e Pracodawca moze zawiesi¢ wptacanie sktadek, ograniczy¢ ich wysoko$¢ oraz zlikwidowac
PPE;

o Skiadki dzielg sie na skladke podstawowgq i dodatkowa. W PGNiG S.A. skiadka podstawowa
finansowana przez Spétke i wynosi 7% wynagrodzenia pracownika, a sktadka dodatkowa jest
finansowana samodzielnie przez pracownika (nie wiecej niz 3-krotnos¢ skitadki na IKE). W
PGNIiG S.A. minimalna skfadka dodatkowa wynosi 50 ziotych;

Spotka nie musi wnosi¢ optat na rzecz ZUS od sktadek podstawowych;

o Wydatki zwigzane z utworzeniem, prowadzeniem i rejestracjg PPE stanowig koszt uzyskania
przychodu dla Spotki;

e Zgromadzone srodki wyptacane sg po ukonczeniu 60 lat lub po uzyskaniu uprawnien
emerytalnych — nie ma mozliwosci uzyskania wczesniejszego dostepu do srodkéw
zgromadzonych w PPE;

e Uczestnik PPE moze wskaza¢ osoby uprawnione do odbioru zgromadzonych oszczednos$ci na
wypadek $mierci;

o Wyptata na rzecz uczestnika lub osoby uprawnionej jest zwolniona:

- z podatku dochodowego od 0s6b fizycznych,
- z podatku od zyskéw kapitatowych,
- z podatku spadkowego.
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Zmiana pracodawcy

e W przypadku zmiany pracodawcy, pracownik moze dokonac przeniesienia zgromadzonych
oszczednosci w ramach PPE do nowego pracodawcy (jezeli ten prowadzi PPE);

e Moze réwniez pozostawi¢ zgromadzone oszczednosci u dawnego pracodawcy, wowczas
zgromadzone oszczednosci pozostajg w PPE i dalej sg inwestowane przez specjalistow;

o W przypadku, gdy Pracownik traci prace i pozostaje bezrobotnym - zgromadzone w PPE
oszczednosci pozostajg dalej w Programie i sg inwestowane zgodnie z okreslong strategia;

o Jest rowniez mozliwos¢ dokonania transferu zgromadzonych w PPE srodkéw na Indywidualne
Konto Emerytalne (IKE).

PPE z funduszami TFI PZU S.A.
1. Skiadki odprowadzone przez Spodtke wchodzg do aktywdw poszczegolnych Funduszy i bedg
inwestowane przez kazdy z Funduszy zgodnie z celem inwestycyjnym danego Funduszu. Zgodnie
z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
pézn. zm.) Fundusz realizuje jeden z nastepujacych celéw inwestycyjnych:
1) ochrona realnej wartosci aktywow funduszu (PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Papierow
Dtuznych POLONEZ),
2) osigganie przychodéw z lokat netto funduszu (PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Wzrostu MAZUREK),
3) wzrost wartodci aktywéw funduszu w wyniku wzrostu wartosci
Inwestycyjny Otwarty Akcji KRAKOWIAK).

lokat (PZU Fundusz

Wyniki inwestycyjne Funduszy
W ponizszej tabeli zostaty przedstawione wyniki poszczegdlnych funduszy za ostatnie 5 lat

Fundusz Wynik za Wynik za Wynik za Wynik za Wynik za
2002 rok 2003 rok 2004 rok 2005 rok 2006 rok

Bﬁg;ﬁ F};a(‘g’l'_e(;‘,’\l"éz 15,83% 2.63% 6.13% 7.42% 3,50%

Eﬁzjn?gw 'KAaAp'Zelj%"IVEK 8.97% 10,40% 12.85% 9.63% 17.71%

PZU FIO Papierow

Diuznych 4.82% 25.76% 23.38% 16,19% 48.43%

KRAKOWIAK

PPE funkcjonuje w formie umowy o wnoszenie przez Pracodawce skladek Pracownikéw do funduszu
inwestycyjnego. Zalety takiego rozwigzania kapitatowego zostaty przedstawione ponize;j:
e Jest to najbardziej efektywna forma zabezpieczenia emerytalnego (100% sktadki jest
inwestowane)
o Jest duze bezpieczenstwo inwestycji (Pracownik jest wtascicielem jednostek uczestnictwa,
ktérych wartos¢ jest jawna)
o Wystepuje przejrzystos¢ kosztdw (wysokos¢ kosztow jest kontrolowana przez instytucje
panstwowa)
e Istnieje mozliwos¢ dostosowywania strategii
Uczestnika PPE
Pracownicy mogg wybrac sposdb inwestowania ich sktadek:
e Indywidualny dla preferujacych samodzielno$¢ — polega na tym ze pracownik wybiera w jaki
fundusz bedg inwestowane jego sktadki, lub
o Rekomendowany — dla tych, ktérzy wolg powierzy¢ decyzje specjalistom i unikng¢ kosztow
emocjonalnych zwigzanych z rozwazaniem decyzji

inwestycyjnej do potrzeb indywidualnego

Koszty uczestnictwa w PPE — PGNiG S.A.

e Caltkowite zwolnienie z opfaty pobieranej od sktadki, co oznacza 100 % alokacji sktadki
pracownikow. Oznacza to catkowitg alokacje sktadek Uczestnikéw PPE w fundusze, bez
potracania jakichkolwiek optat.

o Niska optata za zarzadzanie pobierana z aktywéw funduszu, uwzgledniona w wycenie
Funduszu — tzw. koszty roczne.

Wynagrodzenie za zarzadzanie - koszty roczne, wyrazone procentem od wartosci aktywdw netto
poszczegdlnych funduszy zostaty pokazane w tabeli ponizej.
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PZU FIO PZU FIO
Papierow Stabilnego PZU FIO Akgcji
Dluznych Wzrostu KRAKOWIAK
POLONEZ MAZUREK
Optata manipulacyjna 0% 0% 0%
Wynagrodzenie za zarzadzanie (koszty
dziatalnosci funduszu) uwzglednione w 0,9% 1,2% 1,4%
wycenie jednostki uczestnictwa
Optata za zmiane funduszu 0% 0% 0%
Optata za transfer 0% 0% 0%
Optata za wycofanie kapitatu 0% 0% 0%
Inne optaty dla TFI zwigzane z
uruchopmieyniem Programu 0% 0% 0%

Publikowane w prasie wyniki inwestycyjne uwzgledniajg juz wynagrodzenie za zarzadzanie.

Z uwagi na charakterystyke zaprezentowanego powyzej programu nie zachodzi koniecznosé
ujawnienia PPE w bilansie. Koszty programu ponoszone przez PGNIiG S.A. sg ujete w
kosztach okresu i Spotka nie ma obowigzku wyptat Swiadczen pracownikom.

25. INNE ISTOTNE INFORMACJE - DZIALALNOSC POZA GRANICAMI KRAJU

Udziaty PGNiG S.A. w spdétkach zagranicznych

Ukraina

Spotka "Dewon” Z.S.A. jest spdtkg akcyjng typu zamknietego (nie gietdowa). Zostata utworzona 17
listopada 1999 roku. Podstawowym celem i zadaniem Spétki jest realizacja ustug zwigzanych z
wydobyciem ropy naftowej i gazu ziemnego, rekonstrukcja odwiertébw oraz zagospodarowanie i
eksploatacja zt6z na Ukrainie.

Fundusz statutowy (kapitat zaktadowy) Spoétki wynosi 11.146,8 tysiecy UAH to jest 6.420,6 tysiecy
ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 29 grudnia 2006 roku) i dzieli sie na 120,0 tysiecy akcji o wartosci
nominalnej 92,89 UAH kazda. Zaangazowanie w spoice wynosi 4.055,2 tysiecy UAH to jest 2.335,8
tysiecy ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 29 grudnia 2006 roku).

Struktura wiasnosci akcji przedstawia sie nastepujgco:

¢ PGNIG S.A. 36,38%
e Prawniczyj Alians Sp. z 0.0. 25,99%
e Ferrous Trading Ltd. 25,08%
¢ NAK Neftiegaz Ukrainy 12,13%
e Oszkader Walentyna Georgijewna 0,41%
e SZJultawa Sp. z o.0. 0,01%

Produkcja gazu ziemnego zostata uruchomiona przez Spotke w listopadzie 2003 roku. Obiektem
eksploatacji jest sachalinskie zloze gazokondensatu w Rejonie Krasnokuckim Obwodu
Charkowskiego (wschodnia Ukraina). Spétka wydobywa weglowodory, prowadzi produkcje gazu
ziemnego i kondensatu oraz zajmuje sie ich sprzedaza na rynku ukrainskim.

Eksploatacja ztoza Sachalinskoie odbywa sie na podstawie umowy joint venture ze spoétka
PoltavaNaftoGasGeologia. PoltavaNaftoGasGeologia jest jednostkg zalezng Panstwowej Spoiki
.Nadra Ukrainy” i posiada koncesje na poszukiwanie i wydobywanie gazu ze ztoza Sachalinskoie

Oman

Kapitat zaktadowy Spoétki ,Sahara Petroleum Technology Lic” wynosi 150,0 tysiecy RO (ormianskich
riali), to jest 1.136,9 tysiecy ztotych (wedtug Sredniego kursu NBP z dnia 27 grudnia 2006 roku) i dzieli
sie na 150,0 tysiecy udziatow o wartosci 1 RO kazdy. Zaangazowanie PGNiG S.A. w Spodtce wynosi
73,5 tysiecy riali, to jest 557,1 tysiecy ztotych (wedtug sredniego kursu NBP z dnia 27 grudnia 2006
roku). Struktura wtasnosci udziatéw przedstawia sie nastepujgco:

e PGNIG S.A. 49%
e Petroleum and Gas Technology llc 51%
P.O. Box 3641, Ruwi, Suttanat Omanu
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Spotka zawigzana zostata z inicjatywy Zaktadu Robdét Gorniczych w Krosnie (do 30 czerwca 2005 roku
Oddziat PGNiG S.A. a obecnie jest to Spdtka, w ktérej PGNiG SA posiada 100% udziatéw) w 2000
roku. Gtéwnym celem zawigzania Spofki bylo prowadzenie przez nig ustug serwisowych w zakresie
obrébki i rekonstrukcji odwiertow, operacji technikg linowa, konserwacji gtowic eksploatacyjnych i
lekkich oraz srednich wiercen z wykorzystaniem potencjatu technologicznego PGNIG S.A.

PGNIG S.A. zamierza wycofac sie ze spotki.

Niemcy

W dniu 1 lipca 2005 roku w Poczdamie pomiedzy PGNiG S.A. oraz VNG-Verbundez Gas AG zostaly
podpisane dwie umowy zatozycielskie spétek na prawie niemieckim:

- InterTransGas GmbH (ITG)
- InterGasTrade GmbH (IGT)

Obaj partnerzy objeli po 50% udziatéw w kazdej ze spotek. Kapitat zaktadowy zatozonych Spodtek
wynosi po 200 tysiecy EURO (to jest 383,1 tysiecy ztotych wedtug $redniego kursu NBP z dnia 29
grudnia 2006 roku), a ich siedzibg jest Poczdam.

W dniu 9 sierpnia 2005 roku Spétka InterTransGas GmbH zostata wpisana do rejestru handlowego w
Poczdamie.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest budowa, eksploatacja i sprzedaz mocy przesytowych.

Aktualnie, na podstawie decyzji Wspolnikéw, InterTransGas GmbH dziata przy zatozeniu ponoszenia
minimalnych kosztéw niezbednych do funkcjonowania Spoétki. Po zaistnieniu okolicznosci
umozliwiajgcych budowe gazociagu tgczacego polski i niemiecki system przesytu gazu, Spotka bedzie
mogta podja¢ podstawowg dziatalnos¢ okreslong w Umowie Spotki.

Udziaty PGNIG S.A. w licencjach poszukiwawczych:

Pakistan
Prace poszukiwawcze w Pakistanie realizuje Oddziat Operatorski PGNiG S.A. w Pakistanie.

W roku 2006 wykonano interpretacje archiwalnych profili sejsmicznych po reprocessingu i na bazie
kompleksowych danych geologiczno — geofizycznych opracowano ,Projekt Prac Sejsmicznych 2D w
obszarze bloku Kirthar’. Na przetomie wrzesnia i pazdziernika, droga przetargu nieograniczonego,
zostat wytoniony wykonawca tych prac, ktérym zostata Geofizyka Krakéw. Sejsmiczne prace polowe
poprzedzone zostaty wykonaniem analizy wptywu badan sejsmicznych na srodowisko naturalne. W
grudniu 2006 roku rozpoczeto mobilizacje grupy sejsmicznej i przystgpiono do prac geodezyjnych
poprzedzajacych cykl produkcyjny. Na poczatku lutego 2007 roku wykonano prace eksperymentalne,
ktorych celem byto okreslenie parametréow metodycznych i nastepnie przystgpiono do produkgiji.
Zakonczenie cyklu produkcyjnego przewiduje sie na maj 2007 roku.

Prace poszukiwawcze w obszarze bloku Kirthar prowadzone sg wspdlnie z firmg Pakistan Petroleum
Ltd. Podziat udziatéw jest nastepujacy: PGNiG S.A. 70%, a Pakistan Petroleum Ltd — 30%. Koszty
inwestycji sg adekwatne do posiadanych przez firmy udziatéw.

Norwegia

W dniu 28 lutego 2007 roku PGNiIG S.A. zawarta warunkowg umowe z Mobil Development Norway
A/S oraz ExxonMobil Production Norway Inc. (ExxonMobil) na zakup 15% udziatéw w trzech
koncesjach zawierajacych ztoza Skarv i Snadd na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Zgodnie z
zapisami umowy PGNiG S.A. nabedzie 15% udziatéw w koncesjach za ceng 360 min USD, to jest
okoto 1.069,2 miliondw ztotych (przeliczone po kursie NBP z dnia 28 lutego 2007 roku).

Wykonanie Umowy uzaleznione jest od spetnienia nastepujacych warunkéw:
a) uzyskanie zgody Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PGNiIG S.A. oraz innych wymaganych
zg6d korporacyjnych;
b) uzyskanie zgody Norweskiego Ministerstwa ds. Weglowodoréw i Energii zgodnie z art. 10-12
norweskiej Ustawy o weglowodorach;
c) wydanie przez norweskie Ministerstwo Finanséw decyzji w sprawie podatku zgodnie z art. 10
Ustawy o opodatkowaniu dziatalnosci w sektorze naftowym;
d) niewykonania prawa pierwokupu.

Umowa moze zosta¢ rozwigzana, jezeli przynajmniej jeden z warunkow nie zostanie spetniony, w tym:
1) wymieniony w punkcie a) nie zostanie spetniony do dnia 15 maja 2007 roku,
2) pozostate warunki nie zostang spetnione do 1 listopada 2007 roku.
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Ponadto, w celu realizacji Umowy niezbedne jest po stronie PGNiG S.A. ofrzymanie tzw.
prekwalifikacji oraz kwalifikacji od norweskiego Ministerstwa ds. Weglowodoréw i Energii, co stanowi
standardowg procedure dla firm, ktére zamierzajg inwestowaé w sektor gazu i ropy naftowej w
Norwegii. Oprécz koniecznosci spetnienia wymogu uzyskania kwalifikacji do daty spetnienia
wszystkich warunkéw, PGNiG musi rowniez uzyska¢ pozwolenia na transport gazu w terminie dwéch
miesiecy od Daty Zamkniecia.

Z chwilg nabycia Licencji Spétka stanie sie strong szeregu umoéw dotyczacych organizacji i
eksploatacji zt6z.

Wedtug danych zatwierdzonych przez NPD (Norwegian Petroleum Directoriate) (2006 Fact Book),
taczna wielkos¢ zasobdw wszystkich Ztéz, w ktérych PGNIG nabedzie udziaty od ExxonMobil,
szacowana jest na okoto:

* 35,8 miliardow m? gazu ziemnego;

+ 18,3 mlilionéw m® ropy naftowej i kondensatu (okoto 15 milionéw ton);

* 5,8 milionéw ton NGL (Natural Gas Liquids).

Bezposrednim operatorem na ztozach jest British Petroleum. Pozostatymi partnerami sg Shell, Statoil i
Norsk Hydro.

Rozpoczecie wydobycia gazu i ropy naftowej przewidywane jest na potowe roku 2011. Zgodnie z
szacunkami PGNiG S.A. naktady inwestycyjne na rozwdj zt6z wyniosg okoto 5 miliardéw USD, z
czego naktady inwestycyjne PGNIG S.A. wyniosg okoto 600 milionéw USD to jest okoto 1.781,9
milionéw ztotych (przeliczone po kursie NBP z dnia 28 lutego 2007 roku).

Prawem obowigzujgcym w stosunku do dokumentow transakcji jest prawo norweskie.

Inwestycja PGNIG S.A. w licencje jest inwestycjg dtugoterminowa.

Indie

W styczniu 2007 roku PGNiG S.A. podpisata MoU (Memorandum of Understanding) z firmg GSPC
(Guijart State Petroleum Company, panstwowa firma naftowa indyjskiego stanu Gujarat) o mozliwosci
wspotpracy na obszarze Indii, a takze Jemenu i Egiptu.

W 2006 roku PGNiG S.A ubiegata sie o uzyskanie koncesji poszukiwawczych w takich krajach jak
Libia, Algieria, Egipt i Dania. W 2007 roku powyzsze dziatania bedg kontynuowane.

26. INNE ISTOTNE INFORMACJE — KONTRAKTY DLUGOTERMINOWE NA DOSTAWY GAZU

Umowy sprzedazy paliwa gazowego z systemu przesylowego zawierane z klientami zawierajg
postanowienia wynikajace z ustawy Prawo energetyczne oraz sg zgodne z obowigzujacymi taryfami
na obroét paliwami gazowymi. Natomiast umowy sprzedazy gazu bezposrednio ze ztéz podlegajg
Prawu geologicznemu i gorniczemu, a do ich rozliczen stosowane sg ceny ustalone na podstawie
rachunku ekonomicznego uwzgledniajgcego koszty zagospodarowania, wydobycia i dostarczenia
gazu.

W 2006 roku podpisano nastepujgce umowy sprzedazy paliwa gazowego z systemu przesytowego:

- dwie umowy na czas nieoznaczony z klientami koncowymi na docelowe taczne roczne ilosci
paliwa gazowego na poziomie 1.216,0 tysiecy m?,

- jedna umowa na czas oznaczony (od 1 marca 2006 do 30 wrzes$nia 2006) z klientem
koncowym na niewielkie ilosci paliwa gazowego w wysokosci faktycznie zrealizowanej okoto
56,0 tysiecy m>,

- trzy umowy na czas nieoznaczony z klientami dokonujgcymi dalszej odsprzedazy paliwa
gazowego na podstawie wiasnych taryf zatwierdzanych przez Prezesa URE na docelowe
taczne roczne ilosci paliwa gazowego w wysokosci 53.330,0 tysiecy m’,

- jedna umowa na czas okreslony od 7 wrzesnia 2006 roku do 30 wrzesnia 2007 roku z
Operatorem Gazociagdéw Przesylowych Gaz-System S.A. na 93 miliony m® gazu ziemnego
wysokometanowego i mniejsze ilosci gazu zaazotowanego.

Aktualnie w Spoice trwa proces dostosowywania postanowien zawartych w dotychczasowych
umowach sprzedazy gazu do wymogow stawianych m.in. przez IRIESP (IRIESP - Instrukcja Ruchu i
Eksploatacji Sieci Przesytowej). Nowe zapisy znajdg odzwierciedlenie w umowach kompleksowych
zastepujgcych dotychczasowe umowy sprzedazy paliwa gazowego.
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W czerwcu 2006 roku rozpoczeto dostawy gazu do firmy Arctic Paper Kostrzyn S.A. w ramach
kontraktu bezposredniego (ztozowego) zawartego w 2003 roku. Docelowe (od lipca 2007 roku) roczne
ilosci dostarczanego gazu w ramach tego kontraktu beda wynosity 125 milionow m?®.

27. INNE ISTOTNE INFORMACJE - KONTRAKTY NA ZAKUP GAZU

PGNiG S.A. importowata gaz w ramach wymienionych ponizej umow i kontraktéw, ftj.
dtugoterminowego kontraktu importowego z Rosji i Niemiec oraz kontraktéw $rednioterminowych na
dostawy odpowiednio z krajow Azji Srodkowej, Norwegi oraz Niemiec:

e wieloletniego kontraktu na dostawy gazu rosyjskiego z dnia 25 wrzesnia 1996 roku
z OO0 Gazexport (od 1 listopada 2006 roku nastgpita zmiana nazwy na OOO ,Gazprom
eksport”), obowigzujacego do 2022 roku.

e umowy na import gazu niemieckiego z dnia 17 sierpnia 2006 roku z VNG — Verbundnetz Gas
AG., obowiazujgcej do dnia 1 pazdziernika 2016 roku.

e umowy sprzedazy gazu z dnia 15 wrzesnia 2004 roku z VNG- Verbundnetz GAS AG/ E.ON
Ruhrgas AG, obowigzujacej do dnia 30 wrzesnia 2008 roku.

e umowy na import gazu norweskiego z dnia 5 maja 1999 roku ze Statoil ASA, Norsk Hydro
Produksjon AS oraz Total E&P Norge AS, obowigzujacej do dnia 30 wrzesnia 2006 roku.

e umowy na import gazu srodkowoazjatyckiego z dnia 10 sierpnia 2005 roku z RosUkrEnergo
AG, obowiagzujacej do dnia 31 grudnia 2006 roku .

Ponadto nadal obowigzujg ponizsze umowy na gaz poza systemowy :

e umowa na dostawy gazu ziemnego z dnia 26 pazdziernika 2004 roku z NAK Naftogaz
Ukraina, obowigzujacej do 2020 roku,

e umowa sprzedazy gazu z dnia 4 lutego 2004 roku z Severomoravska Plynarenska a.s.
obowiazujacej do 31 grudnia 2007 roku,

e Kkontrakt na wymiane gazu z VNG - Verbunnetz Gas AG z dnia 22 pazdziernika 1992 roku
obowiagzujgcego do 1 pazdziernika 2007 roku.

W dniu 17 sierpnia 2006 roku zostata podpisana umowa na import gazu niemieckiego pomiedzy
PGNIG S.A. i niemieckim dostawcg gazu VNG — Verbundnetz Gas AG. Dostawy gazu ziemnego do
punktu Lasow rozpoczety sie w dniu 1 pazdziernika 2006 roku. W ciggu pierwszych dwoch lat dostawy
wyniosg do 500 miliondow m® rocznie, natomiast w okresie od 1 pazdziernika 2008 roku do 1
pazdziernika 2016 roku dostawy gazu beda realizowane w ilosci 400 milionow m® rocznie. Tym
samym od 1 pazdziernika 2008 roku niniejsza umowa zastgpi dotychczasowg umowe sprzedazy gazu
z firmami E.ON Ruhrgas AG i VNG.

W dniu 17 listopada 2006 roku zostata podpisana Umowa Sprzedazy Gazu pomiedzg/ PGNIG S.A. i
Rosukrenergo AG. Dostawy rozpoczety sie od 1 stycznia 2007 roku w ilosci 2,4 mld m” rocznie i bedg
realizowane do 1 stycznia 2011 roku wigcznie z mozliwoscia przedtuzenia okresu dostaw do 1
stycznia 2013 roku.

Z dniem 1 pazdziernika 2006 roku wygasty umowy zawarte w dniu 5 maja 1999 roku z firmami
norweskimi, na podstawie ktorych importowano 0,5 miliarda m® gazu rocznie.

W dniu 6 czerwca 2006 roku zostata podpisana Umowa Ramowa pomiedzy PGNiG S.A. oraz Statoil
ASA. Umowa ta jest bazg dla zawierania poszczegoélnych transakcji na dostawe gazu ziemnego.
Umowa Ramowa okresla ogolne zasady, w oparciu o ktére bedzie realizowana wspotpraca w zakresie
dostaw gazu, natomiast szczegoly dotyczace poszczegolnych dostaw typu ilos¢ i cena, beda
kazdorazowo doprecyzowywane w zawieranych w przysztosci umowach gazowych. W umowie
zawarte zostaly postanowienia umozliwiajgce PGNIiG S.A. dostep do punktow dostaw gazu
norweskiego na terenie Europy, w tym do hub-6w TTF i BEB/VEP. Pozwoli to PGNiIG S.A. dokonywaé
zakupu gazu w okresach zwiekszonego zapotrzebowania oraz odsprzedawac¢ jego ewentualne
nadwyzki. Umowa Ramowa zawarta zostata na czas nieokreslony.

W dniu 7 czerwca 2006 roku zostat podpisany aneks nr 5 do Umowy Sprzedazy Gazu pomiedzy
PGNIG S.A. i DONG Naturgas A/S z dnia 2 lipca 2001 roku, na mocy ktérego zostaty przedtuzone do
31 grudnia 2006 roku wszystkie terminy dotyczace warunkéw zawartych w niniejszej umowie, z
mozliwo$cig wypowiedzenia umowy z wyprzedzeniem jednego miesigca.

31 grudnia 2006 roku uptynat termin waznosci warunkéw wynikajacych z postanowien okreslonych w
powyzszej umowie sprzedazy gazu. W chwili wygasniecia umowy PGNIG S.A. i DONG Naturgas A/S
zostaty zwolnione ze wszystkich praw i zobowigzan w ramach przedmiotowej umowy.

17 stycznia 2007 roku PGNIG S.A. i DONG podpisaty protokot, w ktérym wyrazity wole kontynuac;i
wspoOlpracy w zakresie biznesu gazowniczego. Przyszta wspotpraca oparta bedzie na
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dotychczasowych doswiadczeniach Stron, bedzie uwzglednia¢ uwarunkowania europejskich rynkow
gazowniczych oraz moze obejmowac projekty infrastrukturalne w obszarze Basenu Morza Battyckiego
dla zapewnienia bezpieczenstwa dostaw gazu ziemnego.

27. INNE ISTOTNE INFORMACJE - ZAMIERZENIA ZARZADU W ZAKRESIE FINANSOWANIA
DZIALALNOSCI

Spotka posiada na rachunkach bankowych wolne Srodki pieniezne zapewniajgce biezace i terminowe
regulowanie zobowigzan finansowych wobec partnerow handlowych i budzetu Panstwa. Uzyskane z
podwyzszenia kapitatu w 2005 roku srodki, zgodnie z zapisami prospektu emisyjnego, lokowane byty
przede wszystkim w bezpieczne, pod wzgledem ryzyka, bony i obligacje emitowane przez Skarb
Panstwa oraz obligacje emitowane przez NBP. Pozostata cze$c¢ (kilkanascie procent) lokowana byta w
bankach o uznanej renomie.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Spoétka wykorzystywata jeden kredyt konsorcjalny, kitérego umowe
podpisano 27 lipca 2005 roku. Kredyt skfada sie z transzy A, kredytu terminowego na kwote 600
milionéw EUR, oraz z transzy B, kredytu odnawialnego na kwote 300 milionow EUR.

W 2006 roku czes¢ odnawialna kredytu nie byta wykorzystywana. Ponadto Spodtka posiada linie
kredytowe w nastepujacych bankach:

e Societe Generale - 40 milionéw PLN,
e Bank Handlowy -40 milionéw PLN,
e Bank BPH - 40 milionéw PLN,
e Bank Pekao S.A. -40 milionéw PLN,
e PKOBPS.A. - 40 milionéw PLN,
[ ]

Bank Millennium - 40 milionéw PLN.

Linie kredytowe, jakkolwiek nie wykorzystywane, podnoszg bezpieczehstwo Spotki w zakresie
regulowania biezacych zobowigzan.

Spotka zamierza utrzymac polityke przemieszczania srodkéw finansowych pomiedzy kluczowymi
spotkami Grupy Kapitatlowej w postaci emisji papieréw dtuznych skierowanych do nadptynnych
podmiotéw grupy lub w formie pozyczek.
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