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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polskiego Gornictwa Naftowego
S. A.

PrzeprowadziliSsmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Polskiego Gdérnictwa Naftowego i Gazownictwa,
dla ktérej Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w
Warszawie, ulica Krucza 6/14, jest podmiotem dominujacym, obejmujacego:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry
po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 30.363.665 tys. zt,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 880.663 tys. zi,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym okres od
1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujgce zwiekszenie
kapitatu wtasnego w kwocie 3.020.807 tys. z,

- skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia
2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zwiekszenie stanu
srodkow pienieznych w kwocie 2.293.682 tys. zi,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad jednostki dominujacej. Naszym zadaniem byto
zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidiowosci i jasnosci tego
skonsolidowanego sprawozdania.

Poczawszy od 2005 roku, na mocy art. 45 ustawy o rachunkowosci jednostka
sporzadza  skonsolidowane sprawozdania finansowe wedlug zasad
wynikajgcych z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej,
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone metodg petng
w odniesieniu do dwudziestu jeden jednostek zaleznych oraz metodg praw
witasnosci w odniesieniu do jednej jednostki wspétzaleznej oraz dwdch
jednostek stowarzyszonych.

Ponadto do skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat wiaczono wynik
dziatalnosci dwoch podmiotéw zaleznych osiggniete do dnia, w ktérym
jednostka dominujaca przestata sprawowac nad nimi kontrole.

Sprawozdania finansowe czternastu jednostek zaleznych oraz dwoch jednostek
stowarzyszonych i jednej spétki wspotzaleznej byty przedmiotem badania przez
inne podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych. Otrzymalismy
sprawozdania finansowe w/w jednostek oraz opinie z badania tych
sprawozdan.

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
odniesieniu do danych tych podmiotéw jest oparta na opiniach biegtych
rewidentow uprawnionych do badania.



Dane ze sprawozdan finansowych jednostek zaleznych, co do ktérych
oparliSmy sie catkowicie na opiniach innych biegtych rewidentéw, stanowig
okoto 3,5% i 10,2% odpowiednio skonsolidowanych aktywow i
skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy przed korektami
konsolidacyjnymi.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pézn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowq
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce

w taki sposob, aby uzyskad racjonalng, wystarczajacg podstawe do wyrazenia
opinii, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
btedéw. Badanie obejmowato w szczegdlnosci sprawdzenie dokumentacji
konsolidacyjnej, z ktoérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zasad (polityki)
rachunkowosci, zastosowanych do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz istotnych zwigzanych z tym szacunkdéw oraz
0golng ocene prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam
wystarczajqcq podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii — w oparciu o wyniki przeprowadzonego badania oraz opinie
innych biegtych rewidentow - zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej PGNiIiG S.A. za rok obrotowy 2005, zostato
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach na podstawie prowadzonej
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci dokumentacji
konsolidacyjnej i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla
oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej na dzien i za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2005 roku
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Nie zgtaszajac koniecznosci dokonywania zmian do zatgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego chcielibysmy zwréci¢ uwage na
informacje opisang w punkcie 6 dodatkowych informacji i objasnien
omawiajacq niepewnos¢ zwigzang z wyceng udziatdw w spoétce wspotzaleznej
EuRoPol Gaz S.A. Zarzad Spotki Dominujacej przeprowadzit analize pod katem
trwatej utraty wartosci udziatdw w EuRoPol Gaz S.A. Na podstawie tej analizy
dokonat odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci tych udziatéw do wartosci 493,8
min zt. W powyzszym punkcie dodatkowych informacji i objasnien Zarzad
wyjasnit niepewnosé, co do przyjetych w tej analizie zatozen, wynikajaca z
zewnetrznych czynnikow ryzyka. Sprawozdanie finansowe spétki EuRoPol Gaz
S.A. na dzien 31 grudnia 2005 roku byto przedmiotem badania innego biegtego
rewidenta, ktéory wydat o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.
Sprawozdanie to =zostato sporzadzone zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci.



Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2005 jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréow
wartosciowych, a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Maria Rzepnikowska osoby reprezentujace podmiot
Biegty rewident
nr ewid. 3499

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 30 kwietnia 2006 roku



Grupa Kapitatlowa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE 1
GAZOWNICTWO S.A. ZA ROK OBROTOWY 2005

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana jednostke

Spotka Dominujgca Grupy Kapitatowej dziata pod firmg Polskie Gérnictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A. (PGNiIG S.A.) Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul.
Krucza 6/14.

PGNiG S.A. prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki akcyjnej, zawigzanej aktem
notarialnym w dniu 21 pazdziernika 1996 roku przed notariuszem Pawiem
Btaszczakiem w Warszawie (Repertorium Nr A 18871/96).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w
Warszawie, pod numerem RHB 48382, na podstawie postanowienia z dnia 27
grudnia 2001 roku. Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy XX Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w
Warszawie pod humerem KRS 0000059492.

PGNIiG S.A. posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 525-000-80-28
nadany przez Drugi Urzad Skarbowy Warszawa - Srédmiescie w dniu 22
listopada 1996 roku.

Urzad statystyczny nadat Spoéice w dniu 14 listopada 1996 roku REGON o
numerze: 012216736.

Spotka Dominujgca dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spoétek
Handlowych.

Wedtug statutu jednostki dominujacej przedmiotem jej dziatalnosci jest:

- wydobywanie ropy naftowej,

- wydobywanie gazu ziemnego,

- dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z eksploatacjg zt6z ropy naftowej i gazu
ziemnego,

- kopalnictwo surowcéw siarkonosnych,

- pozostate gdrnictwo i kopalnictwo, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

- wytwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej,

- przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej,

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji
maszyn dla gornictwa, kopalnictwa i budownictwa,

- wytwarzanie energii elektrycznej,

- przesytanie energii elektrycznej,

- dystrybucja energii elektrycznej,

- wytwarzanie paliw gazowych,

- dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,

- produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),
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Grupa Kapitatlowa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

- dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),

- wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich,

- wykonywanie robot ogdlnobudowlanych w zakresie obiektéw liniowych:
rurociggow, linii elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych
i telekomunikacyjnych - przesytowych,

- wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,

- wykonywanie instalacji gazowych,

- obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych,

- sprzedaz detaliczna paliw,

- sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw
pochodnych,

- sprzedaz hurtowa potproduktéw,

- pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

- hotele i motele wraz z restauracjami,

- hotele i motele bez restauracji,

- towarowy transport drogowy pojazdami wyspecjalizowanymi,

- towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

- transport rurociggowy,

- magazynowanie i przechowywanie  towardw w  pozostatych
sktadowiskach,

- dziatalnos¢ biur turystycznych,

- telefonia stacjonarna i telegrafia,

- telefonia ruchoma,

- transmisja danych i teleinformatyka,

- radiokomunikacija,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

- dziatalnos$¢ geologiczno-poszukiwawcza,

- dziatalnos¢ geodezyjna i kartograficzna,

- wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

- zarzadzanie nieruchomosciami mieszkalnymi,

- zarzadzanie nieruchomosciami niemieszkalnymi,

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

- dziatalnos¢ bibliotek innych niz publicznych,

- dziatalnos¢ archiwéw i muzedw,

- pozaszkolne formy ksztatcenia gdzie indziej niesklasyfikowane,

- prace badawczo-rozwojowe w  dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych.

W badanym okresie Grupa Kapitatowa PGNiG S.A. prowadzita dziatalno$¢ w
wyzej wymienionym zakresie, oprocz dziatalnosci z tytutu:

- przesytanie energii elektrycznej,
- dystrybucja energii elektrycznej.

Kapitat zaktadowy Spoétki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005
roku wynosit 5 900 000 000,00 zt i dzielit sie na:
1) akcje na okaziciela serii A w liczbie 4.250.000.000 o wartosci nominalnej

1 pIn

2) akcje na okaziciela serii A1 w liczbie 750.000.000 o wartosci nhominalnej
1 pln

3) akcje na okaziciela serii B w liczbie 900.000.000 o wartosci nominalnej
1 pIn
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Grupa Kapitatlowa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Wedtug stanu na dzien 31 grudzien 2005 roku wsréd akcjonariuszy Spoiki
znajdowali sie:

o Skarb Panstwa - 84,74% udziatow,

o Akcje w publicznym obrocie - 15,26% udziatow.

W dniu 30 marca 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
PGNIG S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Polskiego
Goérnictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. poprzez emisje 900.000.000 akcji
serii B do zaoferowania w publicznym obrocie. Akcje zostaty zaoferowane w
publicznym obrocie w dniu 23 wrzesnia 2005 roku. Podwyzszenie kapitatu
zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w roku 2005.

W badanym okresie nie wystgpity inne niz wyzej opisane zmiany
w strukturze wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki Dominujacej.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zmiany w kapitale zaktadowym Spéiki
Dominujacej.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:
— Bogustaw Marzec - Prezes Zarzadu,

— Stanistaw Niedbalec - Wiceprezes Zarzadu,

— Barttomiej Pawlak — Wiceprezes Zarzadu,

— Zenon Kuchciak — Wiceprezes Zarzadu,

— Jan Anysz - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spoiki:

— Uchwata z dnia 10 stycznia 2005 roku Rada Nadzorcza powotata na funkcje
Wiceprezesa Zarzadu Pana Jana Anysza,

- W dniu 29 kwietnia 2005 roku, w zwigzku z wygasnieciem mandatu,
funkcje cztonka Zarzadu przestat petni¢ Pan Jerzy Staniewski.

— W dniu 25 listopada 2005 Pan Marek Kossowski ztozyt rezygnacje z funkcji
Cztonka Zarzadu,

— W dniu 25 listopada 2005 Pan Pawet Kaminski ztozyt rezygnacje z funkcji
Cztonka Zarzadu,

- Uchwata z dnia 12 grudnia 2005 roku Walne Zgromadzenie odwotato ze
sktadu Zarzadu Pandw Marka Foltynowicza i Mieczystawa Jakiela ze
skutkiem na dzien 1 stycznia 2006.

Do dnia wydania opinii wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spoiki:

— Uchwatg z dnia 17 lutego 2006 roku Rada Nadzorcza powotata Pana
Bogustawa Marca na funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

— Uchwatg z dnia 17 lutego 2006 roku Rada Nadzorcza powotata Pana
Stanistawa Niedbalca na funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

— Uchwatg z dnia 3 marca 2006 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana
Franciszka Kroka z funkcji Cztonka Zarzadu,

— Uchwatg z dnia 6 kwietnia 2006 roku Rada Nadzorcza powotata Pana
Barttomieja Pawlaka na funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

— Uchwata z dnia 7 kwietnia 2006 roku Rada Nadzorcza powotata Pana
Zenona Kuchciaka na funkcje Wiceprezesa Zarzadu,
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— Uchwata z dnia 25 kwietnia 2006 roku Rada Nadzorcza powotata Pana
Bogustawa Marca na funkcje Prezesa Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze

sgqdowym.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku w sktad Grupy Kapitatowej Polskiego Gérnictwa
Naftowego i Gazownictwa S.A. wchodzg:

e podmiot dominujacy - Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S. A., oraz

e jednostki zalezne:

Geofizyka Krakéw Sp. z 0.0.- 100% udziatow,

Geofizyka Torun Sp. z 0.0.- 100% udziatow,

Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto Sp. z 0.0.- 100% udziatow,
Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw Sp. z o0.0.- 100%
udziatow,

Poszukiwania Nafty i Gazu Nafta Sp. z 0.0. w Pile - 100%
udziatow,

Dolnoslaska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0.- 100% udziatow,
Goérnoslaska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0.-100% udziatéw,
Karpacka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0.- 100% udziatéw,
Mazowiecka Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0.- 100% udziatéw,

Pomorska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0.- 100% udziatéw,
Wielkopolska Spoétka Gazownictwa Sp. z o0.0.- 100%
udziatéw,

Budownictwo Urzadzen Gazowniczych Gazobudowa Sp. z
0.0.- 100% udziatéw,

Budownictwo Naftowe Naftomontaz Sp. z o0.0.- 88,83%
udziatow,

Zakfad Urzadzen Naftowych Naftomet Sp. z o0.0.- 100%
udziatow,

PN Diament Sp. z 0.0.- 100% udziatow,

Biuro Studidw i Projektéw Gazownictwa Gazoprojekt S.A.-
75% akdiji,

PGNIiG Finance B.V.- 100% udziatow,

ZRUG Pogdrska Wola Sp. z 0.0.- 100% udziatéw,

Goérnictwo Naftowe Sp. z 0.0.- 100% udziatéw,

Geovita Sp. z 0.0.- 100% udziatéw,

Bud-Gaz PPUiH Sp. z 0.0. w Warszawie — 100% udziatéw,
Zaktad Robdt Gérniczych Krosno Sp. z 0.0. - 100% udziatéw,
PP-UiH TURGAZ Sp. z 0.0.- 51,14% udziatéw,

Nysagaz Sp. z 0.0.- 51% udziatéw.

e jednostki posrednio zalezne:

~NAFT-STAL"” Krosno Sp. z 0.0. - 98,50% udziatéw nalezgcych do
BN Naftomontaz Sp. z o.0,,
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Grupa Kapitatlowa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

- Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. Pita - 100% udziatow
nalezacych do PNiG Pita Sp. z o.0.,

- ZRUG Warszawa S.A. w likwidacji - 49% udziatéw bezposrednio.
oraz 49% udziatéw nalezacych do MSG Sp. z o.0.,

- Oil Tech International F.Z.E. Zjednoczone Emiraty Arabskie. -
100% udziatéw nalezgcych do PNiG Krakéw Sp. z o.0.,

- Gaz Sp. z 0.0. - 51% udziatéw nalezacych do MSG Sp. z o.0.,

- Gaz Media Sp. z 0.0. - 51% udziatéw nalezacych do MSG Sp. z
0.0..

Ponadto podmiot dominujacy posiadat udziaty i akcje w nastepujacych
podmiotach powigzanych:

e jednostki wspétzalezne:
- SGT EuRoPol Gaz S.A.- 49,74% akcji (48% - bezposrednio PGNIG
S.A., 1,74% - posrednio przez Gas-Trading S.A., ktory jest
witascicielem 4% akcji)
- InterGas Trade GmbH - 50% udziatéw,
- InterTransGas GmbH - 50% udziatéw.

e jednostki stowarzyszone:
- Gas-Trading S.A.- 43,41% akdji,
- Sahara Petroleum Technology Llc- 49% udziatéw,
- Investgas S.A.- 49% akdiji,
- Polskie Elektrownie Gazowe Sp. z 0.0.- 48% udziatow,
- PFK Gaskon S.A.- 45,94% akcji,
- Gazomontaz S.A.- 45,18% akcji,
- ZRUG Poznan Sp. z 0.0.- 40,08% udziatéw,
- ZWUG Intergaz Sp. z 0.0. - 38,30% udziatow,
- Dewon S.A. - 36,38% akcji,
- HS Szczakowa S.A. w upadtosci — 33,30% akcji,
- ZRUG Torun S.A.- 31,33% udziatow,
- Izostal S.A.- 26,15% akdcji,
- MED.-FROZ S.A.- 23,07% akadji,
- ZRUG Zabrze Sp. z 0.0.- 21,82% udziatow,
- WOC ,TE-MA” Sp. z 0.0.- 20,97% udziatow,
- GAZSTAL S.A.- 20% akdji,
- PI Gazotech Sp. z 0.0. - 69,44%.*

* PGNIG S.A. posiada 46,3% w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Gazotech Sp. z

e jednostki posrednio stowarzyszone:
- Gazobudowa Poznan Sp. z 0.0. - 49% udziatéw nalezacych do BUG Gazobudow
- Gazobudowa Krakéw Sp. z 0.0. - 47,2 % udziatéw nalezacych do BUG Gazobuc
- "Naftek" Sp. z 0.0. w Krosnie - 44% udziatow nalezacych do BN Naftomontaz S
- PPU "Pertomin " Wotomin - 40% udziatéw nalezacych do PNiG Jasto Sp. z o.0.,
- "Geotermia" Stargard Szczecinski - 25% udziatéw nalezacych do PNiG Jasto Sp

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2005 roku
objete zostaty nastepujace spoiki:
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a)

Jednostka dominujaca - Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

PrzeprowadziliSsmy badanie sprawozdania finansowego podmiotu
dominujacego Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2005 roku. W wyniku przeprowadzonego badania
wydalismy w dniu 3 kwietnia 2006 roku opinie ze zwrdceniem uwagi na
nastepujace kwestie:

//1'

Prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym
sporzgdzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci. Nie moze
by¢ ono jedyng podstawa oceny sytuacji finansowej i majatkowej
Spotki, ktora jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej.
Oprocz sprawozdania jednostkowego Spétka sporzadza rdowniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF Grupy
Kapitatowej, dla ktorej jest jednostkq dominujgcq. Do dnia wydania
opinii z badania sprawozdania jednostkowego sprawozdanie
skonsolidowane nie zostato jeszcze sporzgdzone.

W punkcie 10.3 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego Spdtka
informuje, ze wprowadzita do ksigg w roku 2002 nabyte nieodptatnie
prawa wieczystego uzytkowania gruntow. Prawa te zostaty wycenione
wedtug wartosci okreslonych w decyzjach administracyjnych
wydanych przed 1 stycznia 2002 przez organy przyznajgce te prawa.
Réwnowartos¢ wprowadzonych praw wieczystego uzytkowania zostata
jednoczesnie wykazana w ksiegach rachunkowych jako rozliczenie
miedzyokresowe przychoddw. Do celéw prezentacji w sprawozdaniu
finansowym, wartos¢ rozpoznanych praw wieczystego uzytkowania
gruntow zostata pomniejszona o rozliczenia ~miedzyokresowe
przychodow z tytutu tych praw.”
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b) Spoéltki objete konsolidacja metoda petna:

Podmiot przeprowadzajacy

SLHETY badanie sprawozdania
Nazwa i siedziba Spoftki kapitale i i rodzai d - Data opinii
(W %) inansowego i rodzaj wydanej
opinii

GEOFIZYKA Krakéw Sp. z 0.0., 100,00% BDO Polska Spétka z o.0. 15.03.2006

Opinia bez zastrzezen
GEOFIZYKA Torun Sp. z 0.0., 100,00% "Bona FK" Sp. z o.0. 27.02.2006

Opinia bez zastrzezen
Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto 100,00% Moore Stephens Jézef Krél 28.02.2006
Sp. z 0.0., Sp. z 0.0.

Opinia bez zastrzezen
Poszukiwania Nafty i Gazu Krakow 100,00% BDO Polska Spoétka z o.0. 31.03.2006
Sp. z o0.0., Opinia bez zastrzezen
Poszukiwania Nafty i Gazu NAFTA 100,00% Kancelaria Biegtego Rewidenta 28.02.2006
Sp. z o0.0., Ryszard Zeglis

Opinia bez zastrzezen
Dolnos$laska Spétka Gazownictwa 100,00% Deloitte Audyt Sp. z o.0. 10.03.2006
Sp. z 0.0., Opinia z zastrzezeniem na

dokonane odpisy amortyzacyjne

w roku 2005 w zwigzku z

weryfikacjg okresu uzytecznosci
Goérnoslaska Spoétka Gazownictwa 100,00% Deloitte Audyt Sp. z o.0. 11.04.2006
Sp. z 0.0, Opinia z zastrzezeniem na

dokonane odpisy amortyzacyjne

w roku 2005 w zwigzku z

weryfikacjg okresu uzytecznosci
Karpacka Spoétka Gazownictwa Sp. 100,00% Deloitte Audyt Sp. z o.0. 10.03.2006
z 0.0, Opinia z zastrzezeniem na

dokonane odpisy amortyzacyjne

w roku 2005 w zwigzku z

weryfikacjg okresu uzytecznosci
Mazowiecka Spétka Gazownictwa 100,00% Deloitte Audyt Sp. z o.0. 03.03.2006
Sp. z 0.0 Opinia z zastrzezeniem na

dokonane odpisy amortyzacyjne

w roku 2005 w zwigzku z

weryfikacjg okresu uzytecznosci
Pomorska Spoétka Gazownictwa Sp. 100,00% Deloitte Audyt Sp. z o.0. 01.03.2006
z 0.0., Opinia z zastrzezeniem na

dokonane odpisy amortyzacyjne

w roku 2005 w zwigzku z

weryfikacjg okresu uzytecznosci.
Wielkopolska Spotka Gazownictwa 100,00% Deloitte Audyt Sp. z o.0. 03.03.2006
Sp. z 0.0, Opinia z zastrzezeniem na

dokonane odpisy amortyzacyjne

w roku 2005 w zwigzku z

weryfikacjg okresu uzytecznosci.
Budownictwo Urzadzen 100,00% Grupa Gumutka- Kancelaria 24.02.2006
Gazowniczych Gazobudowa Sp. z Prawa Finansowego Sp. z o0.0.
0.0., Opinia bez zastrzezen
Budownictwo Naftowe Naftomontaz | 100% / Moore Stephens Jézef Krdl Sp. z 23.02.2006
Sp.zo.0., * 88,83 % 0.0.- opinia bez zastrzezen
Zakfad Urzadzen Naftowych 100,00% Moore Stephens Jozef Krdl Sp. z 28.02.2006
Naftomet Sp. z o.0., 0.0.

Opinia bez zastrzezen
Poszukiwania Naftowe ,Diament” 100,00% A&E Consult Sp. z o.0. 17.03.2006
Sp. z 0.0., Opinia bez zastrzezen
Biuro Studiéw i Projektéw 75,00% Agencja Biegtych Rewidentow 31.03.2006
Gazownictwa ,Gazoprojekt” S.A., "Tax-2" Sp. z o.0.

Opinia bez zastrzezen
Geovita Sp. z 0.0. 100,00% AiE Consult Sp. z o.0. 07.03.2006

Opinia bez zastrzezen
PGNiG Finance B.V. (Holandia), 100,00% Deloitte 26.04.2006
,NAFT-TRANS” Krosno Sp. z 0.0.** | 99,70% Objeta konsolidacja do dnia 31.08.2005
~NAFT-STAL” Krosno Sp. z 0.0. 67,40% Moore Stephens Jézef Krdl Sp. z 28.02.2006

0.0.
Opinia bez zastrzezen, ze
zwroceniem uwagi na fakt, iz
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faczna strata za lata 2002-2005
przekroczyta wartos¢ kapitatu
podstawowego i zapasowego

PGNiG Przesyt Sp. z 0.0. obecnie 100,00% Objeta konsolidacja do dnia 28.04.2005

OGP Gaz System Sp. z 0.0.***

Zaktad Robd6t Goérniczych Krosno 100,00% Moore Stephens Jozef Krdl 17.02.2006
Sp. z 0.0. - 100% udziatéw Sp. z o0.0.

Opinia bez zastrzezen

* W 2005 r. nastapito podwyzszenie kapitatu podstawowego w Spétce Budownictwo Naftowe Naftomontaz
Sp. z 0.0. w wyniku czego udziat PGNiG S.A. w kapitale zakfadowym spadt ze 100% do 88,83%.

**  Konsolidacja wytacznie do dnia 31.08.2005, w ktérym nastapita sprzedaz 99,7% udziatow spotki Naft-
Trans Krosno Sp. z o.0. przez Budownictwo Naftowe Naftomontaz Sp. z o.o.

*** Pprzekazanie 100% udziatbw w PGNiG-Przesyt sp. z o.0. do Skarbu Parnstwa na podstawie aktu
darowizny z dnia 28.04. 2005.

c) Udziaty w Spotkach powigzanych wycenione metoda praw

wlasnosci:
Udziat w Podmiot przeprowadzajacy badanie
Nazwa i siedziba Spotki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(w %) wydanej opinii
System Gazociagéw 49,74% PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 14.04.2006
Tranzytowych Oplnla bez zastrzezen
EuRoPol Gaz S.A.
Investgas S.A. 49,00% Perfecta Audit Services Sp. z o.0. 10.03.2006

Opinia bez zastrzezen ze zwrdceniem
uwagi na zajete przez Komornika akcje
gtéwnego akcjonariusza badanej Spoétki
(Energopol S.A.), co moze mie¢ wplyw na
biezacya i dalszg dziatalnos¢ spotki
Investgas S.A.

Gas-Trading S.A. 43,41% Andrzej Jakubowicz Auditing, Analizy 30.03.2006
Opinia bez zastrzezen

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004, zostato sporzadzone
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, w jej poprzednim brzmieniu.

Zgodnie z MSSF nr 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok 2004 zostato przeksztatcone zgodnie z w/w regulacjami w
celu odpowiedniego zaprezentowania danych porownywalnych w
skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym za rok 2005. Skutki
przeksztatcenia na MSSF, w tym wptyw na skonsolidowane kapitaty wiasne na
dzien 1 stycznia 2004, 31 grudnia 2004 oraz na skonsolidowany wynik za rok
2004 zostaty opisane w nocie 35 objasniajacej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2004 roku zamkneta sie zyskiem netto w
wysokosci 1.109.512.468,43 zi. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2004 podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie =zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o0.0. Biegty rewident wydat o tym
sprawozdaniu w dniu 14 kwietnia 2005 roku opinie z zastrzezeniem
nastepujacej tresci:
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+W przypadku trzech spétek zaleznych: Karpacka Spdtka Gazownictwa
Sp. z 0.0., BN Naftomontaz Sp. z o.0. oraz BsiPG Gazoprojekt S.A. wystepujq
przestanki mogace swiadczy¢ o trwatej utracie wartosci majatku tych Spotek.
Do dnia wydania opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PGNIiG S.A., Spétki nie dokonaty ostatecznej wyceny
wartosci uzytkowej swoich aktywdw, w zwigzku z czym nie jesteSmy w stanie
potwierdzié, czy w przypadku tych Spdtek nie jest konieczny dodatkowy odpis z
tytutu trwatej utraty wartosci na 31 grudnia 2004 r.”

Ponadto w opinii zwrécono uwage, na nastepujace kwestie:

» 1. W punkcie 10.4 Wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa informuje, ze wprowadzita do ksigg w roku 2002
nabyte nieodptatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw. Prawa te
zostaty  wycenione wedtug wartosci okreslonych w  decyzjach
administracyjnych wydanych przed 1 stycznia 2002 przez organy
przyznajgce te prawa. Réwnowartos¢ wprowadzonych praw wieczystego
uzytkowania zostata jednoczesnie wykazana w ksiegach rachunkowych
jako rozliczenie miedzyokresowe przychodow. Do celdow prezentacji
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wartos$¢ rozpoznanych
praw  wieczystego uzytkowania gruntéow  zostata  pomniejszona
o rozliczenia miedzyokresowe przychodow z tytutu tych praw.

2. W punkcie 7 dodatkowych informacji i objasnien Zarzad Spotki
Dominujgcej przedstawit niepewnos$¢ zwigzang z wyceng udziatow w
spofce wspdbtzaleznej EuRoPol Gaz S.A. Zarzad Spdtki Dominujgcej
przeprowadzit analize pod katem trwatej utraty wartosci udziatow w
EuRoPol Gaz S.A. Na podstawie tej analizy dokonat odpisu z tytutu trwatej
utraty wartosci tych udziatdw do wartosci 444.800 tys. zt. W powyzszym
punkcie dodatkowych informacji
i objasnien Zarzad wyjasnit niepewnosé, co do przyjetych
w tej analizie zatozen, wynikajacq z zewnetrznych czynnikow ryzyka.

3. W nocie 13 Wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Zarzad Spoétki Dominujgcej objasnia przyczyny, dla ktorych
wykazany w tej nocie zysk netto za rok 2004 oraz kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2004 roku wedlug Miedzynarodowych Standarddéw
Sprawozdawczosci Finansowej ( dalej ,MSSF” ) bedq rdzni¢ sie od
kapitatu wtasnego oraz zysku netto, jakie beda wykazane jako dane
poréownywalne w sprawozdaniu za rok 2005 sporzadzonym zgodnie z
MSSF.
Ponadto zwracamy uwage na fakt, iz tylko kompletne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, zawierajgce bilans, rachunek zyskdow i strat,
zestawienie zmian w kapitale, rachunek przeptywdéw pienieznych wraz z
danymi porownywalnymi i notami objasniajacymi moze przedstawiaé w
sposéb rzetelny sytuacje finansowq, wyniki dziatalnosci i przeptywy
pieniezne zgodnie z MSSF.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGNIiG S.A. zatwierdzajgce skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2004 odbyto sie w dniu 26 lipca 2005
roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2004 zostato
zgodnie z przepisami prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Saqdowym w dniu 1
sierpnia 2005 roku i ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 9
sierpnia 2005. Sprawozdanie to zostato opublikowane w Monitorze Polskim B
nr 101 w dniu 16 stycznia 2006 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
na podstawie umowy z dnia 3 lutego 2006 roku roku, zawartej pomiedzy
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisang na prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw liste podmiotéow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
pod nadzorem biegtego rewidenta Marii Rzepnikowskiej (nr ewidencyjny 3499)
w siedzibie Spotki Dominujacej w dniach 27 marca - 28 kwietnia 2006 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 8
grudnia 2005 roku na podstawie upowaznienia zawartego w par. 33 ust. 1 pkt.
5 statutu jednostki dominujacej.

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz bieglty rewident Maria Rzepnikowska
potwierdzajg, iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
spetniajg warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Polskiego Gérnictwa Naftowego i Gazownictwa
S.A.

4. Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia kierownictwa jednostki

Sprawozdania finansowe czternastu jednostek zaleznych oraz dwdéch jednostek
stowarzyszonych i jednej spétki wspotzaleznej byty przedmiotem badania przez
inne podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych. Otrzymalismy
sprawozdania finansowe w/w jednostek oraz opinie z badania tych
sprawozdan. Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w odniesieniu do danych tych podmiotéw jest oparta na opiniach
biegtych rewidentéw uprawnionych do badania.

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi w trakcie badania
udostepniono wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono
wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone
pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spoétki Dominujgcej z dnia 30 kwietnia 2006
roku.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego
rachunku zyskdéw i strat oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy
Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowg i majatkowg w pordéwnaniu do
analogicznych wielkosci za rok ubiegty. Zwracamy uwage na fakt, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2005 po raz pierwszy zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, w zwigzku z tym, przeksztatceniu ulegty takze dane poréwnywalne
za 2004 rok. Dane za lata wczesniejsze niz rok 2004 nie podlegaty
przeksztatceniu, stad nie zostaty ujete w ponizszej analizie.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat 2005 2004
(w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy 12.559.998 10.908.691
Koszty dziatalnosci operacyjnej 11.307.350 9.583.116
Przychody finansowe 790.093 977.780
Koszty finansowe 837.890 1.285.954
Podatek dochodowy 206.839 218.880
Wyptata z zysku 166.853 145.775
Zysk (strata) netto 880.663 793.113
Wskazniki rentownosci 2005 2004
- rentownosc¢ sprzedazy 10% 11%
— rentownos$c¢ sprzedazy netto 7% 7%
— rentownos$c¢ netto kapitatu wiasnego 4% 4%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,41 0,38
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 75 88
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 23 25
— wskaznik rotacji zapaséow w dniach 23 22

Plynnos¢/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 32% 38%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 68% 62%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 3.337 292 -2.382.367
— wskaznik ptynnosci 1,95 0,62
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,72 0,53
Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikdbw wskazuje na wystgpienie

w roku 2005 nastepujacych tendenciji:

- spadek wskaznika rentownosci sprzedazy brutto,
— wzrost wskaznika rotacji majatku,
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- spadek wskaznikéw rotacji naleznosci i zobowigzan,

— spadek stopy zadtuzenia,

— wzrost wskaznikéw ptynnosci oraz wskaznika pokrycia majatku kapitatem
wiasnym.

II. INFORMACJIE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone na dzien
31 grudnia 2005 roku i obejmuje:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry
po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 30.363.665 tys. zt,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 880.663 tys. zi,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym okres od
1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujace zwiekszenie
kapitatu wtasnego w kwocie 3.020.807 tys. z,

- skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia
2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zwiekszenie stanu
srodkow pienieznych w kwocie 2.293.682 tys. zi,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywéw i pasywow oraz pozycji ksztattujgcych wynik finansowy
zostata przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku

i polegato gtéwnie na:

- badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad podmiotu
dominujgcego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

- ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

- przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentéw opinii
i raportdow z badania sprawozdan finansowych spétek zaleznych
i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
zgodnie z obowigzujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami
wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanymi przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentdw.
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2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, w tym:

a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowe jednostek
powigzanych,

b) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych
dostosowane do zasad (polityki) rachunkowosci obowigzujacych
przy konsolidacji,

c) przeksztatcenie uprzednio opublikowanych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych do zasad zawartych w
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,

2) wszelkie korekty i wytaqczenia dokonywane podczas konsolidacji,
niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego,

3) obliczenia wartosci firmy.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
2005 sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci
stosowano  kryteria  okreSlone w  Miedzynarodowych  Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam
dzien bilansowy i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe
jednostki dominujacej PGNiG S.A. Jednostki zalezne i stowarzyszona objete
konsolidacjgq sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy,
co jednostka dominujgca. Rok obrotowy wszystkich spétek zaleznych i
stowarzyszonej objetych konsolidacjg zostat zakoriczony 31 grudnia 2005 roku.
Jedno

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek
zaleznych, zostata przeprowadzona metodg petng przez sumowanie w petnej
wysokosci  wszystkich, odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych
podmiotu dominujgcego i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.
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Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych, ktére
dotyczyty:

- wartosci nabycia udziatdw posiadanych przez jednostke dominujacg
w jednostkach zaleznych oraz czes$¢ aktywoéw netto jednostek zaleznych
odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej we wiasnosci tych
jednostek,

— wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

- istotnych przychododw i kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami
objetymi konsolidacja,

- niezrealizowanych zyskow z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz grupy
kapitatowej, ktére sg ujete w wartosci bilansowej aktywow.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych oraz udziatéow we wspdlnych
przedsiewzieciach zastosowano metode praw wiasnosci. Wartos¢ udziatu
jednostki dominujacej w tych jednostkach skorygowano o przypadajgce na
rzecz jednostki dominujacej zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wtasnego
jednostki stowarzyszonej, ktore nastgpity w ciggu okresu objetego konsolidacjg
oraz pomniejszono o nalezne od tych jednostek dywidendy.

Zgodnie z MSSF nr 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok 2004 zostato przeksztatcone zgodnie z w/w regulacjami w
celu odpowiedniego  zaprezentowania  danych  poréwnywalnych w
skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym za rok 2005. Skutki
przeksztatcenia na MSSF, w tym wptyw na skonsolidowane kapitaty wtasne na
dzien 1 stycznia 2004 oraz 31 grudnia 2004 oraz na skonsolidowany wynik za
rok 2004 zostaty opisane w dodatkowych notach objasniajacych. Skumulowany
wptyw wynikajacy z przeksztatcenia na MSSF zostat w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2005 ujety jako nierozliczone zyski/ straty z
lat ubiegtych w kwocie 8.925.334 tys. zi.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

O skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wydaliSmy opinie bez
zastrzezen ze zwrdceniem uwagi na nastepujgce kwestie.

Nie zgtaszajac koniecznosci dokonywania zmian do zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego chcielibysmy zwrdéci¢ uwage na
informacje opisang w punkcie 6 dodatkowych informacji i objasnien
niepewnos¢ zwigzang z wyceng udziatdw w spotce wspdtzaleznej EuRoPol Gaz
S.A. Zarzad Spo6tki Dominujacej przeprowadzit analize pod katem trwatej utraty
wartosci udziatdw w EuRoPol Gaz S.A. Na podstawie tej analizy dokonat odpisu
z tytutu trwatej utraty wartosci tych udziatdw do wartosci 493,8 min zt. W
powyzszym punkcie dodatkowych informacji i objasnien Zarzad wyjasnit
niepewnos$¢, co do przyjetych w tej analizie zatozen, wynikajaca z
zewnetrznych czynnikow ryzyka. Sprawozdanie finansowe spétki EuRoPol Gaz
S.A. na dzien 31 grudnia 2005 roku byto przedmiotem badania innego biegtego
rewidenta, ktéory wydat o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.
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Sprawozdanie to zostato sporzadzone zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci.

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
odniesieniu do danych zarédwno w/w podmiotdw stowarzyszonych i
wspoizaleznych, jak réwniez czternastu jednostek zaleznych, jest oparta na
opiniach innych biegtych rewidentéw uprawnionych do badania.

4. Kompletnos$c¢ i poprawnosc¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i
objasnien oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji
dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Zasady wyceny aktywoéw i pasywdéw, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
prawidtowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci
not tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu i
rachunku zyskow i strat oraz opisdw stownych, zgodnie z zasadami zawartymi
w MSSF.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidiowo przedstawiajg
zwiekszenia i zmniejszenia oraz tytuty tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczegdlnych aktywédw wykazanych w skonsolidowanym bilansie
przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia
poczynione na rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujgca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych

sktadnikow  aktywéw i  pasywow oraz przychoddéw i  kosztow
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Skonsolidowany bilans,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie Zmian

w skonsolidowanym kapitale wilasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeptywéw pienieznych wraz z dodatkowymi notami, informacjami
i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng cze$¢, zawieraja wszystkie
pozycje, ktorych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2005.
Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdow wartosciowych. DokonaliSmy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacii,
dla ktorych bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Deloitte Audyt Sp. z o.o0. 20



Grupa Kapitatlowa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu Spotki
Dominujacej pisemne os$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Grupa

Kapitatowa przestrzegata przepiséw prawa.

Maria Rzepnikowska osoby reprezentujace podmiot
Biegty rewident
nr ewid. 3499

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 30 kwietnia 2006 roku
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