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C. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
KLASYFIKACJA AKTYWOW DO GRUP INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Rodzaj instrumentu finansowego 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004

1. Aktywa przeznaczone do obrotu 120 273 232 620
a) Instrumenty pochodne 120 273 232 620
2. Pozyczki udzielone i naleznosci witasne 22 800 80 362
a) Pozyczki udzielone 22 800 80 362
3. Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 2 652 843 715 444
a) Krétkoterminowe papiery wartosciowe 1951 245 418 409
b) Krétkoterminowe depozyty walutowe PLN 662 914 226 792
c¢) Krétkoterminowe depozyty walutowe (waluty obce) 38 684 70 243
4. Aktywa dostepne do sprzedazy 1646 3098
a) Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach 1 646 3098
5. Instrumenty zabezpieczajace o wartosci godziwej } )
dodatniej

Razem 2797 562 1031 524
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WYCENA AKTYWOW ZALICZANYCH DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Rodzaj instrumentu finansowego

sposob wyceny na
dzien 31 grudnia

wartos¢ w cenie

wartos¢ wedtug

stan odpisu
aktualizujacego na

zmiana odpisow w

roznica pomiedzy
wartoscia godziwa
a wartoscia w cenie

kwota odniesiona w
biezacym roku na

nabycia wyceny bilansowej . trakcie 2005 roku* |nabycia odniesiona kapitat z
2005 Y yeeny T st grudnia 2005 chz‘:'ﬁe na kapitat z aktualizgcji wyceny
aktualizacji wyceny
1. Aktywa przeznaczone do obrotu - 120 273 - - - -
a) Instrumenty pochodne wartos¢ godziwa - 120 273 - - - -
2. Pozyczki udzielone i naleznosci wiashe 322 668 22 800 299 868 (14 121) - -
a) Pozyczki udzielone warto$¢ godziwa 322 668 22800 299 868 (14121) - -
3. Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 2 651 880 2 652 843 - - - -
a) Krétkoterminowe papiery wartosciowe wartos¢ godziwa 1950 419 1951 245 - - - -
b) Krétkoterminowe depozyty walutowe PLN** wartos$é godziwa 662 781 662 914 - - - -
c¢) Krétkoterminowe depozyty walutowe (waluty obce) wartos$¢ godziwa 38 680 38 684 - - - -
4. Aktywa dostepne do sprzedazy 25 036 1646 23 390 (501) - -
a) Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach wartos$¢ godziwa 25 036 1646 23 390 (501) - -
5. Instrumenty zabezpieczajace o wartosci godziwej . . . . . .
dodatniej
Razem 2999 584 2797 562 323 258 (14 622) - -
* Zwiekszenia (-); zmniejszenia (+).
** Wartos$¢ bilansowa zawiera naliczone odsetki w wysokosci 963,5 tysiecy
roznica pomiedzy
sposéb wyceny na stan odpisu wartoscia godziwa |kwota odniesiona w

Rodzaj instrumentu finansowego

dzien 31 grudnia

wartos¢ w cenie

wartos¢ wedtug

aktualizujacego na

zmiana odpiséw w

a wartoscia w cenie

biezacym roku na

nabycia wyceny bilansowej . trakcie 2004 roku* | nabycia odniesiona kapitat z
2004 Y yeeny gy grudnia 2004 chz‘:'ﬁe na kapitat z aktualizgcji wyceny
aktualizacji wyceny

1. Aktywa przeznaczone do obrotu - 232 620 - - - -
a) Instrumenty pochodne warto$¢ godziwa - 232 620 - - - -
2. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 366 108 80 362 285 746 (12 195) - -
a) Pozyczki udzielone warto$¢ godziwa 366 108 80 362 285 746 (12195) - -
3. Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 715 224 715 444 - - - -
a) Krétkoterminowe papiery wartosciowe warto$¢ godziwa 418 189 418 409 - - - -
b) Krétkoterminowe depozyty walutowe PLN** warto$¢ godziwa 226 792 226 792 - - - -
¢) Krétkoterminowe depozyty walutowe (waluty obce) warto$¢ godziwa 70 243 70 243 - - - -
4. Aktywa dostepne do sprzedazy 43 396 3098 40 298 (59) - -
a) Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach warto$¢ godziwa 43 396 3098 40 298 (59) - -
5. Instrumenty zabezpieczajace o wartosci godziwej
dodatniej - - - - - -
Razem 1124728 1031524 326 044 (12 254) - -

* Zwiekszenia (-); zmniejszenia (+).

** Wartos$¢ bilansowa zawiera naliczone odsetki w wysokosci 71,5 tysiecy

Wedtug Spotki wartos¢ bilansowa (po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych) pozyczek udzielonych odzwierciedla ich wartosé godziwa.
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NALICZONE ODSETKI OD POZYCZEK UDZIELONYCH | NALEZNOSCI WLASNYCH

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Odsetki naliczone zrealizowane: 198 862 38 230
Odsetki od naleznosci 34 140 9372
Odsetki od udzielonych pozyczek 164 722 28 858
Odsetki naliczone niezrealizowane: 49 182 40 648
Odsetki od naleznosci 41 655 32012
Odsetki od udzielonych pozyczek 7 527 8 636
Razem 248 044 78 878

Wszystkie odsetki niezrealizowane maja termin zaptaty ponizej 3 miesiecy.

UTWORZONE ODPISY AKTUALIZUJACE OD ODSETEK NALICZONYCH

NIEZREALIZOWANYCH

31 grudnia 2005

31 grudnia 2004

Odpis aktualizujgcy odsetki od naleznosci 39 831 31820
Odpis aktualizujacy odsetki od udzielonych pozyczek 7527 8 636
Razem 47 358 40 456
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WG TYTULOW
. w tym kwota w tym kwota
Rodzaj zobowiazania 31 grudnia 2005 |wyceny odniesiona|wyceny odniesiona
na kapitat z w ciezar wyniku
kwota aktualizaciji finansowego*
1. Zobowiazania finansowe przeznaczone do il
obrotu 173 177 10 806
a) Instrumenty pochodne 173 177 . 10 806
2. Pozostate zobowigzania finansowe 2 326 400 - (26 356
a) Kredyty i pozyczki 2 326 215 E (26 356)
b) Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 185 . E
C) - . . .
3. Instrumenty zabezpieczajace o wartosci i . i
odziwej ujemnej
Razem 2 499 577 - (15 550

* Zwiekszenia (-) w koszty; zmniejszenia (+) w przychody.

Rodzaj zobowiazania

31 grudnia 2004

w tym kwota
wyceny odniesiona

w tym kwota
wyceny odniesiona

na kapitat z w ciezar wyniku
kwota aktualizacji finansowego*

1. Zobowiazania finansowe przeznaczone do 238 193 i (149 157)
obrotu
a) Instrumenty pochodne 238 193 - (149 157)
2. Pozostale zobowigzania finansowe 4270 199 4 563 786
a) Kredyty i pozyczki 4231 784 . 564 424
b) Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 38 415 : (638)
3. Instrumenty zabezpieczajace o wartosci

odziwej ujemnej - 1 l
Razem 4508 392 4 414 629

*Zwiekszenia (-) w koszty; zmniejszenia (+) w przychody.
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KOSZTY Z TYTULU ODSETEK OD ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004

Odsetki naliczone zrealizowane 315570 241 190
Odsetki od kredytéw bankowych 92 967 70 211
Odsetki od otrzymanych pozyczek 219 290 164 823
Odsetki od leasingu 3313 6 156

Odsetki naliczone niezrealizowane 10 448 37 857
Odsetki od kredytéw bankowych 8 356 6923
Odsetki od otrzymanych pozyczek 2092 30934
Odsetki od leasingu

Razem 326 018 279 047

Wszystkie odsetki niezrealizowane majg termin zaptaty ponizej 3 miesiecy.

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka prowadzac swojg dziatalno$¢ gospodarczg narazona jest na ryzyko finansowe, a w
szczeg6lnosci na nastepujace rodzaje tego ryzyka:

- ryzyko kursowe,

- ryzyko stop procentowych,

- ryzyko towarowe,

- ryzyko kredytowe.

Firma zarzadza swojg ekspozycjg na poszczegoine rodzaje ryzyka, dazac do jego redukcji
do akceptowalnych pozioméw. W tym celu zawierane sa m.in. transakcje zabezpieczajace z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Ryzyko walutowe

Diugoterminowa czes$¢ zobowigzan finansowych Spétki denominowana jest w EURO,
natomiast zobowigzania handlowe z tytutu dtugoterminowych kontraktéw handlowych na
zakupy gazu denominowane sg w USD i EURO.

Gtéwnym celem podejmowanych przez Spétke dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem
walutowym jest ochrona przed wahaniami kurséw wymiany, ktére towarzysza realizowanym
w obcych walutach sptatom rat kapitatowych, odsetek od kredytdow oraz pfatnosciom za
dostawy gazu. Do zabezpieczenia swoich zobowigzan Spotka wykorzystuje przede
wszystkim transakcje forward, opcyjnie oraz cross currency swap o terminie realizacji do 5

lat.
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Ryzyko cen towaréw

Ryzyko cenowe zwigzane z kontraktami na dostawy gazu jest znaczace. Czynnikiem ryzyka
jest zmienno$¢ cen produktéw ropopochodnych na gietdach paliwowych. W niekt6rych
kontraktach formuta wyliczenia ceny zakupu gazu ogranicza zmienno$¢ poprzez
zastosowanie $redniowazonych cen z poprzednich miesiecy. Dodatkowo prawo
energetyczne dopuszcza mozliwos¢ wnioskowania o zmiane taryfy w przypadku wzrostu

kosztu pozyskania gazu w okresie kwartatu o wiecej niz 5%.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wynikajgce z niemoznosci wypetnienia przez strony trzecie warunkow
umowy dotyczacych instrumentéw finansowych Spokki jest zasadniczo ograniczone do
ewentualnych kwot, o ktére zobowigzania stron trzecich przewyzszajg zobowigzania Spotki.
Spétka stosuje zasade zawierania transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych z
wieloma podmiotami charakteryzujacymi sie dobrg zdolnoscig kredytowa. Dzieki temu
Spotka nie przewiduje poniesienia istotnych strat z tytutu ryzyka kredytowego.

Pochodne instrumenty finansowe

Po raz pierwszy w roku 2001 Spétka zastosowata zasady zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz z przepisami obowigzujacymi od 2002
roku tj. Ustawg o Rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie
instrumentéw finansowych. Przepisy te wymagaja, by jednostka gospodarcza wykazywata
wszystkie instrumenty pochodne w wartosci godziwe;j.

Spétka w roku 2005 nie stosowata zasad rachunkowosci zabezpieczen. Dlatego tez zmiany
w wartosci godziwej zabezpieczanych instrumentow finansowych oraz instrumentéow
zabezpieczajacych zostaly przedstawione w rachunku zyskéw i strat za dany okres
obrachunkowy.

Zabezpieczenie wartosci godziwej oraz przeptywéw srodkdéw pienieznych

Spéitka dokonuje zabezpieczenia wartosci godziwej oraz przeptywow pienieznych dla czesci
swoich zobowigzan kredytowych i handlowych denominowanych w USD i EURO. W tym celu
zawiera transakcje pochodne z renomowanymi instytucjami finansowymi polegajace na
terminowym zakupie waluty lub prawa do takiego zakupu (transakcje opcyjnie). W wyniku
przeprowadzonej w 2005 roku restrukturyzacji zadtuzenia cze$¢ z transakcji
zabezpieczajacych zobowigzania kredytowe wymagaé bedzie zmiany ich warunkéw w celu
dopasowania do nowej struktury zadtuzenia. Celem Spéiki jest utrzymanie wskaznika
zabezpieczenia swojej ekspozycji na ryzyko kursowe na analogicznym jak w 2005 roku
poziomie.

Ponizsza nota prezentuje wycene pochodnych instrumentow finansowych.
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WYCENA POCHODNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wycena Wycena Wycena
Wycepq wayrtoéci w;/rtos'ci w;/rtos'ci
Wartos¢ Waluta Cena lub wartosci godziwej godziwej godziwej
| ) instrumentu | instrumentu Typ Data zawarcia | Datawykupu | przedziat ceny Waluta Zabezpieczane | , 999ZWei instrumentu instrumentu instrumentu
nstrument zabezpieczany . ’ H . ) ) ) . s ) . instrumentu . . - - - -
zabezpieczan | zabezpieczan | zabezpieczenia | zabezpieczenia | zabezpieczenia ) realizacji zabezpieczenia ryzyko zabezpieczajace zabezpieczajace | zabezpieczajace | zabezpieczajace
ego ego instrumentu go ( pozytywna ) go go go
( negatywna ) ( pozytywna ) (_negatywna )
Stan na 31.12.2005 Stan na 31.12.2004
Currency Swap
18 000 with Final - - 3312 -
ABN konsorcjalny 18 min EUR EUR Exchange Option 30.11.2000 22.08.2005 3,8950 EUR ryzyko kursowe
Currency Swap
18 000 with Final - - 3186 -
ABN konsorcjalny 18 min EUR EUR Exchange Option 01.12.2000 22.02.2005 3,8950 EUR ryzyko kursowe
CSFB 100 min | transza USD 100 000 Usb Currency Swap 20.06.2001 22.06.2006 4,0150 Usb ryzyko kursowe - 13 091 - 51648
CSFB 100 min Il transza USD 100 000 Usb Currency Swap 04.09.2001 06.09.2006 4,2820 UsbD ryzyko kursowe - 26 599 - 76 081
ryzyko kursowe
90 000 Cross Currency i stopy - - - 7 646
ABN konsorcjalny 90 min EUR EUR Swap 05.10.2000 2003 - 2006 3,9900 EUR procentowej
ryzyko kursowe
120 000 i stopy 107 893 - 220 005 -
ABN euroobligacjeEUR EUR Currency Swap 23.10.2001 30.10.2006 3,8750 EUR procentowej
Principal Only
25000 Cross - 2362 2742 -
ABN euroobligacje 25 min EUR EUR CurrencySwap 13.12.2002 26.10.2006 3,9750 EUR ryzyko kursowe
Cross Currency
ABN euroobligacje 25 min EUR 25000 EUR Swap 19.12.2002 26.10.2006 3,9970 EUR ryzyko kursowe - 2956 3375 -
Societe Generale 25 min EUR 25 000 Usb Currency Swap 07.09.2004 26.10.2006 4,3870 EUR ryzyko kursowe - 13 083 - 7707
Societe Generale 25 min EUR 25 000 EUR Currency Swap 18.11.2004 26.10.2006 4,2499 EUR ryzyko kursowe - 10012 - 4 627
SMBC 25 min EUR 25 000 EUR Currency Swap 16.09.2004 26.10.2006 4,3475 EUR ryzyko kursowe - 12 100 - 6 730
SMBC 25 min EUR 25 000 EUR Currency Swap 13.10.2004 26.10.2006 4,3000 EUR ryzyko kursowe - 11 184 - 6 071
SMBC 25 min EUR 25 000 EUR Currency Swap 20.12.2004 26.10.2006 41175 EUR ryzyko kursowe - 6 867 - 1303
Deutsche Bank Polska 25 min
EUR 25000 EUR Swap 09.04.2003 26.10.2006 4,2890 EUR ryzyko kursowe - 10378 - 4774
Deutsche Bank Polska 25 min
EUR 25000 EUR Currency Swap 14.07.2004 26.10.2006 4,4450 EUR ryzyko kursowe - 14503 - 9834
City Bank 25 min EUR 25 000 EUR Currency Swap 14.07.2004 26.10.2006 4,4750 EUR ryzyko kursowe - 15248 - 9 095
City Bank 25 min EUR 25 000 EUR Swap 11.04.2003 26.10.2006 4,2525 EUR ryzyko kursowe - 9 456 - 3845
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 24.08.2005 10.01.2006 | 3,4600-3,2015 UsbD ryzyko kursowe - 25 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 24.08.2005 20.01.2006 | 3,4600-3,1900 UsbD ryzyko kursowe 13 90 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 24.08.2005 10.01.2006 | 3,4600-3,1870 Usb ryzyko kursowe - 13 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 07.09.2005 10.02.2006 | 3,3000-3,0490 UsbD ryzyko kursowe 356 25 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 09.09.2005 21.02.2006 | 3,3500-3,0610 Usb ryzyko kursowe 260 46 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 14.09.2005 10.02.2006 | 3,3500-3,0910 Usb ryzyko kursowe 221 53 - -
zobowigzania za gaz 10 000 usD Collar 16.09.2005 21.02.2006 | 3,3300-3,0709 usb ryzyko kursowe 309 53 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 29.09.2005 10.03.2006 | 3,4000-3,1365 UsbD ryzyko kursowe 238 200 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 30.09.2005 10.03.2006 | 3,4300-3,1330 uUsbD ryzyko kursowe 191 193 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 13.10.2005 10.01.2006 | 3,3200-3,2095 UsbD ryzyko kursowe 42 35 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 02.11.2005 10.04.2006 | 3,4000-3,2340 uUsb ryzyko kursowe 337 647 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 02.11.2005 10.03.2006 | 3,4000-3,2370 UsbD ryzyko kursowe 238 533 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 03.11.2005 20.03.2006 | 3,3800-3,2345 UsbD ryzyko kursowe 305 558 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 10.11.2005 20.01.2006 | 3,5500-3,3360 Usb ryzyko kursowe 1 858 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 10.11.2005 20.01.2006 | 3,5500-3,3285 uUsb ryzyko kursowe 1 797 - -
zobowigzania za gaz 10 000 usD Collar 10.11.2005 10.01.2006 | 3,5500-3,3530 usb ryzyko kursowe - 930 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 10.11.2005 10.01.2006 | 3,5500-3,3370 UsbD ryzyko kursowe - 781 - -
zobowigzania za gaz 10 000 usSD Collar 10.11.2005 10.01.2006 | 3,5500-3,3275 usSb ryzyko kursowe - 695 - -
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WYCENA POCHODNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH C.D.

Wycena wartosci Wycena \.Nar‘tos'ci Wycena \.Nargos'ci Wycena \‘Nar‘toéci
Warose | Wala ) ) | o || [ B O T
. instrumentu instrumentu ata zawarcia ata wykupu rzedziat cen aluta abezpieczane instrumentu ; ] ] - - :
Instrument zabezpieczany zabezpieczan | zabezpieczan zabezpi}g::zenia zabezpieczenia zabezpigczepnia P realizacji Y zabezpieczenia rygyko zabezpieczajace ZabeZp&czaJace Zabez%%czajace ZabeZpéiczance
ego ego instrumentu go (pozytywna) (negatywna ) ( pozytywna ) (negatywna )
Stan na 31.12.2005 Stan na 31.12.2004

zobowigzania za gaz 10 000 uUsb Collar 14.11.2005 20.04.2006 | 3,5500-3,3365 USD ryzyko kursowe 159 1291 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 14.11.2005 10.04.2006 | 3,5500-3,3333 USD ryzyko kursowe 133 1223 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 15.11.2005 20.04.2006 | 3,5300-3,3460 USD ryzyko kursowe 179 1357 - -
zobowigzania za gaz 10 000 usD Collar 15.11.2005 10.02.2006 | 3,5300-3,3326 UsD ryzyko kursowe 33 969 - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsb Collar 16.11.2005 21.02.2006 | 3,6000-3,2595 USD ryzyko kursowe 23 553 - -
zobowigzania za gaz 10 000 usbD Collar 16.11.2005 20.03.2006 | 3,6000-3,2630 UsD ryzyko kursowe 59 701 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 18.11.2005 10.02.2006 | 3,5500-3,3075 USD ryzyko kursowe 26 790 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 18.11.2005 10.02.2006 | 3,5500-3,3080 UsbD ryzyko kursowe 26 793 - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsb Collar 18.11.2005 20.03.2006 | 3,5500-3,3075 UsSD ryzyko kursowe 89 964 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 23.11.2005 20.04.2006 | 3,4800-3,2595 UsSD ryzyko kursowe 239 823 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 23.11.2005 10.04.2006 | 3,4800-3,2570 USD ryzyko kursowe 208 761 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 23.11.2005 10.03.2006 | 3,4800-3,2565 UsSD ryzyko kursowe 131 629 - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsb Collar 23.11.2005 21.02.2006 | 3,5000-3,2430 USD ryzyko kursowe 68 471 - -
zobowigzania za gaz 10 000 usb Collar 23.11.2005 10.05.2006 | 3,5000-3,2220 UsD ryzyko kursowe 260 711 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 24.11.2005 10.05.2006 | 3,4800-3,2328 USD ryzyko kursowe 288 762 - -
zobowigzania za gaz 10 000 usb Collar 24.11.2005 10.02.2006 | 3,4800-3,2300 UsD ryzyko kursowe 60 361 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 29.11.2005 20.03.2006 | 3,4300-3,2050 UsSD ryzyko kursowe 216 433 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 05.12.2005 19.05.2006 | 3,4500-3,2000 UsSD ryzyko kursowe 358 645 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 05.12.2005 21.02.2006 | 3,4500-3,2010 USD ryzyko kursowe 111 301 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 12.12.2005 20.03.2006 | 3,3500-3,1800 UsSD ryzyko kursowe 375 345 - -
zobowigzania za gaz 10 000 usD Collar 12.12.2005 19.05.2006 | 3,3500-3,1750 UsD ryzyko kursowe 590 547 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 12.12.2005 10.04.2006 | 3,3500-3,1730 UsSD ryzyko kursowe 456 403 - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb Collar 20.12.2005 10.05.2006 | 3,3000-3,1500 USD ryzyko kursowe 730 434 - -
zobowigzania za gaz 10 000 usb Collar 28.12.2005 20.01.2006 | 3,2500-3,2070 UsD ryzyko kursowe 394 127 - -
zobowigzania za gaz 5 000 EUR Collar 14.09.2005 20.01.2006 | 4,0300-3,9075 EUR ryzyko kursowe 7 288 - -
zobowigzania za gaz 10 000 EUR Collar 15.09.2005 20.02.2006 | 4,0200-3,8760 EUR ryzyko kursowe 114 504 - -
zobowigzania za gaz 5 000 EUR Collar 24.11.2005 20.04.2006 | 4,0300-3,9165 EUR ryzyko kursowe 145 457 - -
zobowigzania za gaz 5 000 EUR Collar 29.11.2005 20.04.2006 | 4,0000-3,8830 EUR ryzyko kursowe 173 359 - -
zobowigzania za gaz 5 000 EUR Collar 05.12.2005 19.05.2006 | 3,9900-3,8350 EUR ryzyko kursowe 231 278 - -
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Call 03.11.2004 18.02.2005 3,4168 UsSD ryzyko kursowe - - - (1)
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Call 05.11.2004 10.03.2005 3,3810 USD ryzyko kursowe - - - (10)
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Call 10.11.2004 21.03.2005 3,3403 USD ryzyko kursowe - - - (23)
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Call 30.11.2004 20.01.2005 3,1750 UsSD ryzyko kursowe - - - (5)
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 10.09.2004 10.01.2005 3,5400 USD ryzyko kursowe - - - 2735
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 14.09.2004 20.01.2005 3,5305 UsSbD ryzyko kursowe - - - 2661
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 21.09.2004 10.01.2005 3,4670 USD ryzyko kursowe - - - 2370
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 04.10.2004 20.01.2005 3,4712 UsSD ryzyko kursowe - - - 2366
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 06.10.2004 10.02.2005 3,4590 UsSD ryzyko kursowe - - - 2262
zobowigzania za gaz 5000 usbD Collar 11.10.2004 10.02.2005 3,4150 uUsD ryzyko kursowe - - - 2071
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 11.10.2004 10.02.2005 3,4205 USD ryzyko kursowe - - - 2 044
zobowigzania za gaz 5000 usb Collar 02.11.2004 18.02.2005 3,3320 UsD ryzyko kursowe - - - 1622
zobowigzania za gaz 5 000 uUsb Collar 03.11.2004 18.02.2005 3,3095 UsSD ryzyko kursowe - - - 1513
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 04.11.2004 10.03.2005 3,2805 UsSD ryzyko kursowe - - - 1355
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 05.11.2004 10.03.2005 3,2790 USD ryzyko kursowe - - - 1348
zobowigzania za gaz 5000 usSD Collar 08.11.2004 21.03.2005 3,2285 USD ryzyko kursowe - - - 1112
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WYCENA POCHODNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH C.D.

Wycena Wycena Wycena

Wyrifer,]a. wgrtoéci w;/rtos'ci w;/rtos'ci

Wartos¢ Waluta Cena lub Woadz(ivavg' godziwej godziwej godziwej

Instrument zabezpieczany instrumentu instrumentu Typ Data zawarcia Data wykupu przedziat ceny Waluta Zabezpieczane i n%t rume thu instrumentu instrumentu instrumentu
zabezpieczan | zabezpieczan | zabezpieczenia | zabezpieczenia | zabezpieczenia ) realizacji zabezpieczenia ryzyko zabezpieczajace zabezpieczajace | zabezpieczajace | zabezpieczajace
ego ego instrumentu go ( pozytywna ) go go go
( negatywna ) ( pozytywna ) (_negatywna )
Stan na 31.12.2005 Stan na 31.12.2004

zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 09.11.2004 21.03.2005 3,2390 Usb ryzyko kursowe - - - 1159
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 10.11.2004 20.01.2005 3,2350 UsbD ryzyko kursowe - - - 1190
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 10.11.2004 18.02.2005 3,2170 Usb ryzyko kursowe - - - 1072
zobowigzania za gaz 5000 usSD Collar 15.11.2004 20.01.2005 3,2405 usb ryzyko kursowe - - - 1217
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 15.11.2004 21.03.2005 3,2250 Usb ryzyko kursowe - - - 1097
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 16.11.2004 20.01.2005 3,2280 UsbD ryzyko kursowe - - - 1155
zobowigzania za gaz 5 000 uUsb Collar 16.11.2004 18.02.2005 3,2235 uUsbD ryzyko kursowe - - - 1102
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 17.11.2004 10.01.2005 3,2300 UsbD ryzyko kursowe - - - 1186
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 17.11.2004 10.02.2005 3,2225 Usb ryzyko kursowe - - - 1103
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 19.11.2004 21.03.2005 3,2005 UsbD ryzyko kursowe - - - 987
zobowigzania za gaz 5 000 uUsb Collar 19.11.2004 18.02.2005 3,1915 UsbD ryzyko kursowe - - - 955
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 22.11.2004 10.03.2005 3,1760 Usb ryzyko kursowe - - - 881
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 22.11.2004 21.03.2005 3,1700 Usb ryzyko kursowe - - - 855
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 23.11.2004 20.01.2005 3,1725 Usb ryzyko kursowe - - - 882
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 24.11.2004 18.02.2005 3,1435 UsbD ryzyko kursowe - - - 739
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 24.11.2004 21.03.2005 3,1279 Usb ryzyko kursowe - - - 678
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 25.11.2004 20.01.2005 3,1325 Usb ryzyko kursowe - - - 691
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 25.11.2004 10.02.2005 3,1320 Usb ryzyko kursowe - - - 688
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 26.11.2004 10.01.2005 3,1430 UsbD ryzyko kursowe - - - 752
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 30.11.2004 10.03.2005 3,0940 Usb ryzyko kursowe - - - 536
zobowigzania za gaz 5 000 Usb Collar 17.12.2004 18.02.2005 3,0325 Usb ryzyko kursowe - - - 305
zobowigzania za gaz 10 000 usD FX forward 05.09.2005 20.01.2006 3,1505 usb ryzyko kursowe 1107 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb FX forward 13.09.2005 20.01.2006 3,2013 UsbD ryzyko kursowe 600 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb FX forward 14.09.2005 21.02.2006 3,1920 Usb ryzyko kursowe 688 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 uUsb FX forward 11.10.2005 20.01.2006 3,2173 uUsbD ryzyko kursowe 440 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb FX forward 06.12.2005 10.03.2006 3,2551 Usb ryzyko kursowe 60 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb FX forward 14.12.2005 10.03.2006 3,1828 UsbD ryzyko kursowe 776 - - -
zobowigzania za gaz 10 000 Usb FX forward 28.12.2005 10.02.2006 3,2296 Usb ryzyko kursowe 316 - - -
zobowigzania za gaz 5 000 EUR FX forward 20.09.2005 20.01.2006 3,9084 EUR ryzyko kursowe - 219 - -
zobowigzania za gaz 5 000 EUR FX forward 11.10.2005 20.03.2006 3,8972 EUR ryzyko kursowe - 101 - -
zobowigzania za gaz 5 000 EUR FX forward 29.11.2005 20.03.2006 3,9185 EUR ryzyko kursowe - 206 - -
zobowigzania za gaz 5 000 Usb FX forward 13.09.2004 10.01.2005 3,6462 Usb ryzyko kursowe - - - 3256
zobowigzania za gaz 5 000 Usb FX forward 21.09.2004 20.01.2005 3,5845 Usb ryzyko kursowe - - - 2926
Razem 120 273 173177 232 620 238 193
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2. INFORMACJE O ZOBOWIAZANIACH POZABILANSOWYCH, W TYM R()WNII_EZ
UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE
WEKSLOWE

Na dzien 31 grudnia 2005 roku warto$¢ zobowigzan pozabilansowych wyniosta 979.924,7

tysiecy ztotych, z czego najistotniejsza wartos¢ stanowity udzielone gwarancije i poreczenia

na kwote 870.423,2 tysiecy ziotych. Ponadto zobowigzania z tytutu wystawionych weksli
wyniosty 9.251,9 tysiecy ztotych.

Suma zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji na dziehn 31

grudnia 2005 roku wynosi 870.423,2 tysiecy ztotych co stanowi 4,5 % wartosci aktywow. W

roku ubieglym suma zobowigzan wynosita 6.192.756,6 tysiecy ztotych co stanowito 42,5 %

wartosci aktywow.

Podatek od nieruchomosci

Uchwata Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 2 lipca 2001 roku w
sktadzie 7 sedzibw zadecydowata, ze podziemne wyrobiska goérnicze nie podlegajg
podatkowi od nieruchomosci. Poniewaz dla gérnictwa nafty i gazu wyrobiskiem gérniczym
jest odwiert wiertniczy, urzedy gmin z rejonu dziatania ZZGNiG odstapity od egzekuciji
podatku od nieruchomosci z tego tytutu, natomiast niektére z nich uznaty, ze przedmiotem
opodatkowania jest system sktadajacy sie na uzbrojenie tych odwiertow.

Obowigzek podatkowy od rurociggéw istnieje od 2001 roku. ZZGNiG utworzyt rezerwy na
roszczenia gmin z tytutu podatku od nieruchomosci w wysokosci 821,3 tysiecy ziotych,
natomiast gminy Podkarpacia nie wystepowaty do chwili obecnej z roszczeniami z tego
tytutu. Zakfady gérnicze zlokalizowane na terenie Podkarpacia nie deklarowaty i nie
zarachowaty podatku od nieruchomosci od wyrobisk goérniczych za lata 2001 — 2005.
Ewentualne zobowigzanie z tego tytutu, wraz z odsetkami, nie wykazane w sprawozdaniu
finansowym, wynosi na dzien 31 grudnia 2005 roku 58.220,0 tysiecy ztotych.

Roszczenia dotyczace nieruchomosci

Ponadto wobec PGNIG S.A. zgtaszane sa roszczenia wiascicieli nieruchomosci gruntowych:
e przez ktére majg przebiegac planowane gazociagi,

e przez ktére przebiegajg wybudowane juz gazociagi i urzadzenia gazownicze.

Ze wzgledu na fakt, ze roszczenia dotyczace nieruchomosci wynikajg z zadan witascicieli,
ktérzy czesto swoje roszczenia zgtaszajg bezpodstawnie, (co jest potwierdzone w
orzeczeniach rzeczoznawcéw), nie jest mozliwe oszacowanie wielkosci ewentualnego

zobowigzania.
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ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE Z TYTULU UDZIELONYCH PORECZEN | GWARANCJI

Wysokosé Wysokos¢ Bank lub inna
Waluta udzielonego udzielonego | Data udzielenia Data Zobowiagzanie instytucja, ktérej [Rodzaj udzielonego
Kredytobiorca zobowigzania | zobowigzania | zobowigzania | zobowigzania wygasniecia warunkowe udzielamy zobowigzania
warunkowego | warunkowego w | warunkowego® | warunkowego | zobowigzania wazne do zobowigzania warunkowego
walucie w tys. PLN warunkowego
System Gazociggéw Tranzytowych no. 0 no. L .
"EuRoPol Gaz" S.A. PLN 56 000 56 000 2009-09-30 1996-10-08 2012-09-30|Bank Gdanski S.A. | poreczenie kredytu
. . . . Societe Generale .
PGNIG S.A. Oddziat w Pakistanie usb 2316 7 553 2008-12-31 2000-11-20 2008-12-31 Oddziat w Polsce | 9Warancja bankowa
I . . Societe Generale .
Sad Najwyzszy w Pakistanie USsD 1122 3661 2008-01-30 2004-07-08 2008-01-30 Oddziat w Polsce gwarancja bankowa
Gazexport Ltd. usD 48 143 157 007 2006-02-08 2004-12-17 2006-02-08 \E,’\f‘a'}'gz';ﬂg'o‘”y W | gwarancja bankowa
Gazexport Ltd. usD 48 143 157 007 2006-02-08 2004-12-17 2006-02-08 (B,S"\lﬂf’ssp;r'bas gwarancja bankowa
Gazexport Ltd. usb 100 000 326 130 2007-02-08 2005-12-14 2007-02-0g|S0Ciste Generale |\ ia bankowa
Oddziat w Polsce
Gazexport Lid. uUsD 50 000 163065  2007-02-08|  2005-12-14|  2007-02-08 3221}:'5“0 S-A. | gwarancja bankowa
Razem 870 423
*Zobowigzania warunkowe w walucie przeliczone wg kurséw NBP z dnia 31.12.2005 (EUR/PLN 3,8598; USD/PLN 3,2613)
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE Z TYTULU WYSTAWIONYCH WEKSLI
Waluta wvgt):v(v)ilé%? o Wysokosé Data
Podmiot, ktéremu zostat wystawiony weksel wystawionego yweksla Wg wystawionego | obowigzywania
weksla . weksla w ztotych weksla
walucie
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe S.A. PLN 6 852 6852 21.12.2006
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe S.A. PLN 2 400 2400/ 15.12.2007
Razem 9 252

*Przeliczone po kursie NBP z dnia 31.12.2005 (EUR/PLN 3,8598)
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3. ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK SAMORZADU
TERYTORIALNEGO Z TYTULU UZYSKANIA PRAW WLASNOSCI BUDYNKOW I
BUDOWLI

Na koniec 31 grudnia 2005 roku oraz 31 grudnia 2004 roku nie wystapity zobowigzania

wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania praw

wiasnosci budynkow i budowli.

4. INFORMACJA O DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ LUB PRZEWIDZIANEJ DO
ZANIECHANIA

Dostosowujac sie do ustawodawstwa Unii Europejskiej, PGNIG S.A. zaprzestata

prowadzenia dziatalnosci w zakresie przesytu gazu gazociggami wysokiego cisnienia.

Zgodnie z postanowieniami Rzadowego Programu Restrukturyzacji i Prywatyzacji PGNIG

dziatalno$¢ tg przejeta spotka OGP Gaz System Sp. z 0.0., bedaca pod bezposrednig

kontrolg Skarbu Panstwa.

Wydzielenie dziatalnosci przesytowej w istotny sposéb wptyneto na strukture wynikéw
finansowych PGNIG S.A. Od 8 lipca 2005 roku Spétka OGP Gaz System Sp. z 0.0. przejeta
Swiadczenie ustug przesytowych, natomiast PGNiG S.A. rozpoczeta odnosi¢ przychody z
tytutu umowy leasingu czesci aktywéw przesytowych.

Reasumujgc, w zwigzku z wydzieleniem dziatalnosci przesytowej PGNIG S.A. przestata
wykazywaé marze z tego tytutu w ramach wyniku ze sprzedazy w Il po6troczu 2005 roku.
Zostata ona zastgpiona poprzez przychody finansowe i pozostate przychody operacyjne

Zwigzane z umowa leasingu czesci majatku przesytowego.

Bazujac na danych historycznych z wykonania pierwszego poétrocza 2005, szacunkowa
kalkulacja skutkow wydzielenia dziatalnosci przesytowej przedstawia sie nastepujaco:

Za okres od 1 Za okres od 1
stycznia do 30 stycznia do 31
Lp. | Tytut czerwca 2005 grudnia 2004
w milionach w milionach
zlotych zlotych
1) Utracone przychody z optat przesytowych -842 -1 562
2) Szacowane zmniejszenie kosztéw dziatalnosci operacyjnej (z 264 556
wytaczeniem amortyzaciji)
Wynik | -578 -1 006
3) Ksiegowe obnizenie amortyzaciji 110 219
Wynik Il -468 -787
4) Szacqwana wartos$¢ przychodu z tytutu rat leasingowych w 272 578
okresie
Wynik 1l -196 -209
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W pierwszym potroczu 2005 roku na wylaczanej dziatalnosci (z tytutu optat taryfowych za
przesyt gazu) PGNiG S.A. zrealizowata przychody w kwocie 842 miliony ztotych, w roku
ubiegtym 1.562 miliony ztotych (1).

Koszty operacyjne zwigzane z dziatalnoscig przesytowg w pierwszym pétroczu 2005
(zaréwno bezposrednie, jak i zaalokowane na podstawie kluczy koszty posrednie) wyniosty
natomiast 565 miliony ztotych, w roku ubiegtym 1.092 miliony ztotych.

Nalezy jednak =zaznaczy¢, iz zakresem $wiadczonych ustug przesylowych, ktérych
wynagrodzenie stanowig powyzsze opfaty objete bylo réwniez magazynowanie gazu. W
zwigzku z pozostawieniem infrastruktury i dziatalnosci magazynowej w ramach PGNiG S.A.
nastapito wyodrebnienie tej dziatalnosci oraz ustalenie dla niej odrebnych optat.

Zaprezentowane przychody z tytutu optat przesytowych stanowity réwniez pokrycie kosztow
zakupu ustug transportu gazu na terenie Polski systemem tranzytowym SGT EuRoPol Gaz
(gazociagiem jamalskim). Nabywca tej ustugi pozostanie nadal PGNIG S.A.

W efekcie wydzielenia dziatalnosci przesytowej, PGNIG S.A. utracita przychody z tej
dziatalnosci, natomiast koszty alokowane dotychczas do tej dziatalnosci jedynie w czesci
przeszty na spétke OGP Gaz System Sp. z o.0.

Szacuje sie, ze sposréd kosztow alokowanych do dziatalnosci przesytowej pierwszym
potroczu 2005 kategorie bedace przedmiotem przeniesienia (bez amortyzaciji) wynosza ok.
264 miliony ztotych, w roku ubiegtym ok. 556 miliony ztotych (2).

Odrebng pozycje stanowi amortyzacja od systemu przesytowego (bez amortyzacji od
infrastruktury magazynowej). Jej wartos¢ pierwszym potroczu 2005 wyniosta 110 milionow
ztotych, w roku ubiegtym 219 miliony ztotych (3). Zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci w zakresie kwalifikowania umow leasingu, pomimo, ze PGNiG S.A. pozostaje
formalnym wtascicielem wiekszosci sktadnikbéw systemu przesytowego i nadal podatkowo
rozlicza naliczane od nich odpisy amortyzacyjne, ich wartos¢ oraz amortyzacja sg
wykazywane w sprawozdaniach finansowych OGP Gaz System Sp. z o.0., kiéra to spétka
uzytkuje te skfadniki na podstawie umowy leasingu. Z formalnego punktu widzenia, w efekcie
wydzielenia dziatalno$ci przesytowej, prezentowane w sprawozdaniach finansowych koszty
PGNIiG S.A. ulegng zatem obnizeniu roéwniez o wartos¢ amortyzacji od majatku

przesytowego.

Ubytek przychodéw zwigzany z wydzieleniem dziatalnosci przesylowej zostanie rowniez
zniwelowany wptywami z tytutu umowy leasingu wiekszosci skiadnikédw systemu
przesytowego, ktérych wiascicielem pozostanie (do konca okresu leasingu) PGNiIG. Przy
aktualnych uwarunkowaniach dotyczacych stdép procentowych, wartos¢ rat leasingowych dla
pierwszego roku obowigzywania umowy leasingu wynosi 578 miliony ztotych, dla pierwszego
pétrocza obowigzywania umowy 272 miliony ztotych (4).
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Nalezy zaznaczy¢, ze powyzsza kalkulacja nie uwzglednia dodatkowych przychodoéw, ktére
PGNIG S.A. uzyska na pokrycie, wynagradzanych do tej pory przychodami z opfat
przesylowych, kosztbw magazynowania oraz zakupu ustug przesytowych system
tranzytowym SGT EuRoPol Gaz. Wartos¢ tych kosztow w pierwszym poétroczu 2005 wyniosta
150 milionéw ziotych, zas w 2004 roku 249 milionéw ztotych. Stosowne optaty, stuzace
pokryciu tych kosztéw. zostaty wprowadzone do Taryfy PGNiG nr 4/2006.

5. KOSZT WYTWORZENIA

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie na 7 666 62 755
wiasne potrzeby
Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych na wtasne
41 59

otrzeby
Koszt wytworzenia innych produktéw na wtasne 4433 1101

otrzeby
Razem ko_szt wytw_orzenla produktéw na wiasne 12 140 63 915
potrzeby jednostki

6. PONIESIONE ORAZ PLANOWANE NAKLADY INWESTYCYJNE

Planowane
naktady w ciagu 12
miesiecy od dnia

Poniesione
nakitady w
biezacym okresie

bilansowego
Naktady ogétem, w tym na: 372 033 1012 809
Niefinansowe aktywa trwate 372 033 1012 809
- Naktady wiasne PGNIG S.A. 250 788, 787 809
- Naktady na system przesytowy 121 245 225 000

Pozostate

Ochrona $rodowiska naturalnego - -
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7. INFORMACJE O TRANSAKCJACH SPOLKI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

DANE LICZBOWE DOTYCZACE JEDNOSTEK POWIAZANYCH (DANE ZA ROK
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2005)

. Dywidend . .
Siedziba Sprzedaz Zakupy i BJ’ dzialy v{ Odsetki le Odsetki dp
(netto) (netto) 2yskach otrzymania | zaptacenia
Suma jednostki powigzane 5 327 590 867 641 100 786 27 324 221 403
Spotki konsolidowane metoda petng 5297 814 668 453 99 520 4997 221 390
Geofizyka Krakéw Sp. z 0.0. Krakéw 14 44 358 - - -
Geofizyka TorunSp. z 0.0. Torun 3 52910 - - -
PNiG JastoSp. z 0.0. Jasto 311 130 267 - - -
PNiG KrakéwSp. z 0.0. Krakéow 487 56 490 - 505 5
PNiG NAFTASp. z 0.0. Pita 153 109 529 - - 2
ZRG Krosno Sp. z 0.0. Krosno 543 35 841 - - -
Dolnoslaska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Wroctaw 597 085 1416 - 2254 -
Gornoslaska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Zabrze 884 196 1279 - - -
Karpacka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Tarnéw 1221999 7592 40 633 32 -
Mazowiecka Spétka Gazownictwa Sp.z 0.0. Warszawa 1113740 6 544 58 333 - -
Pomorska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Gdansk 555 181 2803 - - -
Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Poznan 922 659 1098 - 1065 -
BUG GAZOBUDOWASp. z 0.0. Zabrze 13 98 662 - 327 -
BN NAFTOMONTAZKrosnoSp. z 0.0. Krosno 77 46 428 - 814 -
ZUN NAFTOMETSp. z 0.0. Krosno 5 11 737 - - -
PN DIAMENTSp. z 0.0. Zielona Géra 494 39 827 368 - -
GazoprojektS.A. Wroctaw 3 7169 186 - -
PGNiG Finance B.V. (Holandia) Amsterdam - - - - 221 383
Geovita Sp. z 0.0. Warszawa Warszawa 28 1427 - - -
Gaz Systgm (PGNiG-Przesyt) Sp. z 0.0. Warszawa (tylko obroty do Warszawa 823 13076 R : R
30 kwietnia 2005 r.)
Spoétki konsol. metoda petna (spotki Naftomontazu Krosno Sp. } R } R }
Z0.0.)
Naft-Trans Sp. z 0.0. Krosno (tylko obroty do 30 czerwca 2005 r.) Krosno - - - - -
Naft-Stal Sp. z 0.0. Krosno - - - - -
Spotki konsolidowane metoda praw wlasnosci 28 271 145 383 560 21114 -
EuRoPol Gaz S.A. Warszawa 28 271 118 986 - 21114 -
Gas-Trading S.A. Warszawa - - 173 - -
INVESTGAS S.A. Warszawa - 26 397 387 - -
Pozostate jednostki powigzane nie konsolidowane 1 505 51 492 706 1213 13
Goérnictwo Naftowe Sp. z 0.0. Warszawa - - - - -
ZRUG Sp. z 0.0.w Pogérskiej Woli Pogorska Wola 408 6 031 - - -
BUD-GAZ Sp. z 0.0. Warszawa 313 11294 - - -
PTG GAZOTECH Sp. z 0.0. Warszawa Warszawa - - - - -
Turgaz Sp. z 0.0. Zielona Géra 660 32 - - -
NYSAGAZ Sp.z 0.0. Zgorzelec - - - - -
ZRUG Sp. z 0.0. w Warszawie S.A. Warszawa - - - - -
InterGasTrade GmbH Poczdam - - - - -
InterTransGas GmbH Poczdam - - - - -
ZRUG Sp. z 0.0.w Poznaniu Poznan 1 4767 43 - -
ZRUG w ToruniuS.A. Torun - - - - -
ZRUG Sp. z 0.0.w Zabrzu Zabrze - 138 - - -
Sahara Petroleum Technology Llc (Sp.z 0.0.) (Oman) Muskata - - - - -
Polskie Elekrtownie Gazowe Sp. z 0.0. Warszawa - - - - -
PFK Gaskon S.A. Warszawa - - - - -
BG GAZOMONTAZ S.A. Wotomin 121 7673 - - -
ZWUG Intergaz Sp. z 0.0. Ta’g%"rvjk'e 2 577 663 - -
"DEWON" S.A. (Ukraina) Kijow - - - 1213 0
Huta Szkta SZCZAKOWA S.A. w upadtosci Jaworzno - - - - -
GAZSTALSA Zielona Géra - 19 428 - - 13
MED. - FROZ S.A. Zielona Géra - - - - -
WOC TE-MA Sp. z 0.0.w likwidacji Terespol - - - - -
TENET 7 Sp. z 0.0. (dawny GRESPOL 7 Sp. z0.0.) Warszawa - 1552 - - -
Jednostki zalezne i stowarzyszone od jednostek zaleznych - 2313 - - -
PolGazTelekom S.A. Warszawa Warszawa - - - - -
Gas-Trading Podkarpacie Sp. z 0.0. Debica Debica - - - - -
Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. Pita Pita - 12 - - -
PBU Petromin Sp. z 0.0. Wotomin Wotomin - - - - -
GEOTERMIA Sp. z 0.0. Szczecin Szczecin - - - - -
Geofizyka Torun Kish Ltd Iran Iran - - - - -
ALFA-CENTER Sp. z 0.0. Warszawa Warszawa - - - - -
Gazobudowa Krakéw Sp. z 0.0. Krakéw Krakow - 91 - - -
Gazobudowa Poznan Sp. z 0.0. Poznan Poznan - 2210 - - -
NAFTEK Sp. z 0.0. Krosno Krosno - - - - -
Qil Tech International F.Z.E. Ajman Zabki - - - - -
Mazowiecki Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. Zabki Warszawa - - - - -
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DANE LICZBOWE DOTYCZACE JEDNOSTEK POWIAZANYCH (DANE ZA ROK
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2005) C.D.

o L . Pozyczki Pozyczki . .
Lo Naleznosc | Nalezno$c | Zobowigz - - Pozyczki
Siedziba ¥ - h udzielone | udzielone
i brutto i netto ania brutto netto otrzymane
Suma jednostki powigzane 699 614 569 140 228 653 322 668 22 800 0
Spotki konsolidowane metoda petng 570 495 565 372 82 893 55 621 22 800 0
Geofizyka Krakéw Sp. z 0.0. Krakow - 2816 - - -
Geofizyka TorunSp. z 0.0. Torun - 3609 - -
PNiG JastoSp. z 0.0. Jasto 27 27 17 948 -
PNiG KrakéwSp. z 0.0. Krakéw 17 17 7 453 15 280 -
PNiG NAFTASp. z 0.0. Pita 1 1 6 301 - -
ZRG Krosno Sp. z 0.0. Krosno 50 50 10 840 - -
Dolnoslaska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Wroctaw 68 405 68 405 151 22800 22800
Gornoslaska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Zabrze 86 422 86 422 264 - -
Karpacka Spdtka Gazownictwa Sp. z 0.0. Tarnéw 103 574 103 574 359 - -
Mazowiecka Spétka Gazownictwa Sp.z 0.0. Warszawa 108 245 108 245 1164 - -
Pomorska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Gdansk 52 316 52 316 164 - -
Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Poznan 146 102 146 102 114 - -
BUG GAZOBUDOWASp. z 0.0. Zabrze 5123 - 14 727 - -
BN NAFTOMONTAZKrosnoSp. z 0.0. Krosno 3 3 7 407 17 541 -
ZUN NAFTOMETSp. z 0.0. Krosno - - 236 - -
PN DIAMENTSp. z 0.0. Zielona Géra 4 4 6 036 - -
GazoprojektS.A. Wroctaw 151 151 1195 - -
PGNIG Finance B.V. (Holandia) Amsterdam 0 0 1979 - -
Geovita Sp. z 0.0. Warszawa Warszawa 55 55 130 - -
Gaz System (PGNiG-Przesyt) Sp. z 0.0. Warszawa (tylko
obroty do 30 (kwietnia 2005 ¥§ P v Warszawa - - -
Spoétki konsol. metoda petna (spotki Naftomontazu
Krosno Sp. z 0.0.) ) ) ) ) ) )
Naft-Trans Sp. z 0.0. Krosno (tylko obroty do 30 czerwca Krosno R R R
2005r.)
Naft-Stal Sp. z 0.0. Krosno - - - -
Spotki konsolidowane metoda praw wlasnosci 3 392 3392 54 679 252 671 - -
EuRoPol Gaz S.A. Warszawa 3392 3392 50 893 252 671 -
Gas-Trading S.A. Warszawa - - - - -
INVESTGAS S.A. Warszawa - - 3786 - -
Pozostale jednostki powigzane nie konsolidowane 125 727 376 91 081 14 376 - -
Gérnictwo Naftowe Sp. z 0.0. Warszawa 1003 - - - -
ZRUG Sp. z 0.0.w Pogorskiej Woli Pogorska 556 863 - -
BUD-GAZ Sp. z 0.0. Warszawa 342 342 1350 - -
PTG GAZOTECH Sp. z 0.0. Warszawa Warszawa 84 552 - 84 552 - -
Turgaz Sp. z 0.0. Zielona Goéra 4 4 - - -
NYSAGAZ Sp.z 0.0. Zgorzelec - - - - -
ZRUG Sp. z 0.0. w Warszawie S.A. Warszawa 69 - - -
InterGasTrade GmbH Poczdam - - 403 - -
InterTransGas GmbH Poczdam 26 26 - - -
ZRUG Sp. z 0.0.w Poznaniu Poznan - - - - -
ZRUG w ToruniuS.A. Torun - - - - -
ZRUG Sp. z 0.0.w Zabrzu Zabrze 4 4 - - -
Sahara Petroleum Technology Llc (Sp.z 0.0.) (Oman) Muskata - - - - -
Polskie Elekrtownie Gazowe Sp. z 0.0. Warszawa - - -
PFK Gaskon S.A. Warszawa 884 - -
BG GAZOMONTAZ S.A. Wotomin 2823 - -
Tarnowskie

ZWUG Intergaz Sp. z 0.0. Gory - - -
"DEWON" S.A. (Ukraina) Kijow 126 - 14 376 -
Huta Szkta SZCZAKOWA S.A. w upadtosci Jaworzno 39 045 - - -
GAZSTALSA Zielona Goéra - - - -
MED. - FROZ S.A. Zielona Goéra - - -
WOC TE-MA Sp. z 0.0.w likwidacji Terespol - - -
TENET 7 Sp. z 0.0. (dawny GRESPOL 7 Sp. z0.0.) Warszawa 206 - -
Jednostki zalezne i stowarzyszone od jednostek zaleznych - - - - - -
PolGazTelekom S.A. Warszawa Warszawa - - -
Gas-Trading Podkarpacie Sp. z 0.0. Debica Debica - - -
Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. Pita Pita - - -
PBU Petromin Sp. z 0.0. Wotomin Wotomin - - -
GEOTERMIA Sp. z 0.0. Szczecin Szczecin - - -
Geofizyka Torun Kish Ltd Iran Iran - - -
ALFA-CENTER Sp. z 0.0. Warszawa Warszawa - - -
Gazobudowa Krakéw Sp. z 0.0. Krakéw Krakéw - - -
Gazobudowa Poznan Sp. z 0.0. Poznan Poznan - - -
NAFTEK Sp. z 0.0. Krosno Krosno - - -
Qil Tech International F.Z.E. Ajman Zabki - - -
Mazowiecki Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. Zabki Warszawa

Z pozostatymi podmiotami powigzanymi spétka PGNIG S. A nie przeprowadzﬂa w 2005 roku

zadnych transakcji.
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8. WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA

W 2005 roku PGNIG S.A. wspotpracowata na terytorium Polski z nastepujacymi firmami
zagranicznymi: Apache Poland Sp. z 0.0., CalEnergy Gas (Polska) Sp. z 0.0. i CalEnergy
Resources Poland Sp. z 0.0., EuroGas Polska Sp. z 0.0., FX Energy Poland Sp. z o.0.

Apache Poland

Siedziba Spotki:

02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 41

Po wycofaniu sie z dniem 31 stycznia 2005 roku firmy Apache Poland Sp. z 0.0. z Umowy o
Wspdlnych Operacjach na bloku 255, w wyniku cesji praw Spotka PGNIG S.A. przejeta
dodatkowe udzialy i przystgpita wspolnie z FX Energy Poland Sp. z 0.0. (81,82% udziatéw)
do zagospodarowania ztoza gazowo-kondensatowego Wilga, na bloku 255, o szacunkowych
zasobach gazu 194 min m3 .

CalEnergy

Siedziba w/w spétki znajduje sie w Warszawie.

02-765 Warszawa, Al. Wilanowska 206 m.19

W ramach zawartej dnia 3 sierpnia 2000 roku Umowy Operacyjnej Uzytkownikéw
Gorniczych, pomiedzy PGNIG S.A., Petrobaltic i CalEnergy Gas (Polska), obejmujacej tzw.
Obszar ,Pita” (koncesje pomorskie) wykonano 3 odwierty poszukiwawcze Borki-1, Borki-1z i
Golce-1 z rezultatem negatywnym. Udziat PGNiG S.A. wynosi 10%. Aby wypetni¢ warunki
koncesyjne pozostaje do odwiercenia jeszcze jeden otwor poszukiwawczy do 2006 roku.

Na obszarze ,Plotki”, w wyniku cesji potowy udziatbw FX Energy na rzecz CalEnergy,
podjeto w 2003 roku wspoélne prace poszukiwawcze z udziatem PGNIG S.A. (51% udziatéw),
FX Energy (24,5%) i CalEnergy Resources Poland (24,5%), w wyniku ktérych odwiercony
zostat na przetomie lat 2003/2004 otw6r Zaniemys|-3, zakonczony odkryciem ztoza gazu o
szacowanych zasobach geologicznych 1,4 mid m®. Aktualnie trwaja prace budowlane,
majace na celu zagospodarowanie ztoza i uruchomienie produkcji w potowie 2006 roku.
Spétka CalEnergy Resources Poland Sp. z 0.0. zgtosita zamiar zwrotnego przekazania
spoétce FX Energy Poland Sp. z 0.0. 24,5% udziatdw w obszarze ,Ptotki”, za wyjatkiem tzw.
Poszerzonego Terenu Zaniemysla (PTZ), obejmujacego obszar ztoza gazu Zaniemysl i jego
najblizszego sasiedztwa. Dnia 26 pazdziernika 2005 zostata zawarta pomiedzy PGNIG S.A.,
CalEnergy Resources Poland Sp. z o0.0. oraz FX Energy Poland Sp. z o0.0. Umowa
Operacyjna Uzytkownikéw Gérniczych obejmujaca obszar ,Plotki-PTZ” (tzw. Poszerzony
Teren Zaniemysla), w ktérej strony objety nastepujace udziaty: PGNIG S.A. — 51%, FX
Energy — 24,5% i CalEnergy — 24,5%. Negocjowana jest tez umowy kupna-sprzedazy gazu

ze ztoza Zaniemysl.
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EuroGas Polska

Siedziba: 01-687 Warszawa, Lektykarska 18,

oraz 43-200 Pszczyna, ul. Gérnoslaska 3

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Spétka matka — spotka akcyjna w stanie Utah (USA)

Opr6cz poszukiwan (oraz wydobywania) ropy naftowej i gazu ziemnego przedmiot
dziatalnosci firmy stanowi réwniez metan z poktadéw wegla.

Dnia 21 listopada 2000 roku PGNiG S.A. oraz EuroGas zawarty Umowe o Wspéinych
Operacjach obejmujacg czes¢ obszaru Polskich Karpat Wschodnich. PGNiIG S.A. zostata
wyznaczona operatorem. Udziat PGNIG S.A. wynosi 30%. Rozpoczeto przygotowania do
prac sejsmicznych. Projekt prac sejsmicznych zostat zatwierdzony, natomiast prace nie
odbyty sie z powodu kiopotéow finansowych spotki EuroGas. Na prosbe Spétki EuroGas
dziatalno$¢ biura operatorskiego wspoéinych operacji zostata zawieszona do czasu
wyjasnienia  sytuacji finansowej spotki. EuroGas uzyskat przedituzenie etapu
poszukiwawczego dla swoich koncesji w Karpatach do konca roku 2004, jednak zadne prace
nie zostaty dotychczas podjete. W listopadzie 2005 roku na wniosek EuroGas odbyto sie
posiedzenie Komisji Operacyjnej, ktoéra przyjeta program prac na 2006 rok na koncesji
.Bieszczady”. Minister Srodowiska, decyzja z 13 grudnia 2005 roku wydtuzyt okres
poszukiwawczo-rozpoznawczy koncesiji, udzielonych spétce EuroGas 6 lipca 2000 roku, do 8
lat, co pozwala podja¢ wspoélne prace poszukiwawcze, pod warunkiem wykazania przez

spotke EuroGas zdolnosci finansowych do kontynuowania wspétpracy.
FX Energy Poland

Siedziba: 00-613 Warszawa, ul. Chatubinskiego 8.

W Polsce dziata jako FX Energy Poland Sp. z 0.0.

Spotka matka FX Energy Inc. — spétka akcyjna w stanie Utah (USA)

Obszar ,Piotki”

PGNIiG S.A. zawarta z FX Energy umowy dotyczace poszukiwan weglowodoréw na
Monoklinie Przedsudeckiej (11 kwietnia 2000 roku i 12 maja 2000 roku), a w ich nastepstwie,
po dokonaniu odkrycia ztoza Kleka, Umowe kupna sprzedazy gazu ziemnego z rejonu Kleki
z dnia 19 grudnia 2000 roku. Udziat PGNiG S.A. w tych umowach wynosi 51%.

FX Energy zobowigzalo sie ponies¢ naktady w wysokosci 16 min USD na prace
poszukiwawcze jako ekwiwalent kosztéw juz poniesionych przez PGNiG S.A. w tym rejonie.
Do konca 2003 roku FX sfinansowata prace za kwote ok. 10,7 min USD (odwierty: Kleka 11 i
Mieszkow-1; zdjecia sejsmiczne Donatowo, Kaleje, Zaniemysl). Jednak na skutek ktopotow
finansowych, spétka nie byta w stanie w roku 2002 na biezaco regulowac¢ zobowigzan za
prace wykonane przez PGNiG S.A. w ramach wspoélnych prac. W wyniku podpisanej 8
stycznia 2003 roku Ugody w sprawie obszaru Ptotki pomiedzy PGNIG S.A. oraz FX Energy,
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ta ostatnia do konca 2003 spfacita wraz z odsetkami zalegte zobowigzania oraz zobowigzata
sie do odwiercenia dwoch otworéw. Jednym z nich - Zaniemys|-3 (wspdlne przedsiewziecie
PGNIG S.A. — 51% udziatéw, FX Energy -(24,5%i CalEnergy — 24,5%) zostato odkryte na
poczatku 2004 roku ztoze gazu ziemnego, o szacowanych zasobach geologicznych 1,4 mid
m°. Aktualnie trwajg prace budowlane, majace na celu zagospodarowanie zfoza i
uruchomienie produkcji w potowie 2006 roku. Drugi otwér — Rusocin-1 - odwiercony na
przetomie lat 2004 i 2005, odkryt ztoze gazu o wartosci nieekonomicznej do eksploatacji. W
pierwszej potowie 2004 roku, w wyniku wspoinych prac PGNiG S.A. i FX Energy, wykonane
zostaty polowe prace sejsmiczne wraz z przetwarzaniem i interpretacjg w rejonie Rusocin —
Dolsk za kwote prawie 1,6 min zi, w pierwszej potowie 2005 roku wykonano zdjecie
sejsmiczne 2D na temacie Mechlin (50,3 km), za kwote ponad 1,3 min z. Kontynuowano tez
reprocessing i reinterpretacje danych sejsmicznych w ramach wczesniej zawartych umoéw z
»Geofizykg” Torun. Odwiercony w drugiej potowie 2005 roku otwér poszukiwawczy tugi-1 nie

stwierdzit przemystowego nagromadzenia weglowodoréw.
Obszar ,Poznan”

W wyniku zawartej w dniu 8 stycznia 2003 roku Umowy o Wspbétpracy na Obszarze Poznan
(obszar koncesji, na ktérych do 2002 roku wspoétpracowaty z PGNIG firmy Conoco i
Ruhrgas), FX zobowigzata sie do sfinansowania poszukiwan do kwoty 4 min USD, za 49%
udziatow we wspolnym przedsiewzieciu. 1. czerwca 2004 roku zostata podpisana Umowa o
Wspolnych Operacjach na obszarze ,Poznan”, w kitérej PGNIG S.A. objeto 51% udziatow, a
FX Energy — 49%. W ramach tej Umowy wykonano reprocessing oraz reinterpretacje ok.
2600 kmb profili sejsmicznych oraz odwiercono otwér poszukiwawczy Sroda Wielkopolska-4,
ktérym odkryto zloze gazu ziemnego w osadach czerwonego spagowca, 0 zasobach
wydobywalnych ok. 750 min m3. Nastepny otwér Sroda Wielkopolska-5, odwiercony na
sgsiedniej strukturze odkryt niewielkie ztoze gazu, o zasobach niekomercyjnych.
Prowadzono tez dalsze polowe prace sejsmiczne, reprocessing i interpretacje danych
sejsmicznych, majacych na celu przygotowanie nowych obiektéw pod wiercenia w 2006 roku
i latach nastepnych.

Obszar bloku 255 (Wilga).

Wspétpraca na podstawie Umowy o Wspdinych Operacjach z dnia 29 pazdziernika 1999
roku, udziaty FX Energy Poland Sp. z 0.0. — 81,82%, PGNiG S.A. — 18,18%. W okresie kilku
lat wspéinych prac Apache, FX Energy i PGNiG S.A. wykonano 3 odwierty: Wilga 2, Wilga 3 i
Wilga 4, z ktérych jeden (Wilga-2) odkryt zloze gazowo-kondensatowe o zasobach
wydobywanych 194 min m°. Operatorem na bloku i wtascicielem koncesji poszukiwawczej
jest spétka FX Energy. W 2005 roku podpisana zostata z Mazowieckg Spotkg Gazowniczg
umowa kupna-sprzedazy gazu i rozpoczeto prace zwigzane z zagospodarowaniem zioza i

uruchomieniem produkcji w 2006 roku.
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9. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W OSOBACH W PODZIALE NA STANOWISKA

31 grudnia 2005

31 grudnia 2004

Pracownicy na stanowiskach robotniczych 3137 3877
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 2103 2595
Pracownicy na stanowiskach kierowniczych 656 783
Razem 5 896 7 255

10. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH WYPLACONYCH CZLONKOM ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

WYNAGRODZENIA | NAGRODY WYPLACONE OSOBOM ZARZADZAJACYM

taczna kwota taczna kwota
wynagrodzen, wynagrodzen z
swiadczen tytutu petnienia
Imie i nazwisko dodatkowych funkcji w Razem
oraz nagrod jednostkach
wyptaconych w | podporzadkowan
2005 roku ych w 2005 roku
Osoby zarzadzajace na dzien 31 grudnia
2005 roku:
Jan Anysz - cztonek zarzadu 263,1 46,9 310,0
Franciszek Krok - cztonek zarzadu 223,0 203,6 426,6
Maria Teresa Mikosz — prokurent 254,6 30,6 285,2
Zenon Kuchciak — prokurent 16,5 - 16,5
Barttomiej Pawlak* - prokurent - -
Osoby zarzadzajace, odwotane w 2005 roku:
Marek Foltynowicz 249.6 266,4 516,0
Mieczystaw Jakiel 233,9 684,5 918,4
Pawet Kaminski 223,1 79,0 302,1
Marek Kossowski 246,0 769,5 10155
Jerzy Staniewski 56,0 633,8 689,8
Razem 1765,8 27143 4 480,1

*Pan Barttomiej Pawlak nie pobierat w 2005 roku wynagrodzenia z tytutu petnionej funkciji.
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WYNAGRODZENIA | NAGRODY WYPLACONE OSOBOM NADZORUJACYM

taczna kwota taczna kwota
wynagrodzen, wynagrodzen z
Swiadczen tytutu petnienia
Imie i nazwisko dodatkowych funkciji w Razem
oraz nagréd jednostkach
wyptaconych w | podporzadkowan
2005 roku ych w 2005 roku

Osoby nadzorujace na dzien 31 grudnia

2005 roku:
| Magdalena Bakowska 30,6 - 30,6
Kazimierz Chrobak 15,5 - 15,5
Krzysztof Gtogowski 1,7 - 1,7
Mieczystaw Kawecki 5,3 - 5,3
Mieczystaw Putawski 3,7 - 3,7
Andrzej Rosciszewski 1,7 - 1,7
Mirostaw Szkatuba 53 - 5,3
Piotr Szwarc 1,7 - 1,7
Osoby nadzorujace, odwotane w 2005 roku:

Andrzej Arendarski 29,0 606,8 635,8
Zbigniew Kamienski 18,9 - 18,9
Bogustaw Kasprzyk 17,1 3,4 20,5
Wiestawa Libera 10,2 - 10,2
Zbigniew Macioszek 14,7 - 14,7
Piotr Niewiarowski 10,2 - 10,2
Stanistaw Perek 7,3 15,5 22,8
Tadeusz Soroka 18,9 1541 173,0
Stanistaw Speczik 5,1 - 5,1
Stanistaw Stosur 10,2 - 10,2
Dawid Sukacz 21,8 - 21,8
Stanistaw Zajac 10,2 - 10,2
Razem 239,1 779,8 1018,9
11. INFORMACJE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM

CHARAKTERZE UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH
W roku obrachunkowym Spoétka nie przeprowadzita istotnych transakcji z cztonkami Zarzadu
i Organéw Nadzorczych oraz ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do
drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobg
zarzadzajacq lub bedaca w organach nadzorczych jednostki lub spétkami, w kitorych sg
znaczacymi udziatowcami (akcjonariuszami lub wspdlnikami). Spotka nie udzielita tez

powyzszym osobom pozyczek.
12. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK 2005

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2005 nie wystapity zdarzenia, ktére
nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

13. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2005 nie wystapity zdarzenia, ktére
nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.
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14. INFORMACJE O RELACJACH MIEDZY PRAWNYM POPRZEDNIKIEM A
EMITENTEM ORAZ O SPOSOBIE | ZAKRESIE PRZEJECIA AKTYWOW I
PASYWOW

W roku 1996 nastgpito przeksztaicenie przedsiebiorstwa Polskie Gérnictwo Naftowe i

Gazownictwo z siedzibg w Warszawie w jednoosobowa spétke Skarbu Panstwa. W wyniku

komercjalizacji przedsiebiorstwa panstwowego nastgpita jedynie zmiana formy prawnej —

aktywa i pasywa poprzednika zostaly przejete przez Polskie Goérnictwo Naftowe i

Gazownictwo Spotka Akcyjna.

Akt komercjalizacji zawarty byt w formie aktu notarialnego (Repertorium A Nr 18871/96) i

zarejestrowany zostat w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Wydziat XVI Gospodarczy-

Rejestrowy pod numerem RHB 48382.

15. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Z uwagi na fakt, iz ostatnie 3 lata dziatalnosci Spétki przypadty na okres, w ktérym inflacja
skumulowana byta nizsza od 100 %, nie przedstawia sie sprawozdania finansowego
skorygowanego o wskaznik inflacji.
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16. ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH, A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego za rok 2005 oraz z pojawieniem sie po

sporzadzeniu sprawozdania za IV kwartat 2005 roku istotnych informacji majacych wptyw na

wynik finansowy, Spétka ujeta w niniejszym sprawozdaniu finansowym wymienione ponizej
korekty zalecone przez Audytora Spéiki.

Wynik ze sprawozdania za IV kwartat 2005 roku 973 220
a) Zmiana ujecia wyceny majatku przekazanego dywidenda z kapitatu
. 192 002
w wynik okresu
a') Zmiana wptaty z zysku do Skarbu Panstwa (28 800)
b) Zmiana stanu rezerw 89 084
¢) Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych (54 155)
d) Zryczattowany podatek dochodowy (12 992)
e) Utworzenie RMP w zwigzku wniesieniem aportéw (9017)
f) Pozostate korekty (2 162)
g) Podatek odroczony (wzrost aktywa) dotyczacy wprowadzonych
11 548
korekt
h) Podatek dochodowy dotyczacy wprowadzonych korekt (26 500)
Wynik ze sprawozdania rocznego za 2005 rok 1132228

Wyjasnienie najwiekszych wartosci pozycji korek:

a) Korekta ,Zmiana ujecia wyceny majatku przekazanego dywidenda z kapitatu w wynik
okresu”. Korekta ta spowodowata wzrost wyniku o kwote 192.002 tysiecy zfotych. Przychéd
ten powstat w wyniku przekazania wiascicielowi dywidendy w formie rzeczowej w wysokosci
500.000 tysiecy ztotych. W wyniku tej transakcji zostat przekazany majatek trwaty o wartosci
ksiegowej wedtug Polskich Zasad Rachunkowosci 307.998 tysiecy ztotych, ktérego wartos¢
godziwa wyniosta 500.000 tysiecy ztotych i w zwigzku z tym powstata réznica w kwocie
192.002 tysiecy ziotych. Wartos¢ przekazywanych skladnikéw majatkowych zostat
przeszacowana do wartosci godziwej w celu zapewnienia realnej wartosci spetnienia
zobowigzania z tytutu dywidendy.

Bezprecedensowy charakter tej transakcji oraz brak regulacji prawnych w tym zakresie
spowodowat, ze spétka kierujgc sie zasadg ostroznego podejscia, ujeta ww. roéznice w
kapitale zapasowym. Jednak po zapoznaniu sig z opiniami w tym zakresie i po uzgodnieniu z
audytorem, spétka zdecydowata sie uja¢ kwote réznicy 192.002 tysiecy ziotych jako
przychod okresu biezacego co spowodowato poprawe o te kwote wyniku za 2005 rok.
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a’) Korekta ,Zmiana wptaty z zysku do Skarbu Panstwa”. W zwigzku z tym, ze korekta a)
»Zmiany ujecia wyceny majatku przekazanego dywidenda z kapitaltu w wynik okresu”
dotyczyta okresu, kiedy Spoétka, jako jednoosobowa spétka Skarbu Panstwa, zgodnie z
przepisami naliczata wptaty z zysku w wysokosci 15% wyniku brutto pomniejszonego o
podatek dochodowy od os6b prawnych, Spoétka wykazata 28 800 tysiecy ztotych jako
obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego.

b) Korekta ,Zmiana stanu rezerw”. Korekta ta na tgczna kwote 89.084 tysigce zlotych
wptyneta na poprawe wyniku finansowego. Najwieksze kwoty w tej korekcie stanowi:

- rozwigzanie rezerwy w wysokosci 84.000 tysiecy ztotych na koszty pozyskania informac;ji
geologicznej,

- rozwigzanie rezerwy na 40.000 tysiecy ztotych na roszczenia wiascicieli gruntéw,

- utworzenie rezerwy na restrukturyzacje zatrudnienia w wysokosci (8.158) tysiecy ztotych,

- zwiekszenie stanu rezerwy na likwidacje kopanek w zwigzku z ujawnieniem nowych
kopanek do likwidacji oraz utworzenie rezerwy na likwidacje odwiertéw bedacych w budowie
na taczng kwote (10.854) tysiecy ztotych,

- zwiekszenie stanu rezerwy na wyptate deputatéw gazowych dla emerytéw w wysokosci
(9.480) tysiecy w zwigzku ze zmiang wskaznika dyskonta przyjetego do kalkulacji rezerwy,

- zwiekszenie stanu rezerwy na rekultywacje terenu w wysokosci (3.800) tysiecy ztotych.

c) Korekta ,Zmiana stanu odpiséw aktualizujgacych z tytutu trwatej utraty wartosci”. Korekta
na taczng kwote (54.155) tysigce ztotych wptyneta na pogorszenie wyniku. Najwiekszg kwote
w tej korekcie stanowi zwiekszenie stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ odwiertow w
budowie z tytutu trwatej utraty wartosci w zwigzku z ujawnieniem informacji o zaprzestaniu
przeprowadzania testéw na czterech odwiertach bedacych w budowie na kwote (51.398)
tysiecy ztotych.

d) Korekta ,Zryczattowany podatek dochodowy”. Korekta w wysokosci (12.992) tysigca
ztotych dotyczy zaksiegowania w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych zaptaconego
podatku u zrodta od odsetek w zwigzku ze sptatg pozyczki do spétki zaleznej PGNIG
Finance BV.

e) Korekta ,Utworzenie RMP w zwigzku z wniesieniem aportéw do spétek”. Korekta w
wysokosci (9.017) tysigca ztotych dotyczy utworzenia RMP zamiast pozostatych przychodéw

operacyjnych w zwigzku z wniesieniem aportéw do spotek gazownictwa.

17. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU 2005

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany zasad (polityki) rachunkowosci.
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18. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU
SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOKONANYCH W
STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO ORAZ ICH WPLYW NA
SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA

W ostatnim okresie obrotowym nie dokonano zmian w stosowanych zasadach

rachunkowosci.

19. INFORMACJA O NIEPEWNOSCI CO DO IyIOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI, OPIS TYCH NIEPEWNOSCI ORAZ WSKAZANIE CzY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAWIERA KOREKTY Z TYM ZWIAZANE

Sprawozdania finansowe Spotki za 2005 rok oraz 2004 rok zostaty sporzadzone przy

zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej. Nie istnieja réwniez okolicznosci

wskazujace na zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

20. INFORMACJE DOTYCZACE POLACZENIA SPOLEK

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystgpito potaczenie spotek. Sprawozdanie
finansowe Spotki nie zawiera danych spétek potaczonych.

21. PREZENTACJA SKUTKOW, JAKIE SPOWODOWALABY WYCENA UDZIALOW |
AKCJI W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH METODA PRAW
WLASNOSCI, W SPRAWOZDANIU JEDNOSTKOWYM SPOLKI

Spéitka, zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, inwestycje w

jednostkach podporzadkowanych wycenia wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy

aktualizujgace z tytutu trwatej utraty wartosci.

Spoétka na potrzeby niniejszego sprawozdania dokonata wyceny udziatow i akcji spétek

podporzadkowanych, ktérych wartos¢, wedtug wyceny metoda praw wtasnosci odbiega od

wyceny wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujagce z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wyceny udziatow i akcji w spétkach podporzadkowanych

na wynik finansowy Spéfki:

31 grudnia 2005 | 31 grudnia 2004

Zysk netto 1132 228 746 713

Skutki wyceny udziatéw i akcji metoda praw wiasnosci 233 927 305 142

Zysk netto po uwzglednieniu wyceny udziatdw metoda praw

. 1 366 155 1 051 855
wilasnosci

Zastosowanie metody praw witasnosci do wyceny udziatdw i akcji w jednostkach

podporzadkowanych wptynetoby na wzrost wartosci udziatow i akcji w jednostkach
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powigzanych, odpowiednio w roku 2005 o 647.069 tysiecy ztotych natomiast w roku 2004 o
540.232 tysiecy ztotych.

22. INFORMACJE NA TEMAT SKONSOLIDOWANEGO SRAWOZDANIA

Spoétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGNIG

zgodne Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

23. INNE ISTOTNE INFORMACJE — PROCES RESTRUKTURYZACJI SPOLKI

I. Spétka PGNiG S.A. w 2005 roku realizowata przyjety przez Rade Ministréw RP 5
pazdziernika 2004 roku ,Program restrukturyzacji i prywatyzacji PGNIG S.A.”, ktory
uwzglednia m.in. postanowienia Dyrektywy Gazowej 2003/55/EC zobowigzujacej kraje
cztonkowskie UE do wyodrebnienia Operatoréw Systemu Przesytowego (OSP) od 1 lipca
2004 roku oraz Operatoréw Systemu Dystrybucyjnego (OSD) od 1 lipca 2007 roku.

a. W wyniku negocjacji zmierzajacych do uzyskania zgody wierzycieli na realizacje

~Programu Restrukturyzacji i Prywatyzacji PGNiG S.A.” (a w szczeg6lnosci zawarcia
umowy leasingu operacyjnego sktadnikédw systemu przesytowego na rzecz OGP Gaz-
System Sp. z 0.0.), w marcu 2005 roku podpisane zostaty odpowiednie aneksy do uméw
kredytowych oraz wuzyskana =zostata zgoda euroobligatariuszy na wczesniejsze
umorzenie (wykup) obligacji wyemitowanych w 2001 roku. Na tej podstawie, w dniu 6
kwietnia 2005 roku ostatecznie zakohczone zostato umorzenie euroobligacii.
W drugiej potowie 2005 roku Spotka podjeta dziatania w celu dalszej restrukturyzacii
zadtuzenia. Efektem tych dziatan byto znaczace obnizenie kosztow finansowych oraz
poprawa ptynnosci finansowej. 27 lipca 2005 roku PGNIG S.A. zawarta umowe kredytu
konsorcjalnego na kwote 900.000 tysiecy EURO z konsorcjum bankéw. Kredyt ten dzieli
sie na kredyt terminowy w kwocie 600.000 tysiecy EURO oraz kredyt odnawialny w
kwocie 300.000 tysiecy EURO. Kredyt odnawialny moze by¢ udzielany, na zadanie
PGNIG S.A., takze w odpowiedniej kwocie w dolarach amerykanskich lub ztotych. Kredyt
udzielony zostat na nastepujace okresy: do 27 lipca 2010 roku, w odniesieniu do kredytu
terminowego oraz do 27 lipca 2008 roku, w odniesieniu do kredytu odnawialnego. Kwota
kredytu terminowego zostata w catosci przeznaczona na sptate kredytu konsorcjalnego w
kwocie 600.000 tysiecy EURO. Kwota kredytu odnawialnego moze by¢ przeznaczona na
sptate rat z innych, zaciggnietych przez Spétke kredytow lub na sfinansowanie ogélnych
potrzeb finansowych Spéiki.

b. W dniu 28 kwietnia 2005 roku Walne Zgromadzenie PGNiIiG S.A. wyrazito zgode na
nieodptatne zbycie 100% udziatébw OGP Gaz-System Sp. z 0.0. (w owym czasie pod
nazwg PGNiG-Przesyt Sp. z 0.0.) na rzecz Skarbu Panstwa. Udzialy na rzecz Skarbu
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Panstwa zostaty przekazane w dniu 13 maja 2005 roku (wraz ze 193 pracownikami
tworzacymi Centrale Spétki). Z dniem 8 lipca 2005 roku pracownicy szesciu
Regionalnych Oddziatéw Przesytu (1988 osdb) zostali przejeci na podstawie art. 23’ KP
przez OGP Gaz-System i stali sie pracownikami terenowych Oddziatéw OGP Gaz-
System. W ten spos6b PGNIG S.A. wywigzata sie z wymogoéw w tym zakresie zawartych
w Programie restrukturyzacji i prywatyzacji PGNiG S.A. z 2004 roku jak réwniez w
artykule 9k Prawa energetycznego dotyczacego bezposredniego podporzadkowania
operatoréw systeméw przesytowych Skarbowi Panstwa. Przekazanie pakietu 100%
udziatbw w OGP Gaz-System na rzecz Skarbu Panstwa poprzedzone byto diugim i
skomplikowanym procesem uzgodnien zapisébw umowy leasingowej, koniecznoscig
przeprowadzenia dodatkowych analiz i konsultacji oraz wyjasnieh z wiasciwymi organami
kwestii podatkowych tego przedsiewziecia i ostatecznych interpretacji przepisow
Rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie sposobu finansowania zbywania akcji oraz
formy i warunkéw zaptaty za akcje nabywane od Skarbu Panstwa.

Zgodnie z zatozeniami Programu rzgdowego, sukcesywna sprzedaz na rzecz OGP Gaz-
System Sp. z 0.0. sktadnikéw systemu przesytowego, w tym tzw. elementéw ,aktywnych”
z punktu widzenia ruchu systemu, miata sie najwczesniej rozpocza¢ z dniem 1 listopada
2006 roku. W celu jednak kapitaltowego wzmocnienia pozycji i standingu finansowego
OGP Gaz-System Sp. z o0.0., Minister Skarbu Panstwa postanowit pobra¢ z
wypracowanego przez PGNIG S.A. zysku netto za 2004 rok dywidende w formie
niepienieznej w postaci sktadnikdw majatku przesytowego o wartosci 500.000 tysiecy
ztotych, a nastepnie dokonaé wniesienia tego majatku na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego OGP Gaz-System Sp. z 0.0. 1 i 7 lipca 2005 roku Walne Zgromadzenie
PGNIG S.A. podjeto szereg uchwat dotyczacych szczegodtowego okreslenia i wyptaty
dywidendy niepienieznej na rzecz Skarbu Panstwa i zwigzanego z tym wyposazania w
majatek OGP Gaz-System Sp. z 0.0. Zostaly przyjete aktami notarialnymi stosowne
umowy, zobowigzania i oswiadczenia o kompletnosci systemu przesytowego, na
podstawie ktérych OGP Gaz-System Sp. z 0.0. podjeta petng dziatalno$¢ gospodarczg
(przesytowa) poczawszy od 8 lipca 2005 roku. W wyniku powyzszego, kapitat zaktadowy
OGP Gaz-System Sp. z 0.0. wzr6st do okoto 537 milionéw ztotych. W spos6b istotny
poprawito to warunki funkcjonowania, po podjeciu petnej dziatalnosci gospodarczej przez
te spétke. OGP Gaz-System Sp. z o0.0. przejeta tym samym na witasnos$¢ niektore
podstawowe segmenty majatku przesytlowego: gazociggi, ttocznie, wezty systemowe,
stacje redukcyjno-pomiarowe oraz 5 punktéw wejscia na granicy RP do krajowego
systemu magistralnego.

Na podstawie Uchwaly NWZ PGNiG S.A. z dnia 1 lipca 2005 roku, wypetniajac
zobowigzanie wynikajace z aktu notarialnego (z dnia 7 lipca 2005 roku), PGNiG S.A.
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ztozyta w dniu 31 sierpnia 2005 roku do OGP Gaz-System nieodwotalne oferty sprzedazy
systemu przesytowego objetego Umowa leasingu w postaci 69 segmentéw systemu
przesytowego oraz odrebne oferty sprzedazy sktadnikbw majatku w postaci
nieruchomosci oraz budynkéw, budowli i urzadzen, ktérych prawa wtasnosci nie sg

bezposrednio zwigzane z ww. segmentami.

. W wyniku uzgodnien z Ministerstwem Gospodarki oraz Ministerstwem Skarbu Panstwa

na wniosek Zarzadu PGNiG S.A. dokonano zmian Statutu Spotki PGNIG S.A. w celu
uksztattowania go w sposéb umozliwiajacy przeprowadzenie procesu restrukturyzacji i
prywatyzacji PGNIiG S.A., a w szczego6lnosci wyposazenia w majatek przesytowy OGP
Gaz-System Sp. z o0.0. (wyptaty dywidendy w formie niepienieznej w latach 2005-2009),
zawarcia umowy leasingu oraz uzyskania statusu spotki publicznej. Stosowne zmiany
zabezpieczajgce interes Skarbu Panstwa, dokonano uchwatami NWZ z dnia 29 kwietnia
2005 roku, 5 maja 2005 roku, 22 czerwca 2005 roku a w dniu 24 czerwca 2005 roku
uchwatg NWZ PGNIG S.A. zatwierdzony zostat jednolity tekst Statutu Spétki.

Przez szereg miesiecy opracowywana i uzgadniana byta kluczowa dla Programu
restrukturyzacji i prywatyzacji PGNiG S.A. Umowa leasingu skfadnikéw systemu
przesytowego pomiedzy PGNIG S.A. i OGP Gaz-System Sp. z 0.0. Przeprowadzone
zostaty wyceny majatku przesytowego, ktéry objeta przedmiotowa umowa. Prowadzone
byty szczeg6towe uzgodnienia specyfikujace wykaz majatku leasingowanego w zwigzku
z koniecznoscig dostosowania go do wykazu dywidendy rzeczowej, o ktérej mowa
powyze;.

Prace uwzgledniaty miedzy innymi wskazéwki Ministerstwa Skarbu Panstwa oraz
Ministerstwa Gospodarki i Pracy a takze Prezesa URE. W oparciu o zatwierdzong przez
Urzad Regulacji Energetyki, Wartos¢ Regulowang Aktywéw (WRA - metoda
dochodowa), okreslono wartos¢ umowy leasingu na 4.500.000 tysiecy ztotych.
Wynegocjowano m.in. wieloletni okres sptat (204 miesiecznych rat) dla poszczeg6inych
sktadnikéw majatku, oraz wartos¢ wykupu po okresie leasingu okreslong na 450.000
tysiecy ztotych.

Z uwagi na koniecznos¢ dostosowania wykazu majatku leasingowego do majatku
objetego dywidendg rzeczowa, ktéra zostata uchwalona przez Ministra Skarbu Panstwa
w dniu 29 kwietnia 2005 roku przyjeto na potrzeby Umowy wykaz majatku objetego
leasingiem. W tym zakresie uregulowano stan prawny nieruchomosci,
usystematyzowano kilkanascie tysiecy s$rodkéw trwatych w formie kompletnych
segmentdéw systemu przesytowego wg odrebnych wykazéw z uwzglednieniem wyceny
majatku przesytowego metodg Wartosci Regulowanej Aktywow.

Ostateczny tekst umowy podpisanej 6 lipca 2005 roku przez PGNiG S.A. i OGP Gaz-
System Sp. z 0.0. zaakceptowany zostat przez WZ PGNIG S.A. i ZW OGP Gaz-System
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Sp. z 0.0. 7 lipca 2005 roku. W zwigzku z powyzszym dotychczasowe oddziaty PGNIG
S.A. - Regionalne Oddziaty Przesylu postawione zostaly w stan likwidacji a ich
pracownicy, na zasadach okreslonych w art. 23’ Kp, stali sie pracownikami OGP Gaz
System.

g. Wynegocjowano i podpisano tacznie kilkanascie umoéw regulujacych relacje gospodarcze
pomiedzy PGNiG S.A. a OGP Gaz-System Sp. z 0.0., w tym m.in. kluczowe umowy
(poza umowa leasingowa przedstawiong powyzej):

Umowa Nr 1 o $wiadczenie ustugi przesytania (gaz ziemny wysokometanowy);
Umowa Nr 2 o $wiadczenie ustugi przesytania (gaz ziemny zaazotowany);

Umowa o sprzedazy paliwa gazowego (na potrzeby OGP);

Umowa w sprawie przygotowania technicznego i realizacji inwestycji dla potrzeb
systemu przesytowego;

Umowa o swiadczenie ustug magazynowania paliw gazowych;

Umowa o operatywne zarzadzanie pojemnosciami magazyndéw gazu;

Umowa na sprezanie paliwa gazowego (Oddziat w Odolanowie) na potrzeby systemu
przesytowego;

Umowy obustronne o swiadczenie ustug eksploatacyjnych na gazociagach, stacjach

oraz zarzgdzanie strumieniem gazu w systemach Ls i Lw.

h. Zgodnie z wymogami Dyrektywy 2003/55/EC, Uchwatg nr 339/2004 z dnia 22 czerwca
2004 roku Zarzad PGNIG S.A. przyjat ,Wytyczne witascicielskie dla Spétek Gazownictwa
w zakresie utworzenia operatorow systeméw dystrybucyjnych”, na podstawie ktérych z
dniem 1 lipca 2004 roku wyodrebniono w ramach Spoétek Gazownictwa operatoréw
systemow dystrybucyjnych (w formie oddziatdw rejestrowych spétek). Realizowane w
roku 2005 prace zmierzajagce do prawnego rozdzielenia dziatalnosci handlowej i
dystrybucyjnej (opracowanie ,Projektu rozdzielenia dziatalnosci handlowej i technicznej
dystrybucji gazu w Grupie Kapitalowej PGNiIG”) weszly w etap koncowych analiz
finansowych kilku mozliwych zaréwno z prawnego, jak i ekonomicznego punktu widzenia
wariantéw organizacji obrotu i dystrybuciji.

II. W ramach restrukturyzacji wewnetrznej spétki PGNIG S.A.

a. W dniu 13 maja 2005 roku NWZ PGNIiG S.A. wyrazito zgode na zawigzanie spotki Zaktad
Robét Gérniczych Krosno sp. z 0.0. z siedzibg w Krosnie i pokrycie udziatow wkladem
niepienieznym w postaci sktadnikébw majatkowych stanowigcych zorganizowanag czes¢
przedsiebiorstwa spétki PGNIG S.A. (na majatku Oddzialtu PGNiIG S.A. Zaktad Robo6t
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Gorniczych w Krosnie). Spétka PGNIG S.A. objeta 26.802 udziatow na kwote 26.802
tysiecy ztotych. Spétka ZRG Krosno podjeta dziatalnos$¢ w lipcu 2005 roku.

. Zostat zakonczony proces likwidacji (ksiegowo — rozliczeniowy) Oddziatu Geovita PGNiG
S.A. W dniu 28 czerwca 2005 roku zostata podjeta uchwata Zarzadu PGNIiG S.A. w
sprawie likwidacji Oddziatu PGNiG S.A. — Geovita w Warszawie.

Z dniem 8 lipca 2005 roku wszczeto formalny proces likwidacji szesciu Regionalnych
Oddziatow Przesytu. Proces ten zakonczono 28 lutego 2006 roku zapewniajac miedzy

innymi:

e cesje kilku tysiecy umow z PGNIG S.A. (ROP-y) na OGP Gaz-System Sp. z 0.0.,

¢ wykonanie obowigzkéw sprawozdawczych i rozliczen ksiegowo-finansowych,

e rozliczenie inwestycji (nakladéw), modernizacji i remontéw wykonywanych
dotychczas przez ROP-y,

e zarchiwizowanie i przeniesienie dokumentéw PGNiG S.A. do OGP Gaz-System Sp. z
0.0. przy przyjeciu zasady, ze dokumentacja techniczna majatku leasingowanego
pozostaje wtasnoscig PGNIG S.A. i jest uzytkowana przez OGP Gaz-System Sp. z
0.0.,

e administrowanie majatku (zbednego) PGNiIG S.A. i powierzenie tego majatku
zarzadcom nadzorowanym przez OGP Gaz-System Sp. z 0.0.,

e kontynuowanie nie zakonczonych postepowan sgdowych i administracyjnych (ktérych
strong jest PGNIG S.A.) przez pracownikow OGP Gaz-System Sp. z 0.0. od 1 marca
2006 roku ,

e rozliczenie i likwidacja kont bankowych ROP-éw.

Realizacja Programu restrukturyzacji zatrudnienia

W Grupie Kapitatowej PGNIG od 2000 roku realizowany jest Program restrukturyzaciji
zatrudnienia. Program ten zaklada szerokg dywersyfikacje dziatan restrukturyzacyjnych,
poczynajac od przechodzenia pracownikdw na emerytury wiekowe i wczesniejsze
emerytury oraz Swiadczenia przedemerytalne, poprzez zatrudnianie pracownikow w
spotkach z udziatem kapitatowym PGNIG S.A. oraz spoétkach pracowniczych, badz w
podmiotach kooperujacych z PGNiIG S.A., po ograniczanie wymiaru czasu pracy na
wybranych stanowiskach oraz likwidacje stanowisk pracy.

Il etap Programu restrukturyzacji zatrudnienia pierwotnie przewidywany byt na lata 2003
— 2006. Jednak w uzgodnieniu z Centralami Zwigzkéw Zawodowych dokonano
dostosowania Programu restrukturyzacji zatrudnienia (Il etap) do nowych przepiséw
krajowych i dyrektyw unijnych oraz zmian, ktére zaszly w zakresie prawa pracy, prawa
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24.

ubezpieczeniowego, nowej ustawy o promocji =zatrudnienia, nowej ustawy o
$wiadczeniach przedemerytalnych, znowelizowanej ustawy o zamoéwieniach publicznych.
W konsekwencji powyzszego dokonano nowelizacji Programu restrukturyzacii
zatrudnienia, ktéra zostata zaakceptowana przez organy korporacyjne Spotki PGNiG S.A.
(uchwata NWZ PGNIG S.A. z 15 lipca 2005 roku). Podstawowe zmiany Programu
dotycza: wydtuzenia okresu obowigzywania do konca 2007 roku, korekty w zakresie
funkgciji, jakie powinny pozosta¢ w ramach GK PGNIiG oraz nowych, wyzszych wysokosci
tzw. tytutdbw ostonowych. Ponadto znowelizowany Program umozliwia czesciowe
finansowanie oston z utworzonego Centralnego Funduszu Restrukturyzaciji, dla
wspierania restrukturyzacji zatrudnienia w tych podmiotach Grupy Kapitatowej, ktérych
trudna sytuacja finansowa tego wymaga. Znowelizowany Program zaktada, ze w latach
2004 — 2007 restrukturyzacjg zostanie objetych maksymalnie 4.142 osoby, co daje
tacznie z rokiem 2003 (objeto restrukturyzacjg 1.406 oséb) przewidywana wielkos¢ na
poziomie 5.548 o0s6b .

W latach 2004 — 2005 Programem w réznych formach objeto 3.260 pracownikéw w tym:

e w oddziatach Spotki PGNiIG S.A. - 1.055 oséb,
e w spotkach gazownictwa - 1.385 oséb,
e w pozostatych spétkach zaleznych - 713 o0séb,
e w ROP-ach (do 30 czerwca 2005r.) - 107 oséb.

Oszczednosci w zakresie wynagrodzen i $swiadczen pracowniczych w tym okresie
wyniosty 144 miliony ztotych, zas$ efekt restrukturyzacji (po uwzglednieniu kosztow
restrukturyzacji i konsekwencji finansowych wynikajacych z niezbednych przyje¢ do
pracy) osiagnat wielkos¢ 61 milionow ziotych. Bezwzgledny stan zatrudnienia w
podmiotach objetych Programem w okresie 1 stycznia 2003 roku — 31 grudnia 2005 roku
zmniejszyt sie 0 5.511 os6b (tacznie z transferem 2.181 os6b zwigzanym z wydzieleniem
OGP GAZ - SYSTEM Sp. z o.0. poza GK PGNIiG S.A.). W samym 2005 roku
restrukturyzacjg objeto 1.542 osoby a wydatkowano na ten cel 13.466,3 tysiecy ziotych.
(w tym z tytutu: oston z dodatkowego odpisu na ZFSS — 9.321 tysiecy ztotych, odprawy
ustawowe — 4.145,3 tysiecy ztotych)

INNE ISTOTNE INFORMACJE — DZIALALNOSC POZA GRANICAMI KRAJU

Udziaty PGNiG S.A. w spotkach zagranicznych

Ukraina

Spétka "Dewon” S.A. zostala zawigzana 17 listopada 1999 roku. Kapitat zakladowy spotki

wynosi 11.146,8 tysiecy hrywien. PGNiG S.A. posiada 36,38% udziatu w kapitale

zaktadowym spoétki "Dewon” S.A. (zaangazowanie kapitatowe PGNIG S.A. w spétce "Dewon”

124



Polskie Gdrnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres zakonczony 31 grudnia 2005 roku
Dodatkowe noty objasniajace

S.A. wynosi 4.055,2 tysiecy hrywien). Pozostali gtowni akcjonariusze w spotce "Dewon” S.A.
to: ,Prawniczij alians” Sp. z 0. o ; Ferrous Trading Limited Liability; NAK ,Nafogaz Ukrainy”.

Celem zawigzania spotki "Dewon” S.A. byto tworzenie zasobdéw gazu ziemnego za granicg
Polski jak rowniez stworzenie rynku na ustugi swiadczone przez polskie spotki wiertnicze,

geofizyczne oraz budowlano — montazowe.

Obecnie spotka realizuje projekt zagospodarowania ztoza ,Sachalinskie” w oparciu 0 umowe
o Wspdlnej Dziatalnosci zawarta z ,Poittawanaftogazgeologia” — wiascicielem licencji na
poszukiwanie i zagospodarowanie ztoza ,Sachalinskie” w obwodzie charkowskim.

Pod koniec 2004 roku, decyzja Komitetu Surowcoéw Naturalnych Ukrainy, koncesja
udzielona ,Poftawanaftogazgeologia” na doswiadczalno — przemystowg eksploatacje ztoza
»Sachalinskie” zostata cofnieta i przyznana firmie ,Ukrnaftoburenie”. W wyniku zaskarzenia
tej decyzji do sadu, postanowieniem Sadu Apelacyjnego z dnia 1 wrzesnia 2005 roku zostata
ona uchylona a koncesja ponownie przyznana ,Poltawanaftogazgeologia”, ale nie odebrana
firmie ,Ukrnaftoburenie”. Sprawa ta ma by¢ rozwigzana na najblizszym posiedzeniu Rady
Ministrow Ukrainy.

Dotychczas spotka wykonata | etap prac na ztozu ,Sachalinskie”:

- zakonczono budowe trzech odwiertow (nr 18,21 i 113);

- w celu wydobycia gazu i kondensatu zagospodarowano i wdrozono do eksploataciji
trzy odwierty: Nr 21 (zdolno$¢ wydobywcza 90 tysiecy m® gazu na dobe i 3,4 ton na
dobe kondensatu); Nr 18 (moc wydobywcza 130 tysiecy m® gazu na dobe i 28 ton na
dobe kondensatu) i Nr 113 (moc wydobywcza 150 tysiecy m® gazu na dobe i 25 ton
na dobe kondensatu). Cata ilos¢ wydobytych surowcéw jest sprzedawana.
Zrezygnowano z planowanej rekonstrukcji odwiertu Nr 7 wuznajac ja za
nieperspektywng;

- za rok 2005 spotka zrealizowata wynik netto w wysokosci 2.156 tysiecy hrywien
(1.433 tysiecy ztotych, przeliczone po kursie srednim 0,6648 PLN/1UAH)
przeznaczajac go w catosci na odwiercenie otworu Nr 113;

- zakonczono budowe kopalni (UKPG) wraz z gazociagami przytaczeniowymi;

- zagospodarowanie terenu ztoza poprzez budowe odpowiedniej infrastruktury (w tym
drogi, sie¢ elektryczna, sie¢ przewoddéw zbiorczych gazu od odwiertéw oraz inne
obiekty);

- zakonczono budowe gazociggu przesytowego taczacego kopalnie z systemem
przesytowym Ukrainy.

Powyzsze prace zostaly sfinansowane ze s$rodkéw pochodzacych od akcjonariuszy i z
banku. Gtéwnymi wierzycielami spétki sg Miasto Bank oraz PGNIG S.A. (pozyczka w
wysokosci 3.096,6 tysiecy USD).

W maju 2005 roku spétka rozpoczeta wiercenie otworu Nr 113 finansowanego srodkami
wiasnymi spétki. Produkcja z tego odwiertu zostata uruchomiona 1 lutego 2006 roku.
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Spotka planuje w 2006 roku rozpoczecie sptacania kredytow zaciagnietych w Miasto Bank i
PGNIG S.A.

Spétka w swoich planach przewiduje réwniez odwiercenie kolejne trzech odwiertéw. Decyzje
0 nastepnych dziataniach uzaleznia od stanowiska akcjonariuszy.

Oman

Spotka ,,.Sahara Petroleum Technology Llc” zarejestrowana 23 listopada 2000 roku, o
kapitale zaktadowym 150 tysiecy riali omanskich, w ktérej PGNIG S.A. objeta 49% udziatéw
(zaangazowanie kapitatowe PGNIG S.A. w spoice Sahara Pertoleum Technology Llc” wynosi
73,5 tysiecy riali omanskich).

Gtéwnym celem zawigzania spofki jest Swiadczenie przez nig ustug serwisowych w zakresie
obrébki i rekonstrukcji odwiertéw, operacji technikg liniowa, konserwacja gftowic
eksploatacyjnych i lekkich oraz $rednich wiercen z wykorzystaniem potencjatu technicznego
PGNIG S.A. Z zatozenia spétka winna swiadczy¢ ustugi gtéwnie dla Petroleum Development
Oman, wtasciciela koncesji na eksploatacje wiekszosci ztéz naftowych w Omanie.

Niemcy

W dniu 1 lipca 2005 roku w Poczdamie pomiedzy PGNiG S.A. oraz VNG-Verbundnetz Gas
AG zostaty podpisane dwie umowy zatozycielskie spétek na prawie niemieckim:
InterTransGas GmbH (ITG) - zajmujacej sie przesytem gazu ziemnego,
InterGasTrade GmbH (IGT) - zajmujacej sie obrotem gazu ziemnego.
Obaj partnerzy objeli po 50% udziatéw w kazdej ze spétek. Kapitat zaktadowy zatozonych
spoétek wynosi po 200 tys. EURQ, a ich siedzibag jest Poczdam.
W dniu 9 sierpnia 2005 roku Spétka ITG GmbH zostata wpisana do rejestru handlowego w
Poczdamie pod nr HRB 18775P. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest projektowanie,
budowa, eksploatacja i sprzedaz mocy przesytowych. Jednym z celéw ITG GmbH jest
budowa i eksploatacja interkonektora Bornicke — Police.
Odnosnie spétki IGT- z uwagi na zastrzezenia partnera niemieckiego do uzasadnienia
decyzji Prezesa UOKIK wyrazajacej zgode na dokonanie koncentraciji, wspoélnicy (VNG i
PGNIG) zdecydowali sie wstrzymac rejestracje spétki do czasu uzyskania ponownej decyzji
UOKIK. W zwigzku z powyzszym partnerzy nie optacili kapitatu zaktadowego, a dokumenty
zatozycielskie spétki przechowuje notariusz. Ponowna decyzja Prezesa UOKIK zostata

uzyskana w dniu 18 stycznia 2006 roku.
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Udziaty PGNiG S.A. w licencjach poszukiwawczych:

Pakistan

Prace poszukiwawcze w Pakistanie realizuje Oddziat Operatorski PGNiG S.A. w Pakistanie.
W maju 2005 PGNIG S.A uzyskata od Rzadu Pakistanu koncesje poszukiwawczg na blok
Kirthar w zachodniej czesci prowincji Sind, na okres trzech lat, na ktérej wykona prace
poszukiwawcze i ma mozliwos¢ wykonania zalegtych obligacji wiertniczych, przeniesionych z
bloku Mekhtar. W okresie od maja do wrzesnia 2005 roku dokonano zakupu wszystkich
danych archiwalnych z obszaru koncesji, w zakresie materiatdw sejsmicznych,
geologicznych i otworowych. Dokonano analizy tych materiatéw i przyjeto zatozenia, ktére
stanowity podstawe opracowanego harmonogramu prac. Rozpoczeto reprocessing 283 kmb
starych profili sejsmicznych i bedzie prowadzona ich interpretacja. Rownolegle prowadzona
byta interpretacja danych z dwéch otworéw wiertniczych, odwierconych poprzednio w tym
obszarze.

Zgodnie z umowa koncesyjng na blok Kirthar, PGNiG S.A. zobowigzana byto do oddania
25% udziatow firmie pakistanskiej. Wsrod wielu ofert za najbardziej wiarygodng uznano firme
Pakistan Petroleum Ltd., ktéra wnioskowata nie o0 25% a o 30% udziatéw. W grudniu 2005
roku po negocjacjach i za zgodg Zarzadu PGNiIG S.A. zostata podpisana przez obie strony
umowa cesji, w ktérej PGNiIG S.A. przekazata firmie Pakistan Petroleum Ltd. 30% udziatéw.
Koszty realizacji prac poszukiwawczych pokrywane bedg przez obie strony, adekwatnie do
udziatéw.

Na potencjalne zobowigzanie wobec Rzadu Pakistanu (objete gwarancjg bankowsa), ktére
wystapi w przypadku odstapienia od realizacji odwiertu, Spoétka utworzyta rezerwe
finansowg w petnej kwocie 2.316 tysiecy USD.

W sumie od poczatku swej dziatalnosci w roku 1997 do konca 2005 roku na Dziatalno$¢ w
Pakistanie PGNIiG S.A. wydata kwote ok. 17.880 tysiecy USD, za$ kwota 1.122 tysiecy USD
jest przedmiotem sporu sadowego z firmg Tullow.

Indie

Koncesja poszukiwawcza na Bloki RJ—-ON-90/4 i RJ-ON-90/5 w Radzastanie (udziatowcy Oil
India Ltd., Essar Oil Ltd. i PGNIG S.A.). PGNIG S.A. posiada 25% udziatéw w koncesiji.

Po rezygnacji spotki Essar z koncesji poszukiwawczej na Bloku RJ-ON-90/5, wspétpraca i
umowy zawarte pomiedzy PGNiG S.A. i Essar Oil Ltd. wygasty. W 2005 roku PGNIG S.A. nie

prowadzita zadnych wspélnych prac na obszarze Indii.
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25. INNE ISTOTNE INFORMACJE — KONTRAKTY DLUGOTERMINOWE NA DOSTAWY
GAZU

Umowy sprzedazy paliwa gazowego z systemu przesytlowego sg zawierane na podstawie

Prawa energetycznego i zgodnie z obowigzujagcymi taryfami na obrét paliwami gazowymi.

Natomiast umowy sprzedazy gazu bezposrednio ze ztéz podlegajg Prawu geologicznemu

i gorniczemu, adoich rozliczeh stosowane sg ceny ustalone na podstawie rachunku

ekonomicznego uwzgledniajacego koszty zagospodarowania, wydobycia i dostarczenia

gazu.

W 2005 roku PGNIG S.A. podpisata dziesie¢c uméw sprzedazy, na ktére skiada sie szesc
uméw sprzedazy paliwa gazowego z systemu przesytowego oraz cztery umowy,
na podstawie ktérych gaz dostarczany jest bezposrednio ze zioza. Wyzej wymienione

umowy zostaly zawarte z nastepujacymi podmiotami:

—_

PPUH Sun Garden Sp. z 0.0. — koncowy odbiorca

HPL Pustkéw Sp. z 0.0. — koncowy odbiorca

3. TOP GAZ Sp. z o0.0. — podmiot zajmujacy sie dystrybucjg paliwa gazowego
na terenie gminy Kolonowskie i Zawadzkie

4. ZPiUT A. Brzozowski Sp. z 0.0. — podmiot zajmujacy sie dystrybucjg paliwa
gazowego na terenie miejscowosci Kotki

5. Projekt Energia Sp. z 0.0. — podmiot zajmujacy sie dystrybucjg paliwa gazowego

na terenie gminy Wieczfnia Koscielna

6. OGP Gaz-System Sp. z 0.0. — na potrzeby dziatania systemu przesytowego

7. PWIK Sp. z 0.0. w Przemyslu — gaz ze z16z krajowych

8. BNG Naftomontaz Przemys| Sp. z 0.0. — gaz ze z16z krajowych

9. ,Ekopak”s.c. — gaz ze zt6z krajowych

10. Hurtownia ,Kameleon” Art. Przem. M. Martowicz, R. Miku$ s.. — gaz ze zi6z

krajowych.

W 2005 roku dziewieciu klientéw rozpoczeto pobér gazu na podstawie umoéw sprzedazy
zawartych w tymze roku. Spétka Projekt Energia Sp. z 0.0. zgodnie z umowa rozpocznie
pobor paliwa gazowego w kwietniu 2006 roku. Zaktady Azotowe w Tarnowie — Moscicach
S.A. rozpoczely pobdr gazu na podstawie umowy podpisanej w roku 2004.

26. INNE ISTOTNE INFORMACJE — KONTRAKT NA ZAKUP GAZU Z ROSJI

Dostawy gazu wysokometanowego z Rosji odbywajg sie na podstawie wieloletniego
kontraktu nr 2102-14/RZ-1/25/96 z dnia 25 wrzesnia 1996 roku (tzw. Kontrakt jamalski).

Informacje dotyczace kontraktu:
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1. Okres obowigzywania kontraktu do 31 grudnia 2022 roku.

2. Minimalne i maksymalne roczne ilosci nabywanego przez PGNIG S.A. gazu -
stopniowe narastanie ilosci od 6,6 miliardow m3 w 2003 roku do poziomu 9,0
miliardéw m3 w roku 2015 oraz w latach nastepnych (wg GOST), z opcjg zmiany +/-
10% do 2009 roku,

3. Ceny gazu - indeksowane miesiecznie w powigzaniu z cenami uzgodnionych
wyrobow ropopochodnych na gietdzie w Rotterdamie,

4. llosé gazu odebranego w 2005 roku wyniosta 6.808,0 milionéw m® wg GOST

27. INNE ISTOTNE INFORMACJE - ZAMIERZENIA ZARZADU W ZAKRESIE
FINANSOWANIA DZIALALNOSCI

Spotka posiada srodki pieniezne zapewniajace biezace i terminowe regulowanie zobowigzan
finansowych wobec partneréw handlowych i budzetu Panstwa. W efekcie prowadzonego
przez Zarzad PGNiG S.A. procesu restrukturyzacji zrédet finansowania osiggniete zostato
zmniejszenie ogo6lnego poziomu zadtuzenia Spoétki z poziomu 4.076.294 tysiecy ztotych na
dzien 31 grudnia 2004 roku do poziomu 2.315.880 tysiecy ztotych na dzieh 31 grudnia 2005
roku. Spétka uregulowata wszystkie zobowigzania wobec bankéw, ktére przypadaty do sptaty
w drugiej potowie 2005 roku oraz dokonata przedptaty wszystkich zobowigzan
dtugoterminowych wynikajacych z umoéw kredytowych zawartych w latach 1990 — 2004. Na
dzien 31 grudnia 2005 roku PGNiG S.A. posiada jeden kredyt konsorcjalny. Pozwoli to, na
przestrzeni 2006 roku, znaczaco obnizyé koszty finansowe.
Spétka posiada nastepujace linie kredytowe w rachunku biezacym:

- Societe Generale w wysokosci 40.000 tysiecy ztotych,

- Pekao S.A. w wysokosci 40.000 tysiecy ztotych,

- Bank Millennium S.A. w wysokosci 40.000 tysiecy ztotych.
Do dnia 31 grudnia 2005 roku linie kredytowe nie byty wykorzystywane.
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